OT LOGISTICS S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
OT LOGISTICS S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Spotka dziata pod firmg OT Logistics S.A. (dalej ,Spétka”). Siedzibg Spotki jest Szczecin,
ul. Zbozowa 4.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 112069.

Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat podstawowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 2.741.107,20 zt
i dzielit sie na 11.421.280 akcji o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda.

14 grudnia 2016 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmian w Statucie Spoétki w zakresie kapitatu
zaktadowego. Dokonana zmiana dotyczyta podziatu (splitu) ilosci akcji Spotki w stosunku 1:8 i
wynikata z podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30 czerwca 2016 roku
uchwaty nr 25 w sprawie podziatu (splitu) akcji Spotki oraz uchwaty nr 33 w sprawie zmiany
Statutu Spotki poprzez zmiane § 3 ust. 1 Statutu Spotki. Podziat (split) dotychczasowej liczby
akcji Spoétki dotyczyt obnizenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spétki z 1,92 zt do kwoty 0,24 zt
oraz zwiekszenia liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy z 1.427.660 akcji do 11.421.280 akcji,
poprzez wymiane wszystkich akcji Spotki w stosunku 1:8.

W dniu 28 grudnia 2016 roku doszta do skutku emisja akcji serii D Spotki, ktoéra zwigzana byta z
finalizacjg transakcji nabycia akcji STK S.A. oraz Kolei Battyckiej S.A. oraz z wykonaniem
postanowien uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia OT Logistics S.A. z dnia 30 czerwca
2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki wynikajacej z zawarcia z STK Group Sp. z 0.0. umowy
objecia przez STK Group 577.500 akcji na okaziciela serii D Spotki o wartosci nominalnej 0,24 zt
kazda i tacznej wartosci nominalnej 138.600 zt za cene emisyjng w wysokosci 32 zt za jedna akcje,
tj. taczng cene emisyjng w wysokosci 18.480.000 zt. Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty
w formie emisji akcji, ustalona w oparciu o cene rynkowgq akcji wyniosta 15.556.200 zt

Optacenie akcji nastgpito w drodze umownego potracenia wierzytelnosci STK Group wobec Spotki
z tytutu sprzedazy akcji STK S.A. oraz Kolei Battyckiej S.A.

W zwigzku z powyzszym po rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii D, kapitat zaktadowy na dzief opinii z badania
wynosit 2.879.707,20 zt i dzielit sie na 11.998.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,24 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w dniu
17 marca 2017 roku. W zwigzku z brakiem rejestracji do dnia bilansowego, nhowo wyemitowane
akcje o tacznej wartosci 15.556.200 zt zostaty w catosci ujete w pozostatych kapitatach
rezerwowych.
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W badanym okresie Spoétka prowadzita dziatalno$¢ gtownie w zakresie transportu wodnego
srédladowego towardw, transportu morskiego i przybrzeznego, transportu ladowego oraz
rurociggowego.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Zbigniew Nowik - Prezes Zarzadu,
- Piotr Ambrozowicz - Wiceprezes Zarzadu,
- Ireneusz Miski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

- w dniu 28 wrzesnia 2016 roku Pan Ryszard Warzocha ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Spotki i jego mandat wygast w tym samym dniu,

- w dniu 26 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania z tym
samym dniem Pana Ireneusza Miskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysoko$ci 28.992.644,68 zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 odbyto sie
w dniu 30 czerwca 2016 roku. Walne Zgromadzenie postanowito o nastepujacym podziale zysku
netto za rok 2015:

- dywidendy dla akcjonariuszy - 9.993.620,00 zi,
- zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki - 18.999.024,68 zt.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sqdowym w dniu 25 lipca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sqdowym w dniu 25 lipca 2016 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 22 lipca 2016 roku, zawartej pomiedzy
Spotka a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Jacka Mateji (numer ewidencyjny
9736) w dniach od 14 do 18 listopada 2016 roku, od 30 stycznia do 8 lutego 2017 roku oraz poza
siedzibg Spotki do dnia wydania opinii z badania.
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Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.

4. Dostepnoséé danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoétki z dnia
16 marca 2017 roku oraz uaktualnieniem do tego oswiadczenia z dnia 17 marca 2017 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spoétki, jej sytuacje finansowa i majatkowa

w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow i

strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. zt)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat (fundusz) wtasny

Zobowiazania krotkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania

Wskazniki rentownosci i efektywnosci

- rentownos¢ sprzedazy

— rentownos$c¢ netto kapitatu wtasnego
- wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach

Ptynnos¢/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadtuzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

- wskaznik ptynnosci

- wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2016

192 910
(193 044)
26 139
47 873

18 035
136 981
550 220
274 401
156 173

30 408
275 819

2016

14%
21%
0,35
42
52

50%
50%
(19 192)
0,88
0,88

2015

164 994
(157 683)
32 763
28 993

26 381
109 389
454 070
220 966

46 479

24 217
233 105

2015

20%
15%
0,36
55
50

51%
49%
62 910
2,35
2,35

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdéw wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych

tendencji:

- spadek rentownosci sprzedazy,

- wzrost rentownosci netto kapitatu wtasnego,
-  skrocenie okresu rotacji naleznosci,

- wydtuzenie okresu rotacji zobowigzan,

- znaczny spadek wskaznikdéw ptynnosci Spofki.
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III. INFORMACJIE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciggty i nie ulegty one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy  weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktéore miatyby wptyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywoéw w zakresie niezbednym
do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywoéw.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

-~ bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 550.219.814,35 zi,

- rachunek zyskéow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 47.872.528,97 zi,

-  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 53.435.108,97 zt,

—  rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 9.135.413,89 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Wartoé¢ rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita
34.885.059,03 zi, z czego 26.514.206,69 zt stanowity $rodki transportu, na ktére sktadaty sie
przede wszystkim jednostki zeglugi srodladowej.

Inwestycje dtugoterminowe

Wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku na inwestycje dtugoterminowe sktadaja sie:

- udzialy w jednostkach powigzanych o wartosci 347.998.397,69 zt,
- nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 11.930.000,00 zi,

- udzialy w jednostkach niepowigzanych o wartosci 574.000,00 zt,
- inne inwestycje dlugoterminowe o wartosci 92.000,00 zt.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 10



OT LOGISTICS S.A.

Wzrost inwestycji diugoterminowych w roku obrotowym wynika z objecia udziatow w nabytych
jednostkach.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku na krotkoterminowe aktywa finansowe sktadajq sie:
- pozyczki udzielone w jednostkach zaleznych o wartosci 5.728.014,88 zt,

- pozyczki udzielone w jednostkach pozostatych o wartosci 4.003.840 zt,

- udziaty i akcje w pozostatych jednostkach o wartosci 79.615.842,03 zt,

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe o wartosci 7.619.301,74 zt.

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych

Specyfikacje zobowiazan z tytutu emisji obligacji wraz z opisem ich zapadalnosci ujawniono
w nocie 23 dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$éé i poprawnos$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasénien oraz sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatacznikiem
nr 1 do Ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadno$c¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnoéci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty
prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objadnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidtowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate istotne
informacje zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wasciwe
sq polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 300 z pdzniejszymi zmianami) oraz w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zniejszymi zmianami).

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust.
2 Ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrodtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata obowigzujacych jq przepiséw prawa.

Tty

Jacek .Mxteja
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
numer ewidencyjny 9736

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 73:

eja - prezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 17 marca 2017 roku
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