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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1l KWARTAt 2019 r.
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE REDAN S.A

11l kwartat 2018

01.01.2018 -

w tys. zt
11l kwartat 2019
01.01.2019 -
30.09.2019
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 111 944
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (8 549)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11 119)
Zysk (strata) netto (11 202)
Catkowity zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (11 202)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3135
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (244)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (3 556)
Przeptywy pieniezne netto, razem (665)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) (0,31)
30.09.2019
Aktywa razem 153 321
Aktywa obrotowe 73776
Aktywa trwate 79 545
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38118
Zobowigzania dtugoterminowe 12 342
Zobowigzania krétkoterminowe 25776
Kapitat wtasny 115 203
Kapitat zaktadowy 35709
Liczba akcji 35 709 244
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 3,23

30.09.2018
111 869
(1 651)
(1 074)
(1 294)
(1294)
(6 029)
(6 097)
11330
(796)
(0,04)

31.12.2018
157 715

89 870

67 845
31310

11 400

19 910

126 405
35709
35709 244
3,54

Powyzsze dane finansowe za 1Il Q 2019 oraz 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 30 wrzesnia 2019 roku — 4,3736 PLN / EUR, i na dzien 31 grudnia 2018 roku -

4,3 PLN/EUR,

w tys. EUR
111 kwartat 2019 11l kwartat 2018
01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
25982 26 300
(1 984) (388)
(2 581) (252)
(2 600) (304)
(2 600) (304)
728 (1417)
(57) (1433)
(825) 2 664
(154) (187)
(0,07) (0,01)
30.09.2019 31.12.2018
35 056 36 678
16 868 20 900
18 188 15778
8715 7281
2822 2651
5894 4630
26 341 29397
8165 8304
35709 244 35709 244
0,74 0,82

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku) —4,3086 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 30

wrzeénia 2018 roku) - 4,2535 PLN / EUR.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Ill KWARTAL 2019 r.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 WRZESNIA 2019

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu produktéw

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Oczekiwane straty kredytowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO

Zysk (strata) na akcje
(w zt na jedng akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Zwykly

Rozwodniony

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ......................

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKIeWICZ ...........coooiiiiii

t6dz, dnia 28 listopada 2019 r.

38 115 111 944 44135 111 869
387 522 706 1424

38 502 112 466 44 841 113 293
(674) (2 036) (362) (1113)
(227) (772) (206) (661)
(2 200) (6 695) (2 356) (7 983)
(1724) (5 162) (1765) (5221)
(135) (388) (70) (113)
(133) (357) (140) (498)
(35 096) (105 512) (39 497) (99 283)
(3) (93) (8) (72)

(40 192) (121 015) (44 404) (114 944)
(1 690) (8 549) 437 (1651)
926 2168 (209) 1322
(561) (2 819) (359) (745)
(372) (1919) - -
(1697) (11 119) (131) (1074)
(204) (83) 180 (220)
(1901) (11 202) 49 (1294)
(1901) (11 202) 49 (1294)
(0,05) (0,31) 0,00 (0,04)
(0,05) (0,31) 0,00 (0,04)
(0,05) (0,31) 0,00 (0,04)
(0,05) (0,31) 0,00 (0,04)




GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Ill KWARTAL 2019 r.
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 WRZESNIA 2019

Okres Okres Okres Okres
01/07/2019 zakonczony 01/07/2018 zakonczony

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000

ZYSK (STRATA) NETTO (1901) (11 202) 49 (1294)

Pozostate catkowite dochody
Sktadniki, ktére nie 3 pr e
w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
catkowite dochody netto razem - - - -

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW/STRAT (1901) (11 202) 49 (1 294)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..................coocovieennne

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKIeWiCZ ............cooiiiiiiiii e
£6dz, dnia 28 listopada 2019 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA lll KWARTAL 2019 r.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate aktywa niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Aktywa z tytutu prawa zwrotu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Biezgce aktywa podatkowe CIT
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ................cooooiiiini.

12 962 13116 3109 3195
2 286 2353
4333 4210 4788 5372
55572 55572 55 577 68 105
2916 3120 2999 6 959
1456 1300 1319 1314
20 30 53 55
79 545 79 701 67 845 85 000
30 488 39370 44 443 42 729
16 503 15 000 16 297 16 457
19 861 13 859 20 454 30 582
6416 5 866 6515 6 730
2 669 80 155
247 222 162 224
259 346 935 1194
73776 75 332 88 886 98 071
- 845 984 -
73776 76 177 89 870 98 071
153 321 155 878 157 715 183 071

Osoba ktoérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKiewicz ..o

L6dz, dnia 28 listopada 2019 .



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA lll KWARTAL 2019 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019 ROKU (cd.)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy w tym nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wlasny

Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji
Rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligacji

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe CIT

Biezgce zobowigzania podatkowe pozostate
Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiagzania razem

Pasywa razem

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...................ccooeinni.

35 709 35 709 35 709 35 709
60 216 60 216 85 133 85 133
25 000 25 000 25 000 25 000
(5 722) (3 821) (19 437) 4186

115 203 117 104 126 405 150 028

115 203 117 104 126 405 150 028
12 300 12 468 853 838

- 9384 10 505 11 064

42 42 42 31

12 342 21 894 11 400 11 933
8 805 10 284 14 982 15 147
991 981 20 650
1806 1810 792 855
11313 2237 1630 1847
- - 93 57
1679 466 407 857
240 192 694 693
942 910 1292 1 004
25776 16 880 19 910 21110
25776 16 880 19 910 21110
38118 38 774 31310 33043
153 321 155 878 157 715 183 071
_ __|

Osoba ktoérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKiewicz ..........cooiiiiiiiiena

L o6dz, dnia 28 listopada 2019 .



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA lll KWARTAL 2019 r.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2019 ROKU

Stan na 1 stycznia 2018 roku 35709 80 757 25000 10 169 151 635
Przeksztatcenie kapitatow wg MSSF 9 na dzien 01.01.2018 r. (313) (313)
Stan na 1 stycznia 2018 roku (po przeksztatceniach) 35709 80 757 25 000 9 856 151 322
Zysk/Strata netto za Ill kwartat roku obrotowego 2018 - (1294) (1294)
Pozostate catkowite dochody za Ill kwartat roku obrotowego 2018 R R R
(netto)

Suma catkowitych dochodéw (1 294) (1 294)
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy zgodnie z WZA 4376 (4 376) -
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 35709 85133 25 000 4186 150 028
Zysk netto za rok obrotowy 2018 - (24 917) (24 917)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy 2018 (netto) - - -
Suma catkowitych dochodéw - (24 917) (24 917)
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy zgodnie z WZA 4376 (4 376) -
Stan na 31 grudnia 2018 roku 35709 85133 25 000 (19 437) 126 405
Zysk / Strata netto za Ill kwartaty 2019 roku - (11 202) (11 202)
Pozostate catkowite dochody za IIl kwartat roku obrotowego (netto) - - -
Suma catkowitych dochodéw - (11 202) (11 202)
Pokrycie straty 2018 z kapitatéw zapasowych zgodnie z WZA (24 917) 24917 -
Stan na 30 wrzesien 2019 roku 35709 60 216 25 000 (5722) 115 203

L 6dz, dnia 28 listopada

Bogusz Kruszynsk

2019r.

i-Prezes Zarzgdu ..............coiiiiiiin

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Krélikiewicz



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Il KWARTAL 2019 r.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 WRZESNIA 2019

Okres Okres Okres Okres
Nota 01/07/2019 zakonczony 01/07/2018 zakonczony

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy (1901) (11 202) 49 (1 294)

Korekty: -
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 204 83 (180) 220
Przychody z inwestyciji ujete w wyniku - - 209 43
Zysk ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych (303) (414) (651) (1321)
Zysk/strata ze sprzedazy aktywéw finansowych - 606 - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 797 1302 336 (175)
(Zysk) / strata netto z wyceny aktywéw finansowych 1876 1746 - -
(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych (6) (125) - -
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 674 2 036 362 1113
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (195) (171) (110) (89)
1146 (6 139) 15 (1 503)

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci (6 195) (14) 10 235 18 326
(Zwiekszenie) / zmniejszenie aktywa z tytutu prawo zwrotu MSSF15 (1 503) (206) (27 846) (16 457)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 8 882 13 955 (185) (12 297)
Zmniejszenie/ zwiekszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan (241) (5 029) 12 661 7 068
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 48 (454) 34 (1 133)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okreséw (14) 1034 (40) (33)

Inne korekty (12) (12) - -
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 2111 3135 (5 126) (6 029)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2111 3135 (5 126) (6 029)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu .................cooooiiinie

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNA KrolIKIBWICZ ....veeieeeeeee e
£.6dz, dnia 28 listopada 2019 r.



ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 WRZESNIA 2019 (cd.)

Przepfywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych

Otrzymane odsetki

Dywidendy otrzymane

Udzielone pozyczki krét.i dtugoterminowe w jed.powigzanych
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane
Rzeczowe aktywa trwate wydatki

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych

Ptatnosci za aktywa niematerialne

Wptywy ze sprzedazy aktywoéw niematerialnych

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji obligacji

Platnosci z tytutu kosztow emisji obligacji

Ptatnosci-wykup dtuznych papieréw warto$ciowych-obligaciji
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z pozyczek i kredytow

Sptata pozyczek i kredytow

Sptata odsetek

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..................cceiene.n.

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKieWICZ ... ..o

t6dz, dnia 28 listopada 2019 r.

GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Il KWARTAL 2019 r.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

- (600) - -
66 260 126 168
) 612 - 505
(2119) (9 558) (14 091) (18 233)
1767 9831 5201 9595
(41) (67) (12) (71)
- 39 97 1817
(161) (765) (604) (746)
- 4 717 868
(488) (244) (8 566) (6 097)
) - 12 870 12 870
(120) (120) (200) (200)
(400) (1 000) - -
(559) (1 550) (311) (868)
) 979 497 1000
) (20) (551) (1 336)
(632) (1 845) (52) (136)
(1711) (3 556) 12 253 11330
(88) (665) (1 439) (796)
346 935 2634 2009
1 1) 1) (19)
259 259 1194 1194
44 44 959 959




GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Il KWARTAL 2019 r.
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ REDAN SA

w tys. zt w tys. EUR
I - Il kwartat 2019  Ill kwartat 2018(*) Il kwartat 2019  IIl kwartat 2018(*)
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 295915 388072 68 680 91236
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (45 991) (19 806) (10 674) (4 656)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (18 757) (23 920) (4 353) (5 624)
Zysk (strata) netto (29 693) (28 550) (6 892) (6712)
Catkowity dochdd (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (10 443) (17 169) (2424) (4 036)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 639 (39527) 4558 (9 293)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 785) (7 014) (1 807) (1 649)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (21511) 37151 (4 993) 8734
Przeptywy pienigzne netto, razem (9 657) (9 390) (2 241) (2 208)
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) (0,83) (0,80) (0,19) (0,19)
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 140 105 298 838 32034 69 497
Aktywa obrotowe 91039 222209 20816 51677
Aktywa trwate 49 066 76 629 11219 17 821
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 118 044 268 507 26 990 62 443
Zobowigzania dtugoterminowe 18 535 35511 4238 8258
Zobowigzania krétkoterminowe 99 509 232996 22752 54 185
Kapitat wiasny 22061 30331 5044 7 054
Kapitat zaktadowy 35709 35709 8165 8304
Liczba akcji 35709 244 35709 244 35709 244 35709 244
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,62 0,85 0,14 0,20

(*) dane przeksztatcone zgodnie z notg 9.3

Powyzsze dane finansowe za Il kwartaty 2019 oraz 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia 2019 roku — 4,3736 PLN / EUR, i na dzien 31 grudnia 2018 roku
- 4,3 PLN/EUR,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku) — 4,3086 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2018 roku) - 4,2535 PLN / EUR.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA lll KWARTAL 2019 r.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 WRZESNIA 2019

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 67 061 295915 133 039 388 072
Pozostate przychody operacyjne 853 2214 329 1531
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 67 914 298 129 133368 389 603
Zmiana stanu produktéw - - -
Amortyzacja (3 010) (20 993) (2 710) (7 805)
Zuzycie surowcow i materiatdw (1187) (6 673) (2 957) (9 408)
Ustugi obce (24 428) (92 266) (45 844) (133 726)
Koszty $wiadczen pracowniczych (5511) (32 295) (13 084) (37 107)
Podatki i optaty (178) (661) (251) (627)
Pozostate koszty (310) (1 500) (531) (2 138)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (42 508) (188 780) (78 707) (217 578)
Pozostate koszty operacyjne (127) (952) (574) (1.020)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (77 259) (344 120) (144 658) (409 409)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (9 345) (45991) (11 290) (19 806)
Przychody finansowe (344) 649 (203) 1605
Oczekiwane straty kredytowe (3074) (2 855) -
Koszty finansowe (4 292) (10 411) (1 256) (5719)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Wynik na utracie kontroli GK TXM 40 436 40 436 -
Wynik pozostatych zdarzen -wyjscie z Grupy

. . - (585) -
Kapitatowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23381 (18 757) (12 649) (23 920)
Podatek dochodowy 6 1544 714 (401) (490)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 925 (18 043) (13 050) (24 410)

Dziatalno$¢ zaniechana -

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej (2 126) (11 650) (1385) (4 140)

ZYSK (STRATA) NETTO 22 799 (29 693) (14 435) (28 550)

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 24 967 (11 494) (9 143) (17 029)
Udziatom niedajacym kontroli (2 168) (18 199) (5 292) (11521)
22 799 (29 693) (14 435) (28 550)
Zysk (strata) na akcje
(w zt/gr na jedna akcje) 9
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykty 0,70 (0,32) (0,26) (0,48)
Rozwodniony 0,70 (0,32) (0,26) (0,48)

Z dziatalnosci kontynuowane;:

Zwykly 0,73 (0,13) (0,23) (0,41)

Rozwodniony 0,73 (0,13) (0,23) (0,41)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............cccooveeiinnnn.

Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KrolKIEWICZ ........ccuiiiiiiiiiie e

t6dz, dnia 28 listopada 2019 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA lll KWARTAL 2019 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 WRZESNIA 2019 [WARIANT POROWNAWCZY] (cd.)

ZYSK (STRATA) NETTO 22799 (29 693) (14 435) (28 550)

Pozostate catkowite dochody

Skladniki, ktére nie zostang przeniesione

w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i - -
strat

Sktadniki, ktore moga zostac przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych: -

- Réznice kursowe z przeliczenia powstate w biezacym

roku 1184 1046 (875) (229)
1184 1046 (875) (229)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: _
Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych: - - -
Pozostate catkowite dochody netto razem 1184 1046 (875) (229)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 23 983 (28 647) (15 310) (28 779)
Suma catkowitych dochodéw przypadajgca:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 26 083 (10 443) (9 848) (17 169)
Udziatom niedajacym kontroli (2 100) (18 204) (5 462) (11 610)
23 983 (28 647) (15 310) (28 779)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ................cccoveeeeenies

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ ...

todz, dnia 28 listopada 2019 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA lll KWARTAL 2019 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019 ROKU

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 32521 106 488 45 294 62 167
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy 250 250 250 339
Pozostate aktywa niematerialne 11 10 408 24 936 25648 25 253
Inwestycje w jednostkach powigzanych nie

: - 5 5 5
konsolidowanych
Inwestycje we wspodlnych przedsiewzieciach
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3824 2580 2598 13177
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe 13 2043 3494 2 654 2845
Pozostate aktywa 20 157 180 197
Aktywa trwale razem 49 066 137 910 76 629 103 983
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 75521 143 378 189576 200 638
Nale.zno:scl| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 9143 11752 13057 14912
naleznosci
Aktywa z tytutu umow z klientami 460 415 605 455
Pozostate aktywa finansowe 398 529 148 189
Biezace aktywa podatkowe CIT 20 1 67 18
Biezace aktywa podatkowe pozostate 1046 1435 5687 5693
Pozostate aktywa 588 853 1188 1983
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 2213 8 598 11881 9 940

89 389 166 961 222 209 233828

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 8 1650 7981 - -
Aktywa obrotowe razem 91 039 174 942 222 209 233828
Aktywa razem 140 105 312 852 298 838 337 811

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ..............ccoceveiiennn.n.

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ ..o

£ 6dz, dnia 28 listopada 2019 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA lll KWARTAL 2019 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji oraz kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominuigcej

Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania ktorych ptatnos¢ jest
zablokowana na podstawie prawa
restrukturyzacyjnego

Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe CIT

Biezgce zobowigzania podatkowe pozostate
Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

22

19
23

22
22

19

22

35709 35709 35709 35709
25 753 25 753 25 753 25 753
25000 25000 25000 25000

(64 401) (90 484) (53 958) (25 014)
22 061 (4022) 32504 61 448
22 061 (4022) 32504 61 448

- (18 277) (2 173) 13911
22 061 (22 299) 30331 75 359
- 94 848
7734 7957 8283 8 849
9 759 47 890 1644 1885
- 9 384 24922 23876
59 182 182 161
968 1238 468 223
15 8 12 10
18 535 66 659 35511 35 004
69 834 75531 156 817 159 737
1622 1558 2542 2146
6112 46 602 45 829 47 851
4036 25947 1510 1727
11313 2237 1630 2541
340 391 482 405
- 10 496 219
2473 5 560 8954 2601
799 3444 6784 3153
706 1074 1776 2126
2274 4557 6176 4942
99 509 166 911 232 996 227 448
- 6733 - -
99 509 173 644 232 996 227 448
118 044 335151 268 507 262 452
140 105 312 852 298838 337 811

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu .............ccoovieiiiinnne

Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKiewicz ...

to6dz, dnia 28 listopada 2019 r.
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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA lll KWARTAL 2019 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2019 ROKU

Stan na 1 stycznia 2018 roku
(z poprzednieqo sprawozdania)

Przeksztatcenie - - - - - (606) (606) (20) (626)

35709 25753 25000 - - (5 862) 80 600 13160 93 760

Stan na 1 stycznia 2018 roku

N 35709 25753 25000 - - (6 468) 79 994 13140 93134
(po przeksztatceniach)
Zysk netto za lll kwartat 2018 roku - - - - - (17 029) (17 029) (11521) (28 550)
Pozostate catkowite dochody za Ill kwartat 2018
roku (netto) ) ) ) (140 (140 ) @29
Suma catkowitych dochodéw - - - (17 169) (17 169) (11 610) (28 779)
Objecie udziatéw w spdice zaleznej przez kapitat
mniejszosciowy . : . . . (1374) (1374) 4190 2816
Emisja obligacji zamiennych spotki zaleznej - - 8188 8188
Inne korekty - - - - - 3) 3) 3
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku (*) 35709 25753 25000 - = (25 014) 61 448 13911 75 359
Zysk netto za 2018 roku obrotowy - - - - - (46 426) (46 426) (26 713) (73 139)
Pozostate catkowite dochody za 2018 rok obrotowy

- - - 317 317 43 360

(netto)
Suma catkowitych dochodéw - - - (46 109) (46 109) (26 670) (72779)
Inne korekty - - - - - 3) 3) 3 -

Objecie udziatéw w spétce zaleznej przez kapitat
mniejszo$ciowy - - - - - (1378) (1378) 4187 2809

Emisja obligacji zamiennych spétki zaleznej 7167 7167
Stan na 31 grudnia 2018 roku 35709 25753 25000 - - (53 958) 32 504 (2173) 30331
Przeksztatcenie kapitatéw wg MSSF 16 na dzien ~ ~ ~ ~
01.01.2019r.

Stan na 1 stycznia 2019 roku po przeksztatceniu 35709 25753 25000 - - (53 958) 32504 (2173) 30331
Zysk netto za Ill kwartat 2019 roku obrotowego _ _ ~ ~ . (11 494) (11 494) (18 199) (29 693)
Pozostate catkowite dochody za IIl kwartat 2019

roku obrotowego (netto) - - - 1051 1051 (5) 1046
Suma catkowitych dochodéw - - - - - (10 443) (10 443) (18 204) (28 647)
Utrata kontroli w GK TXM eliminacja kapitatow

mniejszo$ciowych udziatéw w spéice zaleznej przez

kapitat mniejszo$ciowy - - - - - - - 20377 20377
Stan na 30 wrzes$nia 2019 roku 35 709 25 753 25 000 - - (64 401) 22 061 - 22 061

(*) dane przeksztatcone zgodnie z notg 9.3

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ...............coevvviinennn.

Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNAa KrolKIBWICZ ...

+6dz, dnia 28 listopada 2019 r. -



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Il KWARTAL 2019 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 WRZESNIA 2019 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pieniezne z dziafalnos$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku
Koszty finansowe ujete w wyniku
Przychody finansowe ujete w wyniku
Zysk/strata ze zbycia/likwidacji sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych
Zysk / strata ze zbycia jednostki zaleznej oraz utraty kontroli nad GK TXM

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych

(Zysk) / strata netto z wyceny aktywdw finansowych
Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych

Zmiana wartosci aktywow trwatych i WNIP
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu uméw z klientami

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okresow
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan

Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............cccoiiiiiinn.

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKIewicz ............ocooiiii

16dz, dnia 28 listopada 2019 r.

24 925 (18 043) (13 050) (24 410)

(2 126) (11 650) (1 385) (4 140)

(1 544) (714) 242 490

956 6 509 1123 3033

21 (20) (1) (6)

(40) 320 268 301

(40 436) (39 851) _ .

218 126 (232) 67

(6) (6) (22) (22)

3152 22174 3347 9 702

(134) 1643 (411) (411)

1223 1 Uz8 (1 246) 134

(13 791) (38 484) (11 367) (15 262)

(2975) (6 952) (2 481) (1919)

9426 56 848 (33 900) (36 433)

(23) 184 (889) (1708)

12849 12625 18 366 15 482
64

(920) 80 2146

64 (3 276) 241 359

(52) (340) (92) (1834)

5 562 19 685 (30 042) (39 169)

(18) (46) (16) (358)

5 544 19 639 (30 058) (39 527)
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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA III KWARTAL 2019 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 WRZESNIA 2019 [METODA POSREDNIA (cd.)

Przeplywy pienigzne z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki

Woydatki na pozyczki dla jednostek powigzanych

Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane

Ptatnos$ci za rzeczowe aktywa trwate

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych i aktywa
niematerialne

Spiaty pozyczek przez pozostate jednostki

Ptatnosci za aktywa niematerialne

Woptyw netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych oraz utraty kontroli w GK
TXM

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dziafalnosci finansowej

Whptywy z tytutu emisji obligacji wtasnych

Whptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych jednostki zaleznej
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw dtuznych

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Ptatnosci z tytutu dodatkowych kosztéw emisji papieréw dtuznych
Whptywy z pozyczek

Sptata pozyczek

Whplywy z dotacji

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Whplywy z emisji akcji w spoétkach zaleznych niepowodujgcej utraty kontroli

Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek i obligacji
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Srodki pieniezne jednostek przeznaczonych do likwidagii

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienigznych w walutach obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..............ccccoiiiiiinn.

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

AnNNa KroliKIEWICZ ..o
£ 6dz, dnia 28 listopada 2019 r.

- 38 - -
(210) (300) - (75)

190 240 - -
(469) (2 495) (887) (4 448)

3 306 33 151

8 24 8 23
(324) (942) (1878) (2 665)

(3891) (4 656) - -
(4 693) (7 785) (2 724) (7 014)

- - 12 870 12 870

- - 21000 21 000

- - (200) (200)

(400) (1 000) - -

(120) (120) - -

37 13 237 1002 26 818
(3934) (12 504) (4 394) (23 092)
- - 248 895
(2971) (15 436) (676) (2077)
- - 3000 3000

(965) (5 688) (147) (2 063)
(8 353) (21 511) 32703 37151
(7 502) (9 657) (79) (9 390)
8598 11881 10 012 19 349

1116 -

1 (11) 7 (19)

27 2213 2213 9 940 9940
650 650 1479 1479
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce

Spotka Redan jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej Redan SA. Zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii notarialnej Ewa Swieboda (Rep. Nr A 5012/94). Siedzibg
jednostki jest Polska, £6dz, ul. Zniwna 10/14 . Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000039036.

Na dzien 30.09.2019 r. oraz dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad
organdéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza

Stawomir Lachowski - Przewodniczacy
Leszek Kapusta - Wiceprzewodniczacy
Piengjai Wisniewska - Cztonek

Radostaw Wisniewski - Cztonek

Monika Kaczorowska - Cztonek

Zmiany jakie zaszty w sktadzie Zarzagdu i Rady Nadzorczej Redan SA w 2019 roku zostaty opisane w sprawozdaniu
zarzadu z dziatalnosci.

Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2019 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujaca:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba llos¢ akcji kapitatu praw gtoséw

. . Polska 13981 345 39,15% 45,85%
Radostaw Wisniewski
Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. Polska 9130 668 25,57% 22,40%
20.0.)
Pozostali akcjonariusze
uczestniczacy z porozumieniu z sk . .
dnia 9 maja 2016 ( Teresa Polska 140000 0.39% 0.34%
Wisniewska)
free float 12 457 231 34,89% 31,41%
Razem 35709 244 100,00% 100,00%

* szerzej nt porozumieh mozna przeczyta¢ w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz w raportach
biezacyh Spotki.

Na dzien bilansowy Redan SA jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatlowej Redan, w ktérej sktad wchodzg
jako podmioty zalezne Top Secret Sp. z 0.0., trzy spotki dziatajgce na rynku rosyjskim, spétka dziatajgca na rynku
ukrainskim oraz spotki sklepowe . Szczegdtowy opis Grupy zawiera nota 12

W biezacym kwartale GK Redan pomimo posiadania pakietu wigkszosciowego w spotce TXM SA w
restrukturyzacji utracita kontrole nad GK TXM w restrukturyzacji. Utrata kontroli jest spowodowana utratg wptywu
na zarzadzanie tg spotka. Szczegdtowo jest to opisane w punkcie 2.1. informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania za Ill kw. 2019

Czas trwania dziatalnosci jednostki nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.
Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Redan obejmuje sprzedaz hurtowg odziezy i obuwia.

1.2. Waluta funkcjonalnai waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba
ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane ze zwiekszong doktadnoscia.
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1.3. Przeliczenia pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sig po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien poprzedzajacy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzieh do przeliczen stosuje
sie $redni kurs NBP. Niepieniezne pozycje wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg
wedtug kosztu historycznego.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne skrocone skosolidowane i kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzgdzono zgodnie z MSR 34 oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji
Europejskie;.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyceny przyjete do przygotowania Skroconego Skonsolidowanego i
Jednostkowego Kwartalnego Sprawozdania Finansowego sa spodjne z zasadami opisanymi w zbadanym
Skonsolidowanym i Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony 31.12.2018 sporzadzonym wedtug
MSSF poza nastepujgcymi zmianami wynikajgcymi z wdrozenia z tytutu MSSF 16 opisanymi w nocie 2.3.1 oraz 3.4

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, skrécone kwartalne skonsolidowane i skrocone kwartalne
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa
emitenta oraz jego wynik finansowy oraz pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk;

2.2. Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzien 28 listopada 2019 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

* MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

* Zmiana do MSSF 3 "Polaczenia przedsiewzie¢" (obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 " zasady ( polityka) rachunkowosci,

zmiany w wartosciach szacunkowych i korygowanie btedéw"(obowigzuje w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

* Zmiany w zakresie referencji do zatozen koncepcyjnych - obowigzuje w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkoéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejagcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade

Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie

po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy za rok 2019:

* MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz
MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng
kompensatg (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019

roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”

(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej

dacie).
¢ Zmiany do MSR 28

»Inwestycje w

jednostkach stowarzyszonych i wspélnych

przedsigwzigciach” - Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych

przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

2019 roku lub po tej dacie).

Zdaniem Zarzadu grupy, powyzsze zmiany nie majg znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanym

i jednostkowym sprawozdaniu finansowym grupy poza opisanymi ponizej

2.3.1 Wplyw wdrozenia nowego standardu MSSF 16 w GK REDAN
Grupa zastosowata wymogi standardu MSSF 16 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego
ze skutkiem od 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwo$cig, Grupa zrezygnowata z
przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane na dzier 31 grudnia 2018 roku zostaty sporzagdzone w oparciu o

MSR 17

Zgodnie z wprowadzonym MSSF 16 umowy najmu lokali magazynowych i handlowych zawarte na czas okreslony
lub czas nieokreslony gdy nie istniejg przestanki wypowiedzenia umowy najmu traktowane sg jak umowy leasingu

finansowego.

Wdrozenie MSSF 16 spowodowato zwiekszenie aktywow i pasywow grupy o kwote 80,5 min PLN. Ma ono réwniez
wptyw na Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw gdyz spowoduje ono zwigkszenie obcigzen w poczatkowym

okresie trwania umowy i zmniejszaniu si¢ jej w czasie.

Do przeliczenia wartosci zobowigzan z tytutu leasingu na dzien pierwszego zastosowania przyjeto stope procentowg

w wysokosci 6,46%

Ponizsza tabela podsumowuje wplyw wdrozenia MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej Grupy na dzien 1 stycznia 2019

Warto$¢ bilansowa na

Zmiana MSSF 16

Warto$¢ bilansowa na

31.12.2018 01.01.2019
Rzeczowe aktywa trwate 62 167,00 80 539,00 142 706,00
Aktywa razem 337 811,00 80 539,00 418 350,00
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1 885,00 56 417,00 58 302,00
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1727,00 24 122,00 25 849,00
Pasywa razem 337 811,00 80 539,00 418 350,00

Ponizsza tabela podsumowuje wplyw wdrozenia MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie

Grupy na dzien 30 wrzesnia 2019

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Warto$¢ bilansowa na

Zmiana MSSF 16

Warto$¢ bilansowa na

30.09.2019 przed zmiang 30.09.2019

Rzeczowe aktywa trwate 21 401,00 11 120,00 32 521,00
Aktywa razem 128 985,00 11 120,00 140 105,00
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1 452,00 8307,00 9 759,00
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 954,00 3082,00 4 036,00
Zyski zatrzymane - 64 132,00 269,00 |- 64 401,00
Pasywa razem 128 985,00 11 120,00 140 105,00
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Amortyzacja 7 570,00 14 604,00 22 174,00
Ustugi obce 115 339,00 16 140,00 99 199,00
Koszty finansowe 3381,00 2 784,00 6 165,00
Wynik na utracie kontroli i sprzedazy jednostek 41 415,00 979,00 40 436,00
|zaleznvch

Zysk netto - 29 424,00 269,00 |- 29 693,00

Koszt z tytutu krétkoterminowych umoéw leasingowych oraz koszt z tytutu umoéw leasingowych aktywow
o niskiej wartosci za okres Il kwartatéw 2019 r. wyniést 4 738 tys. PLN
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Wplyw na sprawozdanie z przeptywéw pienigznych:

Wzrost przeptywow pienieznych netto - dziatalno$¢ operacyjna 1 536,00
Spadek przeptywow pienieznych netto - dziatalno$¢ finansowa 15 772,00
Ponizsza tabela podsumowuje wplyw wdrozenia MSSF 16 na jednostkowe sprawozdanie Redan S.A.

na dzien 1 stycznia 2019

Warto$¢ bilansowa na

Zmiana MSSF 16

Warto$¢ bilansowa na

31.12.2018 01.01.2019
Rzeczowe aktywa trwate 3195 10 768 13 963
Nieruchomosci inwestycyjne 2488 2488
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 838 11810 12 648
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 855 1446 2301
Zmiany na aktywach 183 071 13 256 196 327
Zmiany na pasywach 183 071 13 256 196 327

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw wdrozenia MSSF 16 na jednostkowe sprawozdanie Redan

S.A. na dzien 30 wrzesnia 2019

Warto$¢ bilansowa na Zmiana MSSF 16 Warto$¢ bilansowa na

30.09.2019 przed zmiana 30.09.2019
Rrzeczowe aktywa trwate 3073 9 889 12 962
Nieruchomosci inwestycyjne - 2286 2286
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1010 11 290 12 300
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 656 1150 1806
Zyski zatrzymane - 5987,00 - 265,00 - 5 722,00
Zmiany na aktywach 141 146 12175 153 321

Zmiany na pasywach 141 146 12175 153 321

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Amortyzacja 956 1080 2036
Ustugi obce 8135 |- 1440 6 695
Koszty finansowe 2194 625 2819
Zysk netto - 10937 265 |- 11 202
Wplyw na sprawozdanie z przeptywéw pienieznych:
IWzrost przeptywéw pienigznych netto - dziatalno$¢ operacyjna 360,00
|Spadek przeptywow pienigznych netto - dziatalno$¢ finansowa 625,00
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2.4. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzgdzajac niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje, iz zaden ze
Standardéw nie bedzie wczes$niej stosowany.

2.5. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddw i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany w zakresie referencji do zatozen koncepcyjnych - obowigzuje w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

* Zmiana do MSSF 3 "Polaczenia przedsigwzigé" obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

* Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 " zasady ( polityka) rachunkowosci, zmiany w
warto$ciach szacunkowych i korygowanie btedéw" obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

* MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw i
interpretacji. Wedtug szacunkéw w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy poza opisanymi ponizej.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone skonsolidowane pétroczne sprawozdanie finansowe GK Redan za Il kwartat 2019, skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania spétek zaleznych za Il kwartat 2019 bedace podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
W nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Wedtug wszelkich dostepnych na dzien sporzadzania raportu informacii, istnieja podstawy aby przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
stosowaé zasady kontynuacji GK Redan.

3.2. Podstawa sporzadzenia

Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2019, skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Dominujgcej oraz
sprawozdania spotek zaleznych bedgce podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone zgodnie z
koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem niektorych aktywéw trwatych i instrumentow finansowych, ktore sg wyceniane w skorygowanym
koszcie albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong politykg rachunkowosci.

3.3 Dane poréwnywalne

W kwartalnym skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym Grupy Redan oraz kwartalnym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
jednostki dominujgcej Redan jako dane poréwnawcze za poprzedni okres obrotowy prezentowane sg dane z zatwierdzonego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Redan za rok 2018 oraz dane ze skréconych sprawozdan za Il kwartat 2018 po
przeksztatceniu. Opis zmian znajduje si¢ w nocie 9.3.

3.4 Zmiany w Polityce Rachunkowosci GK Redan SA od 01.01.2019r.
Ujecie Leasingu

Umowa jest leasingiem jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres za
wynagrodzeniem.

Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego
leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w tym okresie.

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z:

- okresami, w ktorych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jesli mozna z wystarczajacg pewnosciag zatozyc¢, ze spotka skorzysta z tej opcji, oraz

- okresami, w ktorych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jesli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozyé, ze spétka nie skorzysta z tej opcji.

Okreslajgc okres leasingu i szacujac dtugo$¢ nieodwotalnego okresu leasingu, spétka stosuje definicje umowy i okresla okres egzekwowalnosci
umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno leasingodawca, jak i leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez
koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony , czego konsekwencjg jest najwyzej nieznaczna kara.

Okres$lajgc, czy mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze spdtka skorzysta z opcji przedtuzenia leasingu lub nie skorzysta z opcji
wypowiedzenia leasingu, spotka uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci ktére stanowig zachete ekonomiczng do tego, aby skorzystata z
opcji przedtuzenia leasingu lub nie skorzystata z opcji wypowiedzenia leasingu.

Spotka aktualizuje okres leasingu, gdy zaszta zmiana dotyczaca nieodwotalnego okresu leasingu.

Leasing kroétkoterminowy to leasing, ktéry w dacie rozpoczecia ma okres leasingu nie diuzszy niz 12 miesigcy. Leasing, w ktérym
wprowadzono opcje kupna nie jest leasingiem krétkoterminowym.
Umowy zawarte na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia krétszym niz 12 miesiecy:

1. jesli opcja wypowiedzenia przystuguje obu stronom ( bez zgody drugiej strony i istotnej kary ) - jesli nie wystepujg ekonomiczne przestanki
kontynuowania umowy, stanowig dla spotki leasing krétkoterminowy (przyjmuje sie, ze okresem ich leasingu jest okres wypowiedzenia, jako
nieodwotalny okres, w ktérym leasingobiorca moze korzysta¢ ze sktadnika aktywow). Jesli nie wystepujg ekonomiczne przestanki wypowiedzenia
umowy w ciggu najblizszych 12 miesiecy ustala sie okres leasingu 5 lat.

2. jesli ze wzgledow toczacego sie przyspieszonego postepowania uktadowego nie mozliwe jest wypowiedzenie umoéw leasingu ustala sie ustala
sie okres leasingu 5 lat.

Leasing niskocenny to leasing, w ktérym bazowy skfadnik aktywéw ma warto$¢ nizszg niz réwnowartos¢ 5 000 USD przeliczong na polska
walute wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roku poprzedzajgcego rok, w ktérym nastepuje
ujawnienie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, z zaokragleniem do 1.000 zt. w gore.

Jezeli umowa leasingowa obejmuje wiele sktadnikéw o tacznej wartosci wyzszej niz 5000 USD to spdtka nie traktuje takiego leasingu jako
niskocennego.

Grupa postanawia nie stosowa¢ wymogdw opisanych ponizej w przypadku leasingéw krétkoterminowych oraz leasingéw niskocennych.

22



Ujecie i wycena leasingu jako leasingobiorcy

W dacie rozpoczecia leasingu spétka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sig¢ wedtug modelu kosztowego.

Koszt powinien obejmowac :

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszystkie opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia leasingu lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
- wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez spotke oraz

- szacunek kosztéw ktére majg zosta¢ poniesione przez spoétke w zwigzku z demontazem.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia
leasingu. Optaty leasingowe dyskontuje sig z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jesli stope te mozna z fatwoscig ustali¢ . W przeciwnym
razie spotka stosuje krancowg stope leasingobiorcy, tj. stope procentowg jaka mogtaby by¢ zaproponowana w przypadku uzyskania kredytu na
zakup sktadnikdw wyliczong jako $sredniowazony koszt kapitatu obcego GK Redan, wspodlny dla wszystkich podmiotéw Grupy. Koszt kapitatu
obcego stosowany przy ustaleniu zobowigzania w dacie rozpoczecia leasingu (ujawnienia sktadnika w aktywach) bedzie wyliczony w oparciu o
stan zobowigzan GK Redan z tytutu kredytéw, obligacji, uméw leasingu oraz uméw pozyczek na ostatni dzien poprzedniego roku. Przy
przeliczaniu krancowej stopy procentowej nie uwzglednia sie zobowigzan z tytutu uméw najmu, ujmowanych jako leasing wg MSSF 16.

Po dacie rozpoczecia leasingu spétka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc model kosztéw.

W celu zastosowania modelu kosztu spétka, leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

- pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne ( umorzenie) i faczne straty z tytutu utraty wartosci, oraz

- skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Po dacie rozpoczecia leasingu spotka wycenia
zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

- zwigkszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu,

- zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

- zaktualizowanie wyceny warto$ci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia
zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego prezentuje sie jak aktywa jednostki oraz ujawnia sie, ktére pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

Zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dtugo i krétkoterminowe zobowigzania
finansowe z tytutu leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielkoscig statg. Czg$¢ odsetkowag przedstawia sie odrebnie od kosztéw amortyzacji i odnosi sie w koszty finansowe
bezposrednio do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowac do
odpowiednich aktywoéw — woéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostki dotyczgcymi kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Ptatnosci z tytutu leasingu krotkoterminowego odnosi sie na wynik metodg liniowa przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna,
systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych
wyptywajgcych z leasingu danego skfadnika aktywow. Patnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sig w kosztach w okresie ich
ponoszenia.

Optaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu badz stopy referencyjnej, nie sg optatami leasingowymi i s3 odnoszone bezposrednio w wynik
finansowy (np. optaty, ktére zalezg od wynikéw — jak czynsze zalezne od wielko$ci obrotu).

Dobrowolne zmiany zasad rachunkowosci zostaly opisane w nocie 9.3

35 Konsolidacja

Redan SA jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére obejmuje sprawozdanie Redan SA oraz
sprawozdanie jednostek zaleznych.

Spéiki zalezne ujmowane sg metoda petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakorficzenia sprawowania nad nimi kontroli
przez Redan SA.

Konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne. Wykaz jednostek niekonsolidowanych
zawiera nota nr 12

Jednostki, nad ktérymi Grupa nie sprawuje kontroli ale ma znaczgcy wptyw sg wyceniane metodg praw wiasnosci.
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4. Przychody

Polityka rachunkowosci

Przychody ujmowane sg w taki sposéb , aby odzwierciedlaé przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz Klienta w kwocie, ktéra
odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie ona uprawniona w zamian za dobra lub ustugi. W
wycenie uwzglednia sie warunki umowy oraz wszystkie istotne fakty i okolicznosci w tym wszystkie praktyczne rozwigzania.

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone a wszelkie prawa do tego towaru zostaty
przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

- przeniesienia z Grupy na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towaréw;

- przeniesienia przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli nad
sprzedanymi towarami;

- mozliwo$ci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze Grupa otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Sprzedaz z prawem zwrotu

W przypadku gdy jednostka przenosi kontrole nad produktem na Klienta a takze udziela klientowi prawa zwrotu produktéw i otrzymania w
zamian petnego zwrotu zaptaconego wynagrodzenia lub kredytu, ktory klient moze zbilansowaé z biezacymi lub przysztymi nalezno$ciami
wobec jednostki jednostka ujmuje wszystkie ponizsze elementy:

a. przychody z tytutu przekazania produktéw w kwocie wynagrodzenia, do ktérego jednostka bedzie uprawniona ( zatem jednostka nie
ujmuje przychodow z tytutu produktéw, ktére zgodnie z oczekiwaniem majg zosta¢ zwrécone, przy czym warto$¢ zwrotu jest ustalana za
pomoca wskaznika korekty sprzedazy stanowigcego procentowy udziat zwrotéw towaréw z danego roku do sprzedazy z danego roku liczony
jako $rednia warto$¢ z dwoch zamknietych lat obrotowych).

b. zobowigzanie do zwrotu zaptaty lub zmniejszenie naleznosci jesli dane towary nie zostaty optacone

c. sktadnik aktywow ( wraz z odpowiednig korektg kosztéw sprzedazy ) z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktéw od klientéw po
wywigzaniu sig ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Sprzedaz ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg przede wszystkim ustug transportowych, ustug marketingowych, ustug najmu, ustug wsparcia IT.

Analiza przychoddw ze sprzedazy Grupy za biezacy rok dla dziatalnos$ci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Okres Okres Okres Okres Okres
01/07/2018- zakonczony 01/07/2018- zakonczony zakonczony
30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018 30/06/2018
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy towaréw
64 408 289 017 130 792 381561 250 769
Przychody ze $wiadczenia ustug 2 653 6 898 2 247 6511 4264
67 061 295915 133 039 388 072 255 033
Przychody z uméw z klientami
Przychody wg MSSF 15
Sprzedaz detaliczna cze$¢ dyskontowa 9311 119 741 69 996 210 063 140 067
Sprzedaz detaliczna czg$¢ modowa 42 013 123 355 42712 120 759 78 049
E-commerce cze$¢ dyskontowa 245 3229 1245 4843 3599
E-commerce czg$¢ modowa 7170 23231 8 083 23 310 15 227
Sprzedaz zagraniczna 5619 16 842 7928 20 155 12 227
Sprzedaz hurtowa w Polsce 50 2620 830 2431 1601
Sprzedaz ustug 2 653 6 898 2 246 6511 4 265
67 061 295 915 133 039 388 072 255 033
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W przychodach ze sprzedazy ujeto korekte sprzedazy o prawo zwrotu towaréw w nastepujgcych wartosciach

Korekta kosztéw o zwrdcone towary

Korekta przychoddéw o
zwrécone towary

Pozycje bilansowe

Aktywa z tytutu umow z klientami ( zwrécone towary )

Zobowigzanie z tytulu umow z klientami

Zobowigzanie z tytutu zwrotéw towaru
Zobowigzania z tytutu programu
lojalnosciowego

Zobowigzania z tytutu kart
podarunkowych

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
460 415 605 455

586 647 933 664

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony  zakonczony zakonczony
30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
460 415 605 455

1622 1558 2542 2146

586 647 933 664

808 669 1278 1482

228 242 331 -
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5. Segmenty operacyjne

5.1 Produkty i ustuqi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére
sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Poszczegolne segmenty oceniane sg poprzez wielko$¢ sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy. Dla celéw
zarzgdczych Grupa wyréznia cztery gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa TXM SA w restrukturyzacji prowadzacej sie¢ sklepéw TXM textilmarket, oraz mniejszych spotek
dziatajgcych na rynku dyskontowym (do momentu utraty kontroli nad GK TXM). W trzecim kwartale 2019 Zarzad Redan SA, po dokonaniu
ponownej analizy sprawowania kontroli nad TXM SA w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie, w wyniku zmiany okolicznosci i faktéw zgodnie
z paragrafem 8 MSSF 10 ustalit, iz utracit kontrole nad TXM z dniem 18 lipca 2019 r.

Rynek modowy - sprzedaz oraz warto$¢ sprzedanych towaréw marki Top Secret, Troll i Drywash w spétce Top Secret Sp. z 0.0. prowadzacej
sprzedaz detaliczng na rynku modowym w Polsce, w spétkach zaleznych GK Redan na Ukrainie i w Rosji, oraz sprzedaz eksportowa do
pozostatych krajow

Redan - sprzedaz hurtowa - sprzedaz z Redan SA towaréw w hurcie zewnetrznym podmiotom krajowym oraz podmiotom powigzanym (Top
Secret Sp. z 0.0., DELTAUKR LLC, TOP SECRET OOO)

Redan - funkcje korporacyjne - pozycje nie przypisane do pozostatych segmentéw

Pomimo iz wieksza cze$¢ obrotéw segmentu "Redan - sprzedaz hurtowa" jest sprzedaza na rzecz innych segmentéw GK Redan - zostat on
wydzielony ze wzgledu na inny charakter ekonomiczny dziatalnosci - handel hurtowy w poréwnaniu do sprzedazy detalicznej w pozostatych
segmentach.

Branza odziezowa cechuje sie znaczng sezonowos$cig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikéw kwartalnych w ciggu roku. Najwyzszg
sprzedaz odnotowuije sie w 4 kwartale, kwartat 1 jest zazwyczaj najstabszy. Sezonowos$¢ dotyczy réwniez marzy %, ktéra zazwyczaj jest wyzsza
w 2 i 4 kwartale (wejscia nowych kolekcji), i nizsza w 1 i 3 kwartale (przeceny kolekcji). Sezonowos¢ ta jest obserwowalna na rynku modowym,
na rynku dyskontowym marza jest w miare stata pomiedzy kwartatami. Koszty rynku modowego w znacznej czes$ci zachowujg sie podobnie do
sprzedazy, ze wzgledu na znaczny udziat sieci franczyzowej. Rynek dyskontowy - oparty na sklepach wtasnych - ma koszty mniej podlegajgce
wahaniom kwartalnym.

5.2 Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Przychody ze Przychody ze . .
sprzedazy - okres sprzedazy - okres zyskw segm'enCIe ) Zysk w segm'enue )
zakonczony zakonczony okres za: g/gg/z; On 1{3 okres za;(;g;/z; Onlys
30/09/2019 30/092018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rynek dyskontowy 122 970 214 906 (25 360) (20 314)
Rynek modowy 170 000 170 735 (16 158) 1652
Redan - sprzedaz hurtowa 2620 2431 (4 334) (902)
Redan - funkcje korporacyjne 325 - (1402) (753)
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 295915 388072 (47 253) (20 317)

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych -
Wynik pozostatych zdarzen - wyjsécie z Grupy Kapitatowej 39851 -
Saldo przychoddw i kosztéw operacyjnych 1262 511
Saldo przychoddw i kosztéw finansowych (12 617) (3093)
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana) (18 757) (22 899)

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami grupy nie sg
systematycznie prezentowane osobom decydujgcym, w zwigzku z tym nie zostaty tu zaprezentowane.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy opisana w Nocie 2.
Zysk segmentoéw to zysk wygenerowany przez poszczegoélne segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu,
udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, zysku ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej, innych zyskéw i strat oraz przychodéw
i kosztow finansowych, przychoddéw i kosztéw operacyjnych. Informacje te przekazuje sie osobom decydujacym o przydziale zasobow i
oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.
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5.3 Aktywa i zobowigzania segmentéw

Stan na Stan na Stan na
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa segmentéw
Rynek dyskontowy - 159 751 179 960
Rynek modowy 113733 102 791 108 938
Redan - sprzedaz hurtowa 88 179 104 276 108 173
Razem aktywa segmentow 201912 366 818 397 071
Wytgczenia z tyt. transakcji miedzy segmentami (123 141) (149 682) (157 969)
Aktywa niealokowane 61 334 76 465 87 045
Aktywa dziatalnosci zagranicznej segmentu
dvs)livc\),ntoweqo -na 30/?)9/2019 djziatglnoéé zaniechana | 5236 11657
Razem aktywa skonsolidowane 140 105 298 838 337 804

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegoélnych segmentach oraz dla celéw przydziatu zasobow:

e do segmentdw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem dtugoterminowych aktywéw

finansowych w Redan SA i aktywéw z tytutu podatku odroczonego.

5.4 Przychody z gtéwnych produktéw i ustug
Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktéw i ustug przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres

zakonczony

PLN’000

rynek modowy (towary i ustugi) 170 000
rynek dyskontowy (towary i ustugi) 122 970
Redan - sprzedaz hurtowa (towary) 2620
Redan - pozycje nieprzypisane (ustugi) 325
295 915

Okres
zakonczony

PLN’000

246 366
353 221
2723

602 309

Okres
zakonczony

PLN’000

170 735
214 906
2431

388 072
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5.5 Informacje geograficzne

Grupa dziata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, w Rosji, na Ukrainie i w pozostatych krajach (exportowa sprzedaz hurtowa

oraz sprzedaz detaliczna Rumunia, Stowacja do momentu utraty kontroli nad TXM).

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w

rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od klientow zewnetrznych Aktywa trwate *

2000 2000 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Polska 279 072 367 917 43 020 67 800 79 059
Sprzedaz za granica 16 842 20 155 179 273 289
295 915 388 072 43199 68 073 79 348

* Aktywa trwate nie obejmujg aktywdw przypisanych do dziatalno$ci zagranicznej rynku dyskontowego, aktywoéw trwatych przeznaczonych do

sprzedazy, aktywdw z tytutu podatku odroczonego, aktywdw finansowych

5.6 Informacije o wiodacych klientach

Spotka nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw, gdyz wigkszo$¢ towaréw sprzedawana jest klientom indywidualnym - ok. 89% sprzedazy.
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6. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

Polityka rachunkowosci

Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu

sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony ujmuje sie od roznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw aktywow i zobowigzan
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do
obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych
ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuije sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokos$ci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiagniety dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic przejsciowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktore
nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy
wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

6.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
30/09/2019 30/09/2018
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego 33 476
Dotyczgcy poprzednich lat
Inne
33 476
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczgcy roku biezgcego (747) 14
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku
Korekty do podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami stawek podatkowych czy przepiséw
podatkowych
Odpisy (odwrdcenia wczesniej dokonanych odpiséw) od aktywéw z tytutu podatku odroczonego)
Inne
(747) 14
Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezgcym z dziatalno$ci kontynuowanej (714) 490
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6.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/09/2019 30/09/2018
PLN’000 PLN’000
Podatek biezacy
Podatek odroczony:
Powstaty w wyniku transakcji z wtascicielami:
Inne- przeksztatcenie MSSF 9 - (146)
- (146)
taczny podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny - (146)
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6.3 Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sig¢ analiza aktywéw z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31/12/2018 30.09.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3824 2598 13177
Rezerwa na podatek odroczony (968) (468) (223)
2 856 2130 12 954
Okres zakonczony 30/09/2019 Ujete w Ujete
Stan na pozostatych bezposrednio Stan na
poczatek catkowitych w kapitale koniec
okresu Ujete w wynik dochodach wiasnym okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przejsci dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznyvch - - - - -
Zabezpieczenia inwestycii netto - -
Jednostki stowarzyszone - -
Rzeczowe aktywa trwate i znaki towarowe 916 (116) 800
Leasing finansowy (3414) (604) (4018)
Aktywa niematerialne - -
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW - -
Zapasy 1106 (194) 912
QOdroczone przychody 4 2 2)
Obligacie zamienne - -
Rdznice kursowe (293) 335 42
Rezerwy 13 (13) -
Naleznosci watpliwe 76 (49) 27
Zobowq.zama z tytutu okreslonych $wiadczen 303 (123) 180
pracowniczvch
Pozostate zobowiazania finansowe 579 1468 2047
Koszty emisii akcii i koszty wykupu - -
Prawo zwrotu i niezrealizowana marza 932 (133) 799
Inne - ) @
214 - 552 - - 766
ykor straty p ip ulgi
Straty podatkowe 1916 174 - - 2090
Ulgi podatkowe - - - - -
Pozostate - - - - -
1916 174 - - 2090
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 2130 - 726 ) L 2856
odroczonego
Ujete w Ujete
Okres zakonczony 30/09/2018 Stan na pozostatych bezposrednio Stan na
poczatek catkowitych w kapitale koniec
okresu Ujete w wynik dochodach wiasnym okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przejsci dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu pod odr
Zabezpieczenia przeptywéw pienieznych - - - - -
Zabezpieczenia inwestyciji netto - - - - -
Jednostki stowarzyszone - -
Rzeczowe aktywa trwate i znaki towarowe 1149 (194) 955
Leasing finansowy (3291) (90) (3381)
Aktywa niematerialne - - -
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW - - -
Zapasy 1163 (9) 1154
Odroczone przychody (23) 22 (1)
Obligacie zamienne - - -
Roznice kursowe (65) (13) (78)
Rezerwy 75 98 173
Naleznosci watpliwe 131 (29) 102
Zobow@zama z tytutu okreslonych swiadczen 438 ©6) 412
pracowniczvch
Pozostate zobowigzania finansowe 717 48 - 83 848
Prawo zwrotu i niezrealizowana marza 738 184 63 985
Inne - - - -
1032 (9) - 146 1169
Niewykorzy straty we i p te ulgi
Straty podatkowe 11791 (6) - - 11785
Pozostate - - s - -
11791 (6) - - 11 785
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 12823 as) j 146 12 954

odroczonedo
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7. Dziatalnos¢ zaniechana
71 Plan zaniechania dzialalnosci handlowej na terenie Stowacji i Rumunii

Zarzad jednostki zaleznej TXM w restrukturyzacji bedacej jednostka dominujacg GK TXM w pierwszym
kwartale roku 2019 ogtosit plan zaniechania dziatalnosci handlowej na terenie Stowacji oraz Rumunii.
Dziatalno$¢ na terenie Stowacji zostata zbyta, natomiast 17.07.2019 Redan SA utracita kontrole nad Grupg
TXM w tym nad spotkg Adesso TXM Romania S.r.l., dodatkowo 31.07.2019 Zarzad spotki Adesso TXM
Romania S.r.l. ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci spdtki . Zaniechanie dziatalnosci jest zgodne z politykg
Grupy majgca na celu likwidacje niedochodowych rynkéw oraz skoncentrowanie sie na dziatalnosci w Polsce.

7.2 Analiza zysku z dziatalnosci zaniechanej za rok obrotowy

Dziatalno$¢ na terenie Rumunii i Stowacji generowata znaczgce straty, ktére w istotny sposéb obnizaty wynik
GK Redan.

kaczne wyniki dziatalnos$ci zaniechanej (tzn. dziatalnos$ci handlowej na terenie Rumunii i Stowacji) uwzglednione
w rachunku zyskéw i strat przedstawiono ponizej.

Okres zakonczony zakor’uc:)zkorsi
30/09/2019 30/09/2018
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towaréw 14673 34829
Pozostate przychody operacyjne - 40
Amortyzacja (1181) (1897)
Zuzycie materiatow (501) (622)
Ustugi obce (6 928) (11 041)
Podatki i optaty (43) (38)
Koszty $wiadczen pracowniczych (4 488) (5 605)
Pozostate koszty ) (11)
Koszty sprzedanych towaréw (11 238) (19 825)
Pozostate koszty operacyjne (1803) (20)
Przychody finansowe 4 207
Koszty finansowe (138) (157)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11 650) (4 140)
Podatek dochodowy -
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej (11 650) (4 140)

8. Aktywa przeznaczone do zbycia
Polityka rachunkowosci

Aktywa trwate grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik
aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z
ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sig¢ po nizszej spo$rod
dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze
sprzedazg.

Stan na Stan na

30/09/2019 31/12/2018

30/09/2018

PLN’000 PLN’000

Aktywa przeznaczone do zbycia 1650 -
Aktywa trwate do zbycia w zwigzku z wywtaszczeniem 1650 -

Decyzjg tédzkiego Urzedu Wojewddzkiego z dnia 03.06.2019 r. dokonano wywlaszczenia dziatki budowlanej w
todzi o powierzchni 0,355 ha wraz z naniesiong halg magazynowg o powierzchni uzytkowej 1541 m2. Wysoko$¢
odszkodowania nie zostata jeszcze ustalona, warto$¢ srodkéw trwatych zwigzanych z wywtaszczeniem wynosi 1
650 tys. PLN.
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9. Zysk na akcje

Polityka rachunkowosci

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego jednostce dominujgcej za dany okres przez $redniowazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych Redan SA wystepujgcych w danym okresie.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego jednostce dominujgcej za dany okres przez sredniowazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o $redniowazong liczbe akcji zwyktych, ktore

zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich

kapitatowych w akcje zwykfe.

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalnos$ci kontynuowane;j

Z dziatalno$ci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalno$ci kontynuowanej

Z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogétem

9.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Wyptacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilejowane
(niedajace prawo do gtosu)

Inne
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku
przypadajgcego na akcje ogoétem

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej
wykorzystany przy obliczeniu podstawowego zysku na akcje
z dziatalno$ci zaniechanej

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na
akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku na akcje

rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw
Okres Okres Okres Okres
01/07/2019 zakonczony 01/07/2018 zakonczony
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
zt. na akcje zt. na akcje zt. na akcje zt. na akcje
0,73 (0,13) (0,23) (0,41)
(0,03) (0,19) (0,02) (0,07)
0,70 (0,32) (0,26) (0,48)
0,73 (0,13) (0,23) (0,41)
(0,03) (0,19) (0,02) (0,07)
0,70 (0,32) (0,26) (0,48)

Okres Okres Okres Okres
01/07/2019 zakonczony 01/07/2018 zakonczony
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
24 967 (11 494) (9 143) (17 029)

24 967 (11 494) (9 143) (17 029)

(1 248) (6 839) (813) (2 430)

26 215 (4 655) (8 330) (14 599)
Okres Okres Okres Okres
01/07/2019 zakonczony 01/07/2018 zakonczony
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
’000 ’000 ’000 ’000
35709 35709 35709 35709
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9.2 Rozwodniony zysk na akcje

Okres Okres Okres Okres
01/07/2019 zakonczony zakonczony 01/07/2018

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
E— I E— I

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 24 967 (11 494) (17 029) (9 143)
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem 24 967 (11 494) (17 029) (9 143)
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci zaniechanej (1248) (6839) (2430) (813)
Inne - - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 26 215 (4 655) (14 599) (8 330)

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczania zwyktego
wskaznika w nastepujgcy sposdb:

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

’000 ’000 ’000 ’000
Srednia wazona I|czba. akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 35709 35709 35709 35709
podstawowego na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 35709 35709 35709 35709

rozwodnionego na akcje

9.3 Skutki korekty btedow lat ubiegtych oraz przeksztatcen wg MSSF 5

Grupa dokonata dobrowolnych zmian zasad rachunkowosci w 2019 roku i tym samym dla zapewnienia poréwnywalnosci danych za rok
ubiegty przeksztalcita prezentowane dane za Il kwartaty 2018r. poprzez (i) przekwalifikowanie naleznosci (1496 tys.pln)od operatora
kart ptatniczych - zaprezentowane obecnie jako $rodki pieniezne oraz (ii) wydzielenie z pozycji "pozyczki i kredyty bankowe oraz
pozostate zobowiazania finansowe" zobowigzan leasingowych zaréwno dtugoterminowych (1885 tys.pln) jak i krétkoterminowych (1727
tys.pln).

Grupa dokonata przeksztatcenia sprawozdania z tytutu dziatalnosci zaniechanej opisanej w nocie nr 7 W wyniku przeksztatcenia wynik
z dziatalnosci kontynuowanej powiekszyt sie 0 4 140 tys PLN.

W wyniku korekty nie zmienita si¢ wartos¢ zysku przypisanego witascicielom jednostki oraz nie zmienit si¢ zysk podstawowy
oraz rozwodniony na akcje.

Zestawienie zmian w zwigzku ze zmiang polityki rachunkowosci oraz przeksztatcen wg MSSF 5 na 30.09.2018

Byto na Zmiana Jest na
30.09.2018 30.09.2018
PLN '000 PLN '000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 422 901 (34 829) 388072
Pozostate przychody operacyjne 1571 (40) 1531
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu B
naleznosci - R
Razem przychody z dziatalnosci 424 472 (34 869) 389 603
operacyinej
Zmiana stanu produktow -
Amortyzacja (9 702) 1897 (7 805)
Zuzycie surowcow i materiatow (10 030) 622 (9 408)
Ustugi obce (144 767) 11041 (133 726)
Koszty $wiadczen pracowniczych (42 712) 5605 (37 107)
Podatki i optaty (665) 38 (627)
Pozostate koszty (2 149) 11 (2 138)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (237 403) 19 825 (217 578)
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu
naleznosci
Pozostate koszty operacyjne (1 040) 20 (1.020)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (448 468) 39 059 (409 409)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (23 996) 4190 (19 806)
Przychody finansowe 1812 (207) 1605

Oczekiwane straty kredytowe
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Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanei

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO

(5876) 157 (5719)
(28 060) 4140 (23 920)
(490) - (490)
(28 550) 4140 (24 410)
(4 140) (4 140)

(28 550) - (28 550)
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AKTYWA

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom
jednostki dominuiacei

Kapitaty przypadajgce udzialom niedajacym
kontroli

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Krotkoterminowe — zobowigzania z  tytutu
leasingu

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu obligacii

Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

16 408 (1 496) 14912
1983 - 1983

8 444 1496 9 940
233 828 - 233 828
337 811 - 337 811
(20 208) (4 806) (25 014)
66 254 (4 806) 61448
66 254 (4 806) 61448
9105 4806 13911
75 359 - 75 359
10 734 (1 885) 8849
1885 1885

10 - 10

35 004 - 35 004
49578 1727) 47 851
- 1727 1727

2946 (405) 2541

) 405 405

4942 - 4942
227 448 - 227 448
262 452 - 262 452
337 811 - 337 811
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje ujmuje sie w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywéw (innych niz grunty oraz $rodki
trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Samochody amortyzowane sg metodg degresywna.
Szacowane okresy uzytkowania, warto$ci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa, wynoszacy:

* budynki, budowle - 40 lat

« prawo do wykorzystania lokali od pow. 1 do 10 lat

* maszyny i urzadzenia techniczne - od 3 do 15 lat

« $rodki transportu — od 5 do 7 lat

« inwestycje w obcych $rodkach trwatlych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas
nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywéw trwatych pod katem istnienia dowoddéw
wskazujgcych na utrate wartosci. W przypadku, gdy efekt analizy jest pozytywny spoétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnika
aktywow i ujmuje w Rachunku zyskéw i strat odpis aktualizacyjny, gdy warto$¢ odzyskiwalna jest mniejsza od wartosci bilansowe;j.
Odpis aktualizujacy ujmowany jest w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a wartoscig odzyskiwalng sktadnika aktywow.
Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z
nich jest wyzsza. Warto$¢ uzytkowa ustalana jest dla poszczegolnych sktadnikéw aktywdw, w przypadku, gdy dany sktadnik aktywow
generuje przeptywy $rodkéw pienieznych znaczgco niezalezne od tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywéw. W
przypadku, gdy istnieja przestanki, ze nastgpita utrata wartosci majatku wspdlnego, czyli aktywoéw, ktére nie wypracowujg wplywow
pienigznych, niezalezne od innych aktywéw lub zespotéw aktywéw oraz nie mozna ustali¢ wartosci odzyskiwanej pojedynczego
sktadnika aktywow zaliczanego do majagtku wspdlnego, Grupa ustala warto$¢ odzyskiwang na poziomie osrodka wypracowujgcego
$rodki pienigzne, do ktérego dany sktadnik nalezy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozycjach pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych.

Wartosci bilansowe: Stan na Stan na Stan na Stan na
artosci bilansowe: 30/09/2019  30/06/2019  31/12/2018 __ 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Grunty wiasne 1401 1414 1685 1698
Budynki i budowle 12703 12 543 14 291 13 685
Prawo do wykorzystania lokali 11120 69 925
Maszyny i urzadzenia 1916 4036 5726 5187
Srodki transportowe 1802 3855 3695 5045
Nakbady nallnwesty’(;je wlobcych oblektagh i 3579 14715 19897 36 552
wyposazenie oraz $rodki trwate w budowie
32521 106 488 45 294 62 167

W biezgcym okresie nastgpit spadek rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 12 773 tys PLN (w poréwnywalnym okresie spadek
0 3 345 tys. PLN), spadek jest zwigzany gtéwnie z utratg kontroli nad GK TXM (71 716 tys PLN). Wdrozenie MSSF 16 spowodowato
znaczgcy wzrost rzeczowych aktywéw trwatych (zgodnie z opisem w nocie 2.3.1.) W biezgcym okresie nie wystapita istotna
sprzedaz rzeczowych $rodkéw trwatych. Decyzjg todzkiego Urzedu Wojewddzkiego dokonano wywtaszczenia dziatki budowlanej w
todzi o powierzchnii 0,355 ha wraz z naniesiong halg magazynowg o powierzchi uzytkowej 1541 m2. Wysokos$¢ odszkodowania nie
zostata jeszcze ustalona, aktywa przeznaczone do zbycia z tego tytutu wynoszg 1650 tys PLN

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg poza samochodami osobowymi, ktére amortyzowane sg metodg
degresywng .

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych w biezacym okresie:

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2019 _ 30/06/2019  31/12/2018  30/09/2018

Odpis na rzeczowe aktywa trwate na BO 14 289 14 289 507 507
Zwigkszenie odpisu 1420 1420 14 289 -
Rozwigzanie odpisu 134 - (507) -
Utrata kontroli nad GK TXM(*) (11 969) -
Wykorzystanie odpisu (3 874) (3 874) - (142)
Odpis na rzeczowe aktywa trwate na BZ - 11835 14 289 365

(*) w biezgcym okresie utrata kontroli nad GK TXM
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11. Pozostale aktywa niematerialne

Polityka rachunkowosci

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci
niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg rowniez wartosci
niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki
na zakup wartosci niematerialnych.

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonego o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sig liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o
skumulowang utrate wartosci.  Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych
wynosi:

+ Znaki towarowe 5 lat ( jezeli nie zostaty sklasyfikowane do aktywéw o nieokreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci).

+ Patenty i licencje 1-2 lata

» Oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

+ Pozostate wartosci niematerialne 2-5 lat

Na kazdy dzien bilansowy grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych majgtku trwatego i aktywdw niematerialnych w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest warto$é odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sig niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita. Jesli strata z tytutu
utraty wartosci ulega nastgpnie odwroceniu, odwrécenie ujmuje sig niezwtocznie w wynik.

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018 30/09/2018

Wartosci bilansowe PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Skapitalizowane prace rozwojowe - - - -
Znaki handlowe 2735 2735 2735 2756
Oprogramowanie komputerowe 7670 22196 22 856 22497
Prawa autorskie , pozostate WNIP 3 5 57 -
10 408 24 936 25 648 25253

W biezgcym okresie nastapit spadek wartosci na pozostatych aktywach niematerialnych i prawnych na kwote 15 240 tys.
PLN (w okresie poréwnawczym wzrost na kwote 2 784 tys. PLN) i jest on zwigzany przede wszystkim z utratg kontroli nad
GK TXM (14 639 tys PLN).
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Utrata wartosci pozostatych aktywoéw niematerialnych w biezagcym okresie:

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2019 30/06/2019  31/12/2018 30/09/2018

Odpis na WNIP na BO 163 163 - -
Zwigkszenie odpisu 357 357 163 -
Rozwigzanie odpisu - - - -
Wykorzystanie odpisu 2 - - -
Utrata kontroli nad GK TXM (522) - - -
QOdpis na WNIP na BZ - 520 163 -

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywdw niematerialnych:

Skapitalizowane prace rozwojowe 5 lat
Oprogramowanie komputerowe od 2 do 10 lat
Znaki handlowe 5 lat

Licencie od 1do 2 lat
Prawa autorskie, pozostate WN od1do5lat

W przypadku znakéw towarowych jesli nie jest okreslony okres ekonomicznej uzytecznosci znaki towarowe nie podlegajg amortyzacji lecz
poddawane sg testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa.
11.1 Istotne aktywa niematerialne

Grupa posiada dwa istotne aktywa niematerialne (i) znak towarowy Troll - warto$¢ bilansowa znaku wynosi 2,7 min.PLN (2,7 min PLN za
rok 2018) oraz oprogramowanie SAP -warto$¢ bilansowa wynosi 4,8 min PLN (20,2 min PLN za rok 2018).
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12. Skfad Grupy Kapitatowej

12.1 Szczegétowe informacje dotyczace Sktadu Grupy Kapitatowej
W Grupie Redan SA wystegpujg udziaty w jednostkach zaleznych krajowych oraz zagranicznych.
Szczegotowe informacje dotyczgce udziatow w jednostkach zaleznych na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku przedstawiajg si¢ nastepujgco:

W tabeli ujeto réwniez podmioty z GK TXM, nad ktérymi na dzien bilansowy Grupa Redan utracita kontrole i w zwigzku z tym na dzien bilansowy nie podlegajg konsolidacji metodg petng .

Od 18.07.2019 Grupa wywiera na nie znaczacy wptyw, natomiast podlegaty konsolidacji na okresy poréwnywalne.

Procentowa
Pr F i
wielko$¢ udziatéw  praw do gloséw udziatéw ) ﬁ’;";i“mwa a
posiadanych przez  posiadanych przez posiadanych Wwiel °. graw o
Jednostke Jednostke przez poslac?ai?c: przez
Dominuj; Dominuj; n
Dominujaca Jednostke Ro.dza] . Memda .
. Dominujaca powigzania konsolidacji
Miejsce Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
rejestracji
Nazwa jednostki zaleznej i i prowadzenia 30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018 30.09.2019 30.09.2019
stowarzyszonej Podstawowa dziatalnos¢ dziatalnosci
TXM SA w restrukturyzacji sprzedaz odziezy i obuwia Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95%  wycenametodg
bezposrednie praw wiasnosci
Top Secret Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
Adesso Sp.  0.0. zarzadzanie nieruchomosciami Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% o wycena metoda
posrednie praw wiasnosci
Lunar Sp. z o.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie Petna
Kadmus Sp. z o.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
Krux Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
DELTA UKR sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 100% 100% 100% 100% posrednie petna
Redan Moskwa sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
Top Secret OO0 sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 100% 100% posrednie petna
Top Secret OO0 sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 100% 100% posrednie petna
R-Moda Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
. L . wycena metodg
- 0/ 0 0, 0,
R-Shop Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% posrednie praw wiasnosci
R-Trendy Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
R-Style Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
R-Fashion sp. z 0.0. dziatalnos¢ rachunkowa Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
Gravacinta LTD (w likwidacji) ~ Spétka celowa Cypr 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
Raionio LTD (w likwidacji) Spétka celowa Cypr 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
LOGER Sp. z 0.0. zarzadzanie nieruchomosciami Polska 100% 100% 100% 100% posrednie petna
. . L . jednostka
Adesso Slovakia s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 0,00% 0,00% 56,45% 67,95% posrednie niekonsolidowana
R-Colection sp .z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 0% 100% 100% i . Je_dnostka_
bezposrednie niekonsolidowana
R-Line Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie peina
. L . jednostka
Black Label sp. Z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% bezposrednie  niekonsolidowana
. . L . . o, o, o o ) . jednostka
TXM Slovakia s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 0,00% 0,00% 56,45% 67,95% posrednie niekonsolidowana
. L . wycena metodg
Perfect Consument Care sprzedaz odziezy i obuwia Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% posrednie praw wlasnosci
Adesso Romania s.rl. w . L . 5 5 o N N jednostka
likwidacii sprzedaz odzlezy | obuwia Rumunia 58,70% 68,44% 56,45% 67.95%  posrednie  niekonsolidowana
Adesso Consumer Aquisition _sprzed_az odziezy 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% posrednie jgdnostkg
Sp. z 0.0. i obuwia niekonsolidowana
Polska
Adesso Consumer Brand Sp- 2 gy zeqaz odziezy i obuwia 58,70% 68,44% 56,45% 67,95%  posrednie ~'cenametoda
0:0. Polska praw wiasnosci
TXM Beta Sp. 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia 58,70% 68,44% 56,45% 67,95%  posrednie wycena metodq
Polska praw wiasnosci
) . L . . . . jednostka
TXM Shopping Alfa srl sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% posrednie ! .
niekonsolidowana
) . Lo . . . . jednostka
TXM Shopping Beta srl sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% posrednie

W biezacym okresie zostaty sprzedane udziaty w spétkach: R-Collection sp. z 0.0, Adesso Slovakia s.r.o, TXM Slovakia s.r.o.

Spotki Black Label sp. z 0.0., Adesso Consumer Aquisition sp. z 0.0., TXM Shopping Beta srl nie podlegajg konsolidacji ze wzgledu na znikomy wplyw na wynik
finansowy gdyz spotki te nie prowadzg jeszcze dziatalnosci operacyjnej. Grupa utracita kontrole nad spétka Adesso Romania s.r.l. oraz TXM Shopping Alfa srl z
powodu rozpoczetego procesu postepowania upadtosciowego.

Z dniem 18.07.2019 r. spotka dominujgca Redan SA pomimo posiadania wiekszosci akcji oraz praw do gtoséw utracita kontrolg nad GK TXM. Redan SA od dnia
18.07.2019 roku zaprzestata konsolidacji GK TXM metodg petng i przeszta na jej wycene metodg praw wiasnosci.

12.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Polityka rachunkowosci

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wycenia sig¢ wedtug MSR 27 wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Zastosowania w
wycenie jednostek zaleznych nie ma MSSF 9.

Cena nabycia obejmuje kwotg nalezng sprzedawcy bez podatku VAT, ktéry podlega odliczeniu, jak réwniez koszty bezposrednio zwigzane z zakupem.

Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

niekonsolidowana
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Stan na 30/09/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 30/09/2018

Wartos¢ brutto Od.pls. Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Od.pIS. Wartosé Wartos¢ brutto Od.pIS. Wartos¢é netto
. . L. aktualizujacy aktualizujacy netto aktualizujacy

Nazwa jednostki zaleznej
TXM SA w restrukturyzacii 12 528 12 528 - 12 528 12 528 - 4 558 - 4 558
Top Secret Sp. z 0.0. 53 326 - 53 326 53 326 - 53 326 53 326 - 53 326
Adesso Sp. z 0.0. 1923 - 1923 1923 - 1923 1923 - 1923
Lunar Sp. z 0.0. 1337 1337 - 1337 1337 - 1337 1337 -
Kadmus Sp. z 0.0. 3152 3152 - 3152 3152 - 3152 3152 -
Krux Sp. z 0.0. 2 475 1190 1285 2475 1190 1285 2475 1190 1285
Loger Sp. z 0.0. 7 008 - 7 008 7008 - 7 008 7008 - 7 008
DELTA UKR 1 - 1 1 - 1 - - -
Redan Moskwa 9 - 9 9 - 9 9 - 9
Top Secret OO0 1 - 1 1 - 1 1 - 1
R-Moda Sp. z 0.0. 576 - 576 576 - 576 576 - 576
R-Shop Sp. z 0.0. 6 - 6 6 = 6 6 - 6
R-Trendy Sp. z 0.0. 344 - 344 344 - 344 344 - 344
R-Stvle Sp. z 0.0. 5 - 5 5 = 5 5 - 5
R-Fashion sp. z 0.0. 20 20 20 20 20 20
Raionio LTD (w likwidacii) 46 46 - 46 46 - 46 46 -
Gravacinta LTD 37 37 - 37 37 - 37 37 -
Adesso Slovakia s.r.o 0 - - 64 64 - 64 - 64
Adesso Romania s.r.l. 3 3 - 3 3 - 3 - 3
TXM Slovaka s.r.o 0 - - 21 21 - 21 - 21
R-Colection sp .z 0.0. 0 - - 6 - 6 6 - 6
R-Line Sp. z 0.0. 6 - 6 6 - 6 6 - 6
Black Label sp. Z o.0. - - -
Perfect Consument Care sp. z 6 - 6 6 - 6 6 - 6
Adesso Consumer Brand sp. z

- 5 - 5 - 5
0.0. 5 5 5
Adesso Consumer Aquisition

- 5 - 5 - 5
sp. z 0.0. 5 5 5
TXM Beta Sp. zo.0. 5 - 5 5 = 5 5 - 5
Inwestycje w spotki zalezne
razem 82 824 18 293 64 531 82915 18 378 64 537 74 945 5762 69 183
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13. Pozostate aktywa finansowe

Polityka rachunkowosci

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (AF WGPWF ),

- instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody (IKpICD)

- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFwZK)

- aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (AF WGpCD)

Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki
wynikajgcej z umowy przeptywow pienigznych sktadnika aktywdéw finansowych. Okresla sie jg w chwili
poczatkowego ujecia.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane weditug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestyciji.

Aktywa finansowe wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli sktadnik aktywdw jest utrzymywany zgodnie z
modelem biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy a warunki
umowy sktadnika aktywdw powodujg powstanie przeptywdw pienieznych w okreslonych terminach, ktére sg
jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty .

Zyski i straty z AFwZK odnosi sie¢ w wynik finansowy jako pozostate przychody i koszty finansowe.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe wykazane w ( WGPWF )

Kontrakty forward w walutach obcych (i) 8 0 0 22

Pozyczki i naleznosci wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Naleznosci dtugoterminowe (ii) 2043 3494 2654 2845
Naleznosci krétkoterminowe 226 378 19 76
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (iv) 136 115 77 59
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom (jii) 28 36 52 32
Razem 2 433 4023 2 802 3012
Udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia 0 5 5 5
Razem 2441 4028 2807 3039
Aktywa obrotowe 398 529 148 189
Aktywa trwate 2043 3499 2 659 2850
2441 4028 2807 3039

(i) Grupa posiada kontrakty terminowe typu FORWARD na dzien bilansowy warto$¢ kontraktéw wzrostg i wynosita 8 tys.
PLN.

(ii) Grupa posiada na dzien bilansowy aktywa finansowe w postaci kaucji na wynajem powierzchni sklepowych wycenione w
SCN o wartosci 20 43 tys. PLN (na 31.12.2018 warto$¢ wynosita 2 654 tys. PLN). Wartos¢ kaucji spadta o 611 tys. PLN (w
okresie porownawczym wartos¢ kaucji spadta o 62 tys. PLN). Spadek wartosci jest zwigzany przede wszystkim z utratg
kontroli w TXM.

(i) Grupa udzielita pozyczki podmiotowi nie powigzanemu i na dzien bilansowy jej warto$¢ wynosi 28 tys. PLN ( w okresie
porownawczym wynosita 52 tys. PLN) . W biezgcym okresie dokonano sptaty pozyczki w kwocie 24 tys. PLN (w okresie
poréwnawczym dokonano sptaty 20 tys. PLN).

(iv) Grupa udzielita cztonkowi naczelnego kierownictwa spotki zaleznej oraz jednostce powigzanej pozyczke krotkoterminowg
na warunkach poréwnywalnych do kredytdw komercyjnych . Szczegdtowe informacje dotyczgce tych pozyczek
przedstawiono w Nocie 24.3.
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14. Zapasy

Polityka rachunkowosci

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i mozliwej do
uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu sg
ujmowane w nastepujacy sposob:

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z
wytgczeniem kosztow zaciggnietych pozyczek i kredytow.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to réznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w
toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedaz do skutku.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréow sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci.
Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez
spotki towary nie przyniosg w przysziosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych. Celem odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towaréw wynikajgcej z ksigg
rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci
godziwej.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowg dla towardw,
ktore sprzedawaty sie w roku obrachunkowym :

1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych date bilansowa:
a. wyliczenie sredniej ceny sprzedazy dla danej pozyciji

b. warto$¢ rezerwy obliczana w nastepujgcy sposaéb :

i. jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilos¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie

trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcow - rezerwa jest tworzona na %2 wartosci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na magazyn zwrotow oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest
odpis w wysokosci %z ceny ich zakupu,

b. z kolekgiji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.

Pion finansowy Grupy w oparciu o zaimplementowane systemowe algorytmy na koniec kazdego miesigca
przeprowadza wycene wartosci zapaséw zgodnie z przyjetg przez grupe Polityka Rachunkowosci.
Utworzone i rozwigzane odpisy zalicza sie do kosztéw sprzedanych towarow.
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Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Materiaty 114 532 725 682
Poétprodukty 180 335 417 60
Towary 75 227 142 511 188 434 199 896
Razem wartos¢ bilansowa netto 75 521 143 378 189 576 200 638
Odpis na zapasy ha BO 8 298 8 298 6117 6117
Zwiekszenie odpisu 4939 4939 3235 3235
Rozwigzanie odpisu (111) (112) (363) (363)
Wykorzystanie odpisu (508) - (691) (2 915)
Utrata kontroli GK TXM (7 820) -
Odpis na zapasy ha BZ 4798 13126 8 298 6 074

Koszty zapasoéw ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity 188,78
min PLN (217,57 mIn PLN w okresie poréwnawczym).

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy obejmujg koszty zwigzane z doprowadzeniem ich do cen sprzedazy netto. Na
dzien bilansowy warto$¢ odpiséw wynosi 4 798 tys. PLN a w okresie porownawczym 6 074 tys. PLN. W biezagcym okresie
nastgpit spadek odpiséw o kwote 3500 tys. PLN w okresie porownawczym spadek o 43 tys PLN

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow ujmowane sa w korespondencji z kosztem wtasnym sprzedanych towarow.

Wartos¢ zapaséw w biezgcym okresie spadta o 114 min PLN natomiast w okresie poréwnawczym wzrosta 0 36,4 min
PLN. Spadek zapasow jest zwigzany w duzej mierze z utratg kontroli nad GK TXM, na dzien utraty kontroli GK TXM
posiadata zapasy netto na kwote 58 431 tys PLN
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15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Polityka rachunkowosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
oczekiwanych strat kredytowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie podlegajg pod
analize utraty wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych mimo , iz obiektywnie nie wystgpity przestanki utraty
wartosci. Nalezy okresli¢ prawdopodobienstwo niewywigzania sie¢ z zobowigzania, okresli¢ wartos¢ naleznosSci
narazonych na ryzyko oraz procent utraty naleznosci. Przy analizie naleznosci narazonych na ryzyko strat kredytowych
pomijamy nalezno$ci niesciggalne i watpliwe. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w straty w momencie
stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018  30/09/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 15 230 16 207 17 844 20093
Pozostate naleznosci 341 1669 1065 1188
Naleznosci z tytut dostaw i ustug przeznaczone do
: - (337)

zbycia
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci (6 428) (5787) (5 852) (6 369)

9143 11 752 13 057 14912
Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Nalezno$ci z tytutu leasingu operacyjnego - -
Inne naleznosci 0 0 0

9143 11 752 13 057 14 912

Warto$¢ naleznosci w biezgcym okresie spadta o 3 914 tys. PLN natomiast w okresie poréwnawczym spadta o 274 tys. PLN.
Utrata kontroli nad GK TXM spowodowata spadek o 2 184 tys. PLN

Oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018 _ 30/09/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 5852 5852 6 697 6428
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznoéci 3617 1068 432 423
Wykorzystanie odpisu na naleznosci (393) (233) (874) (179)
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci (878) (900) (403) (303)
Utrata kontroli GK TXM (1770) - - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 6 428 5787 5852 6 369

W biezgcym okresie warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych na naleznosci wzrosta o 576 tys. PLN, w okresie poréwnawczym
spadfa o 59 tys. PLN.
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15.1 Transfery aktywow finansowych
W biezgcym roku nie nastgpit transfer aktywoéw finansowych.

16. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
W biezgcym roku obrotowym nie wystepujg naleznosci z tytutu leasingu finansowego

17. Umowy o budowe
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg umowy o budowe
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18. Udzialy niedajgce kontroli

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
Przeksztatcenie BO 2018 wg MSSF 9
Udziat w zyskach/stratach w ciggu roku

Udziaty niedajgce kontroli powstate w wyniku rejestraciji
podwyzszenia kapitatu w spétce TXM SA w restrukturyzacji

Emisja obligacji zamiennych spotki zaleznej
Inne
Utrata kontroli nad GK TXM

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(2173) (2173) 13 160 13160

- - (20) (20)

(18 204) (16 104) (26 670) (11 610)

- - 4187 4190

0 0 7167 8188

- - 3 3

20377 - - -

- (18 277) (2173) 13911
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19. Kredyty i pozyczki otrzymane

Polityka rachunkowosci

Na moment poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty
wartosci, a takze w wyniku amortyzacji

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokaciji
kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych
przysztych wptywdw pienigznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng
czes$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej
uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w
chwili poczgtkowego ujecia.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki od:
jednostek powigzanych 991 982 507
991 982 - 507
Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezgcym 4263 48 859 44 951 46 343
Kredyty bankowe pozostate 8592 8 815 9141 9707
Pozyczki od pozostatych jednostek - 20 143
Kredyty w rachunku biezgcym jednostek przeznaczonych
do zbycia - (4 097)
12 855 53577 54112 56 193
Razem 13 846 54 559 54 112 56 700
Zobowigzania krétkoterminowe 6112 46 602 45 829 47 851
Zobowigzania dtugoterminowe 7734 7957 8283 8 849
13 846 54 559 54112 56 700

Spadek zobowigzan z tytutu kredytow jest zwigzany przede wszystkim z utratg kontroli nad GK TXM. Zobowigzanie GK TXM
na dzien utraty kontroli wynosito 40 930 tys. PLN.

Struktura sptaty zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek wraz z odsetkami

Stan na Stan na Stan na

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Ponizej 1 miesigca 212 2 658 119
Od 1 miesigca do 3 miesiecy 1768 8127 366
Od 3 miesigca do 1 roku 4536 37726 47 214
Od 1 roku do 5 lat 5652 7598 5847
Ponad 5 lat 3872 4 657 4924
Razem 16 040 60 767 58 470
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19.1 Podsumowanie kredytéw, umoéw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek zabezpieczonych aktywami w GK Redan

Kwota kredytu /

. . Nazwa A .
' 2 i Zadt 30.09.2019
Lp Nazwa, siedziba siedziba Rodzaj kredytu pozyczki wg aditizenie ha Warinki | termin splaty
kredytodawcy kredviobiorc umowy oprocentowania
ytobiorey kwota waluta kwota
HSBC France (Spoétka | REDAN SA/ | Umowa o kredyt w wartos¢ kredytu | LIBOR 1M + 30 czerwea
Akcyjna) Oddziat w |Top Secret Sp. [rachunku biezgcym 7 104 000 PLN PLN 3708 631 w rachunku marza WIBOR 2020
1 Polsce Z 0.0. i linie akredytyw biezgcym 1M + marza
usD 1427 615 wartosé SHIBOR 1M + )
: 30 listopada
1 600 000 USD CNY 778 464 akredytyw marza 2020
EUR 20 168 czynnych

Zabezpieczenia

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (tgcznie z Top Secret) stanowigcych witasnos¢ Redan SA wraz z cesjg praw z polisy
zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (tgcznie z Redan SA) stanowigcych wlasnos¢ Top Secret Sp. z 0.0.
zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret", "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia dla kazdego ze znakéw wynoszacej 10 500 000 USD
zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spotki TXM S.A. w restrukturyzacji do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 9 000 000 USD
przewtaszczenie towaréw w transporcie objetych akredytywg czynng wystawiong ze zlecenia Kredytobiorcy przez HSBC Bank Polska S.A.
cesja wierzytelnosci Top Secret Sp. z 0.0. z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami
zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do $rodkoéw pienieznych na rachunku bankowym prowadzonym w HSBC Bank Polska SA do najwyzszej sumy
oswiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c.
Petnomocnictwo do rachunku bankowego spotki Redan SA oraz spotki Top Secret Sp. z 0.0. prowadzonego w HSBC Bank Polska S.A.
hipoteka na dwdch domach jednorodzinnych stanowigcych wtasnos¢ oséb trzecich o wartosci ok. 1 700 000 PLN
Poreczenie cywilne do kwoty 5 000 000 PLN

Santander Bank
Polska SA

REDAN
SA/Top Secret
Sp. z 0.0.

Umowa o Multilinig -
linia na akredytywy
dokumentowe bez
mozliwosci
finansowania oraz
limit na gwarancje
bankowe

1100 000,00

usb

669 752*

usb

wartos$¢
akredytyw
czynnych

30 lipca 2019

Linia na akredytywy wygasta jednak wszystkie terminy odroczen jeszcze nie zapadty.

Zabezpieczenia

kaucja w wysokosci 25% kwoty kazdej otwartej akredytywy
zastawy rejestrowe na akcjach spotki TXM SA w restrukturyzacji tgcznie do najwyzszej sumy zabezpieczenia nie mniejszej niz 12 750 000 PLN
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cesja wierzytelnosci pienieznych z umoéw obstugujgcych przychody sklepu internetowego Top Secret zawartych z posrednikami PAYU S.A., PayPo sp. z 0.0., Inpost Express

5| AliorBanksa, | Logerse.z | Umowa o kredyt 10 297 500 PLN 8 501 936 pin  [WiborsM 15 marca 2026
__________ o0 L dnwestyeyiy_ | | _dmaza__ |
Zabezpieczenia

Hipoteka umowna na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

Gwarancja de minimis na okres 63 miesiecy

Cesja praw z umowy najmu zawartej miedzy Loger a Redan wraz z poreczeniem cywilnym najemcy

Kaucja w postaci 2 rat kapitatowo - odsetkowych

Petnomocnictwo do rachunku biezgcego Loger

Poddanie sie egzekucji Loger oraz Redan w trybie art. 777 k.p.c.

Poreczenie cywilne Redan S.A.

*Warto$¢ nominalna kredytu z odsetkami na dzien bilansowy wynosi 8 938 802 PLN

ZESTAWIENIE UMOW POZYCZEK W SPOL.CE REDAN S.A. BEZ ODSETEK

Kwota kredytu /
. i Zadluzenie na 30.09.2019 i
Lp| Nazwa kredytodawcy Nazwfal Rodzaj kredytu pozyczki wg Warunki .| Termin sptaty
kredytobiorcy umowy oprocentowania
kwota waluta kwota

1| Piengjai Wisniewska REDAN SA Umowa pozyczki 194 000,00 PLN 194 000,00 PLN 6% w skali roku 27.12.2019
2 | Piengjai Wisniewska REDAN SA Umowa pozyczki 500 000,00 PLN 500 000,00 PLN 6% w skali roku 31.12.2019
3| Piengjai Wisniewska REDAN SA Umowa pozyczki 285 000,00 PLN 285 000,00 PLN 6% w skali roku 27.12.2019

Warto$¢ naliczonych niezaptaconych na dzien bilansowy odsetek wynosita 12 tys PLN
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19.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

Na dzien bilansowy 30.09.2019 wystapity przypadki naruszenia umoéw kredytowych zawartych przez Redan i Top
Secret Sp. z 0.0. z HSBC France (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce oraz warunkéw ogdlnych emisji obligaciji serii
F wyemitowanych przez Redan w postaci niedotrzymania okreslonych w umowie wskaznikéw finansowych. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania bank ani obligatariusze nie skorzystaty z zadnych przystugujacych im
umownie sankcji, w tym w szczegdlnosci do ograniczenia finansowania lub skorzystania z prawa do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji. Grupa pozostaje z instytucjami finansowymi w operacyjnym, biezgcym kontakcie.

Poza wyzej wymienionymi przypadkami naruszenia w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zdarzaty sie
nieterminowe pfatnosci rat leasingowych, ale miaty one charakter incydentalny i nie miaty istotnego wptywu na
funkcjonowanie Grupy.

Z dniem 18.07.2019 r. spdtka dominujgca Redan SA pomimo posiadania wigkszosci akcji oraz praw do gtosow
utracita kontrole nad GK TXM. Od tego dnia GK Redan nie wykazuje juz tym samym w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zobowigzan kredytowych GK TXM i nie analizuje ewentualnych naruszen postanowien
umaow kredvtowveh zawartveh nrzez snokki nalezace do GK TXM

20. Wyemitowane obligacje

20.1 Obligacje wtasne spétki dominujacej Redan SA
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Redan SA posiadata wyemitowane obligacje o wartosci bilansowej 11,3 min PLN.
Nominalna warto$¢ obligacji na dzien bilansowy wynosi 11,4 min PLN.

W dniu 10 sierpnia 2018 r. zostaty wyemitowane obligacje serii F. W dniu 17 lipca 2019r. zmianie ulegty warunki
emisji i na dzien bilansowy obligacje miaty nastgpujace cechy:

1. Rodzaj obligacji: obligacje na okaziciela, majgce forme dokumentu

2. Warto$¢ nominalna jednej obligacji: 1.000,00 PLN

3. Cena emisyjna jednej obligacji: 990,00 PLN

4. Wielkos$¢ emisii: 13.000 obligacii, o tacznej warto$ci nominalnej 13.000.000 PLN

5. Oprocentowanie: state 12%

6. Termin wykupu: 10 sierpien 2021r.

7. Obligacje sg amortyzowane nastepujgco - po 200 obligacji byto wykupywane przez Redan co miesigc do lipca
2019r. z wyjatkiem stycznia, lutego i marca 2019 r. Zgodnie ze zmienionymi Warunkami Emisji po 100 obligacji
bedzie wykupywane przez Redan co miesigc do korica 2019 r.; po 50 obligacji co miesigc w | kwartale 2020r.; po
300 obligacji co miesigc od kwietnia 2020r. do korica 2020r.; po 150 obligacji co miesigc w | kwartale 2021r. oraz po
300 obligacji co miesigc poczgwszy od kwietnia 2021r.

8. Prawo zgdania przedterminowego wykupu przez obligatariuszy: w przypadku zaj$cia okreslonych zdarzen,
typowych dla tego typu instrumentéw finansowych, obligatariusze beda uprawnieni do przedstawienia obligacji do
przedterminowego wykupu

9. Prawo zgdania przedterminowego wykupu przez Emitenta: po uptywie 7 m-cy od daty emisji Emitent jest
uprawniony do przedterminowego wykupu cato$ci lub czgsci obligacji

10. Obligacje zostaty objete przez fundusz Mezzanine FIZAN Noble Funds TFI S.A.

11. Zarzad nie posiada informacji o posiadaczach certyfikatéw inwestycyjnych FIZAN

Zabezpieczenia stanowig:

- poreczenie udzielone przez Top Secret sp. z 0.0.

- o$wiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z pézn. zm.)

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 2.500.000 akcji Redan SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na wszystkich udziatach w Top Secret sp. z 0.0.

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 8 750 000 akcjach TXM w restrukturyzaciji

- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych nalezgcych do Top Secret sp. z 0.0.

- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych nalezgcych do Redan SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach ochronnych na znaki towarowe przystugujace Top Secret sp. z
0.0.

- przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Redan SA od Top Secret sp. z 0.0. wynikajgcych z
dwoch umoéw pozyczek
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21. Pozostate zobowigzania finansowe

Polityka rachunkowosci
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowe;.

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do tej kategorii zalicza sie instrumenty pochodne, ktére nie stanowg instrumentéw

zabezpieczajgcych.
umowy gwarancji finansowych.

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia,
umorzenia lub wygasniecia. Roznice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania

finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2019  30/06/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Umowy gwarancji finansowych - - 93 57
Zobowigzania finansowe wykazane w WGPWF
Zobowigzania finansowe z tytutu FORWARD, IRS wyceniane
wWGPWF (i) 340 391 389 348
Zobowiazania finansowe wyceniane w skorygowanym
koszcie
Obligacje zamienne (ii) - 15176 14 417 13 505
Obligacje zamienne zablokowane do ptatnosci (15 176)
Obligacje wiasne Redan SA 11 313 11 621 12 135 12 912
11 653 12 012 26 941 26 765
Pozostate zobowigzania wyceniane w WGPWF - - -
Razem zobowigzania finansowe 11 653 12 012 27 034 26 822
Zobowigzania krétkoterminowe 11 653 2628 2112 2 946
Zobowigzania dtugoterminowe - 9384 24 922 23 876
11 653 12 012 27 034 26 822

(i) Zobowigzania z kontraktéw forward spadly o kwote 49 tys PLN. Sg to 3 kontrakty, dwa typu forward oraz jeden

IRS.

(ii) Obligacje zamienne wyemitowane przez TXM SA w restrukturyzacji w kwocie 15 305 tys. PLN na 17 lipca
2019r. z powodu utraty kontroli nad TXM w restrukturyzacji w trzecim kwartale 2019r. zostaly wycofane ze

Struktura sptaty zobowigzan z tytutu obligacji wraz z odsetkami

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2019(**)  30/09/2019  31/12/2018(*)  30/09/2018(*)

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Ponizej 1 miesigca 100 100 - 200

Od 1 miesigca do 3 miesiecy 11 699 650 367 782

Od 3 miesigca do 1 roku 2 888 3478 2494

Od 1 roku do 5 lat 9 952 32 319 33 246
Ponad 5 lat

Razem 11 799 13590 36 164 36 722

* Sptaty zobowigzania z tytutu obligacji sg pokazane tgcznie z pokazanym w kapitatach elementem kapitatowym 8

188 tys. PLN

** Harmonogram sptaty zobowigzania z tytutu obligacji w przypadku skorzystania z mozliwosci wczesniejszego
wypowiedzenia umowy z powodu ztamania kowenantéw umownych. Na dzieh podpisania sprawozdania

obligatariusze nie skorzystali z prawa wcze$niejszego wykupu obligaciji.



22. Rezerwy i zobowigzania, ktorych ptatnos¢ jest zablokowana na podstawie prawa
restrukturyzacyjnego

22.1 Rezerwy
Polityka rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkdw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej
do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i
niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesc¢ lub
catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé od
strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018 30/09/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 624 1623 1623 1688

Inne rezerwy (i), (iii) 175 1821 5161 1465

799 3444 6784 3153

Rezerwy krotkoterminowe 799 3444 6 784 3153
Rezerwy diugoterminowe

799 3444 6 784 3153

Wartos¢ rezerw w biezgcym okresie spadta o 5 985 tysiecy PLN, natomiast w okresie poréwnawczym
spadta o 3 340 tysiecy PLN.

Inne rezerwy rezerwd ld

Przyszie restrukturyzacje Sprawy
koszty (iii)  sadowe (ii)
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2019r. 2 007 2 800 354
Ujecie rezerw dodatkowych 209 - -
Redukqe wy.nlkajace z w'ykorzystanla (2 007) (640)
lub rozliczenia bez kosztow
Rozwigzanie rezerwy (485) (354)
Utrata kontroli nad GK TXM (34) (1 675) -
Stan na 30 wrzesnia 2019 r. 175 0 0

() Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw. Spadek
rezerwy w biezgcym okresie jest zwigzany z utratg kontroli nad GK TXM.

(i) Ujeta rezerwa na sprawy sporne z leasingodawcg Econocom zostata rozwigzana w zwigzku z
zakonczeniem sporu.

(iii) Spotka zalezna TXM SA w restrukturyzacji w | potroczu rozwigzata rezerwe na restrukturyzacje
dziatalnosci w kwocie 485 tys. PLN oraz wykorzystata rezerwe na restrukturyzacje w kwocie 640 tys. PLN,
z dniem 17.07.2019 GK Redan utracita kontrole nad GK TXM a kwota rezerwy zostata usunieta ze
sprawozdania.
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22.2 Zobowiazania, ktorych ptatnos¢ jest zablokowana na podstawie prawa
restrukturyzacyjnego

Na dzien bilansowy po utracie kontroli nad GK TXM nie wystepujg w GK Redan ptatno$ci zablokowane na
podstawie prawa restrukturyzacyjnego.

W zwigzku z otwarciem z dniem 15 maja 2019 na wniosek TXM SA w restrukturyzacji Przyspieszonego
Postepowania Uktadowego (dalej PPU) dokonano na 30 czerwca 2019r. inwentaryzacji zobowigzan tej
Spotki pod katem takich, ktére nie mogg by¢ zaptacone na podstawie prawa restrukturyzacyjnego do
momentu podjecia ostatecznych decyzji przez wierzycieli pod nadzorem Sgdu. Zobowigzania te zostaty na
dzien 30 czerwca 2019r. wydzielone i zaprezentowane w osobnej pozycji w pasywach. W zwigzku z utratg
kontroli nad GK TXM w trzecim kwartale 2019r. na 30 wrzesnia 2019 r. Grupa Redan nie posiada
zobowigzan, ktérych ptatnos¢ jest zablokowana na podstawie prawa restrukturyzacyjnego.

Na warto$¢ tych zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skfadaty sie:

Stan na Stan na Stan na
30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018i
30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Diugote__rmmowe zobowigzania z tytutu ) 15 176 )
obligaciji
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 68 247 -
Biezgce zobowigzania podatkowe i 11 392 )
pozostate
Pozostate zobowigzania - 33 -
Razem zobowigzania, ktérych ptatnosé
jest zablokowana na podstawie prawa - 94 848 -

restrukturyzacyjnego
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23. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Polityka rachunkowosci

Umowa jest leasingiem jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na
dany okres za wynagrodzeniem.

Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu
do ktdérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego
aktywa w tym okresie.

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z:

- okresami, w ktérych istnieje opcja przediuzenia leasingu, jesli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze grupa skorzysta z
tej opciji, oraz

- okresami, w ktérych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jesli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze grupa nie
skorzysta z tej opciji.

Okreslajac okres leasingu i szacujgc dtugo$¢ nieodwotalnego okresu leasingu, grupa stosuje definicje umowy i okresla okres
egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno leasingodawca, jak i leasingobiorca ma prawo
wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony , czego konsekwencja jest najwyzej nieznaczna
kara.

Okreslajac, czy mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z opcji przedtuzenia leasingu lub nie skorzysta z
opcji wypowiedzenia leasingu, spétka uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci ktére stanowig zachete ekonomiczng do
tego, aby skorzystata z opcji przedtuzenia leasingu lub nie skorzystata z opcji wypowiedzenia leasingu.

Grupa aktualizuje okres leasingu, gdy zaszta zmiana dotyczgca nieodwotalnego okresu leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Skiadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug modelu kosztowego.

Koszt powinien obejmowac :

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszystkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia leasingu lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe oraz

- szacunek kosztéw ktére majg zostaé poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w dacie
rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jesli stope te mozna z
tatwoscig ustalic . W przeciwnym razie grupa stosuje krancowg stope leasingobiorcy, tj. stope procentowg jaka mogtaby byé
zaproponowana w przypadku uzyskania kredytu na zakup skfadnikdéw wyliczong jako $redniowazony koszt kapitatu obcego GK
Redan, wspdiny dla wszystkich podmiotow Grupy. Koszt kapitalu obcego stosowany przy ustaleniu zobowigzania w dacie
rozpoczecia leasingu (ujawnienia sktadnika w aktywach) bedzie wyliczony w oparciu o stan zobowigzan GK Redan z tytutu
kredytéw, obligacji, uméw leasingu oraz uméw pozyczek na ostatni dzien poprzedniego roku. Przy przeliczaniu krancowej stopy
procentowej nie uwzglednia sie zobowigzan z tytutu uméw najmu, ujmowanych jako leasing wg MSSF 16.

Po dacie rozpoczecia leasingu grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc model kosztéw.

W celu zastosowania modelu kosztu grupa, leasingobiorca wycenia skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug
kosztu:

- pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne ( umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty wartosci, oraz

- skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

- zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu,

- zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

- zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu
uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego prezentuje sie jak aktywa jednostki oraz ujawnia sie, ktére
pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

Zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dtugo i krétkoterminowe
zobowigzania finansowe z tytutu leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Cze$¢ odsetkowg przedstawia sie odrebnie od kosztéw amortyzacji i odnosi
sie w koszty finansowe bezposrednio do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw, chyba ze mozna je
bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
jednostki dotyczgcymi kosztéw finansowania zewnetrznego.
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23.1 Ogodlne warunki leasingu

Grupa uzytkuje czes¢ sprzetu komputerowego oraz wyposazenia w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania
umowy leasingu wynosi 3 lata (3 lata w roku 2018). Grupa ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci
nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy wynikajgce z uméw leasingu finansowego sg zabezpieczone

prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywow objetych umowa.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest state na dzien zawarcia poszczegdélnych umow i

wynosi od 1,59% do 16,51% rocznie (od 1,59% do 11,7% w okresie poréwnawczym).

Sredniowazona kraricowa stopa procentowa zastosowana do przeliczenia zobowigzan z tytutu uzytkowania lokali handlowych na

dzien 01.01.2019 r. wynosi 6,46%

23.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne optaty leasingowe

wartosc biezaca minimainych optat
leasingowych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nie dtuzej niz 1 rok 4799 1877 2103 4036 1510 1727
Diuzej niz 1 rok i do 5 lat 10 392 1705 2035 9 540 1644 1885
Powyzej 5 lat 235 - - 219 - -
15 426 3582 4138 13795 3154 3612
Minus przyszte obcigzenia finansowe (1631) (428) (526) - -
Vartosc biezgca minimainych optat

leasingowych 13795 3154 3612 13795 3154 3612
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2019 30/06/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 4036 25947 1510 1727
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 9759 47 890 1644 1885
13795 73 837 3154 3612

Wartos¢ zobowigzania w ostatnim kwartale znaczaco spadta z tytutu utraty kontroli nad GK TXM ( 57 739 tys. PLN)

Grupa jest strong uméw leasingowych na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce

srodki trwate.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 umowy najmu lokali magazynowych oraz handlowych zostaty zakwalifikowane jako umowy
leasingu z tytutu prawa do uzytkowania lokali. Po zmianie warto$¢ zobowigzan wzrosta na dzien wdrozenia o 80,5 min PLN a na

dzien bilansowy o 11,1 min PLN. Spadek jest zwigzany z utratg kontroli nad GK TXM
Umowy leasingu, w ktérych Grupa wystepuje jako leasingobiorca, dotycza:

1) leasingu samochodow

2) leasingu sprzetu IT

3) leasingu wyposazenia sklepow

4) leasingu z tytutu prawa do uzytkowania lokali

Najpdzniejszy termin sptaty umowy leasingowej poza leasingiem praw do lokalu to 1.10.2024r.

Umowy w czesci zabezpieczone sg wekslami in blanco.
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24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje migedzy Spoétkg dominujgca a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spoétki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie
wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdtowe informacie o transakcjach migdzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

24.1.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezace do Grupy zawarty nastgpujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi niebedgcymi cztonkami Grupy:

Redan SA

Top Secret Sp. z 0.0.
Getar Sp. z 0.0.
Elviro Sp. z 0.0.

Top Sp. z0.0.
Pozostate firmy
RAZEM

24.1.2 Sprzedaz ustug

Redan SA

Top Secret Sp. z 0.0.
TXM SA w restrukturyzaciji
Adesso Consumer Acquisition
Redan Centrum Finansowe Sp. z 0.0.
Getar Sp. z 0.0.

Target Sp. z 0.0.

Top Sp. z0.0.

R-Collection

Home and Kids sp. z o o.
Agenda Sp. z 0.0.(¥)
Rokappa Sp. z 0.0.

Top Speed Sp. z 0.0.

Lejda Sp.z 0.0.

Fundacja Happy Kids
Euro-Center Sp. z 0.0.0
Ores Sp. zo.0.

Tubar Sp. z 0.0.

Dotar Sp. z 0.0.

Elviro Sp. z 0.0.

R-Fashion Sp. z 0.0.

Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda s.c. (*)
AMF Doradtwo marketingowe i finansowe Joanna

i Bogusz Kruszynscy (*)

SL Consalting Stawomir Lachowski (*)
ML CONSULTING Marcin Luzniak (**)
Grzegorz Lipnicki Ustugi Dzoradztwa
Gospodarczego (**)

Tomasz Waligérski (**)

Agnieszka Smarzynska (**)

Krzysztof Bajbus (**)

Pozostate firmy

Adesso Sp. z 0.0.

R-Shop

Sprzedaz towaréw

Zakup towaréw

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony | zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
20 14 11
9 2 1
4 9 7
6 3 3
1
20 14 11 20 14 11
Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony | zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
57 91 67 374 498 380
2031 2242 1664 3448 4891 3547
412 2 2 1271 824 809
289
2 2
1354 2095 1685 900 1055 77
5 6 1
281 475 329 316 606 231
227 138
8 1 12 9
5 6 1
5 7 1
5 6 1
5 8 3
1 4 2
2 1 7 9 1
1 7 9 1
5 6 1
5 6 1
1163 1757 1112 766 971 695
89 100
446 660 495 5 7 2
239 318 239
6
272 321 378
243 321 240
138
255 263 313
123
2 4 4
16 16
51 46
7338 8937 6531 7338 8937 6531

(* ) wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki dominujgcej w zakresie wynagrodzenia za $widczone ustug przeniesione z noty 24.5

57



(**) wynagrodzenie dla Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Kluczowego Persnelu w zakresie wynagrodzenia za $widczone ustugi.z noty 24.5

Grupa sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych, zréznicownych w kontekscie réznych podmiotéw. Zakupéw dokonywano po cenach

rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie
obrachunkowym rozwigzano oczekiwane straty kredytowe na kwote 288 tys. PLN, utworzono dodatkowy odpis 8 tys. PLN

24.1.3 Sprzedaz pozostata

Redan SA

Top Sp. z0.0.
Getar Sp. z 0.0.
Elviro Sp. z 0.0.
POZOSTALE FIRMY

24.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym nie bedacymi cztonkami grupy

Top Sp. z 0.0.

Elviro Sp. z 0.0.

Just Jeans Sp. z 0.0.
Euro-Center Sp z o0.0.

Razem

24.3 Pozyczki udzielone kluczowym czionkom naczelnego kierownictwa

Marcin Gregorowicz
Agnieszka Smarzynska

24.4 Stany rozrachunkéw wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego wraz z pozyczkami

Redan S.A.

Target sp.zo.0.
R-Fashion sp. z 0.0.
Brukowa Centrum Handlowe
Top Secret sp. z 0.0.
Fundacja Happy Kids
Ores sp. z 0.0.

Agenda sp. z 0.0.

TXM SA w restrukturyzacji
Piengjai Wisniewska
Euro-Center sp.z 0.0.
R-Moda sp. z 0.0.

Krux sp. z 0.0.

Top sp.zo.0.

Troll Market Sp. z 0.0.
RCF sp. z.0.

Rokappa sp. z 0.0.

Getar sp. z0.0.

Lejda sp. z 0.0.

Tubar sp. z 0.0.

Home and Kids sp.z o o.
Dotar sp. z 0.0.

Baleno sp. z o..0.

Top Speed sp. z 0.0.
Radostaw Michat Wisniewski
Gamma

Adesso Consumer Culture
R-Collection

Just Jeans Sp. z 0.0.

Elviro Sp. z 0.0.

Redlar Sp. z 0.0.
Carassius Sp. z 0.0.

AMF Doradtwo marketingowe i finansowe

Joanna i Bogusz Kruszyniscy (*)

Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda S.C.
Grzegorz Lipnicki Ustugi Dzoradztwa Gospodarczego
ML CONSULTING Marcin tuzniak (**)

Tomasz Waligérski
Agnieszka Smarzyriska
Gregorowicz Marcin
Krzysztof Bajbus
Pozostate

RAZEM

Pozostata sprzedaz-przychody Pozostaty zakup
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony | zakonczony zakonczony
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
PLN’000 PLN’000
56 44 0 0
0 0 8 5
0 0 0 3
0 0 48 15
0 0 0 21
56 44 56 44
Stan na Stan na Stan na
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
wa_rloéév odpis \{vartoéé wa_rtoé(:' odpis yvartoé(: wa_rto$(:' odpis v_vartoé(:
pozyczki bilansowa pozyczki bilansowa pozvczki bilansowa
379 269 110 269 269 0 269 269 0
795 795 0 795 795 0 795 795 0
0 0 0 0 0 0 961 961 0
115 115 0 115 115 0 115 115 0
1289 1179 110 1179 1179 0 2140 2140 0
Stan na Stan na Stan na
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000
0 0 0 50 0 50 50 0 50
25 0 25 25 0 25 25 0 25
25 0 25 75 0 75 75 0 75
Naleznosci Zobowigznia
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3089 4079 6215 1175 140 575
1084 1078 1397
137 86 78
2 2 2
5090 3243 3688 332 203 159
116 67 49 6 5 1
84 76 73
14 17 17 91 85 83
15 16 15 1048 342 225
993 506
208 200 198
1 1
5
1326 865 771
27 36 5
3 231 231
1 1 1
1210 451 598
255 247 245
239 237 251
9 5 16 28
147 149 149
292
665 660 658
57
248 1955 2462
1 1
425
1355
1468 1119 1108
5 3
3
33 65 33
231 367 253 1 2 2
100 34 34
38 32 40
67
32 52 26 25
51 51
34
7 9 11
10 060 8110 10960 10 060 8110 10 960

58



24.5 Wynagrodzenia czlonkéw naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sig nastepujgco:

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Zarzadu jednostki dominujacej 63 84 63
Boagusz Kruszynski 63 84 63
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 69 85 64
Lachowski Stawomir 9 12 9
Wisniewska Piengiai 29 37 28
Kapusta Leszek 9 12 9
Kaczorowska Monika 13 12 9
Wisniewski Radostaw 9 12 9
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Cztonkéw Kluczowego Personelu Kierowniczego 440 858 642
Gregorowicz Marcin 200 600 450
tuzniak Marcin 63 84 63
Waligérski Tomasz 14 0 0
Baibus Krzysztof 28 0 0
Smarzvniska Aanieszka 63 84 63
Lipnicki Grzegorz 72 90 66
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Rad Nadzorczych spétek zaleznych 177 147 85
Czekai Jan 12 15 12
Dobkowski Grzegorz 0 1 2
Dabrowski Zenon 7 4 0
Gorka Dariusz 12 8 0
Kruszynski Boqusz 12 17 12
Lachowski Stawomir 0 12 12
Lella Janusz 78 26 0
Urbanek Sylwester 0 12 12
Kaczorowska Monika 37 35 23
Wisniewski Radostaw 12 17 12
Bartczak Bogustaw 7 0 0
749 1174 854

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla Zarzadu jednostki dominujgcej wynoszg 1 tys. PLN.

(*)Dokonano przeniesienia czesci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki dominujgcej w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi

do noty 24.1.2 w kwocie 685 tys.. PLN za 2019 oraz 740 tys.. PLN. za okres poréwnawczy).
(**)Czesci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Kluczowego Persnelu w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone

25. Przejecie jednostek zaleznych

W biezacym okesie nie wystapity procesy przejecia jednostek zaleznych

26. Zbycie dziatalnosci

ustugi.

W biezgcym okresie GK Redan sprzedata 100 % udziatéw w dwdch spétkach handlowych na terenie Stowacji: Adesso Slovakia s.r.o oraz TXM Slovaka s.r.o oraz

100 % udziatéw w spotce handlowej na terenie Polski R-Collection sp. z 0.0.

W wyniku zbycia udziatéw Grupa osiggneta stratg w wysokosci 585 tys. PLN w tym ze zbycia spétek Stowackich stratg 681 tys. PLN a ze zbycia spotki R-Collection

sp. z 0.0. zysk w wysokosci 96 tys. PLN.

Szczegdtowy opis zaniechania dziatalno$ci na terenie Stowaciji zostat ujety w nocie 7.

26.1. Wynik na utracie kontroli GK TXM

Zarzad jednostki dominujgcej Redan SA , zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezagcym nr 46/2019, dokonat ponownej analizy sprawowania kontroli nad TXM SA w restrukturyzacji

z siedzibg w Warszawie. W jej wyniku ustalit, iz utracit kontrole nad GK TXM z dniem 18 lipca 2019 r. w rozumieniu MSSF 10 "Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe". Tym samym

zmienit sie sposoéb ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Redan informacji na temat wynikéw Grupy Kapitatowej TXM. Dane te sg konsolidowane metodg

petng za okres do 17 lipca 2019 r. wigcznie.

GK Redan po utracie kontroli nad GK TXM ustalita wynik na wyj$ciu spotek GK TXM - zysk na kwote 40 436 tys. PLN

wtys.. pin
Utracone aktywa netto GK TXM na dzien utraty kontroli 59 429
Udziat kapitatu mniejszo$ciowego w aktywach - 20377
Inne korekty 1384
Wynik na utracie kontroli 40 436
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27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w
kasie i na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrotowego wykazane w
skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych mozna w nastepujgcy sposéb uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycii

bilansowych:
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2019  30/06/2019 31/12/2018 30/09/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2213 9714 11 881 9940
2213 9 714 11 881 9 940
I _ I
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach 1116
grupy przeznaczonej do zbycia ) ( ) ) )
2213 8 598 11 881 9 940
I I
Srodki plenlgzne o ograniczonej mozliwosci 650 1507 508 1479
dysponowania:
Srodki ZFSS
Pobrane kaucje i lokaty na zabezpieczenie akredytyw 650 1507 508 1479
czynnych

Srodki na koncie VAT - - )

28. Transakcje niepieniezne

Poza transakcjami wynikajgcymi ze standardowych operacji biznesowych rozliczanych kompensatami w Il kwartale 2019
roku nie wystgpity inne jednorazowe, niestandardowe transakcje niepieniezne.
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29. Informacje dodatkowe do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Redan SA

29.1 Inwestycje w jednostkach zaleznych.

Stan na 30/09/2019

Stan na 31/12/2018

Stan na 30/09/2018

Odpis Odpis Odpis
Nazwa jednostki zaleznej Koszt aktualizujagcy =~ Wartosé netto Koszt aktualizujgcy =~ Wartos$é netto Koszt aktualizujgcy  Wartosé netto
TXM SA w restrukturyzaciji 12 528 12 528 - 12 528 12 528 - 12528 - 12 528
Top Secret Sp. z 0.0. 53 326 - 53 326 53 326 - 53 326 53 326 - 53 326
Kadmus Sp. z 0.0. 3152 3152 - 3152 3152 - 3152 3152 -
Lunar Sp. z 0.0. 1337 1337 - 1337 1337 - 1337 1337 -
Krux Sp. z o.0. 2475 1190 1285 2 475 1190 1285 2475 1190 1285
R-Fashion sp. z 0.0. 20 20 20 20 20 20
Redan Moskwa 9 - 9 9 - 9 9 - 9
R-Moda Sp. z 0.0. 576 - 576 576 - 576 576 - 576
R-Trendy Sp. z 0.0. 344 - 344 344 - 344 344 - 344
R-Style Sp. z 0.0. 5 - 5 5 - 5 5 - 5
Gravacinta LTD (w likwidaciji) 37 37 - 37 37 - 37 37 -
Raionio LTD (w likwidacji) 46 46 - 46 46 - 46 46 -
R-Colection sp .z 0.0. - - - 6 - 6 6 - 6
R-Line Sp. z 0.0. 6 - 6 6 - 6 6 - 6
Inwestycje w spotki zalezne
razem 73 862 18 290 55572 73 867 18 290 55577 73867 5762 68 105
29.2 Utrata wartosci aktywdw ujeta w biezgcym okresie
Tytut Stan naBO Zwigkszenie | Wykorzystanie Zmniejszenia| Stan naBZ
na dzien 2019.01.01 2019.09.30
Qdpisy na s$rodki trwate 0 0 0 0 0
is aktualizui iy
Odpis aktualizujgcy wartose 19 469 0 0 0 19 469
inwestycji
Odpisy na naleznosci 6798 2050 553 190 8 105
Odpisy na odsetki 92 17 0 29 80
QOdpisy na zapasy 4518 443 0 420 4541
Razem 30877 2510 553 639 32195
Tytut Stan naBO Zwigkszenie  [Wykorzystanie Zmniejszenia [Stan naBZ
na dzien 2018.01.01 2018.12.31
Odpisy na $rodki trwate 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy wartosé 7879 12551 961 0 19 469
inwestycji
Odpisy na naleznosci” 2221 5351 671 103 6798
Odpisy na odsetki 79 18 5 0 92
Odpisy na zapasy 4505 704 691 0 4518
Razem 14 684 18 624 2328 103 30877
Tytut Stan naBO Zwigkszenie |Wykorzystanie Zmniejszenia |Stan naBZ
na dzien 2018.01.01 2018.09.30
QOdpisy na $rodki trwate 0 0 0 0 0
dels aIfFuaIIZUJacy wartosé 7879 23 0 0 7902
inwestycji
Odpisy na naleznosci” 2221 99 4 100 2216
Odpisy na odsetki 79 17 0 0 96
Odpisy na zapasy 4505 30 530 0 4005
14 684 169 534 100 14 219

Razem

* Odpis na naleznosci po przeksztatceniu na 01.01.2018 wg MSSF 9
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29.3 Zmiana aktywa na podatek odroczony w biezacym okresie

Tytut Stan na BO Zmiana Stan na BZ|
na dzien 2019.01.01 30.09.2019
Aktywo na podatek odroczony 2999 -83 2916
na dzien 2018.01.01 2018.12.31
Aktywo na podatek odroczony 7105 -4106 2999
na dzien 2018.01.01 2018.09.30
Aktywo na podatek odroczony 7105 -146 6 959
29.4 Zmiana wartosci rezerw w biezacym okresie
Tytul Stan na BO Zmiana Stan na BZ|
na dzien 2019.01.01 30.09.2019
Rezerwy diugoterminowe 42 0 42
Rezerwy krétkoterminowe 694 -454 240
na dzien 2018.01.01 2018.12.31
Rezerwy dtugoterminowe 31 1 42
Rezerwy krétkoterminowe 1704 -1010 694
na dzien 2018.01.01 2018.09.30
Rezerwy dtugoterminowe 31 0 31
Rezerwy krétkoterminowe 1704 -1011 693
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30. Kontynuacja dziatanosci Grupy Kapitalowej REDAN
Po trzech kwartatach 2019 Grupa Kapitatowa Redan poniosta strate netto w wysokosci 29,7 min zt.

Istotny wptyw na wysokosc¢ tej straty — jej zmniejszenie — ma jednorazowe zdarzenie, ktérego wynik jest wykazany w
pozycji ,Wynik na utracie kontroli GK TXM” w wysokosci + 40,4 min zt. Zdarzenie to jest zwigzane z zakonczeniem
sprawowania kontroli przez Redan SA nad TXM SA w restrukturyzacji z dniem 17 lipca 2019 r. i ujeciem jego efektow
w sprawozdaniu finansowym. Zdarzenie to powoduje, ze wptyw sytuacji finansowej i majgtkowej grupy kapitatowej
TXM na mozliwos¢é kontynuacji dziatalnosci Grupy Redan zostat radykalnie zminimalizowany, tym bardziej, ze
operacje segmentu modowego nie sg w zaden sposob bezposrednio operacyjnie ani finansowo powigzane z
operacjami TXM, a na warto$¢ akcji TXM w Redan SA zostat utworzony 100% odpis.

W zwigzku z tym przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Grupy Redan nalezy rozpatrywa¢ w kontekscie
dziatalnosci w segmencie modowym.

W okresie trzech kwartatéw 2019 r. segment modowy poniost strate przed opodatkowaniem w wysokosci -24,9 min
zt. Jej gtdbwng przyczyng jest nizszy poziom realizowanej marzy handlowej. Wynika to z prowadzonych dziatan
majgcych na celu wyprzedaz towaréw z poprzednich sezonéw, szczegolnie po sezonie jesien/zima 2018 r. Zatozenia
prowadzenia wyprzedazy i w zwigzku z tym zmniejszenia zamowienia towaréw na sezon jesien/zima 2019 r. zarzad
wskazywat w sprawozdaniach finansowych dotyczgcych poprzednich okresow.

Poniesiona strata — zgodnie z planami - zostata sfinansowana zmniejszeniem poziomu zapaséw oraz zwiekszeniem
poziomu zadtuzenia u dostawcow.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. spotki segmentu modowego posiadajg zadtuzenie przeterminowane. Spoétki pozostajg
w statym, biezgcym kontakcie z wierzycielami i ustalajg z nimi terminy ptatnosci zobowigzan. Pozwala to skutecznie
zarzadzac biezacg ptynnoscig. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze niektérzy dostawcy nie wyrazg zgody ha
utrzymywanie aktualnego poziomu kredytu kupieckiego. W przypadku podjecia takich decyzji przez wiekszg liczbe
kontrahentéw sytuacja ptynnosciowa Grupy Redan ulegtaby istotnemu skomplikowaniu.

Parametry sprzedazowej kolekcji jesien/zima 2019 od wrzesnia sg coraz lepsze. We wrzesniu towary te w sklepach
Top Secret uzyskaty wyzszg rotacje r/r, w pazdzierniku nizszy upust, a w listopadzie (do 20 listopada) juz takze
wyzszg marze r/r. To wskazuje, ze kolekcja ta zostata dobrze odebrana przez klientéw. Jednak ze wzgledu na
zmniejszenie wielkosci zamodwienia jej udziat w zapasie, a tym samym w sprzedazy jest nizszy r/r. Warunkiem
koniecznym dla przywrdcenia rentownosci segmentu modowego jest zapewnienie wypetnienia sklepéw towarami z
nowych kolekcji w odpowiednim okresie, dla ktérego towary te sg zaprojektowane.

Przy okreslaniu wielkosci zamoéwienia na kolejne sezony sg uwzgledniane w wiekszym stopniu $rednie warunki
klimatyczne i tendencje zmian asortymentowych, a takze aktualny potencjat sprzedazowy kanatéw dystrybuciji.
Przyjecie takiej polityki zakupowej zmniejsza presje na koncowe wyprzedaze, a tym samym pozwoli uzyskiwaé
wyzsze marze, co radykalnie poprawi wyniki segmentu modowego.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze w segmencie modowym wystepuje wysoki poziom konkurencji na rynku. W Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego za Ill kw zarzad przedstawit czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki w
kolejnych okresach.

Spdétki Redan SA i Top Secret Sp. z 0.0. sg kredytobiorcami kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci 6,8 min zt z
terminem spfaty do dnia 30 czerwca 2020 roku oraz limit na akredytywy w HSBC France (Spotka Akcyjna) Oddziat w
Polsce o wartosci 1,6 min USD z terminem uptywu waznosci akredytyw na 30 listopada 2020 r. Szczegdty dotyczgce
kredytow (w tym wykorzystanie przyznanych linii kredytowych na dzien bilansowy) opisano w nocie 19.1.

W sierpniu 2018 roku spotka Redan SA wyemitowata obligacje serii F. Na dzien 30 wrze$nia 2019 r. do wykupu
pozostato 11,3 min zt obligacji. Zgodnie z warunkami emisji tych obligacji ich wykup nastepuje stopniowo co miesigc,
a ostatecznie w dniu 10 sierpnia 2021 roku.

Na dzieh 30 wrzesnia 2019 r. Grupa Redan nie wypetnita kowenantéw finansowych zapisanych w umowie kredytowej
z HSBC France (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce ani w warunkach emisji obligacji serii F. W zwigzku z tym zgodnie
z umowg kredytowg HSBC France (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce jest uprawniony do podjecia dziatan
zapisanych w umowie kredytowej, w tym w szczegodlnosci do jej wypowiedzenia. Natomiast obligatariuszom
przystuguje prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich obligacji serii F. Zarzad Redan utrzymuje biezacy
kontakt z instytucjami finansowymi i ocenia, iz nie skorzystajg one z opisanych powyzej uprawnien. W przeciwnym
wypadku stanowitoby to istotne zagrozenie dla mozliwosci utrzymania ptynnosci finansowej Grupy.

Zarzad Redan SA identyfikuje znaczaca niepewnos¢ dotyczaca zdarzen i okolicznosci opisanych powyzej,
ktore moga budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy Kapitalowej Redan do kontynuacji
dziatalnosci, niemniej biorac pod uwage podjete dziatania oraz oczekiwane efekty tych dziatan Zarzad Redan
ocenit, ze przyjecie zalozenia o kontynuaciji dzialalnosci jest zasadne.
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31. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Grupa nie posiada zobowigzan do zakupu rzeczowych aktywow trwatych oraz do udzielenia pozyczek.

Szacunkowa wartos$¢ inwestycji Grupy Redan na rok 2019 wynosi 2,5 min PLN

Planowane wydatki zwigzane sa z (i) rozwojem sieci sprzedazy, jaki planowany jest w wigkszosci przypadkéw w zwigzku z przeniesieniem
lokalizacji w sektorze modowym (ii) renowacjami sieci sprzedazy (ii) rozwojem zaplecza infrastruktury zaplecza magazynowego oraz
rozwojem infrastruktury IT, w tym w szczegolnosci z wdrozeniem nowego systemu POS oraz optymalizacjg i rozwojem systemu SAP.
Zrédtami finansowania dziatan inwestycyjnych bedg $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej oraz $rodki z
leasingu finansowego W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej plany inwestycyjne Grupy Redan majg zapewnione zrédta finansowania.

32. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

32.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2019 30/06/2019  31/12/2018 30/09/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Poreczenia bankowe 0 6 854 12 936 14 667
Akredytywy 6 905 16 535 25 046 18 989
Gwarancji celnej 1000 1000 500 1000
RAZEM 7 905 24 389 38482 34 656

Dodatkowo istnieje zobowigzanie warunkowe w kwocie 50 000 tys. PLN w przypadku gdyby spétka dominujgca nie dotrzymata
postanowien umowy zawartej w dniu 10.08.2018 r. z 21 Concordia 1 s.a.r.l. o czym Redan S.A. napisat w RB nr 28/2018 z dnia
13.08.2018 roku.

32.2 Aktywa warunkowe
Grupa posiada gwarancje Banku Gospodarstwa Krajowego w kwocie 3,1 min PLN oraz poreczenie osoby prywatnej na kwote 5 min PLN.
Hipoteka na dwoch domach jednorodzinnych stanowigcych wtasnos¢ osob trzecich o wartosci 1,7min PLN.

33. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje gospodarczg GK Redan.

34. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujgcej do publikacji w dniu 28 listopada 2019
roku.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Anna Krélikiewicz |Gléwny Ksiegowy |
PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Bogusz Kruszynski |Prezes Zarzadu | |

t6dz, dnia 28 listopada 2019 r.
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