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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony raport skonsolidowany za I kwartat 2021 roku zostat sporzadzony zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych [...] i obejmuje dane finansowe Pamapol S.A.
(Spotka, Emitent) oraz podmiotow zaleznych tworzacych Grupg Kapitatowa Pamapol (Grupa, Grupa
Kapitatlowa, Grupa Pamapol).

Podstawa publikacji niniejszego raportu jest § 60 ust. 1 pkt 11 § 60 ust. 2 ww. Rozporzadzenia. Jednocze$nie
Spoétka informuje, ze dziatajac na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Spoétka nie przekazuje odrebnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A.
przekazywane jest w niniejszym raporcie.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone zostato
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skroéconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w punkcie ,,Informacja dodatkowa do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartat 2021 roku”.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato sporzagdzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci zawartymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (t.j. z dnia
17 grudnia 2020 r. Dz.U. z 2021 r. poz. 217 z p6zn.zm.).

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach finansowych oraz
wybrane dane finansowe zostaty wyrazone w tysigcach ztotych.



1. Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1.  Wybrane skonsolidowane dane finansowe
Podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartal 2021 roku

sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF przedstawione zostaly w ponizszej tabeli:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
(zb) (zb) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 189 773 200 945 41507 45708
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6533 4194 1429 954
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4997 3026 1093 688
Zysk (strata) netto 4247 2789 929 634
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
. - 4172 2768 912 630
podmiotu dominujacego
Zysk/strata na akcje (z1) 0,12 0,08 0,026 0,018
Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,5721 4,3963
Sprawozdanie z przeplywéw pieniginych
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej -8 818 -14 670 -1928 -3 337
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11 042 -4 685 -2 415 -1 066
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 16 118 6 998 3525 1592
Zmiana netto stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow -3742 -12 357 -818 -2 811
Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,5721 4,3963
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
(zb (zb (EUR) (EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 391 291 370 658 83963 80 319
Zobowigzania dlugoterminowe 72794 50 658 15620 10977
Zobowigzania krétkoterminowe 209 142 214 892 44 878 46 566
Kapitat wlasny 109 355 105 108 23 465 22776
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
p. o Y preypacanaey 4k ! 108 691 104 519 23323 22 649
dominujacej
Kurs zt / EUR na koniec okresu X X 4,6603 4,6148




1.2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za | kwartal 2021 roku
sporzadzonego zgodnie z ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. zostaty przedstawione w ponizszej
tabeli:

w tys. z1 w tys. EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
I. Przychody ze sprzedazy 64 780 85070 14 169 19 350
Il. Zysk z dziatalnoci operacyjnej 842 2 004 184 456
I11. Zysk/strata brutto 700 1631 153 371
IV. Zysk/strata netto 567 1502 124 342
V. Przyptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 181 -10 405 -914 -2 367
VL. Przyplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1891 1408 -414 320
VII. Przyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 5313 6 096 1162 1387
VIII. Przyptywy pieni¢zne netto, razem -759 -2901 -166 -660
IX. Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
X. Zysk podstawowy netto na jedng akcj¢ zwykla (w zZEUR) 0,02 0,04 0,004 0,009
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 45721 4,3963
w tys. z1 w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
XI1. Aktywa razem 193711 183756 41 566 39819
?géig?;ﬁg;inia, rozliczenia mi¢dzyokresowe i rezerwy 13658 13503 2031 2926
)lilrlélt.k%?:r?nvivlil%z;relia, rozliczenia mi¢dzyokresowe i rezerwy 60 041 50 806 12 883 11009
XIV. Kapitat wlasny 120012 119 445 25752 25883
XV. Kapitatl zaktadowy 34750 34750 7 457 7530
XVI. Liczba akcji 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 3,45 3,44 0,74 0,75
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,6603 4,6148

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przeliczone na euro wg kursow przedstawionych

W ponizszej tabeli:

Okres biezacy

Okres poréwnawczy

31.03.2021

31.12.2020

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu —
dane bilansu

4,6603

4,6148

31.03.2021

31.03.2020

Kurs $redni, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursdéw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie — dane
rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przepltywow pienieznych

4,5721

4,3963




2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartal 2021 r. sporzadzone
zgodnie z MSR/MSSF

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31.03.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)

I. AKTYWA TRWALE 176 915 170 575
Wartos¢ firmy 1673 1673
Warto$ci niematerialne 3407 3516
Rzeczowe aktywa trwale 163 265 157 331
Nieruchomo$ci inwestycyjne 2885 2 888
Naleznoéci i pozyczki - 19
Pochodne instrumenty finansowe 163 163
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 8 8
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5514 4977

1. AKTYWA OBROTOWE 214 376 200 083
Zapasy 85 869 106 887
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 112 864 76 613
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Pozyczki 146 131
Pochodne instrumenty finansowe 1843 1842
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3921 1135
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9121 12 863
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 612 612

AKTYWA RAZEM 391 291 370 658
I. KAPITAL WLASNY 109 355 105 108
Kapl.tal .wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 108 691 104 519
dominujacej
Kapitat podstawowy 34 750 34 750
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 55 891 55 891
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -2192 -2192
Koszt zabezpieczenia 399 399
Zyski zatrzymane: 19 843 15671
- zysk (strata) z lat ubieglych 15671 6 344
- zy;k (gtra{a) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 4172 9327
dominujacej
Udzialy niedajace kontroli 663 589
I1.ZOBOWIAZANIA 281 936 265 550
Zobowiazania dlugoterminowe 72794 50 658
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dluzne 34797 13717
Leasing finansowy 18 764 17 757
Pochodne instrumenty finansowe 1164 1164
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 506 7298
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $§wiadczen pracowniczych 1127 1127
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 111 111
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9325 9484
Zobowiazania krétkoterminowe 209 142 214 892
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 83736 95 641
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3208 2 357
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 90 017 88 780
Leasing finansowy 7016 7153
Pochodne instrumenty finansowe 3259 3259
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 12 039 11934
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 8509 4415
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 739 743
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 619 610
PASYWA RAZEM 391 291 370 658




2.2.

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACA 31552”2%;1 313t1a2”2r(')30
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (w z}) (niebadane) (badane)
Warto$¢ ksiegowa 108 691 104 519
Liczba akcji 34 750 050 34 750 050
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 3,13 3,01
Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
OKres Okres
od 01.03.2021 od 01.03.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 189773 200 945
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 166 257 179513
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 23 516 21432
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych 150 592 160 537
produktéw, ustug, towaréw i materialow)

Koszt sprzedanych produktdéw i ustug 131 008 141 928
Koszt sprzedanych towaréw i materialow 19 584 18 609
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39181 40 408
Koszty sprzedazy 19 695 18 145
Koszty ogélnego zarzadu 11 208 12 350
Zysk (strata) ze sprzedazy 8278 9913
Pozostate przychody operacyjne 1684 766
Pozostate koszty operacyjne 3429 6 485
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 6 533 4194
Przychody finansowe 77 364
Koszty finansowe 1613 1532
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 997 3026
Podatek dochodowy 750 237
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 4 247 2789
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej -
Zysk (strata) netto 4 247 2789
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu 4172 2768

dominujacego
- w tym zysk (strata) netto mniejszos$ci 75 21
Okres Okres
od 01.03.2021 od 01.03.2020
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKELEA (z}) do 31.03.2021 do 31.03.2020

(niebadane)

z dzialalno$ci kontynuowanej:

- podstawowy 0,12 0,08

- rozwodniony 0,12 0,08
z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,12 0,08

- rozwodniony 0,12 0,08




Zysk (strata) netto

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji nie przenoszonych do wyniku

finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujgte w okresie w pozostatych dochodach
calkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkow pienigznych

Koszt zabezpieczenia

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do rachunkowosci zabezpieczen

Pozostale catlkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody

Calkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego

- podmiotom niekontrolujacym




2.3.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej

Kapital
podstawowy

Kapital ze
sprzedazy
akcji
powyzej
wartoSci
nominalnej

Kapital
rezerwowy
z
aktualizacji

wyceny

Koszt
zabezpie-
czenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
01.01.2021 r.

34 750

55 891

-2192

399

104 519

105 108

Korekta bledu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

34 750

55 891

-2 192

104 519

105 108

Zmiany w Kkapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2021 r. do 31.03

2021 r.

Emisja akcji

Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od
01.01.2021 r. do 31.03.2021 r.

Zyski (straty) netto w pozostatych dochodach
catkowitych

Kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Podatek odroczony dotyczacy rachunkowosci
zabezpieczen

Razem calkowite dochody

4172

4172

75

4247

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2021 roku

34 750

399

19 843

108 691

663

109 355
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym — cd.

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujace

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Kapital ze Udzialy Kapital
KAPITALE WLASNYM sprzedazy Réznice niedajqc_e wilasny
Kapital Akcje akcji kursowe Zyski kontroli razem
podstawowy | Wlasne (-) | powyzej z zatrzymane Rl
wartosci | przeliczenia
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
01.01.2020 r. 34750 - 55 891 - 6 344 96 985 609 97 594
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo po zmianach 34750 - 55 891 - 6 344 96 985 609 97 594
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r.
Emisja akcji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program - - - - - - - -
ptatno$ci akcjami)
Wycena opcji (program ptatno$ci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z - - - -
mniejszoscia -
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od - - -
01.01.2020 r. do 31.03.2020 r. -
2768 2 768 21 2789
Pozostate catkowite dochody za okres od 01.01 do - - - - - - - -
31.03.2020 r.
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow - - - - - - - -
pozostatych dochodow catkowitych
Razem calkowite dochody - - - - 2768 2768 21 2789
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz - - - - - - - -
przeszacowanych $rodkow trwatych)
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego
31.03.2020 r. 34750 - 55 891 - 9112 99 753 630 100 383
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych

Okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021
(niebadane)

Okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020
(niebadane)

Przeplywy srodkow pienieinych 7 dzialalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)

ZyskK (strata) przed opodatkowaniem 4997 3026
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale 3994 3743
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i 81 157
prawne

Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych -240 -25
Zmiana wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - 15
Przychody i koszty z tytulu odsetek oraz dywidend 1150 1446
Zyski (starty) kursowe - -3
Inne korekty - -151
Korekty razem 4985 5182
Zmiana stanu zapasow 16 068 18 545
Zmiana stanu naleznosci -27 584 -29 656
Zmiana stanu zobowigzan -8 364 -17 153
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 1310 5538
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym -18 570 -22 726
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacony podatek dochodowy -230 -152
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -8 818 -14 670
Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych - -
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -11 576 -6 066
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 501 611
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 3
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 30 -1401
Pozyczki udzielone - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - -
Wplywy z pozostatych aktywow finansowych - 2000
Wplywy z otrzymanych dotacji rzagdowych - 151
Otrzymane odsetki 3 17
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -11 042 -4 685
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy netto z tytulu emisji akcji - -
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 29 483 35561
Sptaty kredytéw i pozyczek -10 207 -24 248
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1991 -2 865
Odsetki zaptacone -1 167 -1450
Dywidendy wyplacone - -
Inne wydatki finansowe - -
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 16 118 6 998
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -3742 -12 357
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 863 17 335
Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych - 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9121 4978
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3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci

za | kwartal 2021

3.1. Bilans Pamapol S.A.
stan na stan na stan na
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
(niebadane) (badane) (niebadane)
I. Aktywa trwale 118 745 116 156 119 399
1. WartoS$ci niematerialne i prawne 1514 1 600 1944
- warto$¢ firmy - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 34 667 34 709 35454
3. Naleznosci dlugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
3.3. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 77 259 74 862 77628
4.1. Nieruchomosci 3496 3500 3865
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 73 763 71 363 73763
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 73763 71 363 73763
- udzialy lub akcje w jrec}nostkach zaleznych wyceniane 73763 70833 70 833
metoda praw wlasnosci
- udzielone pozyczki - 530 -
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych emitent posiada ) ) )
zaangazowanie w kapitale, w tym:
¢) w pozostatych jednostkach - - -
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5305 4985 4373
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5305 4 985 4373
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - - -
1. Aktywa obrotowe 74 966 67 600 80 267
1. Zapasy 31327 34 394 29751
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 33767 22724 47 859
2.1. Od jednostek powigzanych 48 55 53
2.2. Od pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada ) ) )
zaangazowanie w kapitale
2.3. Od pozostatych jednostek 33719 22 669 47 806
3. Inwestycje krotkoterminowe 9083 10 129 1823
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9083 10129 1823
a) w jednostkach powigzanych 2025 2400 1174
b) w pozostatych jednostkach - - -
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 7058 7729 649
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 789 353 834
I11. Nalezne wplaty na kapital zakladowy - - -
IV. Akcje (udzialy) wlasne - - -
AKTYWA RAZEM 193711 183 756 199 666
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stan na stan na stan na
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
(niebadane) (badane) (niebadane)

PASYWA
I. Kapital wlasny 120012 119 445 116 482
1. Kapital zakladowy 34 750 34 750 34 750
2. Kapital zapasowy 80 230 80 230 89427
- nadwyzka wartos$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad
warto$cig nominalng udziatlow (akcji) 56 496 56 496 56 496
3. Kapital z aktualizacji wyceny - - -
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - - -
5. Zysk (strata) z lat ubieglych 4 465 - -9 197
6. Zysk (strata) netto 567 4 465 1502
7. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) - - -
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 73699 64 311 83184
1. Rezerwy na zobowiazania 8 030 6 055 9236
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1624 1552 1310
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1768 1768 1650
a) dlugoterminowa 600 600 500
b) krétkoterminowa 1168 1168 1150
1.3. Pozostate rezerwy 4638 2734 6 276
a) dlugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 4638 2734 6 276
2. Zobowigzania dlugoterminowe 9 200 9078 11143
2.1. Wobec jednostek powigzanych 1151 1212 -
2.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada

zaangazowanie w kapitale - - -
2.3. Wobec pozostatych jednostek 8 049 7 866 11143
3. Zobowigzania krotkoterminowe 54 004 46 672 60 214
3.1. Wobec jednostek powiazanych 7629 6 652 18 560
3.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada

zaangazowanie w kapitale - - -
3.3. Wobec pozostatych jednostek 46 009 39 904 41 331
3.4. Fundusze specjalne 366 117 323
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2 465 2 505 2591
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 465 2 505 2591
- dlugoterminowe 2234 2273 2 357
- krétkoterminowe 231 232 234
PASYWA RAZEM 193711 183 756 199 666
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3.2.  Rachunek zyskow i strat Pamapol S.A.

Okres Okres
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
(niebadane) (niebadane)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym: 64 780 85070

- od jednostek powigzanych 12 46

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 59 272 82490

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 5508 2580

I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 52 349 68 274

- jednostkom powigzanym 14 29

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 47931 66 047

2. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow 4418 2227

II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12431 16 796

IV. Koszty sprzedazy 8 352 7621

V. Koszty ogdlnego zarzadu 2795 4 850

VI. Zysk (strata) na sprzedazy 1284 4325

VII. Pozostate przychody operacyjne 356 321

1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 66 49

2. Dotacje 175 222

3. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych - -

4. Inne przychody operacyjne 115 50

VIII. Pozostate koszty operacyjne 798 2642

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 410 492

3. Inne koszty operacyjne 388 2150

IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 842 2004

X. Przychody finansowe 244 131

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -

a) od jednostek powigzanych, w tym: - -

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -

b) od pozostatych jednostek, w tym: - -

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -

2. Odsetki, w tym: 40 57

- od jednostek powigzanych 25 8

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -

- w jednostkach powigzanych - -

4. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - -

5. Inne 204 74

XI. Koszty finansowe 386 504

1. Odsetki, w tym: 301 381

- dla jednostek powigzanych 13 9

2. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -

- w jednostkach powigzanych - -

3. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - -

4. Inne 85 123

XII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych ) )
metoda praw wlasno$ci

XII1. Zysk (strata) brutto 700 1631

XIV. Podatek dochodowy 133 129

a) czes¢ biezaca 381 64

b) cze$¢ odroczona -248 65

XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -

XVI. Zysk (strata) netto 567 1502
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ZYSK NA JEDNA AKCJE (w z})

Zysk (strata) netto

567

1502

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

3530

-7314

Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w szt.)

34 750 050

34 750 050

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb)

0,02

0,04

Zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z)

0,10

-0,21

3.3.

Zestawienie zmian w kapitale wltasnym Pamapol S.A.

okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021
(niebadane)

okres
od 01.01.2020
do 31.12.2020
(badane)

okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020
(niebadane)

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

119 445

114 980

114 980

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw

I.a Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

119 445

114 980

114 980

1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

34750

34750

34750

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego

a) zwickszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udzialow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatdow)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2.Kapital zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytuhu)

- z tytulu emisji akcji powyzej warto§ci nominalnej

- z podzialu zysku (ustawowo)

- z podziahu zysku (ponad wymagana ustawowo wartos¢
minimalng)

b) zmniejszenia (z tytulu)

- pokrycia straty

2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia §rodkéw trwatych

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutlu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Pozostatle kapitaty rezerwowe na koniec okresu

5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci

b) korekty btedow

5.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnawczych

a) zwickszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

5.3.Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

5.4.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci
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b) korekty btedow - - -
5.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych ) 9197 9197
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - 9197 -
5.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -9 197
5.7.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 4 465 - -
6.Wynik netto 567 4 465 1502
a) zysk netto 567 4 465 1502
b) strata netto - - -
¢) odpisy z zysku - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 120012 119 445 116 482
I11. Kap_ital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 120 012 119 445 116 482
(pokrycia straty)
3.4.  Rachunek przeplywow pieni¢inych Pamapol S.A
okres okres
od 01.01.2021 od 01.03.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
(niebadane) (niebadane)
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 567 1502
1. Korekty razem: -4748 -11 907
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych ) )
wycenianych metoda praw wlasnos$ci
2. Amortyzacja 1317 1454
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych -88 -3
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 360 495
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -66 -157
6. Zmiana stanu rezerw 1976 5579
7. Zmiana stanu zapaséw 2484 5097
8. Zmiana stanu nalezno$ci -11 229 -18 150
9.’Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1293 5733
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -795 -489
11. Inne korekty - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +/- 11) -4 181 -10 405
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 4721 3483
1. Zbycie wartoséci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 291 505
_ 2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne ) 3
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4430 2404
a) w jednostkach powigzanych 4430 2404
- sptata udzielonych pozyczek 4430 2400
- odsetKi - 4
b) w pozostatych jednostkach - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - 571
1l. Wydatki 6612 2075
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 182 905
aktywow trwaltych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6 430 1170
a) w jednostkach powigzanych 6 430 1170
- nabycie aktywow finansowych 2930 -
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- udzielone pozyczki dlugoterminowe 3500 1170

b) w pozostatych jednostkach - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - -

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I - 11) -1891 1408
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci finansowe;j

1. Wplywy 7 369 13039

1.Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialdw) i innych instrumentéw ) )

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 6500 12 663

3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

4. Inne wptywy finansowe 869 376

1l. Wydatki 2 056 6943

1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Splaty kredytow i pozyczek 951 5 827

5. Wykup dhluznych papieréw wartosciowych - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 733 620

8. Odsetki 372 496

9. Inne wydatki finansowe - -

1I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoS$ci finansowej (I - 11) 5313 6 096

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/- B.111 +/- C.111) -759 -2901

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: -673 -2 898

- zmiana stanu $rodkoéw pienig¢znych z tytutu réznic kursowych 86 3

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 649 3535

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 6 890 634

4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I kwartal 2021 roku

4.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Pamapol

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Pamapol jest Pamapol S.A. [dalej zwana ,,Spotka
dominujacg”]. Spotka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 listopada
1997 r. Spoétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Eodzi Srodmiescia w Eodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211414. Spotce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy:
97-438 Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spodtek zaleznych jest:

- przetwarzanie 1 konserwowanie mi¢sa, z wytaczeniem migsa z drobiu,
- przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu,

- produkcja wyrobow z migsa, wytaczajac wyroby z migsa drobiowego,
- pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocow 1 warzyw,

- wytwarzanie gotowych positkow i dan,

- prowadzenie dziatalno$ci handlowej (wyroby wtasne i towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towarow,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw 1 ich zbiorem,

- $wiadczenie uslug z tytulu przerobu warzyw,
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- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z produkcjg roslinna,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i1 konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja migsa, z wytaczeniem migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja migsa z drobiu 1 krélikow,

- produkcja konserw, przetwordéw z migsa, podrobow migsnych i krwi,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,

- sprzedaz hurtowa migsa i wyrobow z migsa.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowa zostat przedstawiony w punkcie 6.1.
niniejszego raportu okresowego.

Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka
dominujaca oraz nast¢pujace spotki zalezne: Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW) oraz Mitmar Sp. z 0.0. z siedzibg
w Glownie (MITMAR).

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spolki zaleznej Siedziba 31.03.2021 31.12.2020
WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn 97,13% 97,13%
MITMAR Sp. z 0.0. Glowno 100,00% 100,00%

Informacj¢ o zmianach w stanie posiadania przez Emitenta udzialow w jednostce zaleznej
WZPOW zamieszczono w punkcie 6.1 niniejszego raportu okresowego.

4.2. Zasady sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie
1 zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, opublikowanym w dniu 31 marca 2021 r. w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Pamapol.

Dla pelniejszego zobrazowania sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono jako
dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r.
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres 3
miesigcy zakonczonych 31 marca 2020 r.

W opinii Zarzagdu Emitenta zalozenie kontynuacji dziatalno$ci jest zasadne w odniesieniu do
wszystkich spotek z Grupy, w tym w szczegdlnosci spotki zalezne] WZPOW, w ktorej Emitent
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada udziaty o wartosci netto 49 min
ztotych.

W okresie sprawozdawczym obejmujagcym okres od 01.01.2021 do 31.03.2021 r. Spoéika
WZPOW kontynuowata procesy majace na celu zwigkszenie rentowno$ci prowadzonej
dzialalnosci przy jednoczesnym zachowaniu plynnosci finansowej oraz ekonomicznej
efektywnosci dalszego funkcjonowania Spoéiki. Glowne cele prowadzonej dziatalnosci
ukierunkowane byty na poprawe proceséw efektywnosci modelu handlowego, polepszenie
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oceny jako$ci surowca oraz zapewnienie plynnosci dostaw surowca pod potrzeby produkcji.
Wyniki finansowe kolejnych trzech lat 1 biezacego okresu wskazujg na istotng poprawe sytuacji
ekonomiczno-finansowej Spotki zaleznej WZPOW. Za okres od 01.01.2021 do 31.03.2021
Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 2.630 tys. PLN (za rok 2020 zysk netto 478 tys. PLN;
za rok 2019 zysk netto 682 tys. PLN; za rok 2018 strata netto -357 tys. PLN).

Ponadto w dniu 4 marca 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow WZPOW podjeto
uchwat¢ o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego WZPOW z kwoty 37.230.600 zt do kwoty
37.730.600 zt, to jest o kwote 500.000 zt, poprzez utworzenie 10.000 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym
WZPOW objal Emitent i pokryt je w catosci wktadem gotéwkowym w wysokosci 2.930.000
zh, 1. 293 zt za kazdy udziat.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Spotki prowadzace dziatalno$¢, wchodzace w sktad Grupy.

4.3. Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedow ani
zmian prezentacyjnych dotyczacych lat poprzednich. Zmiana zasad rachunkowosci w Spotce
Pamapol (punkt 5.1), zwigzana ze zmiang¢ grupowania kosztéw poczawszy od 2021 roku, nie
ma istotnego wptywu na prezentacje sprawozdania skonsolidowanego.

4.4. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca
2021 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,.Srodroczna Sprawozdawczo§¢ Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do S$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi 1 obowigzujacymi w czasie
przygotowywania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat
2021r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2020 sporzadzone
zostalo rowniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2020 r.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 7 maja 2021 r.

45. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majgcych znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Pomimo utrzymujacej si¢ sytuacji zwigzanej z pandemig COVID -19 Spotki z Grupy
Kapitatowej utrzymatly wysoki poziom produkcji oraz sprzedazy. Od momentu pojawienia si¢
pierwszych informacji o rozprzestrzenianiu si¢ koronawirusa COVID-19 podje¢ty szereg dziatan
majacych na celu zminimalizowanie negatywnego wptywu pandemii na ich funkcjonowanie,
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zarOwno w obszarze bezpieczenstwa pracownikéw, zachowania zdolnos$ci operacyjnych,
ptynnosci finansowej jak i osigganych wynikow.

4.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajgcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pienieinych, ktore sq niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji
walutowych na skonsolidowany wynik Grupy Kapitalowej Pamapol

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity niezwykte kwoty ze
wzgledu na ich rodzaj lub wywierany wplyw na aktywa, pasywa i wynik finansowy.

W biezagcym okresie nie zawierano istotnych transakcji walutowych, ktore miatyby wptyw na
wynik skonsolidowany.

4.7. Opis istotnych dokenarn lub niepowodzenn Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport (umowy znaczqce)

W niniejszym rozdziale przedstawiono w szczegdlnosci umowy znaczace dla dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej Pamapol zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od
1 stycznia 2021 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu.

Umowy zawarte w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r. i pozostate zdarzenia

Zawarcie przez spotke zalezna WZPOW sp. z 0.0. przedwstepnej umowy nabycia
nieruchomosci w Grudziadzu

W dniu 19 marca 2021 r. pomigdzy spotke zalezng od Emitenta — Warminskimi Zaktadami
Przetwoérstwa Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0. (WZPOW) a Chlodnig Grudziadz sp. z o.o.
(Chtodnia Grudzigdz) zostata zawarta umowa przedwstepna (Umowa Przedwstepna)
zobowigzujaca strony do zawarcia umowy sprzedazy, na podstawie ktorej Chtodnia Grudzigdz
sprzeda WZPOW prawa uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci gruntowych o tacznej
powierzchni ok. 8 ha potozonych w Grudzigdzu przy ul. gen. J6zefa Kustronia oraz zwigzang
Z nimi wlasnos$¢ budynkoéw 1 innych urzadzen stanowiacych odrgbne nieruchomosci (budynki
produkcyjne, magazynowe, w tym budynki chtodni, budynek biurowy, kotlownia, budynki
techniczne i urzadzenia pomocnicze do produkcji oraz parkingi), za cen¢ 9,4 mln zt + VAT
(Umowa Przyrzeczona).

W nabywanej nieruchomosci miescit si¢ jeden z zaktadéw produkcyjnych Grupy Kapitatowe;j
Iglotex. W ocenie Zarzadu Emitenta zakup umozliwi rozszerzenie biznesu mrozonkowego
WZPOW 1 obnizenie kosztéw dziatalnosci.

Umowa Przyrzeczona ma zosta¢ zawarta po spelnieniu warunkéw okreslonych w Umowie
Przedwstepnej, najpoézniej w dniu 1 lipca 2021 r. W Umowie Przedwstepnej uzgodniono
wysoko$¢ kary umownej za niewykonania zobowigzania do zawarcia Umowy Przyrzeczonej
na poziomie 2 min zt. Zadanie odszkodowania przenoszacego wysoko$é¢ kary umownej jest
niedopuszczalne.
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Zgoda na zmian¢ warunkow umowy kredytu konsorcjalnego

W dniu 26 marca 2021 r. Emitent otrzymat z Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego
S.A. informacje o wyrazeniu zgody na zmian¢ warunkéw umowy kredytu konsorcjalnego
z dnia 21 wrzesnia 2017 r. zawartej pomiedzy Emitentem, Warminskimi Zaktadami
Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW), Mitmar Sp. z 0.0. (Mitmar) jako
Kredytobiorcami a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole
Bank Polska S.A. jako Kredytodawcami (Umowa Kredytu, raport biezacy nr 18/2017),
zmienione] w szczegolnoséci aneksem z dnia 15 maja 2019 r. (raport biezacy nr 4/2019),
aneksem z dnia 29 czerwca 2020 r. (raport biezacy nr 13/2020) 1 aneksem z dnia 22 pazdziernika
2020 r. (raport biezacy nr 23/2020).

W informacji wskazano, iz w ramach konsorcjum uzyskano zgody kredytowe na:

- wydtuzenie do dnia 20 wrzesnia 2022 r. terminu ostatecznej daty sptaty nastepujacych
kredytow:

a) kredytu odnawialnego w rachunku biezacym w ztotych udzielonego Pamapol, WZPOW oraz
Mitmar do tacznej kwoty rownej 13 min zt,

b) kredytu obrotowego nieodnawialnego w ztotych udzielonego Pamapol, WZPOW oraz
Mitmar do lacznej kwoty réwnej 50 min zt (z zalozeniem pozostawienia obecnych
harmonogramow sptlat),

c¢) kredytu obrotowego odnawialnego (skupowego) w ztotych WZPOW do tacznej kwoty
rownej 35 min zi,

d) kredytu obrotowego odnawialnego w ztotych, EUR, USD udzielonego Mitmar do lacznej
kwoty réwnej 12 mln zi;

- wydhuzenie do konca 2023 roku okresu na pozyskania przez Kredytobiorcow dodatkowego
finansowania w kwocie nie nizszej niz 20 mln zt, o ktorym mowa w raporcie biezagcym nr
23/2020 (dotychczas obowigzujacy termin to 31 sierpnia 2021 r.).

Ponadto, w ramach konsorcjum uzyskano zgod¢ na zaciaggnigcie przez WZPOW kredytu
inwestycyjnego na nabycie nieruchomosci w Grudzigdzu, o ktérych mowa w raporcie biezacym
nr 5/2021, w maksymalnej kwocie 8,5 min zt i kredytu na pokrycie VAT tej transakcji
w maksymalnej kwocie 2 mln zl wraz z zabezpieczeniami w formie hipoteki na nabywanej
nieruchomosci oraz porgczen Pamapol i Mitmar.

Obecnie wdrozono proces zmierzajacy do przygotowania zmian do Umowy Kredytu, po czym
ma nastgpi¢ podpisanie stosownego aneksu.

Umowy zawarte po dacie bilansowej i pozostate zdarzenia

Po dacie bilansowej, tj. w okresie od 1 kwietnia 2021 r. do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu Emitent 1 spotki zalezne nie zawieraly umoéw istotnych dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.
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Zarekomendowanie przez NCBIiR do dofinansowania projektu zlozonego przez Mitmar
Sp. zo.o.

W dniu 29 kwietnia 2021 r. Emitent powzigt informacje, iz wniosek spotki zaleznej - Mitmar
Sp. z o0.0. o dofinansowanie projektu pn. ,,Opracowanie i weryfikacja w warunkach
rzeczywistych nowatorskiej technologii zagospodarowania pozostalo$ci po rozbiorze tuszy
wieprzowej w zakladzie Mitmar Sp. z 0.0.” (Projekt), przedstawiony do konkursu w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020, Poddziatanie ,,Badania przemystowe
1 prace rozwojowe realizowane przez przedsigbiorstwa” zostal zarekomendowany przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) do dofinansowania.

Catkowity koszt projektu zostal okreslony na kwote 8,93 min zi, a rekomendowana przez
NCBIiR kwota dofinansowania wynosi 3,57 mln zt.

Celem gléwnym Projektu jest opracowanie i demonstracja innowacyjnej i w pelni sprawne;j
technologii do zagospodarowania pozostatosci po rozbiorze tuszy wieprzowej w zakladzie
Mitmar, ktéra zostanie nast¢gpnie wdrozona do dziatalnos$ci gospodarcze;.

Ostateczna kwota dofinansowania projektu moze ulec zmianie.

4.8. Cyklicznosé, sezonowosé dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy spotek Grupy Kapitatlowej Pamapol charakteryzujg si¢ sezonowoscia.
W Pamapol S.A. najwyzsza sprzedaz wystepuje w okresie letnim, natomiast najnizsza sprzedaz
w ubieglych latach odnotowywana byta w okresie I kwartatu.

Z kolei w WZPOW okres zwickszonej sprzedazy wystepowal w okresie zimowym, szczegdlnie
przed swigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca. Nizszy wolumen sprzedazy jest
odnotowywany z kolei w miesigcach letnich. Prowadzone dzialania operacyjne oraz rozwoj
procesu zwigkszenia skali sprzedazy w spotce wplyngly na zmiang wielkosci sprzedazy
w poszczegolnych kwartatach — prowadzac do zwigkszenia wolumenu sprzedazy takze
w miesigcach letnich.

W przypadku MITMAR wahania w poziomie generowanych przychodow ze sprzedazy w ciggu
roku migdzy miesigcem o najwyzszej i miesigcem o najnizszej sprzedazy w poprzednich latach
nie byly znaczace, z wyjatkiem roku 2017 gdzie ro6znica przychodow ze sprzedazy pomiedzy
najlepszym 1 najstabszym kwartatem wynosita 32%. Wzrost przychodow ze sprzedazy
w poprzednich okresach sprawozdawczych zauwazalny byt w okresach przedswigtecznych
oraz w okresach letnich.

Przychody ze sprzedazy Spotek Grupy Kapitatowej w 2020 r. zostaly znieksztatcone wobec
typowych wynikow w latach ubiegtych na skutek pandemii COVID-19. Wptyw ten przejawiat
si¢ zwigkszonym poziomem zamdwien generujac wzrost przychodow ze sprzedazy
(w szczegolnosci w okresie | kwartatu 2020 r.). W przypadku spotki MITMAR oraz WZPOW
w I kwartale 2021 r. przychody ze sprzedazy uksztattowaty si¢ na poziomie zblizonym do
analogicznego okresu roku ubieglego.

Niestabilna sytuacji na rynku HORECA, w zwigzku ze znaczacym udzialem tego kanalu
w ksztaltowaniu popytu na surowiec migsny, stwarza ryzyko, ze wolumeny zamowien
w kolejnych okresach sprawozdawczych bedg odbiegaty in minus od lat ubiegtych.
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4.9. Segmenty operacyjne i geograficzne

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentuja gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe Kapitatlowa. Kazdy
z segmentoOw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
$wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow, wymagajacych odmiennych technologii,
zasobow oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentoéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (gldéwny organ decyzyjny
w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dzialalnoSci operacyjnej. Pomiar wynikow segmentow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Z wyjatkiem
nastepujacych obszaréw:

» utrata warto$ci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym rowniez wartosci firmy.

Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentow wynikaja ze sprawozdan
jednostkowych spotek do nich przypisanych, czyli nie uwzgledniaja korekt powstatych
w trakcie konsolidacji (wylaczenia udzialdow w jednostkach zaleznych, wylaczenie
naleznos$ci wewnatrzgrupowych, marz zatrzymanych w zapasach, itp.)

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego
segmentu operacyjnego, nie sg alokowane do aktywoéw segmentow operacyjnych.

Grupa Kapitatowa dzieli dzialalno$¢ na nastgpujace segmenty operacyjne:

= 7Zywnos¢ przetworzona
— kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy migsne, mrozonki warzywne,
warzywa konserwowe,
"  Migso nieprzetworzone
— kategorie: migso w formie chtodzonej i mrozonej (pottusze, elementy).

Spdéiki dzialajace w ramach poszczegdlnych segmentdw

Biorac po uwage podstawowy przedmiot dziatalnosci do ww. segmentdéw mozna przypisac
nastgpujace spotki:

= 7zywnos$¢ przetworzona — Pamapol S.A. Rusiec i WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn
* migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno

Jednakze ze wzgledu na mozliwo$¢ realizacji konkretnych kontraktow, umoéw handlowych
spotki realizujg sprzedaz nie tylko produktéw z przypisanego im segmentu, ale réwniez
z pozostatych segmentow.

Dlatego do poszczegélnych segmentow przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wylaczen przychodow ze sprzedazy i1 marz realizowanych pomiedzy segmentami.

Uzgodnienie wynikdéw segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalno$ci operacyjnej Grupy
Kapitatlowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat, ujawnione
zostalo ponizej w tabeli.
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SEGMENTY OPERACYJNE - UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

Zywno$é Migso
w tys. zt przetwo- | nieprzetwo Pozostale Pozomfle Ogoélem
towary uslugi
rzona -rzone
za okres od 01.01 do 31.03.2021 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 116 911 69 211 3326 324 189773
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 3614 3870 77 301 7861
Przychody ogotem 120 525 73 081 3403 625 197 634
Wynik operacyjny segmentu 3807 2 026 515 191 6 539
Wquczeme_ wyniku z transakcji migdzy 312 204 72 43 6
segmentami
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu 4119 1822 443 148 6 533
transakcji wspolnych
za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 132 567 63129 4049 1200 200 945
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 2148 12819 148 377 15 492
Przychody ogotem 134715 75948 4197 1577 216 437
Wynik operacyjny segmentu 2921 570 584 106 4181
Wquczenle_ wyniku z transakcji migdzy 1212 1057 95 47 13
segmentami
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu
transakeji wspblnych 4133 -487 489 59 4194

Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychodow i wynikéw operacyjnych
dwodch segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE
W bzl primg?zsccma nieprlz‘g;\?\fg rzone Ogolem

Za okres od 01.01 do 31.03.2021

Przychody od klientow zewngtrznych 116 911 69 211 186 122
Wynik operacyjny segmentu 4119 1822 5941
Aktywa segmentu 349 603 118 603 468 206
Za okres od 01.01 do 31.03.2020

Przychody od klientow zewngtrznych 132 567 63129 195 696
Wynik operacyjny segmentu 4133 487 3646
Aktywa segmentu 333 554 103 525 437079
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UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED

OPODATKOWANIEM

w tys. zt 0d 01.01 do 31.03.2021 | od 01.01 do 31.03.2020

Przychody segmentow ) . 197 634 216 437

Laczne przychody segmentéw operacyjnych

Wylaczenie przychodow z transakcji pomiedzy segmentami -7 861 -15 492

Przychody ze sprzedazy 189 773 200 945

Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentow 6539 4181

Korekty inne -6 13

ZyskK (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wylaczenie wyniku transakcji pomigdzy segmentami

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 533 4194
Przychody finansowe 77 364
Koszty finansowe (-) -1613 -1532
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4997 3026

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostala podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentoéw przyporzadkowany jest koszt wlasny sprzedazy.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

0d 01.01 do 31.03.2021
Wyszczegolnienie (w tys. z1) Polska Unia Kraje spoza Ogoélem
Europejska Unii
Europejskiej

Przychody ze sprzedazy 106 592 48 475 34 706 189 773
Koszty wlasne sprzedazy 86 355 39 804 24 434 150 592
Wynik segmentu 20 238 8671 10 272 39181
Nieprzypisane przychody - - - 1761
Nieprzypisane koszty - - - 35945
Zysk/Strata brutto - - - 4997

Nie wyodrebniono aktywow 1 pasywow dotyczacych segmentéw geograficznych, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegolnych pozycji do przychodéw w przedstawionym przekroju.
Aktywa 1 pasywa Grupy zwigzane sg z gldownymi przychodami, jakimi jest sprzedaz produktow

z branzy spozywczej.
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4.10. Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki finansowe wyliczone na podstawie
sprawozdania skonsolidowanego Grupy:
. - 1 kw. 1 kw. 1 kw.
LP wskaznik Definicja wskaznika 2021 2020 2020 2019 2019
wskaznik ogolnego zobowigzania ogétem /
1 zadiuzenia pasywa ogofem 0,72 0,72 0,72 0,72 0,67
wskaznik pokrycia kap“ba'y wiasne +
2 | aktywdw trwatych dlugotermnone | akiywa | 1/03 0,91 1,08 0,84 1,14
kapitatami statymi trwate
s L Aktywa obrotowe /
3 | Wskaznik ptynnosci Zobowiazania 1,03 | 093 | 1,07 | 088 | 1,15
biezacej krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — zapasy
. i - krétkoterminowe
4 WSKa_Zn_Ik ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe 0,60 0,43 0,62 0,44 0,58
szybkiej / Zobowigzania
krétkoterminowe
I - : zapasy x liczba dni w
5 Wska_zmk rotacji zapasow okresio / koszt wiasny 51 7 44 78 62
w dniach sprzedazy *
Wekaznik rotacil Stan naleznosci handlowych
SKaznik rotacji x liczba dni w okresie /
® | naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy | 2 4 47 >0 >0
netto *
Wekaznik rotacii zobowigzania z tytutu
sKaznik rotacjl dostaw i ustug x liczba dni
7 zobowiazar'l w dniach w okresie / koszt wiasny 50 34 51 92 61
sprzedazy *
Wskaznik rentownosci Zysk (strata) netto /
8 sprzedazy Przychody ze sprzedazy 2,2% 1,4% 1,39% | -12% | -0,7%
Wskaznik i Zysk na dziatalnosci
9 > azmi r?ntownOSC| operacyjnej / przychody ze | 3,4% 2,7% 2,09% 0,1% 0,6%
operacyjnej sprzedazy netto
Wskaznik rentownosci Zysk (strata) netto / Aktywa
10 aktywoéw ogdlem 1,1% 2,5% 0,79% | -1,9% | -0,3%

* liczba dni w okresie w okresach I kw. 2021 r., | kw. 2020 i I kw. 2019 r. to 90 dni, a w przypadku roku 2019
i 2020 to 365 dni.

W okresie | kw. 2021 r. skonsolidowane przychody Grupy Pamapol wyniosty
189.773 tys. zt i byly o 556 % nizsze w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedzajacego (200.945 tys. zt), na ktorego wielko$¢ przychodéw znaczacy wptyw miala
pandemia COVID-19. Jednoczesnie w okresie | kw. 2021 r. Grupa wypracowata zysk netto
w wysokosci 4,25 mln zt, ktory byt wyzszy w stosunku do I kw. 2020 r. o 1,46 mln. zt.
Znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggnigte w okresie sprawozdawczym miaty
w szczegblnosci zdarzenia zwigzane z intensyfikacja sprzedazy na rynkach eksportowych,
rozwojem nowych indeksow produktowych, a takze zrealizowane przez spotki z Grupy
w poprzednich okresach sprawozdawczych inwestycje w rozwoj potencjatu skali dziatalno$ci
oraz poprawy jej efektywnosci.

Zmieniajaca si¢ sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa sprawia, ze
dziatalno$¢ firm, w tym takze Spotek Grupy Kapitatowej obcigzona jest duza niepewnoscia.
Emitent nie jest w stanie na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sposob jednoznaczny
1 wiarygodny okresli¢ wptywu, jaki rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa bgdzie mialo wptyw
na wyniki finansowe 1 dziatalnos¢ Spotek Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Zarzady GK Pamapol zwracaja uwage na istniejace prawdopodobienstwo czasowego
zamknigcia cato$ci lub cz¢sci zaktadow na skutek natozonej kwarantanny badz izolacji bedacej
nastepstwem wykrytego zakazenia wsrdd pracownikow. Spotki mimo wdrozonych procedur
bezpieczenstwa nie sg w stanie catkowicie wyeliminowac tego ryzyka.

Zarzady Spoétek GK Pamapol na biezagco monitorujg sytuacje¢ na rynku surowcowym
podejmujac dzialania majace na celu zmniejszenie jego oddzialywania na prowadzong
dziatalno$¢ poprzez magazynowanie duzych partii surowca. Pomimo podejmowanych dziatan
Zarzad Emitenta dostrzega ryzyko zwigzane z wystepujacymi zjawiskami afrykanskiego
pomoru $win (ASF), grypy ptakow (zwanej ,,ptasiag grypa”) czy zjawiskami meteorologicznymi
wplywajacymi na wydajnos¢ plonu z warzyw a tym samym majacymi istotny wpltyw na
dostepnose, jakos¢ oraz ceny surowcoOw. Emitent oraz spotki zalezne podejmujg tez dziatania
majace na celu zmniejszenie kosztow wytworzenia poprzez realizacje projektow
inwestycyjnych prowadzacych do optymalizacji procesow technologicznych i1 obnizenia
kosztow wytworzenia poprzez inwestycje majace na celu zmniejszenie zuzycia energii
elektrycznej, wody oraz pary technologicznej.

Pandemia COVID-19, stwierdzone na poczatku wrze$nia ogniska ASF w Niemczech, bedacych
najwigkszym producentem mig¢sa wieprzowego w UE oraz jednym z najwigkszych eksporteréw
wieprzowiny na Swiecie, a takze wystgpujace na terenie kraju (Polska jest najwigkszym
producentem drobiu w Unii) ogniska grypy ptakéw maja wpltyw na dostepnos¢ surowca, co
W powigzaniu ze wzrastajacymi kosztami pracy i dodatkowymi wydatkami na $rodki ochrony
pracownikow przed zakazeniem COVID-19 w kolejnych kwartatach przetozy si¢ na sytuacja
ekonomiczno- finansowg firm przemystu migsnego .

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Pamapol kontynuowaty dziatania
operacyjne i inwestycyjne majace na celu obnizenie kosztow operacyjnych, wzrost
generowanej marzy, zwigkszenie wydajnos$ci poprzez poprawe efektywnosci przy zachowaniu
wysokiej dbatosci o jako§¢ wyrobow gotowych, pracujac jednocze$nie nad nowymi konceptami
I kategoriami produktowymi, rozwojem i optymalizacja procesdOw wytworczych, a takze
pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu i poprawa bezpieczenstwa pracownikow.

Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych pozycji danych finansowych spotek
zaleznych Emitenta:

WZPOW
(dane jednostkowe w tys. PLN) I kw. 2021 2020 I kw. 2020 2019 I kw.2019
Przychody ze sprzedazy 58 826 191 746 54 751 159 754 39 940
EBITDA 5326 12 162 3176 10 297 1797
EBIT 3550 5 307 1475 4193 231
Zysk/strata netto 2630 478 716 683 -575

* Biezacy rok obrotowy WZPOW obejmuje okres od 1 czerwca 2020 r. do 31 maja 2021 r.
Natomiast dane zaprezentowane powyzej obejmuja okresy zgodne z okresami przyjetymi dla

skonsolidowanego sprawozdania GK Pamapol.
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MitMar

(dane jednostkowe w tys. PLN) I kw. 2021 2020 I kw. 2020 2019 I kw.2019
Przychody ze sprzedazy 74 029 286 777 76 616 217613 42242
EBITDA 2777 9554 1182 5931 712
EBIT 2233 7614 744 4277 302
Zysk/strata netto 1168 5 705 653 2 376 73

4.11. Emisje, wykupy i splaty dluinych papierow oraz kapitalowych papierow
wartosciowych.

W I kwartale 2021 r. nie miaty miejsca zadne emisje, wykupy 1 sptaty dtuznych papierow oraz
kapitalowych papieréw warto§ciowych.

4.12. Informacje dotyczgce wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym spotka Pamapol S.A. nie deklarowata wyptaty ani nie wyptacata
dywidendy.

W ramach umowy kredytu konsorcjalnego zawartej w dniu 21 wrze$nia 2017 r. pomigdzy
Emitentem, Warminskimi Zakladami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0.
(WZPOW), Mitmar Sp. z o.0. (Mitmar) jako Kredytobiorcami a Powszechng Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polska S.A. jako Kredytodawcami
(Umowa Kredytu, raport biezacy nr 18/2017), zmienionej w szczeg6lnosci aneksem z dnia 15
maja 2019 r. (raport biezacy nr 4/2019), aneksem z dnia 29 czerwca 2020 r. (raport biezacy nr
13/2020) 1 aneksem z dnia 22 pazdziernika 2020 r. (raport biezacy nr 23/2020), Kredytobiorcy
zobowigzani sg w okresie obowigzywania Umowy Kredytu do przestrzegania ustalonych przez
Banki standardow, dotyczacych m.in. zakazu wyplaty przez Kredytobiorce dywidendy bez
uprzedniej pisemnej zgody Kredytodawcow.

4.13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej
kieruje si¢ osadem przy dokonywaniu licznych szacunkow 1 zatozen, ktoére maja wplyw na
stosowane zasady rachunkowoS$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodow oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg r6zni¢ si¢ od szacowanych
przez Zarzad.

29



4.14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuty: zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego podzielony przez $rednia wazong liczbe akcji

zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Okres Okres
Zysk na jedna akcje (w zl) 0d 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariusza
Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050
— podstawowy z zysku za okres (w zt) 0,12 0,08
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowane;j 0,12 0,08
4.15. Wartosé firmy
Ponizsza tabela przedstawia pozycje skladajace si¢ na wartos¢ firmy Grupy Kapitatowe;.
WARTOSC FIRMY
w tys. zl 31.03.2021 31.03.2020
Mitmar Sp. z 0.0. 1673 1673
Razem warto$¢ firmy 1673 1673
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4.16. Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

. , 5 Pozostale RS
Wyszczegolnienie Grunty _Budynkl ; MaSZyny. Srodki srodki aktywa trv_vale Razem
i budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwae wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.03.2021 roku

Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2021 roku 14 745 64 368 63 227 5450 2024 7517 157 331

Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 693 2001 1300 67 7216 11278

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -53 -123 - -168 -344

Amortyzacja (-) -20 -767 -2 577 -418 -131 - -3914

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci - - - - - - -

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -1 086 -1 086

Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -

Przesunigcie do dziatalnosci zaniechane;j - - - - - - -

Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2021 roku 14 725 64 294 62 598 6 209 1960 13479 163 265

za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 15624 66 668 50 953 5411 1237 6 509 146 401

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 2 366 22799 2 255 1299 18 201 46 920

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -723 -1 047 -269 -426 -49 -25 -2539

Amortyzacja (-) -143 -3 608 -10 391 -2183 -463 - -16 788

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci - - - - - -327 -327

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -16 840 -16 840

Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -

Aktualizacja aktywa z tyt. prawa do uzytkowania -13 -11 135 393 - - 504

Przesunigcie do dziatalnosci zaniechane;j - - - - - - -

Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2020 roku 14 745 64 368 63 227 5450 2024 7517 157 331
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4.17. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujagce warto$¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszty Pozostale WL
Wyszezesolnienie Znaki Patenty Oprogramowanie rac wartosci niematerialne Razem
¥ g towarowe i licencje komputerowe rozw%'o ch | niematerialne w trakcie
Jowy wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2021 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2021 roku 1470 553 - 1485 8 3516
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 16 33 - - 16 65
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - -16 -16
Amortyzacja (-) -71 -38 - -49 - -158
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2021 roku 1415 548 - 1436 8 3407
za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 1764 533 - 1683 44 4023
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 6 177 - - 28 211
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - -28 -28
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - -
Amortyzacja (-) -300 -157 - -198 - -654
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -36 -36
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2020 roku 1470 553 - 1485 8 3516
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4.18. Wartosé¢ godziwa instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cia
godziwa przedstawia si¢ nastepujaco:

31.03.2021 31.12.2020
Klasa instrumentu finansowego (w tys. z}) Warto$¢é Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 146 146 150 150
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 112 864 112 864 76 613 76 613
Pochodne instrumenty finansowe 2 005 2 005 2 005 2 005
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spotek notowanych - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 8 8 8 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
I?ozostale klasy pozostatych aktywow finansowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9121 9121 12 863 12 863
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 107 084 107 084 94 947 94 947
Kredyty w rachunku biezacym 6 029 6 029 697 697
Pozyczki 11701 11701 6 853 6 853
Dhuzne papiery wartosciowe - - - -
Leasing finansowy 25780 25780 24910 24910
Pochodne instrumenty finansowe 4 423 4423 4 424 4 424
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate 83736 83736 95 641 95 641

Sposdb ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych zostal zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

— od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 4130 1277
Odpisy ujete jako koszt w okresie 700 3008
Odpisy odwrocone w okresie (-) - -156
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -423 -
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 4 407 4130

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

w tys. 7k od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 5766 5598
Odpisy ujete jako koszt w okresie 259 2213
Odpisy odwrdcone i ujgte jako przychod w okresie -8 -750
Odpisy wykorzystane -57 -1294
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 5 960 5766
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4.20. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawialy si¢ nastepujaco:

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na Pozostale rezerwy, w tym na:
dlugoterminowe
w tys. zt Swiadczenia sprawy inne razem
pracownicze sagdowe
za okres od 01.01 do 31.03.2021 roku
Stan na poczatek okresu 1127 1141 3385 4526
Zwigkszenie rezerw ujgte jako koszt w okresie - - 4 689 4 689
Rozwiazanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - -27 -27
Wykorzystanie rezerw (-) - - -568 -568
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z ) ) ) )
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.03.2021 roku 1127 1141 7479 8620
za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku
Stan na poczatek okresu 967 529 1100 1629
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 160 630 5803 6433
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) - - -2 956 -2 956
Wykorzystanie rezerw (-) - - -562 -562
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany - -18 - -18
Stan rezerw na dzien 31.12.2020 roku 1127 1141 3385 4526

4.21. Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotki Grupy Kapitatowej, utworzyty tacznie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 5 514 tys. zt. Grupa nie utworzyla aktywa od strat podatkowych.
Realizacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego uzalezniona jest od uzyskania
W przysztosci dochodu podatkowego w wysokosci przekraczajacej dochodd z tytutu odwrocenia
dodatnich réznic przejsciowych.
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4.22. Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

Kwidzyn - BARTEX sp. z 0.0.

Sp.zo.o0.

Maksymalna Kwota Maksymalna Kwota
kwota poreczenia zobowiazania kwota poreczenia zobowiazania
Rodzaj poreczenia (umowa) Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2021 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2020
(w tys. zb) (w tys. zl) (w tys. zh) (w tys. z})

Umowa udzielenia pozyczki w i .
formie limitu faktoringowego | Poreczenic wekslowe Pamapol S.A. \S’\;ZE?Q’ KWIdzyn | b0 BP Faktoring 4000 3421 4000 1395
z dnia 17.12.2010 wraz z
pOzniejszymi zmianami WZPOW
WZPOW Kwidzyn - PKO BP Poreczenie wekslowe Kwidzyn Sp. z Pamapol S.A. PKO BP Faktoring 11 000 3682 11 000 2813
Faktoring - Pamapol 0.0

Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar Sp. z 0.0. PKO BP Faktoring 3000 2637 3000 2269
Umowa zakupu wegla WZPOW . WZPOW Kwidzyn
Kwidzyn - BARTER S.A. Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. BARTER S.A. 250 0 250 0
Umowa kontraktacji produkcji . ZPOW Zigbice o
ogrodniczej nr 10/K/2013 Poreczenie weksla In blanco Pamapol S.A. Sp. 2 0.0, RPPH Zigbice 2 835 0 2 835 0
umowa pozyczki (modernizacja - S
instalacji odpylania w kottowni | Poreczenie wg. prawa cywilnego Pamapol S.A. \SNZZP?Q/ Kwidzyn ggfgfdgﬁ;;gﬁizz 950 170 950 210
w Kwidzynie) P-z0.0. Y
umowa pozyczki (modernizacja . e
tuneli zamrazalnicznych w Porgczenie wg. prawa cywilnego Pamapol S.A. \SNZZPE))\:)\/ Kwidzyn \(gfc(ﬁre;z()dszl(clxi)alidsllzz 1800 634 1800 712
Kwidzynie) p.z0.0. y
Umowa zakupu wegla WZPOW Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn BARTEX S.A. 1659 0 1659 0
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Umowa zakupu puszek

GWARANCIJA ptatnosci

WZPOW Kwidzyn

Can Pack General

WZPOW Kwidzyn - Can Pack | (zobowiazanie solidarne) Pamapol S.A. Sp.z0.0. Line Sp. z 0.0. 1000 3 667 1000 1427
Umowa zakupu nasion przez .
WZPOW Kwidzyn od Gwarancja platnosci Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Monsanto Polska Sp. 1300 1300 1300 1049
Sp. zo.0. Z0.0.
Monsanto Polska Sp. z 0.0.
Umowa zakupu nasion przez . .
WZPOW Kwidzyn od Porgezenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Floraland Andrzej 208 0 208 0
- . Sp. z 0.0. Pawelski
Floraland Andrzej Pawelski
. . WZPOW Kwidzyn | SG Equipment
umowa leasingu nr 61150 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. Leasing Sp.z 0.0. 169 61 169 67
. . WZPOW Kwidzyn | SG Equipment
umowa leasingu nr 61148 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0, Leasing Sp.z 0.0. 196 70 196 77
Wzajemne poreczenie za Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn PKQ BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego | zobowiazania wszystkich Spotek Sp.zo.0. Agricole Bank 77 275 62983 77 275 61 002
korzystajacych z finansowania Polska S.A.
Wzajemne poreczenie za Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. PKOBP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego | zobowiazania wszystkich Spotek Agricole Bank 26 000 20726 26 000 17 037
korzystajacych z finansowania Polska S.A.
Wazai . WZPOW Pamapol S.A. PKO BP SA , Credit
Zajemne poreezenic za Kwidzyn Sp. z Agricole Bank
Umowa kredytu konsorcjalnego | zobowigzania wszystkich Spotek 0.0. ynsp Pc?lska SA. 27725 10 458 27725 11 409
korzystajacych z finansowania
Woai ) WZPOW Mitmar sp. z 0.0. PKO BP SA, Credit
Za)emne poreezenie za Kwidzyn Sp. z Agricole Bank
Umowa kredytu konsorcjalnego | zobowiazania wszystkich Spotek | oo Dolska S A 26 000 20726 26 000 17037
korzystajacych z finansowania
Wzajemne poreczenie za Pamapol S.A. PKQ BP SA , Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego | zobowiazania wszystkich Spotek | Mitmar Sp. z 0.0. Agricole Bank 27725 10 458 27725 11 409
korzystajacych z finansowania Polska S.A.
Wzajemne poreczenie za WZPOW Kwidzyn PKQ BP SA , Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego | zobowiazania wszystkich Spotek | Mitmar Sp. z 0.0, | SP-Z 0:0- Agricole Bank 77 275 62 983 77 275 61 002
korzystajacych z finansowania Polska S.A.
Poreczenie kredytu w formie WZPOW Kwidzvn PKO BP SA , Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego | zastawu rejestrowego na aktywach | MPSZ Sp. z o.0. Sp. 700 y Agricole Bank 77275 68 657 77275 54 394
finansowych P-z0.0. Polska S.A.
Umowa leasingu nr 18/008545 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | by 5 | easing S.A. 1360 741 1360 791

Sp.zo.0.
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WZPOW Kwidzyn

Umowa leasingu nr 18/008545 | Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 1360 741 1360 791
Umowa leasingu nr 18/009224 | Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \SAF/JZE?(I)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 110 46 110 49
Umowa leasingu nr 18/009224 | Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \SAF/JZE?(I)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 110 46 110 49
Umowa leasingu nr 18/008547 | Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \S’\;ng\(/)v Kwidzyn | oo Leasing S.A. 626 356 626 378
Umowa leasingu nr 18/008547 | Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \SAF/JZZP?:)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 626 356 626 378
Umowa leasingu nr 18/027488 | Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \SA‘/JZZP?(/)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 194 119 194 126
Umowa leasingu nr 18/027488 | Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \SI\FI)ZZPE))\QV Kwidzyn PKO Leasing S.A. 194 119 194 126
Umowa leasingu nr 18/027491 | Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \SAFI)ZZP?:)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 314 190 314 201
Umowa leasingu nr 18/027491 | Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \SAFI)ZZP?:)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 314 190 314 201
Umowa leasingu nr 18/027494 | Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \SA;ZZPS\(’)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 386 238 386 251
Umowa leasingu nr 18/027494 | Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \S’\ézng\év Kwidzyn PKO Leasing S.A. 386 238 386 251
Umowa leasingu nr 18/027497 | Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \SA;ZZP?Q/ Kwidzyn PKO Leasing S.A. 602 373 602 392
Umowa leasingu nr 18/027497 | Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \SI\FI)ZZP?Z)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 602 373 602 392
Dmowa Ieasingu nr Poreczenic wekslowe Pamapol S.A. ‘S"F’)ZEE)"Q’ Kwidzyn Egggﬁfg’f}'\‘/&;g”g“sz 1924 809 1924 863
;J Eizv/%\;ffféngu nr Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \SAFI)ZZPE))\Z)V Kwidzyn Eg;gﬁ] eézl\(,\i,;glgflsz 1924 809 1924 863
Umowa leasingu nr 19/005410 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \S/\ézsg\év Kwidzyn PKO Leasing S.A. 232 143 232 151
Umowa leasingu nr 19/005410 | Porgezenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \S"F’stg‘év Kwidzyn | by o Leasing S.A. 232 143 232 151
;";gg\évﬁl\}fflséngu nr Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \SAF/]ZZP?QI Kwidzyn Eg;gﬁ] eé(s)l\(,\i;gigfjsz 82 54 82 56
;J;ggzv/s\}s/z;%ngu nr Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \SAFI)ZZP?(I)V Kwidzyn Elejz:(s)ipn eézl\(l\i,;ghgfjsz 52 34 52 35
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o ) Pamapol S.A. Mitmar Sp. z 0.0. Credit Agricole Bank
Elr;\ll(/)\SN/Z /;(1)1;; EWAranCyIA Nt | poreczenie cywilne Polska S.A. 660 660 660 660
WZPOW Mitmar Sp. z 0.0. Credit Agricole Bank
Umowa o lini arancyjng nr . . Kwidzyn Sp. z Polska S.A.
LIN/;VI4/2019§ gw ying Poreczenie cywilne 0.0. 660 660 660 660
Umowa leasingu nr 19/021947 | Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \SAF/JZE?(I)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 309 205 309 216
Umowa leasingu nr 19/021947 | Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \SAF/JZE?(I)V Kwidzyn | oo Leasing S.A. 309 205 309 216
Umowa leasingu nr 19/022987 | Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \S/\;ZZPS\:)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 117 83 117 87
Umowa leasingu nr 19/022987 | Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \S,\;Zng\év Kwidzyn PKO Leasing S.A. 117 83 117 87
Umowa pozyczki (modernizacja WZPOW Kwidzyn | Wojewédzki Fundusz
instalacji chtodniczej] WZPOW | Poreczenie wg. prawa cywilnego Pamapol S.A. : . 600 448 600 475
: Sp. zo.0. Ochrony Srodowiska
Kwidzyn)
Umowa leasingu nr 19/039208 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \SAFI)ZZP?:)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 147 0 147 0
Umowa leasingu nr 19/039208 | Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \S/\;ZZPS\:)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 147 0 147 0
Umowa leasingu nr 19/045539 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \S/\;ZZPg\éV Kwidzyn PKO Leasing S.A. 74 55 74 58
Umowa leasingu nr 19/045539 | Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \SA;ZZP?Q/ Kwidzyn PKO Leasing S.A. 74 55 74 58
Umowa Ramowa 0 zawieranie
transakcji z Dealing Roomem . . .
dla klientéw korporacyjnych gwarancja Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole Bank 65 303 65 300
- . Sp. z 0.0. Polska S.A.
Credit Agricole Bank Polska
S.A.
Umowa Ramowa 0 zawieranie
transakcji z Dealing Roomem . . .
dla klientéw korporacyjnych gwarancja Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole Bank 50 0 50 0

Credit Agricole Bank Polska
S.A.

Sp. z o.0.

Polska S.A.
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Umowa Ramowa o zawieranie
transakcji z Dealing Roomem

WZPOW Kwidzyn

Credit Agricole Bank

dla klientow korporacyjnych gwarancja Mitmar Sp. z 0.0. € 65 303 65 300
Credit Agricole Bank Polska Sp.zoo. Polska S.A.

SA.

Umowa Ramowa 0 zawieranie

transakcji z Dealing Roomem . . .

dla klientéw korporacyjnych gwarancja Mitmar Sp. z 0.0. \SNZE?(I)V Kwidzyn gg?i;égpr\lcme Bank € 50 0 50 0
Credit Agricole Bank Polska p-z0.0. o

S.A.

Umowa leasingu 00286/LF/20 | Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \S/\F/)ZZP(B\QV Kwidzyn PKO Leasing S.A. 604 441 604 465
Umowa leasingu 00286/LF/20 | Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \SAFI)ZZP?:)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 604 441 604 465
Umowa leasingu 00285/LF/20 | Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \SAFI)ZZP?QV Kwidzyn PKO Leasing S.A. 611 446 611 470
Umowa leasingu 00285/LF/20 | Porgezenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \é\ézsg\év Kwidzyn | b0 Leasing S.A. 611 446 611 470
Umowa leasingu 185-3136 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \SAFI)ZZP?:)V Kwidzyn Grenke Leasing 80 46 80 49
Umowa leasingu 20/031468 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \SI\FI)ZZPE))\QV Kwidzyn PKO Leasing S.A. 416 342 416 356
Umowa leasingu 20/031468 Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \SAFI)ZZP?:)V Kwidzyn PKO Leasing S.A. 416 342 416 356
Umowa leasingu 20/035335 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. ‘S"F’)ng‘é" KWIdZyn 1 pio Leasing S.A. 266 218 266 227
Umowa leasingu 20/035335 | Porgezenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \S"F’stg‘év Kwidzyn | b Leasing S.A. 266 218 266 207
Umowa generalna o gwarancje . WZPOW Kwidzyn

ubezpieczeniowe Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0. UNIQA T.U. S.A. 2000 0 2 000 0
Gwarancja splaty pozyczki Gwarancja splaty pozyczki Pamapol S.A. Mitmar Sp. z 0.0. WFOSiGW 1820 1820 1820 1820
Umowa kredytu obrotowego Lo . .

nieodnawialnego Przr};isl:qpleme (io iﬁugu Mitmar Sp. z 0.0. | Pamapol S.A. (P:cl;(legkl;ég:cole Bank 7500 7500 7 500 1000
KROBGK/S/1/2020 WYRIKAJACEE0 Z UMOwWy o

Umowa kredytu obrotowego Przystapienie do dlugu Wzpow Credit Agricole Bank

nieodnawialnego wynikajgcego z umowy L(\éVIdZyn Sp.2 Pamapol S.A. Polska S.A. 7500 7500 7500 1000
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rﬂ?oczjvr\:zwkir;ﬁ]);tuoobrotowego Przystapienie do diugu Mitmar Sp. z 0.0, | WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole Bank 4500 4500 4 500 1000
KROBGK/S/Z?ZOZO wynikajacego z umowy P.20.0. Sp. zo.o. Polska S.A.
Umowa kredytu obrotowego Lo ] . .
nicodnawialnego Przy.stqplenle do dhugu Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole Bank 4500 4500 4500 1000
KROBGK/S/2/2021 wynikajacego z umowy Sp. zo.o. Polska S.A.
Umowa pozyczki dla . WZPOW Kwidzyn | PKO Leasing Spotka
przedsicbiorcy nr 00662/PI/21 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. $p. 200, Akcyjna 2391 1151 0 0
Umowa pozyczki dla . . WZPOW Kwidzyn | PKO Leasing Spotka
przedsicbiorcy nr 00662/P1/22 Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. Akcyjna 2391 1151 0 0
Maksymalna Kwota Maksymalna Kwota
kwota poreczenia zobowigzania kwota poreczenia | zobowiazania
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2021 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2020
(w tys. z}) (w tys. z}) (w tys. z}) (w tys. z})
417 753 zt 312 870 zt 412 971 zt 261 822 zt
1323€ 3970 € 1323€ 1727¢€
Z igzani nk
obowigzania warunkowe 3" 204 303 7t Y 131129 7 Y201 852 7t 3109 941 7t
Nalezno$ci warunkowe > 77275 7zt > 68 657 zt > 77275 zt > 54 394 7zt
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Kwota Kwota
. . , . . zobowigzania na | zobowigzania na Okres
Rodzaj gwarancji Spélka Nazwa instytucyi Kwota dzied 31.03.2021 | dzien 31.12.2020 | obowigzywania
(w tys. z1) (w tys. zb)

. . Credit Agricole 24.04.2019 -
Gwarancja zaptaty CRD/09/14518 Mitmar Sp. z o.0. Bank Polska S.A. 660 660 660 31.05.2024
Gwarancja ubezpieczeniowa NWU 07.12.2020-
COR170808 Pamapol S.A. WIENER TU S.A. 917 917 917 02.11.2021
Gwarancja ubezpieczeniowa NWU . 04.12.2020-
PO/00947912/2020 WZPOW Generali TU S.A. 1592 1592 1592 30102021
Gwarancja ubezpieczeniowa NWU STU ERGO Hestia 17.12.2020-
280000184364 Pamapol S.A. SA. 3212 3212 3212 30.10.2021

. . . . 07.05.2020-
Gwarancja splaty pozyczki Mitmar Sp. z 0.0. BGK 1820 1820 1820 30.04.2025

Kwota Kwota

41

zobowigzania na
dzien 31.03.2021
(w tys. z1)

zobowiazania na
dzien 31.12.2020
(w tys. z1)

8201

8 201




4.23. Dziatalnosé zaniechana

W biezacym okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2021 r. do 31.03.2021 r. nie wyodrebniono

dziatalnosci zaniechane;j.

4.24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomigdzy podmiotami powigzanymi a spotkami Grupy, ktore nie zostaty
wyeliminowane w procesie konsolidacji.

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU

KIEROWNICZEGO

w tys. zt od 01.01 do 31.03.2021 od 01.01 do 31.12.2020
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 4079 6 153
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy - -
Pozostate $wiadczenia - -
Razem 4079 6 153

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

w tys. zt PrZyClcl)(;)C;}r’ aZchZ;:}alnoéci NaleznoSci

od 01.01 do od 01.01 do

31.032021 | 31122020 | 1032021 | 31.12.2020
Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego - - -
Jednostki dominujacej - 5 R .
Pozostatych podmiotoéw powigzanych 2104 29 3127 -
Razem 2104 34 3127 -

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — ZAKUP I ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowiazania
w tys. zt od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Jednostki dominujacej 103 3762 56 1750
Pozostatych podmiotow powigzanych 4038 36 1198 3
Razem 4141 3798 1254 1753
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
31.03.2021 31.12.2020
w tys. 7t Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w Szzld.o na
okresie bilansowy okresie gzien

bilansowy
Pozyczki udzielone: - - -
Jednostce dominujace;j - 1170 -
Pozostatym podmiotom powigzanych - - -
Razem - 1170 -
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

31.03.2021 31.12.2020
w tys. zt Otrzymane w Saldo na dzien Otrzymane w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Jednostki dominujacej - 2000 7500 2000
Pozostatych podmiotow powigzanych - - - -
Razem - 2000 7500 2000

4.25. Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzqdzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym Sprawozdaniu,
a moggcych w znaczqgcy sposob wplynqé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

W okresie obejmujacym okres od 1 kwietnia 2021 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie
wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe
Emitenta 1 Grupy Kapitalowe;.

Informacj¢ o zarekomendowaniu w kwietniu br. przez NCBIiR do dofinansowania projektu
ztozonego przez spotke zalezng Mitmar Sp. z 0.0. zamieszczono w punkcie 4.7 niniejszego
raportu okresowego.

5. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
za I kwartal 2021 roku

5.1. Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkoéw
uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czlonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego sa zgodne z ustawg o rachunkowos$ci 1 zostaly opisane
w sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
opublikowanym w dniu 31 marca 2021 r. Poczawszy od 01 stycznia 2021 roku Spotka zmienita
zasady grupowania kosztow wg miejsc ich powstawania. Cz¢$¢ kosztow zarzadu zostala
przeniesiona do kosztoéw wytworzenia i kosztow sprzedazy — zmiany te majg przelozenie na
prezentacj¢ pozycji sprawozdania rachunek wynikdw. Sprawdzenie poréwnywalnosci
rachunku wynikéw Spoéiki za okres I kwartatu 2020 roku, w zwigzku z ww. zmiang wskazuje
na 2% zmian¢ warto$ci pozycji koszty zarzadu w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy
(o kwote -1766 tys.), 0,7% zmiang pozycji kosztéw sprzedazy w stosunku do przychodow ze
sprzedazy (o kwote 576 tys.) oraz 1,4% zmiang pozycji kosztéw wytworzenia w stosunku do
przychodow ze sprzedazy (o kwote 1 190 tys.).
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszio$ci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Informacje dotyczace sytuacji spotki zaleznej WZPOW Kwidzyn oraz jej wplywu na
kontynuacje¢ dziatalnosci Emitenta i Grupy Pamapol zawarte sa w pkt 4.2 niniejszego

sprawozdania.

5.2.  Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

S od 01.01 do od 01.01 do

U 31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 3275 1260
Odpisy ujete jako koszt w okresie 400 2015
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychdd w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) -423 -
Stan na koniec okresu 3252 3275

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

wtys. zk od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 3021 2634
Odpisy ujete jako koszt w okresie 10 2 356
Odpisy odwrécone i ujete jako przychod w okresie - -
Odpisy wykorzystane - -1 969
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 3031 3021

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:
Reze na
dlug(::::ll)fminowe XL Rezerwy
i, 21 $wiadczenia na sprawy pozostale REVEL

pracownicze sadowe
za okres od 01.01 do 31.03.2021 roku
Stan na poczatek okresu 600 - 2084 2084
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 2 386 2 386
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - - -482 -482
Inne zmiany (sprzedaz jednostki zaleznej) - - - -
Stan rezerw na dzien 31.03.2021 roku 600 3988 3988
za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku
Stan na poczatek okresu 500 - 674 674
Zwigkszenie rezerw ujgte jako koszt w okresie 100 - 1972 1972
Rozwiazanie rezerw ujgte jako przychod w okresie (-) - - -100 -100
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji - - - -
Wykorzystanie rezerw - - -462 -462
Pozostale zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2020 roku 600 - 2084 2084
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5.3. Informacje o rezerwach i
dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

aktywach z tytulu odroczonego podatku

—— od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 1552 1333
Zwigkszenia 72 251
Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 1624 1552

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

— od 01.01 do 0d 01.01 do

31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 4985 4 462
Zwigkszenia 320 657
Zmniejszenia - -134
Stan na koniec okresu 5 305 4985

Spotka posiada istotne aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorych realizacja
uzalezniona jest od uzyskania w przysztosci dochodu podatkowego w wysokosci
przekraczajacej dochod z tytulu odwrocenia dodatnich réznic przejsciowych. Podstawa ujecia
aktywow jest plan dziatalno$ci oraz zatwierdzony przez Zarzad Spotki aktualny budzet.

5.4. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

PAMAPOL S.A. w tys. zt 31.12.2020 Zmiana 31.03.2021
Wystawione weksle, gwarancje i por¢czenia dla spotek powigzanych 94719 14769 109 488
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne por¢czenia
o 4129 0 4129
dla podmiotéw zewnetrznych
Ogolem 98 848 14 769 113 617
ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH
PAMAPOL S.A. w tys. zt 31.12.2020 Zmiana 31.03.2021
Wystawione weksle, gwarancje i poreczenia od spotek powigzanych 26 880 750 27 630
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy od podmiotow 4129 0 4129
zewnetrznych
Ogolem 31009 750 31759
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6. Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za
| kwartal 2021 r.

6.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalno$¢ w branzy przetworstwa spozywczego. Spotka
dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A. wiodacy na rynku polskim producent dan
migsno-warzywnych, a w szczegolnosci dan gotowych, ktorego poczatki dziatalnosci w branzy
siegaja 1993 roku. Oferta produktowa Spotki obejmuje ponadto konserwy migsne, pasztety,
zupy oraz pasty. Wyroby Spotki sprzedawane sg zarowno pod markami wiasnymi sieci takimi
jak ,,Pikok”, , My Best Veggie”, ,Kraina Wedlin” oraz ,Nasze Smaki”, jak rowniez pod
brandami ,,Pamapol” ,,Spichlerz Rusiecki” ,,Sorella”, ,,Healthy Mind” oraz ,,Goong”.

W strukturze Grupy Pamapol znajduja si¢ Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktére sa producentem warzyw
konserwowych i mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sa na rynku polskim
I zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmujg groch, kukurydze, fasole, brokut
i kalafior.

Podmiotem wchodzacym w skiad Grupy jest takze MITMAR sp. z o0.0. z siedzibg w Glownie.
Podstawowg dziatalnoscig spotki jest sprzedaz migsa i wyrobow z migsa na rynku Krajowym
1 rynkach zagranicznych. Ponadto spotka §wiadczy ushugi przechowalnicze, logistyczne oraz
rozwija dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie pozyskania elementéw surowca drobiowego
i wieprzowego.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu (07.05.2021 r.)

Pamapol S.A.
PODMIOT DOMINUJACY
100% 97,13%
v \ 4
Mitmar WZPOW Kwidzyn
sp. z0.0. sp. z0.0.

W dniu 4 marca 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow WZPOW podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego WZPOW z kwoty 37.230.600 zt do kwoty 37.730.600
zh, to jest o kwote 500.000 zt, poprzez utworzenie 10.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym WZPOW objat
Emitent i pokryt je w cato$ci wkladem gotowkowym w wysokosci 2.930.000 zt, tj. 293 zt za
kazdy udzial.
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Ponadto, w dniu 27 kwietnia 2021 r. Emitent nabyt tgcznie 145 udziatow w WZPOW od
dotychczasowych udzialowcow tej spotki — oséb fizycznych za taczng kwote 7.250 zi, tj. po 50
zt 7 kazdy udzial.

Po rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego przez sagd Emitent posiada¢ bedzie tacznie
733.391 udziatow w WZPOW, stanowiacych 97,19% kapitalu zaktadowego 1 uprawniajacych
do 97,19% w ogolnej liczbie glosow w WZPOW.

Sprawozdania finansowe wszystkich wymienionych wyzej spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
objete byty konsolidacja pelna.

6.2. Stanowisko Zarzgdu odnosnie moZliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw Spotki ani Grupy Kapitatowej na 2021 r.

6.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogolnej liczhy glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Na dzien opublikowania poprzedniego raportu okresowego (raport roczny za rok 2020), tj. na
dzien 31 marca 2021 r., wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawiat si¢ nastepujaco:

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. posiadata bezposrednio, a Pawet Szataniak i Mariusz
Szataniak tacznie posiadali posrednio (poprzez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k., ktora jest
kontrolowana w 100% przez Pawta Szataniak i Mariusza Szataniak) 28.247.407 akcji Pamapol
S.A., co stanowito 81,29% kapitalu zaktadowego Pamapol S.A. i uprawniato do 28.247.407
glosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowito 81,29% ogolnej liczby glosow. Pawet
Szataniak 1 Mariusz Szataniak nie posiadajg bezposrednio akcji Pamapol S.A.

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. (jako zastawca), i Bank Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. (jako zastawnik), sa stronami umowy zastawu rejestrowego i zastawu
finansowego na akcjach, zawartej w dniu 21 kwietnia 2020 r., na podstawie ktorej ustanowiono
zastaw finansowy 1 zastaw rejestrowy na 28.247.407 akcjach Pamapol S.A., stanowigcych
81,29% w kapitale zakladowym Pamapol S.A., uprawniajacych do wykonywania 28.247.407
glosow, dajacych 81,29% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Pamapol S.A., posiadanych przez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. Niemniej jednak
zastawca, tj. Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k., nadal jest upowazniony do wykonywania
prawa glosu z 28.247.407 akcji Pamapol S.A., bedacych przedmiotem zastawu finansowego
I zastawu rejestrowego.

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 31 marca 2021 r.

do dnia publikacji niniejszego raportu nie mialy miejsca zadne zmiany w stanie posiadania
znaczacych akcjonariuszy.
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Laczna liczba akcji  Spotki wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje
nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje
nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje nieuprzywilejowane serii D), ogdlna liczba

glosow z nich wynikajaca to 34.750.050, a wysoko$¢ kapitalu zakladowego jest réwna
34.750.050 zt.

6.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
0soby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego

Na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. na dzien 31 marca 2021 r., stan
posiadana akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace przedstawial si¢ nastepujaco:

Czlonkowie Zarzadu:

Pan Bartosz Potgrabia - Wiceprezes Zarzadu posiada 14.600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
Pamapol S.A.,

Pan Krzysztof Polgrabia - Wiceprezes Zarzadu posiada 67.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela Pamapol S.A.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja akcji.
Czlonkowie Rady Nadzorczej:

Pan Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 11.400 akcji zwyktych na okaziciela
Pamapol S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej — Pan Waldemar Frackowiak i Pan Krzysztof Urbanowicz
(Cztonkowie Niezalezni) nie posiadajg akcji Pamapol S.A.

Stany posiadania akcji Pamapol S.A. przez Przewodniczacego 1 Zastgpce Przewodniczacego
Rady Nadzorczej — Pana Pawla Szataniaka i Mariusza Szataniaka zostaly przedstawione
powyzej w punkcie Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby [ ...].

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 31 marca
2021 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastapity zadne zmiany w stanie posiadania
akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Pamapol S.A. ani udziatow
w jednostkach powigzanych Pamapol S.A.

6.5. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych si¢ przed sqdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitraiowego lub organem administracji
publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly si¢ istotne
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postepowania dotyczace zobowigzah oraz wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego
zaleznych.

Informacja dotyczaca postgpowan zwigzanych z odpowiedzialnoscia za produkt zostata opisana
w pkt 5.3.2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowej Pamapol
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

6.6. Informacje o zawarciu przez; Emitenta lub jednostke od niego zaleing
transakcji 7 podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach niz
rynkowe

Pomigdzy spotkami Grupy Pamapol wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe, oparte
na zasadach rynkowych. W okresie obj¢tym niniejszym sprawozdaniem nie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje zawarte pomigdzy podmiotami powigzanymi a spotkami Grupy, ktére nie zostaty
wyeliminowane w procesie konsolidacji zostaty wskazane w pkt. 4.24.

6.7. Kredyty, poiyczki, poreczenia i gwarancje

Kredyty

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Pamapol nie zawieraly nowych umow
kredytowych i faktoringowych.

W dniu 26 marca 2021 r. Emitent otrzymat z Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego
S.A. informacj¢ o wyrazeniu zgody na zmian¢ warunkow umowy kredytu konsorcjalnego
z dnia 21 wrze$nia 2017 r. Obecnie planowane jest przygotowanie zmian do Umowy Kredytu,
po czym ma nastgpi¢ podpisanie stosownego aneksu. Szersze informacje na ten temat
przedstawiono w punkcie 4.7. niniejszego raportu.

Pozyczki

W okresie sprawozdawczym i na moment sporzagdzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie otrzymaty / nie udzielity pozyczek tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, takich, ze taczna wartos¢ istniejacych pozyczek jest znaczaca.

Pore¢czenia

W okresie sprawozdawczym 1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie udzielity porgczen tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, takich, Ze taczna warto$¢ istniejacych poreczen jest znaczaca.

Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki
z Grupy Pamapol nie udzielily gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, takich, ze taczna warto$¢ istniejgcych gwarancji jest znaczaca.

Pozostate informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostalty w punkcie
4.22 niniejszego raportu okresowego.
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6.8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W dniu 26 marca 2021 r. mialo miejsce podjecie przez Rade Nadzorcza spotki zaleznej
Emitenta - WZPOW uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na objecie przez WZPOW 200
nowych udziatow w spoétce Crop Serwis Kwidzyn Sp. z o0.0. z siedzibg w Kwidzynie (Crop
Serwis), kazdy o wartosci nominalnej 100 zt. Udzialy zostang objete za taczng kwote 1.600.000
zt, tj. 8.000 zt za kazdy udziat i pokryte wktadem gotéwkowym. Na dzien publikacji niniejszego
raportu WZPOW nie posiada udziatow w kapitale zaktadowym Crop Serwis. Po objeciu przez
WZPOW nowych udziatow kapitat zaktadowy Crop Serwis wynosi¢ bedzie 25.000 zi,
a WZPOW posiada¢ bedzie 200 udzialéw, stanowiacych 80% kapitalu zaktadowego,
uprawniajacych do 200 gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow, tj. stanowigcych 80% udziatu
w ogolnej liczbie glosow.

Crop Serwis zajmuje si¢ obstuga WZPOW w zakresie kontraktacji, inspekcji plantacji, zbioréw
1 dostaw warzyw. Spolka ta osiaga 90% swoich przychodow $wiadczac ustugi na rzecz
WZPOW. Objecie kontroli nad spotka Crop Serwis przyczyni si¢ bezposrednio do zwickszenia
bezpieczenstwa WZPOW w obszarze AGRO. Ta forma dokapitalizowania pozwoli rowniez na
przeprowadzenie koniecznych inwestycji w spdtce Crop Serwis. Przyszty proces inwestycyjny
bedzie ukierunkowany na zabezpieczenie wzrostu popytu na surowiec przez WZPOW.

6.9. Czynniki, ktore bedq mialy wplyw na wyniki osiggane przez Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalno$¢ spotek Grupy warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od spotek
1 Grupy, jak 1 czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z ich dziatalnos$cig.

Wsrod czynnikoéw, ktore zdaniem Zarzadu Emitenta maja najwigckszy wplyw na perspektywy
rozwoju spotek Grupy nalezy wymienic:

1. czynniki zewngtrzne, w tym:

a) sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ pandemii koronawirusa COVID-19 zmusita
spotki Grupy do intensywnych dzialan zorientowanych na zaspokajanie zwigkszonego popytu
na produkty poczawszy od | kwartatu 2020 r. z zauwazalng tendencja spadkowa poczawszy od
Il kwartatu 2020 r. Niemniej jednak podkreslenia wymaga fakt, iz skutki pandemii w dluzsze;j
perspektywie moga by¢ przyczyna pogorszenia si¢ sytuacji w kraju 1 na S$wiecie, co
oznaczaloby, iz sytuacja ekonomiczna zwigzana z COVID-19 moze wplyna¢ negatywnie na
wyniki Spétki 1 Grupy,

b) sytuacja ekonomiczna w kraju, wynikajaca w szczegdlnosci z tempa wzrostu gospodarczego
oraz ksztaltowania si¢ gltéwnych wskaznikow makroekonomicznych - przektada si¢ na
zasobnos$¢ 1 sitle nabywcza polskiego spoteczenstwa oraz stopien bezrobocia, co wptywa na
poziom dochoddéw rozporzadzalnych oraz zapotrzebowanie na artykuly konsumpcyjne spotek
Grupy,

c¢) ksztaltowanie si¢ cen surowca — wystepujaca zmienno$¢ na rynku surowcoéw migsnych,
warzywno-owocowych oraz opakowan wptywa na optacalno$¢ produkcji oraz wysokos¢
generowanych marz, przy ograniczonej mozliwosci przetozenia wzrostow cen na klienta.
Zarzad Emitenta obserwujac w biezacym roku sytuacj¢ na rynku surowcowym podkresla
wpltyw oddziatywania tych okoliczno$ci na strukture kosztow i osiggane wyniki Spotki
i Grupy w okresach sprawozdawczych,
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d) sytuacja wystgpujaca na krajowym rynku energetycznym - ceny energii elektrycznej
stanowig istotny dla uczestnikow gospodarki parametr, wptywajac na jej konkurencyjnos¢.
Wazrost cen energii elektrycznej wynikajacy m.in. z rosngcych kosztow uprawnien do emisji
CO2 oraz rosngce ceny wegla na globalnych rynkach wptywaja negatywnie na koszty
funkcjonowania przedsigbiorstw, ich pozycj¢ konkurencyjna wzgledem innych podmiotow,
a takze na ceny produktow i koszty utrzymania gospodarstwa domowego,

e) presja cenowa ze strony odbiorcéw oraz zmiana struktury rynku handlu detalicznego
(zmniejszenie si¢ liczby sklepéw handlu tradycyjnego, wzrost segmentu dyskontéw, trend
konsolidacji i usieciowienia na rynku — mate i §rednie sklepy coraz czgsciej staja si¢ czgscia
sieci lub grup zakupowych i dziataja na zasadzie franszyzy) — przyczynia si¢ do wzrostu
konkurencji cenowej i produktowej w branzy przetworstwa i ma wptyw na poziom sprzedazy
produktow 1 ustug §wiadczonych przez Grupg,

f) liczba gospodarstw jednoosobowych, opierajacych si¢ o inny model zakupowy niz
gospodarstwa kilkuosobowe, aktywno$¢ zawodowa kobiet, programy rzadowe wsparcia
rodzin, trend convenience, wzrost §wiadomos$ci konsumentéow i zwigkszenie ich oczekiwan,
patriotyzm konsumencki, udziat zakupow on-line,

g) zmiana przepisOw prawa krajowego i migdzynarodowego — moze wptyna¢ na przyszie
wyniki finansowe spotek Grupy, poprzez zwigkszenie kosztow prowadzonej dziatalnosci,
ograniczenia w zakresie dostepnosci do danych rynkéow zbytu, czy tez zwigkszenia
konkurencyjnos$ci cenowej. Zarzad Emitenta analizuje zagrozenia / perspektywy dotyczace
zmiany sytuacji gospodarczej (m.in. wptyw na poziom inflacji), jak i ewentualnego wzrostu
kosztéw pracy zwigzanych z zapowiedzig realizacji planu wzrostu minimalnego
wynagrodzenia pracownikow.

h) zatwierdzenie dlugoterminowego budzetu Unii Europejskiej w  polaczeniu
z NextGenerationEU, tymczasowym instrumentem pobudzajacym ozywienie gospodarki na
faczng kwote 1,8 bln EUR moze pozytywnie wptyna¢ na dostepnos¢ finansowania nowych
inwestycji w srodowisko, transformacj¢ cyfrowa oraz zwigkszy¢ rownowaznos¢ i odpornosé
spotek Grupy na skutki pandemii.

2. czynniki wewngtrzne, w tym:

a) projekty inwestycyjne zorientowane na wprowadzanie zmian dazacych do wzrostu
nowoczesnosci i konkurencyjnosci przedsiebiorstwa - wdrazanie nowych technologii
w ramach infrastruktury produkcyjnej i dystrybucyjnej, efektywniejsze wykorzystanie wiedzy
1 umiejetnosci pracownikoéw, rozwdj sieci informacyjnych wptywa na budowanie przewagi
konkurencyjnej spotek Grupy,

b) optymalizacja proceséw produkcyjnych oraz kontrola kosztow operacyjnych — sterowanie
procesami produkcyjnymi, wprowadzanie zmian w obszarze organizacji firmy z uwagi na fakt,
1z wzrost m.in. kosztoOw energii, materiatéw, wynagrodzen pracowniczych wptywa na poziom
rentownosci spotek Grupy,

c) realizacja projektow rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych
obstugiwanych przez spotki Grupy — innowacyjnos¢, zarzadzanie procesami implementacji
innowacji, podnoszenie poziomu konkurencyjnosci produktéw celem dostosowania oferty do
oczekiwan rynkowych,

d) dziatania marketingowo-reklamowe — aktywne reakcje na potrzeby i wymagania rynku,
budowanie 1 wsparcie sprzedazy produktow poprzez zwigkszenie $wiadomosci marki
1 rozpoznawalno$ci brandu, dobdr narzedzi zapewniajacych komercjalizowanie nowych
produktow i rozwigzan, ksztalttowanie kanatow dystrybucji oraz relacji z klientami.
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7. Podpisy os0b uprawnionych

Bartosz Potgrabia - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Polgrabia - Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Szatkowski - Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Antczak-Moszczynska — Cztonek Zarzadu
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