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1. Komentarz na temat okolicznosci i zdarzen istotnie
wplywajacych na dziatalnos¢ Emitenta, sytuacje
finansowg i wyniki osiggniete w kwartale

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy wyniki osiggniete przez spotke za 6 miesiecy tego roku. W poréwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku, przychody ze sprzedazy nieznacznie spadty
i w $lad za tym zmniejszyt sie réwniez wynik netto. To sie zdarza, w szczegdlnosci
w okresie niebywatych wydarzen zwigzanych z pandemia, z ktdrg zresztg mamy do
czynienia do tej pory.

W II kwartale tego roku cata globalna gospodarka doswiadczyta negatywnych skutkdw
lockdownu, ktére wprowadzity rzady wielu panstw, w tym réwniez rzad polski. Niektore
branze, takie jak turystyka, hotelarstwo czy gastronomia, dtugo bedg odczuwac skutki
tych decyzji. Mamy szczescie, ze zadna z tych branz nie jest reprezentowana w naszym
portfelu inwestycyjnym, a w zwigzku z tym nie ucierpiata rowniez jego jakosc.

Spadek przychoddw spowodowany zostat rowniez naszym zachowawczym dziataniem
polegajgcym na wstrzymaniu sie od inwestycji w projekty, ktore zwykle realizowaliSmy,
ale po ich analizie uznaliSmy, ze mogtyby generowac w przysztosci ktopoty z wyjsciem
z nich. Do tego doszly przejSciowe, jak sie okazato, decyzje naszych kontrahentow
0 powstrzymaniu sie od swoich inwestycji i siegniecia po nasze finansowanie. Takie
decyzje zawsze towarzyszg zwiekszonej niepewnosci przedsiebiorcow co do rozwoju
sytuacji gospodarczej, aktualnie zwigzanej z niewiadomymi skutkami pandemii i jej
wptywu na otoczenie gospodarcze.

Dzisiaj mozemy oceni¢, ze popyt na nasze produkty wrdcit do normy, ale przeszte
wydarzenia spowodowatly, Zze bardziej selektywnie podchodzimy do projektow
i bardziej zachowawczo niz zwykle do oceny ryzyka. Podsumowujac - naszym zdaniem,
w branzach ktére finansujemy, sytuacja w przysztosci nie powinna zaleze¢ od rozwoju
sytuacji zwigzanej z pandemig i dlatego uwazamy, ze taka diagnoza dotyczy réwniez
naszej spotki.

Zarzad Indos SA
Ireneusz Glensczyk — Prezes Zarzadu
Katarzyna Sokota — Wiceprezes Zarzgdu

Chorzow, 14 sierpnia 2020 r.
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2. Informacja ogolna:

2.1. Dane Emitenta

Nazwa: INDOS Spoétka Akcyjna

Numer KRS: 0000343763

REGON: 276591100

NIP: 6272351283

Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzéw, Polska
Kapitat zaktadowy: 7.126.560,00 zt

Liczba akcji wszystkich emisji: 7.126.560

2.2. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta

Ireneusz Glensczyk — Prezes Zarzadu
Katarzyna Sokota — Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Zientek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Aleksander Franik — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Witold Mikotajczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej

Michatl Matujewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Brodzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiodzimierz Luckiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

2.3. Struktura akcjonariatu Emitenta

Imienne
4448334  UPrywilejowane 62,42% 8.896.668 64,47%
co do gtosu
4.000 0,05% 4.000 0,03%
Zwykie na
okaziciela
Imienne
2.224.166  uprzywilejowane 31,21% 4.448.332 32,24%
co do gtosu
450.060 TSI 6,32 % 450.060 3,26 %
okaziciela
7.126.560 100 % 13.799.060 100 %

>> www.indos.pl
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2.4. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug finansowych skierowanych do
przedsiebiorstw gtéwnie z sektora MSP. INDOS SA jest jedng z niewielu firm w Polsce,
ktore dysponujg zaréwno produktami z obszaru finansowania, jak i zarzadzania
wierzytelno$ciami. Komplementarna oferta zawiera unikatowe produkty, takie jak
faktoring niejawny czy windykacja z wyptatg =zaliczki. taczenie produktéw
faktoringowych i windykacyjnych daje Spétce, a takze jej Klientom efekt synergii
finansowe;j.

2.5. Podstawowe produkty Emitenta

Emitent oferuje produkty finansowe sposrod grup produktowych

Faktoring

= Faktoring niepetny

= Faktoring petny

= Faktoring niejawny (bez ces;ji)

= Faktoring odwrotny
Finansowanie

= Pozyczki krétkoterminowe
Zakupy wierzytelnosci

= Zakup wierzytelnosci wymagalnych

= Zakup wierzytelnosci niewymagalnych

= Zakup wierzytelnosci wekslowych
Windykacja

= Windykacja powiernicza
= Windykacja na zlecenie (bez ces;ji)
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3. Kwartalne skrdocone sprawozdanie finansowe

Emitenta

Rachunek zyskow i strat Emitenta

>> www.indos.pl

3 530 979,11

3530979,11

1 625 800,68

70 675,64
47 150,51
400 187,70
78 205,11
790 923,32

136 221,71
102 436,69

1905 178,43
233 208,43

142 649,81
90 558,62
185 538,55
185 538,55

1952 848,31

10 937,60
886,90

10 050,70
604 102,05
608 768,51

-4 666,46

1 359 683,86
305 960,00

1 053 723,86

4 345 157,88
4 214 669,25
130 488,63

1587 852,47

64 674,11
65 196,34
244 266,80
77 078,25
752 612,42

124 500,06

198 128,28
61 396,21
2 757 305,41

67 027,14

67 027,14
22 585,18
22 585,18

2 801 747,37

11 425,78

4 506,57

6 919,21

560 541,93
510 587,47

49 954,46

2 252 631,22
435 465,00
1817 166,22

iNDO>

7 699 219,03

7 699 219,03

3516 431,81

141 285,26
96 482,30
963 802,52
150 126,10
1637 967,74

294 018,24

230 181,71
2 567,94
4 182 787,22

249 781,55

142 649,81
107 131,74
279 494,64
279 494,64

4 153 074,13

25 500,30
10 304,50

15 195,80
1175 827,72
1175 782,72
45,00

3002 746,71
632 406,00

2 370 340,71

7 850 963,76
7 594 917,09
256 046,67

3 237 431,66

134 329,29
114 011,03
474 601,51
145 001,85
1596 514,47

270 337,75

365 704,18
136 931,58
4 613 532,10

113 737,17

1 670,00

112 067,17
140 611,48
140 611,48

4 586 657,79

39 698,98

22 937,96

16 761,02

1 058 938,27
968 167,42

90 770,85

3 567 418,50
741 921,00

2 825 497,50
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3.2. Bilans — aktywa i pasywa Emitenta

>> www.indos.pl

11 159 384,16

1637 391,26

1 465 753,50 -
54 740,00 -
141101350 -
1116 781,21 719 997,10
491 781,21 719 997,10
625 000,00 .
8 243 469,45 572 411,16
3893 529,69 572 411,16
4349 939,76 -
333 380,00 344 983,00
333 380,00 344 983,00

75 785 272,12
858,05

858,05
46 731 952,07
835,14

100 921 313,90
14 679,19

14 679,19

64 945 497,04

46 731 116,93 64 945 497,04
27 488 238,23 34 270 227,04
27 488 238,23 34270 227,04

1 564 223,77 1 690 910,63
86 944 656,28 102 558 705,16
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3.3. Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

PaEREtaR et 105372386 1817 166,22 2370 340,71 2 825 497,50
[Korektyrazem U (263929,97) 825 194,95 684 631,46 (1481 856,23)
1 Amotyaaga 70 675,64 6467411 141 285,26 134 329,29
_ 133 190,48 (637 994,30) 17 182,66 (516 940,89)
B il : : .
5. Zmianastanurezerw (13 530,02) 29 291,78 (24 604,55) (3521,11)
ZnEnacEninaenes Y 6 0304583 (2 966 827,53) 6 498 883,38 (1272 642,62)
_ (5 085 800,29) 5360 476,63 (3 735 887,31) 1686 447,95

>> www
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>> www.indos.pl

(1771 511,61)

789 793,89

8999 132,73

475 908,42
8523 224,31
8 086 052,08

56 001,71

8030 050,37

913 080,65

1848 630,72

1354 046,40

494 584,32

(1848 630,72)

(1 024 425,74)

2642 361,17

9 325 167,59

928 761,87
8 396 405,72
13 818 017,60

9271,77

20 000,00

13 788 745,83

(4 492 850,01)

8 021 369,86

3093 332,42

783
921,60

1 931 300,00

378 110,82

4 928 037,44

iNDO>

(2 214 267,42)

3054 972,17

20 714 651,43

1 158 930,45
19 555 720,98
25 745 826,98

64 425,09

3 383 001,89

22 298 400,00

(5 031 175,55)

2537 932,90

1354 046,40

1 183 886,50

(2537 932,90)

(1523 769,71)

1343 641,27

21 632 512,18

1670,00

1463 738,45
20 167 103,73
31362 521,37

13 304,95

20 000,00

31329 216,42

(9 730 009,19)

8 021 369,86

1021 369,86
7 000 000,00

3 650 137,39

783 921,60

1 931 300,00

934 915,79

4371 232,47
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(145 756,18)
(145 756,18)

4590 361,79

4 444 605,61

3 077 548,60
3 077 548,60
2 889 631,73

5967 180,33

iNDO>

(4 514 136,28)
(4 514 136,28)
8 958 741,89

4 444 605,61

3.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Emitenta

(4 015 135,45)
(4 015 135,45)
9 982 315,78

5967 180,33

22 300 599,97

22 300 599,97

25676 917,71

25 676 917,71

19 450 064,63

19 450 064,63

23 333 844,59

23 333 844,59

21 292 268,69

21 292 268,69

25676 917,71

25 676 917,71

17 897 592,59

17 897 592,59

23 333 844,59

23 333 844,59

3.5. Przychody netto ze sprzedazy w podziale na produkty Emitenta

>> www.indos.pl

2 582 626,23
348 256,62
154 026,84

3624 103,16
817 209,28
103 464,84

69 532,06
7 699 219,03

2 253 485,93
396 241,30

9 225,00

3 806 921,62
785 376,31
244 064,65

99 602,28

7 594 917,09
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3.6. Wybrane dane finansowe zwigzane z warunkami emisji obligacji
Emitenta

23 724 979,81

23 724 979,81

23 724 979,81 23724 979,81
23 703 956,23 23 703 956,23
21 023,58 21 023,58

26 442 541,53 11 334 239,19
26 442 541,53 11 334 239,19
12 231,41 12 231,41

11 243 124,45 11 243 124,45
78 883,33 78 883,33

2 519 959,96 -

722 182,51 =

213 138,69 -
11 653 021,18 -

10 826 817,31 .
25 775,20 -

800 428,67 -

49 903,42 -

50 217 424,76 35 059 219,00

35 059 219,00
4 590 361,79
30 468 857,21
25 676 917,71
118,66

>> www.indos.pl
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4. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Raport sporzadzony zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r.
(Dz.U. z 1994r nr 121 poz. 591) oraz obowigzujacg w spotce polityke rachunkowosci.

5. Zdarzenia mogqce miec istotny wplyw na wyniki

Emitenta.

1 maja 2020 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna z funduszem typu Bridge
Alfa: 156 Capital Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig LT Alfa ASI & Movens
Sp.k. dalej “LT CAPITAL"”, Advisero oraz cztonkami zarzadu Advisero. Zgodnie
Z umowg inwestycyjng, Emitent dnia 11 maja 2020 r. nabyt od dotychczasowego
wspolnika 2.000 udziatdw Advisero za kwote 110.000 zt oraz objgt 52.236
nowych udziatdw Advisero reprezentujgcych tacznie 84,52% gtosdw w zamian
za kwote 3.899.939,76 zt Z kolei LT CAPITAL objat 4.280 udziatéw w Advisero
reprezentujgcych 6,67% gtosow i zapewnit Advisero finansowanie w tgcznej
wysokosci 1.070.000 zt, z czego 214.000 zt to wkiad na udziaty, a 856.000 z,
to bezzwrotna dotacja. Obok Emitenta i LT CAPITAL, 5.357 udziatdw objat takze
prezes zarzadu Advisero, Pan Adam Filipowski, ktéry wnidst do spotki
399.953,62 zt. Laczna wartos¢ transakcji to 5.479.893,38 zt. Powyzsze dziatania
Emitenta nastgpity w zwigzku z koniecznoscig dostosowania struktury
udziatowej Advisero do wymogow ww. umowy inwestycyjnej oraz przysztych
rund inwestycyjnych. W wyniku powyzszych dziatan, udziat gtosow Emitenta
w spdtce Advisero sie nie zmienit, a wktad pieniezny wniesiony w 2019 roku
przez Emitenta zostanie zaliczony na pokrycie nowo objetych udziatéw.
Pozyskane $rodki zostang przeznaczone na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa.
7 maja 2020 r. Zarzad INDOS SA poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki na dzien 2 czerwca 2020 roku na
godzine 10:00, w siedzibie Spétki w Chorzowie przy ul. Kosciuszki 63.

2 czerwca 2020 r. Zarzad INDOS SA opublikowat tres¢ uchwat podjetych na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

4 czerwca 2020 r. Zarzad Indos SA poinformowat, ze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto w dniu 2 czerwca 2020 r. decyzje
0 przeznaczeniu czesci zysku za rok obrotowy 2019 na dywidende dla
akcjonariuszy. Wysoko$¢ dywidendy wyniesie 1.354.046,40 zt, co daje 0,19 z
na jedng akcje. Dywidendg zostaje objetych 7.126.560 akcji. Jako dzien nabycia
praw do dywidendy (dzien dywidendy) zostat ustalony dzien 16 czerwca 2020 r.,
a jako termin wyptaty dywidendy dzien 30 czerwca 2020 r.

12
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6. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikow na dany rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w danym
raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

7. Grupa Kapitatowa. Charakterystyka i dane finansowe
spotki zaleznej.

7.1. Charakterystyka spotki zaleznej
Emitent posiada udziaty w spdtce Advisero Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej
Advisero). Spétka Advisero dziata w obszarze nowych technologii wykorzystujgcych
sztuczng inteligencije (AI) i uczenie maszynowe (ML) do budowy systemow
pozwalajgcych zarzadza¢ komunikacjg w wieloosobowych dziatach wsparcia klienta,
zastepujac lub w znacznym stopniu ograniczajgc prace cztowieka.

7.2. Udziat Emitenta — struktura kapitatu jednostki zaleznej Advisero

Sp. z o.0.
- 4280 214 000,00 Zwykie, imienne
- 5457 272 850,00 Zwykte, imienne 8,50
- 54236 2 711 800,00 Zwykte, imienne 84,52
- 200 10 000,00 Zwykte, imienne 0,31
- 64 173 3 208 650,00 100,00

Zmiany dotyczgce podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostaty wpisane do KRS w dniu 16 lipca
2020r.

>> www.indos.pl
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7.3.

sprawozdania finansowego
Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej na podstawie §58. ust. 1. Ustawy o rachunkowosci, tj. z powodu
nieistotnosci danych finansowych jednostki zaleznej dla realizacji obowigzkéw

okreslonych w ustawie.

7.4. Rachunek zyskow i strat spotki zaleznej

>> www.indos.pl

153 700,00

153 700,00

1108 800,71

44 000,01
438,58
893 927,43
814,67

79 853,53
3702,49

86 064,00

(955 100,71)
28 220,08

28 219,22
0,86
0,11
0,11
(926 880,74)

9 856,07

5 601,06

5601,06

597 552,42

60 100,00
374,84
452 758,95
866,17

75 670,40
6 797,76

984,30

(591 951,36)
1,30

1,30
0,47
0,47
(591 950,53)

151 538,06

iNDO>

212 403,34

212 403,34

1915 587,95

88 000,02

1 092,88
1524 697,33
1 610,57

160 109,69
11 805,85

128 271,61

(1 703 184,61)
30 220,08

2 000,00

28 219,22
0,86

1,00
1,00

(1 672 965,53)
808,94

808,94
13 240,50

Informacje dotyczgce braku sporzadzenia skonsolidowanego

6 801,06

6 801,06

1726 253,45

68 516,75
5517,03

1 464 236,74
5 297,03

148 216,38
13 897,76

20 571,76

(1719 452,39)
1,30

1,30
0,51
0,51
(1 719 451,60)

194 238,61
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7 876,71
1 979,36
(936 736,81)

(936 736,81)

151 398,73
-30,86
(743 488,59)

(743 488,59)

7.5. Bilans aktywa i pasywa spoiki zaleznej

>> www.indos.pl

iNDO>

8 600,00
4 640,50

194 068,42

(1 685 397,09) (1913 690,21)

(1 685 397,09) (1913 690,21)

777 999,97

777 999,97
777 999,97

992 664,81

118 061,64
118 061,64
873 982,04
873 982,04

621,13

1770 664,78
(317 543,86)

3
1

208 650,00
420 243,38

(4 946 437,24)

2 088 208,64

1

17

232 208,64
538 331,86

693 876,78
856 000,00
70 664,78

1740 000,00

1740 000,00
1 740 000,00

537 974,66

306 638,48
306 638,48
231 139,24
231 139,24

196,94

2277 974,66
(1798 690,21)
5 000,00

110 000,00

(1913 690,21)

4 076 664,87
4 076 664,87
339 808,48

3 736 856,39

2 277 974,66
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Raport za IT kwartat 2020 roku i“DOb

7.6. Rachunek przeptywdw pienieznych spotki zaleznej

| Zysk (strata) netto (936 733,38) (743 488,59) (1685397,09) (1913 690,21)
Korektyrazem 1 565 881,45 1 676 691,68 2 315 674,97 3 838 346,20
_ 44 000,01 60 100,00 88 000,02 68 516,75
7. Zmiana stanu naleznoéc (28 451,94) 7 939,65 555 170,14 (306 638,48)
T R T e
_ 629 148,07 933 203,09 630 277,88 1924 655,99

wphywy 213 893,38 110 000,00 213 893,38 110 000,00
- - - o o
_ 213 893,38 110 000,00 213 893,38 110 000,00
_ 843 041,45 143 103,09 844 171,26 226 139,24
_ 843 041,45 143 103,09 844 171,26 226 139,24
_ 30 940,59 88 036,15 29 810,78 5 000,00
_ 873 982,04 231 139,24 873 982,04 231 139,24

>> www.indos.pl



‘ Raport za II kwartat 2020 roku i“DOb

7.7. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym spofki zaleznej

(1 165 201,62) 1153 959,85

405 299,57 (1165 201,62) 1153 959,85 5 000,00

(317543,86) (1 798 690,21) (317 543,86) (1 798 690,21)

(317 543,86) (1798 690,21) (317 543,86) (1798 690,21)

8. Informacje dotyczace zatrudnienia.

Liczba osdb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty, na dzien
30.06.2020 roku wyniosta 26,63.

9. Oswiadczenie Zarzadu.
Chorzéw, 14 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie Zarzadu Emitenta

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy raport za II kwartat 2020
roku zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
wymogami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
~Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”, a zawarte w nim informacje odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz ukazujg prawdziwy obraz
rozwoju, osiggniec i sytuacji Emitenta na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Zarzad INDOS SA

Ireneusz Glensczyk - Prezes Zarzadu
Katarzyna Sokofa - Wiceprezes Zarzgdu

>> www.indos.pl
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