LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Pa nstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Open Finance Obligacji Przedsigbiorstw
RENTIER Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Open Finance Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), prezentujgce stan na koniec 2016 roku.

Fundusz jest funduszem publicznym. Pierwsza i jak dotad jedyna subskrypcja certyfikatow miata miejsce
w czerwcu 2016 roku. Fundusz zostat zarejestrowany w czerwcu 2016 roku i rozpoczat dziatalno$¢ inwestycyjng
w lipcu 2016 roku. Na koniec 2016 roku aktywa netto Funduszu wynosity ponad 10 min ziotych.

Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w dniu 4 lipca 2016 roku wynosita 99,58 zt., a na dzien
bilansowy osiggneta wartos¢ 101,67 zt. Oznacza to, ze od poczgtku dziatalnosci do konca 2016 roku wartosé
certyfikatu wzrosta o 2,10%.

Strategia inwestycyjna Funduszu zaklada inwestycje gtownie w diuzne papiery wartosciowe, przede
wszystkim obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa. Poza tym Fundusz moze lokowaé aktywa w obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa i instrumenty rynku pienieznego.

Drugie poétrocze 2016 roku uptyneto pod znakiem rosngcych rynkowych stép procentowych, ktére
powodowaly spadek cen papierow skarbowych. Te negatywne warunki rynkowe nie wplywaly istotnie na rynek
wysokodochodowych obligacji emitowanych przez przedsiebiorstwa. Przelozylo sie to na osiggniecie przez
Fundusz satysfakcjonujgcego wyniku inwestycyjnego.

Korzystajgc z okazji chcielibysmy Panstwu gorgco podziekowa¢ za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajgc nadzieje, ze jestescie
Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikéw inwestycyjnych, zapewniamy, ze dotozymy wszelkich
staran, aby w petni sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.
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