MASTER PHARIM

GRUPA KAPITALOWA MASTER PHARM S.A.

Skrocone Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za III kwartat 2020 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2020 do30.09.2020 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZY.OTYCH I EURO:

za okres za okres
od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 30-09-2020 do 30-09-2019
WTYS.ZL W TYS. EUR WTYS. ZL W TYS.EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 42.833 9.643 50.779 11.786
Koszty dziatalnosci (38.705) (8.713) (43.027) (9.986)
Pozostate przychody operacyjne 600 135 239 55
Pozostate koszty operacyjne (18) “4) (121) (28)
Utworzen}e/OFl\fvrocenle odpisow aktualizuja- (1.078) (243) (125) (29)
cych naleznosci
Zysk operacyjny 3.632 818 7.745 1.798
Przychody finansowe 166 37 122 28
Zysk na zbyciu aktywow finansowych 2.889 650 - -
Koszty finansowe (145) (33) (211) (49)
Zysk przed opodatkowaniem 6.542 1.472 7.656 1.777
Podatek dochodowy (1.300) (292) (2.165) (502)
Zysk rok}1 obrotowego z dzialalno$ci konty- 5.242 1.180 5.491 1.275
nuowanej
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 5.242 1.180 5.491 1.275
zl}],})n{ywyej pieniezne netto z dzialalno$ci opera- 12.709 2861 3.179 738
Wp{ywy/VV yp%ywy pieni¢zne netto z dziatalno- 2851 642 (843) (196)
Scl1 Inwestycyjne]
Xé\};};ﬁywy pienigzne netto z dzialalno$ci finan- 1.806 407 (1.028) (239)
Zw1¢l'(s'zen1e n?tto star}u Srodkow pieni¢z- 17.366 3.910 1308 303
nych i ich ekwiwalentow
Stan na dzien Stan na dzien
30-09-2020 31-12-2019
WTYS. ZL WTYS. EUR WTYS. ZL W TYS.EUR

Aktywa trwate 55.609 12.284 56.598 13.291
Aktywa obrotowe 59.100 13.056 50.459 11.849
Aktywa razem 114.709 25.340 107.057 25.140
Razem kapital wlasny 98.337 21.724 94.858 22.275
Zobowiazanie dlugoterminowe 4.031 890 3.401 799
Zobowiazania krotkoterminowe 12.341 2.726 8.798 2.066
Razem kapital i zobowigzania 114.709 25.340 107.057 25.140
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 roku (w tysigcach zlotych)
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ SKONSOLIDOWANE POZOSTALE

CALKOWITE DOCHODY

Nr noty za okres za okres
objasniajace] od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 30-09-2020 do 30-09-2019

Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy Nota 11 42.833 50.779
Koszty dziatalnosci: (38.705) (43.027)
Zmiana stanu produktow 1.543 4.491
Amortyzacja (3.044) (2.271)
Zuzycie surowcow i materiatow (21.579) (25.821)
Ustugi obce (6.040) (9.600)
Koszty swiadczen pracowniczych (7.925) (7.977)
Podatki i optaty (230) (239)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (1.164) (1.170)
Inne (266) (440)
Pozostate przychody operacyjne Nota 12 600 239
Pozostate koszty operacyjne Nota 13 (18) (121)
FFWOI"Z?HiC/OdWI’(’)CCni@ odpisow aktualizujacych na- Nota 14 (1.078) (125)
eznosci

Zysk operacyjny 3.632 7.745
Przychody finansowe Nota 15 166 122
Zysk na zbyciu aktywow finansowych Nota 16 2.889 -
Koszty finansowe Nota 15 (145) 211)
Zysk przed opodatkowaniem 6.542 7.656
Podatek dochodowy Nota 16 (1.300) (2.165)
Zysk roku obrotowego 5.242 5.491
Pozostale catkowite dochody ) _
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 5.242 5.491
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za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 roku (w tysigcach zlotych)

Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

SKONSOLIDOWANESPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
30 WRZESNIA 2020 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Nr noty Koniec okresu Koniec okresu
30-09-2020 31-12-2019

AKTYWA

Aktywa trwale 55.609 56.598
Wartos¢ firmy Nota 20 25271 25.271
Aktywa niematerialne Nota 19 10.490 11.329
Rzeczowe aktywa trwate Nota 17 12.498 12.292
Prawa do uzytkowania aktyw6w Nota 18 4336 3.306
Aktywa z tytulu odroczonego podatku Nota 16 217 462
Aktywa finansowe Nota 22 25 25
Pozyczki udzielone Nota 22 2.762 3913
Pozostate aktywa 10 -
Aktywa obrotowe 59.100 50.459
Zapasy Nota 24 11.828 8.544
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Nota 23 11.138 21.706
Pozostate naleznosci Nota 23 857 3.126
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 714 -
Pozostate aktywa krotkoterminowe Nota 25 150 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34.413 17.042
Aktywa razem 114.709 107.057
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 roku (w tysigcach zlotych)

Koniec okresu

Koniec okresu

Nr noty 30-09-2020 31-12-2019
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny Nota 26 215 215
Kapitat zapasowy — agio 50.510 50.510
Akcje wiasne (1.763) -
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 44.397 33.636
Zyski zatrzymane Nota 27 4.978 10.497
Razem kapital wlasny 98.337 94.858
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 4.031 3.401
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 16 96 80
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia Nota 30 156 156
Inne zadtuzenie finansowe Nota 29 3.779 3.165
Zobowiazania krotkoterminowe 12.341 8.798
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych Nota 30 189 189
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia Nota 31 258 290
Biezaca cze$¢ oprocentowanych pozyczek Nota 29 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu Nota 29 1.568 1.232
Zobowiazania z tytutu subwencji Nota 31 4.975 -
Pozostate zobowigzania Nota 28 840 1.090
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 1.064
Zaliczki otrzymane do odbiorcéw Nota 28 511 199
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Nota 28 4.000 4.734
Razem zobowiazania 16.372 12.199
Razem kapital i zobowigzania 114.709 107.057
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA

DO 30 WRZESNIA 2020 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2019 ROK

Kapital Kapital Akcje Kapital Zyski Razem  kapltal

akceyjny Zapasowy wlasne Zapa- Zatrzymane wlasny przypa-

- agio sowy dajacy akcjona-

z zyskow riuszom jed-

nostki dominuja-

cej
Stan na 1 stycznia 2019 r. 215 50.510 - 23.373 8.903 83.001
Zysk roku obrotowego - - - - 12.636 12.636
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 12.636 12.636
Sprzedaz spotki zaleznej - - B (306) (473) (779)
fsif}ljazanle zysku na kapital zapa- - - - 10.569 (10.569) -
Stan na 31 grudnia 2019 r. 215 50.510 - 33.636 10.497 94.858
Stan na 1 stycznia 2020 . 215 50.510 - 33.636 10.497 94.858
Zysk roku obrotowego - - - 5.242 5.242
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 5.242 5.242
Nabycie akcje wlasne - - (1.763) _ _ (1.763)
Przekazanie zysku na kapitat zapa- - - 10.761 (10.761) -
sowy

Stan na 30 czerwcea 2020 r. 215 50.510 (1.763) 44.397 4.978 98.337
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA
2020 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA2019 ROKU

Za okres od 1.01. do Za okres od 1.01. do

30.09.2020 roku 30.09.2019 roku

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalnosci zaniechanej 6.542 7.656
Korekty:
Amortyzacja $rodkow trwatych 1.259 1.307
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 874 344
Amortyzacja praw do uzytkowania 911 620
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 25)
Réznice kursowe od srodkow pienigznych 5) 4
Zysk na zbyciu aktywow finansowych (2.889) -
Odsetki naliczone od pozyczek (51) -
Odsetki zaptacone od leasingu 145 139
Podatek dochodowy zaptacony (2.818) (2.630)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 8.740 (4.236)
- Zapasy (3.284) (4.179)
- Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 12.837 (8.927)
- zaliczki otrzymane na poczet dostaw 312 (114)
- zmiana stanu pozostatych aktywow (109) 2)
- rezerwy (32) 8
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (984) 8.978
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 12.709 3.179
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1.240) (868)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych B 25
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 66.153 -
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych (63.264) -
Wplywy — splata pozyczki 1.202 -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 2.851 (843)
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej
Otrzymane subwencje 4.975 -
Nabycie akcji wlasnych (1.763) -
Sptata innych zobowiazan finansowych (1.261) (889)
Odsetki zaptacone (145) (139)
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 1.806 (1.028)
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie netto stanu Srodkow pienieznych i 17.366 1.308
ich ekwiwalentow
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 17.042 14.079
Zyski kurSO\fve z tytutu wyceny $rodkoéw pienieznych i ich 5 )
Ekwiwalentow

34.413 15.383

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za okres 01.01-30.09.2020 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA III KWARTALY 2020 ROKU

1. Informacje ogdlne

Podmiot dominujacy Master Pharm S.A. (,,Spotka’) §wiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i kon-
traktowej produkcji suplementow diety, srodkdow spozywcezych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, kosmetykdw, wyro-
béw medycznych, preparatow spozywczych.

Siedziba Spotki jest miasto Lodz.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki dominujacej byt jedmoosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu pelni Pan Jacek Franasik..

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego skroconego Sroédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o grupie kapitalowej

Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A powstata w dniu 25 marca 2015 roku na skutek transakcji wymiany udzialéw Master Pharm
na udzialy Grokam i akcje Avet Pharma przez dotychczasowych wspdlnikéw i akcjonariuszy tych podmiotow.

Master Pharm posiada 100% udziatéw Grokam GBL. Poczawszy od II kwartatu 2015 roku ma decydujacy wpltyw na dziatalnos$¢
operacyjng tej spotki. Grokam jest podstawowym dostawca produktow i ushug dla podmiotu dominujgcego

Master Pharm posiadat takze 100% udziatéw Avet Pharma Sp. z 0.0.. (do 19.09.2016 roku 100% akcji spotki komandytowo-akcyj-
nej), ktore zbyt w dniu 23.12.2019 roku.

Czas trwania spotki dominujacej i spotki zaleznej nie jest ograniczony. Wszystkie spotki Grupy Kapitatlowej koncza rok obrotowy
na dzien 31 grudnia kazdego roku.

pO(;]mI.Ot Master Pharm SA
dominujacy
podmioty Grokam GBL Sp. z
zalezne 0.0. W Mielcu (100%

Grokam GBL spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Mielcu przy ul. Przemystowej 10. Spoétka prowadzi dziatal-
nos¢ w zakresie produkcji suplementow diety i sSrodkow spozywezych. Akta spotki prowadzone sg przez Sad Rejonowy w Rzeszo-
wie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. KRS nr 0000314257. Prezesem Spotki jest Pani Aleksandra Nykiel-
Nowak. Zarzad spotki jest jednoosobowy.

W trakcie 111 kwartatéw 2020 roku nie wystapily zmiany sktadu Grupy Kapitatowej. W III kwartatach 2019 roku dane skonsolido-
wane obejmuja dane spohi zaleznej Avet Pharma Sp. z 0.0., ktora zostata zbyta w koncu 2019 roku.
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3. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnoSci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A., spolki dominujacej Grupy kapitalowej Master Pharm, w osobieJacka Franasika — Prezesa Za-
rzadu,oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2020
roku i dane porownywalne za okres III kwartaty 2019 roku sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci zastosowanymi
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majatkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej Master Pharm S.A.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki do publikacji
w dniu 19 listopada 2020 roku.

4. Opis wazniejszvch stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe za I1I kwartyaty 2020 roku zostato sporzadzone zgodnie z Mig-
dzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzo-
nym przez Uni¢ Europejska .
Zasady rachunkowosci i metody prezentacji stosowane przez Grupe¢ nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowigzujacych w
okresie zakonczonym 31.12.2019 r., a szczegdtowo przedstawione zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spo-
rzadzonym za 2019 rok opublikowanym w dniu 23 kwietnia 2020 roku .
Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodo-
wych Standardow Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w skon-
solidowaanym sprawozdaniu finansowym za okresy rozpoczynajace si¢ 01.01.2020 roku:
e  Zmiana do MSSF3 ,,Polaczenia jednostek” — opublikowany 22.10.2018 roku — majaca zastosowanie dla okre-
sOW rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,
e  Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano 31.10.2018 roku) — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pézniej,
e  Zmiany do MSR34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” — obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub p6zniej
e  Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe - — obowigzujace w odniesie-
niu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub pdzniej
e  Zmiany do Odniesien do zalozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (opublikowane 29.03.20218 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszefo sprawozdania niezatwierdzone przez US — majace zastosowanie do okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,
e  Zmiany do MSSF9, MSR39 i MSSF7 — reforma wskaznika referencyjneg stopy procentowej, obowiazujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub p6zniej

Grupa jest w trakcie prac identyfikujacych wptyw zmian MSSF na dziatalno$¢ Grupy. Grupa nie przewiduje istotnych zmianw
zwiazku z wejsciem w zycie w 2020 roku zapisoéw nowych standardow

Wybrane skonsolidowane dane finansowe na wstepie niniejszego skonsolidowanego skroconego §rodrocznego sprawozdania
zostaly przeliczone na EUR.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow 1i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.09.2019 1. 4,3086 4,3736
1.01- 31.12.2019 1. 4,3018 4,2585
1.01- 30.09.2020 r. 4,4420 4,5268

5. Szacunki zarzadu

W trakcie 111 kwartatéw 2020 roku nie wystapity zmiany szacunkow przyjetych przez Zarzad na potrzeby sporzadzania skroco-
nego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poza opisanymi w punkcie 9.

6. Cyklicznos¢ i sezonowos¢é w biezacym okresie

W Grupie wystepuje cyklicznos$ci i sezonowos$¢, z reguly drugie potrocze charakteryzuje si¢ wyzszymi przychodami a najlep-
szym kwartatem pod wzgledem przychodow jest z reguly ostatni kwartat roku. Sezonowosc w duzej mierze zalezy od zapotrze-
bowania klientéw na rézne kategorie produktéw w danym okresie roku oraz od warunkéw pogodowych (sezonu grypowego),
w ktorym to lepiej sprzedaja si¢ podukty z kategorii ,,na odporno$¢”. Wplyw epidemi Covid na cykliczno$¢ ujawnita si¢ w od-
ktadaniu decyzji klientéw o zamoéwieniach, ktore z reguty bytuy sktadane wczesniej z uwagi na niepewnos¢ co do wystapienia
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lockdownu. Zaboserwowano tez wyjatkowo duze zainteresowanie produktami z Vitaming D3, co moze by¢ zwigzane z udowod-
nionym wptywem Vitaminy D3 na wzmocnienie odpornio$ci przed zakazeniem Covid 19 a takze stosowaniem Vitaminy D3 w
leczeniu tej choroby.

7. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie II1 kwartalow 2020 roku

Projekty i dotacje.

W 2020 roku Grupa kontynuowata projekt rozwojowy, objety wczesniej dofinansowaniem w kwocie 453 tys. zt w ramach pro-
gramu ,,Badania rozwdj i komercjalizacja wiedzy regionalnego programu operacyjnego wojewodztwa 16dzkiego na lata 2014-
2020”. Projekt dotyczyt prac badawczych nad opracowaniem innowacji produktowej przy zastosowaniu plechy porostu islandz-
kiego do wytworzenia wyrobu medycznego dla kobiet INNOWAG. Z uwagi na wydluzenie si¢ realizacji niektorych planowych
etapow projektu, zostat zmieniony pierwotny termin jego zakonczenia, na co spotka dominujacaotrzymata zgode. Projekt zostat
zakonczony 29 lutego 2020 roku..

W ramach Osi priorytetowej I: Badania, rozwdj 1 komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa
Lodzkiego na lata 2014-2020. Spoétka dominujgca uzyskata dotacj¢ na "Opracowanie przez Master Pharm S.A. technologii
chelatowania zelaza w celu poprawy jego biodostepnosci”. Wartos¢ projektu to 1 009 797,00 zi, z czego dofinansowanie wynosi
621 627,50 z1. Projekt zostat zakonczony 31.03.2020 roku.

Spolka dominujaca kontynuowata projekt w ramach osi priorytetowej I: Badania, rozwoj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. Dotyczyt ono realizacji projektu pt. "Opracowanie przez
Master Pharm technologii chelatowania magnezu”. Warto$¢ projektu wynosita 918 835,20 zt, z czego wysokos¢ dofinansowania
to 561 557,50 zt. Projekt zostat zakonczony 31.03.2020 roku.

W dniu 30 czerwca 2020r zostat ztozony wniosek o dofinansowanie projektu nr POIR.03.02.02- 00-1989/20, pt.: Wdrozenie
technologii innowacyjnej weganskiej kapsutki migkkiej z dnia2 30.06.2020 dla inwestycji technologicznej finansowanej kredy-
tem technologicznym i zostal oceniony pozytywnie pod katem spelniania warunkéw formalnych okreslonych dla poddziatania
3.2.2 Kredyt na innowacje technologiczne POIR 2014-2020. Promesa uzyskania kredytu technologicznego zostata uzyskana z
Banku PEKAO SA na kwote 773 325,00 zt. W ramach projektu zostanie sfinansowana nowa linia do produkcji weganskiej
kapsutki migkkiej. Po rozpatrzeniu wniosku spotki dominujacej projekt zostat ostatecznie zakwalifikowany do dofinansowania.
Rozpoczgcie realizacji projektu zaplanowane jest zgodnie z zaakceptowanym harmonogramem od 01.01.2021.

Wplyw Covid 19

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych mie-
sigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajow. Chociaz w chwili publi-
kacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz si¢ zmienia to Zarzad ocenia, Ze nie ma ona
znaczacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng (produkcje) Grupy. Do tej pory Grupa odnotowala zauwazalny wptyw na przy-
chody w kwietniu 2020 r., widzac, ze spadek sprzedazy Grupy zachowuje si¢ proporcjonalnie do spadkéw sprzedazy na rynku
farmaceutycznym, ktory po wzrostach w marcu wykazat w kwietniu spadki sprzedazy na poziomie 50%. O ile na potrocze udato
si¢ Grupie wyréwnac przychody r/r to juz w trzecim kwartale nastapit ich spadek, ktory moze by¢ skutkiem niepewnosci klientow
1 zmniejszeniem realizowanych zaméwien. Natomiast pod koniec trzeciego kwartatu Grupa odnotowata znaczacy wzrost zamo-
wien klientdw kontynuowany w nastepnym kwartale, a przektadajacy si¢ na 100% wykorzystanie mocy produkcyjnych zaktadu
w Lodzi do czerwca 2021 roku. Pradwdopodobnie to skutek skumulowania zamowien, z ktorych sktadaniem wcze$niej wstrzy-
mywali si¢ klienci.

Skutkiem pandemii jest aprecjacja walut wzgledem ztotego (EURO, USD), z ktorych korzysta Grupa, co ma negatywny wpltyw
na ceny surowcow a co za tym idzie marzowos¢ zawartych wczesniej kontraktow. Zarzad $cisle monitoruje sytuacje w tym
zakresie. Pomimo iz Grupa pozyskuje czgs¢ surowcow z Chin oraz innych krajow dotknigtych epidemia, ktore s wykorzysty-
wane w procesie produkcyjnym, to stwierdzono pojedyncze zaktocenia w tancuchu dostaw nie powodujace znaczacych opdznien
produkcyjnych. Grupa posiada i utrzymuje wystarczajace zapasy, aby prowadzi¢ produkcj¢ zgodna z zamdwieniami ztozonymi
przez Klientow. Zarzad bedzie nadal monitorowac potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszel-
kie negatywne skutki koronawiruca dla Grupya kapitalowej Master Pharm.

Grupa skorzystata z dostepnego wsparcia w ramach tarczy finansowej Polskiego Funduszu Rozwoju i w 2020 uzyskata subwen-
cj¢ o czym informowal w raporcie biezagcym 4/2020 z dnia 12.05.2020r.
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8. Opis czvnnikow i zdarzen majacvch znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Przychody i koszty narastajaco za III kw. 2020 r. przetozyly si¢ na skonsolidowany zysk operacyjny w wysokosci 3,63 min zt,
co oznacza spadek o przeszto 53% rdr. Gtéwnym powodem spadku byly nizsze przychody przy utrzymujacych si¢ kosztach
statych, z ktorych kluczowe sa koszty wynagrodzen, wzrost kosztow w postaci wzrostow odpiséw amortyzacyjnych oraz utwo-
rzenie odpisow aktualizujacych na naleznosci, ale takze koszty zwigzane z zakupem surowcow i energii. Skonsolidowany wynik
netto wyniost 5,24 mln zt, co oznacza spadek o 4,55% rdr, do pomniejszenia skali spadkéw w duzej mierze przyczynit si¢ zysk
na zbyciu aktywow finansowych w kwocie 2,89 mln zt. Byta to krotkoterminowa inwestycja w wybrane akcje z indeksu WIG20
i innych spotek z GPW. Zysk ten w kwocie 2,89 mln zt stanowi znaczaca pozycj¢ poprawiajacg wynik Grupy kapitatowej Master
Pharm S.A. za III kwartaly 2020r.

9. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spotki Grupy odpiséw aktualizujacych oraz ich zmiany w trakcie 111 kwartalow 2020 roku zostaty zapre-
zentowane w poszczeg6lnych notach objasniajacych do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I1I kwartaly 2020 roku. W zwiazku z niepewng sytuacja gospodarcza Zarzad Grupy kapitatowej dokonat szcze-
gotowej analizy nalezno$ci przeterminowanych w celu utworzenia odpiséw indywidualnych na naleznoéci oraz oszacowat ry-
zyko utraty naleznos$ci w przysztosci na bazie struktury wiekowej naleznosci handlowych. Odpisy na nalezno$ci wzrosty o kwote
1.078 tys. zt.

Spotki Grupy na biezaco monitorujg naleznosci i w przypadku znaczacych watpliwosci, co do mozliwosci uzyskania ich splaty,
tworzony jest odpis aktualizujacy. Szczegdélowowa analiza przeprowadzana jest nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu.

Poza odpisami aktualizujagcymi naleznosci i zapasy w Spotkach Grupy nie wystgpita koniecznos¢ utworzenia odpisow aktuali-
zujacych inne aktywa w postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

10. Segmenty dzialalno$ci

Grupa kapitalowa wyodrebniata w latach ubiegltych dwa podstawowe segmenty operacyjne zwigzane z dziatalno$cig spotek
Grupy — s to produkcja i sprzedaz produktow pod marka wtasna, produkcja kontraktowa oraz pozostata sprzedaz, w tym towa-
réw. Pozostala dziatalno$¢ nie stanowi istotnego udzialu w przychodach i nie wymaga wyodrgbnienia.

Grupa kapitatowa z konicem 2019 roku zdecydowata o wylaczeniu ze swojej dziatalnosci sprzedazy prod marka wlasng produk-
tow, zbyla spotke zalezng Avet Pharma Sp. z 0.0. Od tego czasu skupia si¢ na produkcji kontraktowej suplementow diety. Do
pozostalej dziatalnosci w 2020 roku zaliczono sprzedaz materiatéw oraz dziatalnos¢ w zakresie licencji znakéw produktowych.
Przychody z pozostatej dziatalnosci nie stanowig jednak znaczacej wartosci (sg ponizej 10% ogoéhu przychodow). Z tego powodu
Zarzad Grupy od 2020 roku uznaje catg dziatalno$¢.Grupy za jeden segment operacyjny.

Ponizej zarezentowano segmenty operacyjne wedhug zasad i sktadu Grupy kapitatowej z 2019 roku:

Dane za III kwartaly 2019 roku Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produtéw pod kontraktowa dzialalnosé konsolida-
marka wlasna cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 8.171 42.308 300 - 50.779
tom zewngtrznym
- Sprzedaz migdzy segmentami 4.587 23.433 172 (28.192)
- Koszty operacyjne segmentu (10.201) (32.560) (266) - (43.027)
- koszty pomigdzy segmentami (4.399) (22.885) (149) 27.433
Wynik segmentu (1.842) 10.296 57 (759) 7.752
Przychody i koszty pozostate (96)
oraz finansowe
Podatek dochodowy (2.165)
Wynik netto 5.491
Aktywa trwale segmentu 524 41.631 - 104 42.259
W tym wartos¢ firmy - 25.271 - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 16.879 78.391 - (29.333) 65.937
Zobowiazania i rezerwy seg- 19.094 26.440 - (25.830) 19.704

mentu
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11. Informacje ogdolne na temat przychodow

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Analiza przychod6éw wg kategorii

- Sprzedaz produktow 38.942 46.834
- Sprzedaz towarow 1.286 1.306
- Przychody z tytutu ushug 2.497 2.540
- Sprzedaz materialow 108 99
Razem 42.833 50.779

Przychody od odbiorcow zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Polska 35.173 35.443
Pozostate kraje: 7.660 15.336
Szwajcaria - 913
Czechy 1.429 1.461
Irlandia 5.357 11.527
Rumunia 143 465
Niemcy 579 862
Szwecja 107

Bulgaria 45

Wtochy - 36
Hiszpania - 15
Inne kraje - 57
Razem 42.833 50.779

12. Pozostale przyvchody

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Zysk ze zbycia srodkow trwatych 25
Otrzymane odszkodowania i kary 0 8
Nadwyzki inwentaryzacyjne 4 3
Zasadzony zwrot kosztow 2
Odzysk materiatow 3
Otrzymane dotacje 594 186
Inne 2 12
Razem 600 239

13. Pozostale koszty

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Koszty utylizacji zapasow 12 35
Roznice inwentaryzacyjne 4 50
Darowizny 2 7
Koszty sadowe i komornicze - 2
Inne - 27
Razem 18 121

14. Utrata wartoSci/odwrocenie z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Utworzony odpis aktualizujacy naleznosci handlowe

(1.091)

(342)
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Rozwigzany odpis aktualizujacy naleznos$ci

13

217

Razem

(1.078)

(125)

15. Przychody i koszty finansowe

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Koszty odsetek
—  zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 145 139
—  pozostale odsetki -
Strata z tytulu r6znic kursowych netto z dzialalnosci finan- 0 7
sowej
Pozostate koszty - -
Koszty finansowe 145 211
Przychody finansowe z tytutu odsetek:
—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych depo- 112 92
zytow bankowych
—  przychody odsetkowe od poozyczeki 51 -
—  przychodu odsetkowe od naleznosci 3
Zysk ze zbycia aktywow finansowych wycenianych w war- 2.889
tosci godziwej (nota 16)
zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 0 30
sowej
Przychody finansowe 3.055 122
Przychody (koszty) finansowe netto 2.910 39
16. Zysk na zbyciu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
Nazwa aktywow finansowych Warto$¢ w Wplywy ze  Zysk na zbyciu
cenie nabycia spzredazy
Akcje PKO BP 22.875 23.191 316
Akcje PKN Orlen 2.603 2.618 15
Akcje PGE 2.564 2.570 6
Akcje PEKAO 21.491 22.189 698
Akcje ISW 3.824 3.882 58
Akcje CD Projekt 1.908 1.915 7
Akcje Mercator 7.999 9.788 1.789
Razem 63.264 66.153 2.889

17. Podatek dochodowy

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 1.039 2.096
Podatek biezacy razem 1.039 2.096
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrocenie réznic przejsciowych 261 69
Podatek odroczony razem 261 69
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 1.300 2.165
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Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spotki rozni si¢ w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora uzy-

skano by, stosujac stawke podatku:

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Zysk przed opodatkowaniem 6.542 7.656
Podatek wyliczony wedhug stawki 19% 1.243 1.455
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:

- Koszty niestanowiace trwale kosztow uzyskania przycho- 57 197
dow

- koszty stanowigce koszty podatkowe - -
- brak aktywa od straty podatkowej spolki zaleznej - 513
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- 1.300 2.165
dowego

Efektywna stawka podatkowa 19,87% 28,28%

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:
01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Stan na 1 stycznia (382) (566)
Obcigzenie wyniku finansowego 482 103
Uznanie wyniku finansowego (221) (347)
Sprzedaz spotki zaleznej - 428
Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (121) (382)
Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa nastepujace:

30-09-2020 31-12-2019
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (495) 599
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy (381) 499
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy (114) 100
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 374 217
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy 346 187
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 28 30
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyka- (217) (462)
zane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finanso-
wej (netto)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 96 80
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji fi-
nansowej (netto)
Zobowiazania z tytulu podatku odroczo- Stan na Obciaze- Obciaze- Stan na
nego 01.01.2020 nie/(uznanie) nie/(uznanie) 30.09.2020

wyniku finan- pozostalych roku
sowego calkowitych
dochodow

tytuly réznic przejsciowych dodatnich:
Srodki trwate w leasingu finansowym 203 4 - 207
Aktywa niematerilane — réznica do wartosci - 158 - 158
podatkowej
Wycena pozyczek - 8 - 8
Wycena lokat i nalezno$ci 12 (12) - -
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 2 (1) - 1
Razem 217 157 374
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Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego Stan na Obciaze- Obciaze- Stan na

01.01.2019 nie/(uznanie) nie/(uznanie) 31.12.2019

wyniku finan- pozostalych roku
sowego calkowitych
tytuly réznic przejsciowych dodatnich: dochodéw
Srodki trwate w leasingu finansowym 223 (20) - 203
Naliczone odsetki od lokat i pozyczek 1 11 - 12
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 2 - - 2
Razem 226 ©) 217
Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obciaze-  Uznanie/(ob- Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2020 nie) wyniku fi- cigzenie) po- 30.09.2020
nansowego zostalych cal- roku
kowitych do-
chodow
tytuly réznic przejsciowych ujemnych:
Zobowigzania wobec ZUS 29 2) - 27
Odpis aktualizujacy zapasy 80 1 - 81
Odpis aktualizujacy naleznosci 67 198 - 265
Strata podatkowa z operacji kapitatowych 302 (302) - -
Zyski niezrealizowane 5 1) - 4
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 2 1 - 3
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 65 - 65
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 40 10 - 50
Rezerwy na zobowiazania 9 [©) - -
Razem 599 (104) - 495
Aktywa z tytulu Stan na Uzna- sprzedaz Uzna- Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2019  nie/(obcia-  spolki zalez-  nie/(obcia- 31.12.2019
Zenie) wy- nej Zenie) pozo- roku
niku finan- stalych cal-
sowego kowitych

tytuly réznic przejsciowych ujemnych: dochodéw
Zobowigzania wobec ZUS 32 3) - - 29
Rezerwa na rabaty 143 - (143)- - -
Odpis aktualizujacy zapasy 81 (1) - - 80
Odpis aktualizujacy naleznosci 98 @) 27)- - 67
Strata podatkowa 257 - (257) - -
Strata podatkowa z operacji kapitatowych - 302 - - 302
Zyski niezrealizowane 85 (80) - - 5
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 6 4 - - 2
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 65 - - - 65
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 16 24 - 40
Rezerwy na zobowiazania 9 1 (- - 9
Razem 792 235 (428)- - 599

Spotka dominujaca w 2019 roku wygenerowata strat¢ podatkowa w wysokosci 1.589 tys. zt na sprzedazy udziatéw w spotce
zaleznej Avet. Strata ta nie taczy si¢ z dochodami podatkowymi z dziatalnosci operacyjnej. Spotka dominujaca zrealizuje aktywa
z tytutu tej straty w przysztoéci generujac dochody z transakcji kapitatowych. W 2020 roku spotka dominujaca — w zwigzku z
uzyskanymi zyskami na transkacjach obrotu akcjami - rozliczy calg strat¢ podatkowa z roku poprzedniego,
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18. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
iurzadze- Transportu Srodki  trwale w
nia trwale  budowie
OKkres zakonczony
31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na pocza- 476 7.559 9.131 1.244 1.011 - 19.421
tek roku
Zwigkszenia 193 736 110 94 35 1.168
Zmniejszenia: - - (10) (240) [€))] - (251)
Sprzedaz - - - (240) - - (240)
Likwidacja - - (1) (1) - (2)
Wyjscie poza Grupe - - ©) ©)
Przeniesienia - 287 - (287) -
Wartosé ksiggowa brutto na koniec 476 7.752 10.144 1.114 817 35 20.338
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 1.396 4.058 677 434 - 6.565
Amortyzacja - 356 1.054 197 125 - 1.732
Umorzenie - - (10) (240) [€))] - (251)
Sprzedanych - - - (240) - - (240)
Zlikwidowanych - - (1) (1) - 2)
Wyjscie poza grupe - - 9) - - - 9)
Umorzenie na koniec okresu - 1.752 5.102 634 558 - 8.046
Warto$¢ netto na 31 grudnia
2019r.:
Koszt poczatkowy 476 7.752 10.144 1.114 817 35 20.338
Umorzenie - 1.752 5.102 634 558 - 8.046
Warto$¢ ksiggowa netto 476 6.000 5.042 480 259 35 12.292
Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
iurzadze- Transportu Srodki  trwale w
nia trwale  budowie
OKkres zakonczony
30 wrze$nia 2020 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto na pocza- 476 7.752 10.144 1.114 817 35 20.338
tek roku
Zwigkszenia - 178 752 276 73 186 1.465
Zmniejszenia: - - - - - - -
Przeniesienia - - - - - -
Wartosé ksiggowa brutto na koniec 476 7.930 10.896 1.390 890 221 21.803
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 1.752 5.102 634 558 - 8.046
Amortyzacja - 270 767 139 83 - 1.259
Umorzenie - - - - - - -
Umorzenie na koniec okresu - 2,022 5.869 773 641 - 9.305
Warto$¢ netto na 30 wrzesnia
2020r.
Koszt poczatkowy 476 7.930 10.896 1.390 890 221 21.803
Umorzenie - 2,022 5.869 773 641 - 9.305
Warto$¢ ksiggowa netto 476 5.908 5.027 617 249 221 12.498
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19. Prawa do uzvtkowania aktywow

Grupa kapitalowa — w zwigzku z wdrozeniem MSSF16 — wprowadzita do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
01.01.2019 roku umowy leasingu, ktore do konca 2018 roku traktowane byly jako leasing operacyjny. Przyjeto pigcioletni okres
trwania umow najmu budynkéw produkcyjno-magazynowych w Mielcu. Oszacowana warto$¢ srodkow trwatych wyniosta 4.132
tys. zt. W 2020 roku — w zwigzku z zawarciem nowym umow dzierzawy w Mielcu — zwigkszono warto§¢ praw do uzytkowania
aktywow o wartosci wynikajace z nowych umow.

Budynki Razem
Okres zakonczony
31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na poczatek roku - -
Wprowadzenie leasingu (MSSF16) 4.132 4.132
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia -
Wartos¢ ksiegowa brutto na koniec okresu 4.132 4.132
Umorzenie na poczatek okresu - -
Amortyzacja 826 826
Umorzenie na koniec okresu 826 826
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2019r.:
Koszt poczatkowy 4.132 4.132
Umorzenie 826 826
Warto$¢ ksiegowa netto 3.306 3.306
Budynki Razem
Okres zakonczony
30 wrze$nia 2020 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na poczatek roku 4.132 4.132
Zwickszenia 1.941 1.941
Zmniejszenia -
Wartos¢ ksiegowa brutto na koniec okresu 6.073 6.073
Umorzenie na poczatek okresu 826 826
Amortyzacja 911 911
Umorzenie na koniec okresu 1.737 1.737
Warto$¢ netto na 30 wrzesnia 2020.:
Koszt poczatkowy 6.073 6.073
Umorzenie 1.737 1.737
Warto$¢ ksiegowa netto 4.336 4.336
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20. Aktywa niematerialne

Koszt Znaki towarowe  Prawa autorskie Licencje Razem
do znakow pro-
duktowych

Warto$¢ brutto:
Wartos¢ brutto na 01.01.2019 roku 2.025 338 2.363
Nabycia aktywow niematerialnych 9.265 1.848 - 11.113
Sprzedaz spotki zaleznej (2.025) (30) (2.055)
Wart$é brutto na 31.12.2019 roku 9.265 1.848 308 11.421
Nabycia warto$ci niematerialnych - - 35 35
Zmniejszenia aktywdw niematerialnych - - -
Wart$é brutto na 30.09.2020 roku 9.265 1.848 343 11.456

Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartosci:

Stan umorzenia na 1 stycznia 2019 r. 1.519 - 68 1.587
Amortyzacja za 2019 405 - 54 459
Spisanie cze¢$ci nieumorzonej znakow rozpoznanych 101 - - 101
na moment objecia kontroli w wynik na zbyciu spotki

zaleznej

Umorzenie aktywow niematerilanych — sprzedaz (2.025) - (30) (2.055)
spolki zaleznej

Stan umorzenia na 31 grudnia 2019 r. - - 92 92
Amortyzacja za 2020 695 139 40 874
Stan umorzenia na 30 wrzes$nia 2020 r. 695 139 132 966

Stan na 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ poczatkowa 9.265 1.848 308 11.421
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu - - 92 92
utraty wartosci

Warto$¢ netto na 31 grudnia 2019 r. 9.265 1.848 216 11.329
Stan na 30 wrze$nia 2020 r.

Wartos¢ poczatkowa 9.265 1.848 343 11.456
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu 695 139 132 966
utraty wartosci

Warto$¢ netto na 30 wrzesnia 2020 r. 8.801 1.756 211 10.490

21. Wartosé firmy

Warto$¢ firmy

Stan na 1 stycznia 2019 1. 25.271
Odpisy z tytuhu utraty warto$ci -
Stan na 31 grudnia 2019 r. 25.271
Odpisy z tytutu utraty warto$ci -
Stan na 30 wrze$nia 2020 r. 25.271
Warto$¢ ksiegowa netto 25.271
Koszt 25.271
Laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci -
Stan na 30 wrze$nia 2020 r. 25.271
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22. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSSF9:

Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa Razem

niane wg za- niane wedlug niane w warto-  finansowe poza

mortyzowa- warto$ci godzi- Sci godziwej MSSF9

nego kosztu wej przez calko-

przez wynik wite dochody

Aktywa wedlug bilansu:
Stan na dzien 30 wrzesnia 2020:
Aktywa finansowe - - 25 - 25
Pozyczki udzielone 2.762 - - - 2.762
Nalezno$ci handlowe 11.138 - - - 11.138
Pozostate naleznosci - - - 857 857
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34.413 - - - 34.413
Razem 48.313 - 25 857 49.195
Stan na dzien 31 grudnia 2019:
Aktywa finansowe - - 25 - 25
Pozyczki udzielone 3913 - - - 3.913
Naleznosci handlowe 21.706 - - - 21.706
Pozostate naleznosci - - - 3.126 3.126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17.042 - - - 17.042
Razem 42.661 - 25 3.126 45.812

Spotka dominujaca w dniu 22 lutego 2017 roku spotka udzielita pozyczki Avet Pharma Sp. z 0.0. w kwocie 1.000.000 ztotych i
oprocentowaniu statym 2% w stosunku rocznym. Pozyczka podlega zwrotowi wraz z odsetkami w terminie do 24.02.2022 roku.
Pozyczka wraz z naleznymi odsetkami zostala sptacona w ratach do konca sierpnia 2020 roku
W dniu 31.12.2019 roku Spoétka dominujaca udzielita Avet Pharma Sp. z 0.0. (do 23.12.2019 roku byta spotka zalezng) pozyczki w
wysokosci 2.856 tys. zt poprzez zamiang wierzytelnosci przystugujacych Master Pharm S.A wzgledem Avet Pharma Sp. z o.0..
Umowa przewiduje sptate kapitatu i odsetek do 30.12.2023 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na 2% w skali roku. Do konca
wrzesnia 2020 roku Avet Pharma splacita 146 tys. zt z kapitatu pozyczki.

Jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zostaty wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.
Udziaty w Grokam GBL sp. z 0.0. (100%) sa wylaczone z regulacji MSSF9 Kontrola nad Grokam GBL Sp. z 0.0. zostala przejgta w

dniu 25 marca 2015 roku na skutek wniesienia tych aktywow przez dotychczasowych wilascicieli w zamian za wydane udziaty Master

Pharm Polska Sp. z o.0.

Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania

wedlug wykorzystane finansowe

wartosci jako wyceniane

godziwej zabezpieczenie wedlug

przez wynik zamortyzowanego
kosztu

Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytu-
acji finansowej
na dzien 30.09.2020 roku:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 5.147 5.147
Zobowiazania z tytulu otrzymanych subwencji 4.975 4.975
PFR
Zobowiazania handlowe - 4.000 4.000
Pozostate zobowigzania - 840 840
Razem - 14.962 14.962
na dzien 31.12.2019 roku:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 4.254 4.254
Zobowiazania handlowe 4.734 4.734
Pozostate zobowigzania - 1.090 1.090
Razem - 10.078 10.078

b) Poziomy wartosci godziwe instrumentéw finansowych:

Aktywa oraz zobowigzania finansowe sg kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii wartos$ci godziwej:

—  poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz zobowigzan,

Strona 20 z 31



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za okres 01.01-30.09.2020 roku (w tysigcach ztotych)

—  poziom 2 — dane wejSciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

—  poziom 3 — dane wejSciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z ak-
tywnych rynkow.

Aktywa na dzien 30.09.2020 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - 25 25
calkowite dochody
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25
Aktywa na dzien 31.12.2019 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - 25 25
calkowite dochody
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przeniesienia pomiedzy poziomami warto$ci godziwej instrumentow finansowych.

Sposdb ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:

a) akcje spotek notowanych (poziom 1)

Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.

Na dzien bilansowy nie wystgpuja w Grupie Master Pharm. W trakcie III kwartalow 2020 roku spotka dominujaca dokony-
wata zakupu i sprzedazy papierow warto§ciowych spotek publicznych. Zysk na dokonanych transakcjach zostal przedsta-
wiony w nocie objasniajacej nr 16.

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Wartos$¢ godziwa nienotowanych udziatow w spotce Budowlani Rugby nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)
Spotki Grupy nie zakupywata i nie korzystaty z instrumentéw pochodnych.

d) Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)
Nie wystepuja w Grupie kapitatowe;.

e) Warunkowa zaptata za przejecie (poziom 3)

Nie wystepuje w Grupie.
23. Aktywa finansowe
a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody

01.01.-30.09.2020 01.01.-31.12.2019
Stan na 1 stycznia 25 25
Zwickszenie - -
Zmniejszenie . -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dhugoterminowa 25 25
—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W trakcie 2019 roku oraz w trakcie III kwartatow 2020 roku nie wystapity zadne zmiany wartos$ci aktywow wycenianych w
wartosci godziwej przez catkowite dochody..

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sag w cenie
nabycia. Nie wystapily przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci przez te aktywa.
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b) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik — nie wystapity

01.01-30.09.2020

01.01-31.12.2019

Stan na 1 stycznia
Zwigkszenie
Zmniejszenie

63.264
(63.264)

Stan na koniec okresu

Szczegoly dotyczace transakeji nabycia i sprzedazy papierow wartoSciowych oraz osiggnigtych wynikow na zbyciu w trakcie 11

kwartatow 2020 roku zostaty przedstawione w nocie 16.

¢) Pozyczki udzielone

01.01.-30.09.2020

01.01.-31.12.2019

Stan na 1 stycznia 3.913 -
Pozyczki udzielone w trakcie roku - 2.856
Sptata udzielonych pozyczek (1.136) -
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 51 -
Sprzedaz spotki zaleznej - 1.057
Odsetki otrzymane (66) -
Stan na koniec okresu, w tym: 2.762 3.913
- pozyczki udzielone Avet Pharma Sp. z o.0. 2.762 3913

Pozyczki udzielone Spotce Avet Pharma Sp. z 0.0. zostaly opisane w nocie 22a. Dokonanie odpisow aktualizujacych wartosé
pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym nie byto konieczne. Avet Pharma sptaca regularnie pozyczki w 2020 roku. Do
konca sierpnia 2020 roku zostata sptacona pozyczka udzielona w 2017 roku w kwocie 1.000 tys. zt wraz z naliczonymi odsetkami
w wysokosci 66 tys. zt. Ponadto Avet Pharma rozpoczgta sptate pozyczki udzielonej w 2019 roku. Do dnia 30.09.2020 roku
zostalo sptacone 136 tys. zt z kapitalu pozyczki. Spotka dominujaca oszacowatg ryzyko utraty pozyczki, a warto$¢ oszacowanego
odpisu nie stanowi istotnej kwoty. Wobec powyzszego Zarzad spotki dominujgcej odstapit od uymowania go w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

24. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznoS$ci

30.-09-2020 31-12-2019
Nalezno$ci handlowe: 12.578 22.068
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych (1.440) (362)
Nalezno$ci handlowe netto 11.138 21.706
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych - -

Struktura wiekowa naleznos$ci handlowych (brutto):

30-09-2020 31-12-2019
W terminach platnosci: 9.111 13.146
- do 1 miesigca 2.982 6.539
- od 2 do 3 miesigcy 4.946 4.092
- od 4 do 6 miesigcy 1.183 2515
Przeterminowane: 3.467 8.922
- do 1 miesigca 825 2.921
- do 3 miesigcy 1.225 2.337
- od 3 do 6 miesiecy 63 2.494
- od 6 miesigey do 1 roku 77 876
- powyzej 1 roku 1.277 294
Razem naleznos$ci handlowe brutto 12.578 22.068

Grupa obserwuje wzrost naleznos$ci przeterminowanych. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje finansowa gtéwnych odbiorcow,
sprawdzane sg ratingi finansowe kontrahentow. Grupa korzysta z raportow wywiadowni gospodarczych.

Strona 22 z 31



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za okres 01.01-30.09.2020 roku (w tysigcach ztotych)

Grupa dokonata oszacowania ryzyka utraty naleznosci zgodnie z MSSF 9 na dzien przej$cia na MSSF. Na podstawie udokumen-
towanego historycznego stopnia regulowania ptatnosci przeterminowanych, dokonano ustalenia wspotczynnika niewypetnienia
zobowigzania.

Dla naleznosci zastosowano nastgpujace wspolczynniki

30-09-2020
W terminach platnosci, 0,1%
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 0,3%
- do 3 miesigcy 0,7%
- od 3 do 6 miesiecy 1,5%
- od 6 miesigey do 1 roku 3,1%
- powyzej 1 roku 100%

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Nowi klienci Iub
niezweryfikowani pozytywnie sg zobowigzani do wptacania przedptat 50% przed przyjeciem zlecenia i pozostata czes¢ przed
odebraniem zamoéwienia. Pozostali klienci s zobligowani miesci¢ si¢ w zaaprobowanych limitach kredytowych. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizjujacym niesciagalne
naleznosci Grupy.

Naleznos$ci przeterminowane powyzej 90 dni sg analizowane indywidualnie — ze wzgledu na przestanki utraty wartosci sg pre-
zentowane w sprawozdaniu finansowym jako zakwalifikowane do stopnia 3 pod wzgledem utraty wartosci.

Grupa na biezaco analizuje mozliwosci sptaty naleznosci oraz prowadzi dziatania windykujace samodzielnie oraz z pomocg
kancelarii prawne;j.

Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci handlowych Spoétki przedstawialy si¢ nastepujaco:
01.01-30.09.2020  01.01-31.12.2019

Na dzien 1 stycznia 362 1.069
Utworzenie indywidualnego odpisu na naleznosci 509 453
Utworzenie odpisu na oczekiwane straty kredytowe 581

Naleznosci spisane w trakcie roku jako nie$ciagalne - (609)
Odwroécenie kwot niewykorzystanych (12) (375)
Sprzedaz spéiki zaleznej - (176)
Na koniec okresu 1.440 362

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w odrebnej pozycji w sprawozdaniu z wyniku
(nota 14). Kwoty, ktérymi obcigza si¢ konto odpiséw, sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania dodatko-
wych $rodkow pienieznych.

Pozostate naleznosci obejmuja

30.09.2020 31.12.2019
Vat do zwrotu przez US 509 2.999
Vat naliczony do rozliczenia w nastgpnych miesiacach 151 57
Nalezno$ci z tytutu wptaconych kaucji 6 6
Zaliczki na poczet dostaw materiatow 159 35
Obcigzenie za utylizacje zapasow 27 28
Rozrachunki z pracownikami i inne 5 1
Razem 857 3.126
odpis aktualizujacu - -
Razem wartos$¢ netto 857 3.126
w tym:

Naleznosci od jednostek powigzanych - -

Grupa kapitatlowa wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim
ze stosowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty. Spotka dominujaca wystapita na koniec 2019 roku o zwrot VAT
wynikajacy z rozliczenia za miesigc listopad i grudzien. W grudniu 2019 roku wystapit znaczacy podatek naliczony ze wzglgdu
na zakup znakéw produktéwch oraz praw majatkowych do znakéw. Spotka dominujaca po zakonczeniu czynnosci sprawdzaja-
cych otrzymata zwrot kwoty w marcu 2020 roku.
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25. Zapasy

30.09.2020 31.12.2019
Surowce i opakowania 9.355 7.763
Polprodukty 286 282
Produkcja w toku 1.743 244
Wyroby gotowe 717 675
Towary 153 -
RAZEM zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia 12.254 8.964
Odpis aktualizujacy (426) (420)
Warto$¢ netto zapaséw 11.828 8.544

Wszystkie materiaty sa pelnowarto$ciowe i nie zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Towary, poiprodukty
oraz produkcja w toku nie zalegaja w Grupie powyzej 30 dni.

Struktura wiekowa surowcow przedstawia si¢ na dzien 30.06.2020 roku nast¢pujaco:

Okres zalegania surowcéw na magazynie 30-09-2020 31-12-2019

0-90 dni 3.910 2.854
91-180 dni 2.194 2.377
181-360 dni 1.477 660
Powyzej 360 dni 1.774 1.872
RAZEM 9.355 7.763
Odpis aktualizujacy (33) 27
Warto$¢ surowcdw i opakowan wykazana w aktywach 9.322 7.736

Grupa kapitalowa utworzyta odpis aktualizujacy wartos¢ materiatow, ktore zostaty uszkodzone, sg nieprzydatne lub przetermi-
nowane. Warto$¢ takich zapasow na koniec czerwca 2020 roku wyniosta 33 tys. zt (w roku poprzednim 27 tys. zt). Na koniec
czerwca 2020 roku Grupa posiadata zakupione surowce do zlecen produkcyjnych zaplanowanych do realizacji na poczatku
IIT kwartahu.

A struktura zalegania wyroboéw gotowych jest nastepujaca:

Okres zalegania wyrobu gotowego na magazynie 30-09-2020 31-12-2019

0-90 dni 324 282
91-180 dni - -
181-360 dni - -
Powyzej 360 dni 393 393
RAZEM 717 675
Odpis aktualizujacy (393) (393)
Warto$¢ wyrobow gotowych wykazana w aktywach 324 282

Wyroby gotowe do 90 dni dotyczg zlecenia realizowanego do klienta na przetomie wrzesnia i pazdziernika 2020 roku, .

Grupa kapitatlowa posiada na stanie magazynowym produkty gotowe wyprodukowane w 2014 roku, ktore zostaty zwrdcone w
ramach reklamacji objetej ugoda z jednym z klientéw Spotki w grudniu 2015 roku. Warto$¢ wyrobéw gotowych po koszcie jego
wytworzenia wynosi 393 tys. zi. Master Pharm ze wzgledu na ostrozng wyceng tych zapasé6w dokonatl odpisu wartosci tych
wyrobow. Zapasy sa przechowywane ze wzgledow dowodowych w postepowaniu sadowym o odszkodowanie od podwyko-
nawcy.

Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow w Grupie Master Pharm przedstawialy si¢ nastgpujaco:

01.01-30.09.2020 01.01-31.12.2019
Na dzien 1 stycznia 420 612
Utworzenie odpisu na wyroby gotowe - 301
Utworzenie odpisu na materialty 6 4
Rozwigzanie odpisu na materialy - 2
Rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe - -
Wykorzystanie odpisu na wyrobtu gotowe - (486)
Sprzedaz spélki zaleznej (©)
Odpis aktualizujgacy na koniec okresu 426 420
W tym:
Odpisy aktualizujgce materialy 33 27
Odpisy aktualizujgce wyroby gotowe 393 393
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26. Pozostale aktywa

30.09.2020 31.12.2019
Pozostate aktywa krotkoterminowe:
- rmk ubezpieczenia majatkowe 29 19
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 14 10
- koszty dotyczace skupu akcji 98 -
- prenumerata 4 -
- certyfikat ISO 4 3
- rmk przedplacone koszty dotyczace okresu nastepnego 1 9
Razem: 150 41

Pozostate aktywa dhugoterminowe obejmuja warto$¢ zaliczek na srodki trwate uiszczonych w kwocie 61 tys. zt.

27. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykle Razem
Stan na 31 grudnia 2019 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 30 wrzesnia 2020 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000

Na dzien 30.09 2020 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:

Nazwa akcjonariusza Tlo$¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych ak-  %posiadanego  kapi-
cjiw PLN tatu/gtosow na WZA
Max Welt Holdings LP 14.190.006 141.900,06 66,00%
Aleksandra Nykiel-Nowak 2568931 25 689,31 11,95%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3116.063 31160,63 14,49%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

Na dzien 19 listopada 2020 sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego sktad akcjonariatu

przedstawial si¢ nastgpujaco:

Nazwa akcjonariusza Tlo$¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych ak-  %posiadanego  kapi-
cjiw PLN tatu/gtosow na WZA
Max Welt Holdings LP 14.190.006 141.900,06 66,00%
Aleksandra Nykiel-Nowak 2568931 25 689,31 11,95%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Master Pharm S.A. (akcje wlasne) 419 800 4.198,00 1,95%
Pozostali 2 696 263 26 96263 15,46%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

Grupa kapitatowa do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie otrzymata innych informacji o zmianie w stanie posiadanych akcji przez akcjonariuszy wykazanych powyze;j.

28. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2019 r. 8.903
Zysk okresu 12.636
Przeniesienie na kapitat zapasowy (10.931)
Pokrycie straty wynikajacej ze zmian zasad rachunkowosci z kapitatu zapasowego 367
Sprzedaz spétki zaleznej (478)
Stan na 31 grudnia 2019 r. 10.497
Zysk okresu 5.242
Przeniesienie na kapitat zapasowy (10.761)
Stan na 30 wrze$nia 2020 r.. 4.978
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W dniu 25 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 14/25/06/2019 postanowito przeznaczy¢
zysk netto za rok 2018 w kwocie 10.576 tys. zt na zwickszenie kapitalu zapasowego.

Ponadto Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 15/25/06/2019 postanowito pokry¢ strate z lat ubiegtych w wysokosci
367 tys. zt z kapitatu zapasowego.

Spotka zalezna Grokam przekazata zysk w kwocie 2.400 tys. zt jako dywidendg jedynemu udzialowcowi — spotce dominujacej.
Pozostata cze$¢ wyniku za rok 2018 w kwocie 361 tys. przekazata na kapitat zapasowy. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dywidendg pokazano jako zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Spoétka zalezna Avet Pharma przeznaczyta zysk za rok 2018 na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 255 tys zt.

W dniu 24 czerwca 2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwala nr 16/24/06/2020 postanowito zysk netto
za rok 2019 w kwocie 9.626 tys. zt przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

Spotka zalezna Grokam — na podstawie o§wiadczenia nr 3 jedynego wspdlnika Spoétki z dnia 29.06.2020 roku - przekazata zysk

w kwocie 2.400 tys. zt jako dywidend¢ jedynemu udziatowcowi — spotce dominujacej. Pozostata cz¢$§¢ wyniku za rok 2019
w kwocie 1.135 tys. przekazata na kapital zapasowy

29. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

30.09.2020 31.12.2019

Zobowiazania handlowe wobec pozostalych podmiotéw 4.000 4.734
Zobowiazania wobec podmiotoéw powiazanych - -
Zobowiazania handlowe 4.000 4.734
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 364 428
Zobowiazania z tytutu podatku od wynagrodzen 93 115
Zobowigzania z tyt. VAT do US - 195
Zobowigzania z tyt. Vat naleznego (art.89a) 44 44
Zobowiazania z tytutu PFRON 7 7
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 287 285
Zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci 25

Zobowigzania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek, kart ptatni- 20 16
czych i potracen komorniczych

Zobowiazania pozostale 840 1.090
ZaliczKki na poczet dostaw 511 199

30. Kredyty, pozyczKi i inne zadluzenie finansowe

30.09..2020 31.12.2019

Dlugoterminowe

Kredyty bankowe - -
Subwencje otrzymane (nota 31) - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3.779 3.165
Kroétkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym) -
Subwencje otrzymane (nota 31 4.975
Kredyty bankowe - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.568 1.232

Razem kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe 10.322 4.397

31. Zobowiazania z tytulu otrzymanych subwencji
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W grupie zaréwno podmiot dominujgcy Master Pharm S.A. jak i spotka zalezna Grokam skorzystata z dostgpnego wsparcia
w ramach tarczy finansowej Polskiego Funduszu Rozwoju. Spotka dominujgca uzyskata w dniu 12.05.2020 subwencje w wyso-
kosci 3 500 tys. zt a spotka zalezna Grokam otrzymata w dniu 29.04.2020 roku kwote 1 475 tys. zt.

W zwiazku z pzrekroczeniem limitu pomocy publicznej (800 tys. EUR) Grupa kapitalowa jest zobowigzana do zwrotu calosci
subwencji uzyskanej przez jeden z podmiotow. Decyzja Grupy zostanie zwrocona kwota subwencji otrzymana przez spotke
zalezng Grokam niezwlocznie po ustaleniu procedury zwrotu (w toku).

32. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

01.01-30.09.2020 01.01-31.12.2019
Stan na 1 stycznia 345 343
Zwigkszenie
—  Utworzenie rezerw w ci¢zar kosztow operacyj- - 26
nych
—  Dyskonto rezerw w cigzar kosztow finansowych - 2
Zmniejszenie -
—  Wykorzystanie rezerw 25)
—  Sprzedaz spotki zaleznej (1)
Stan na koniec okresu 345 345
Z tego dlugoterminowe: 156 156
-Rezerwy emerytalne 104 104
-Rezerwy rentowe 13 13
-Rezerwy posmiertne 39 39
Z tego krotkoterminowe: 189 189
-Rezerwy emerytalne 6 6
-Rezerwy rentowe - -
-Rezerwy posmiertne - -
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 183 183

33. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne:

01.01-30.09.2020 01.01-31.12.2019

Na dzien 1 stycznia 212 82
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 53 153
Wykorzystanie rezerwy (zgtoszona reklamacja) - (23)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (7) -
Na koniec roku obrotowego 258 212

Grupa udziela dwuletniej gwarancji na wyroby gotowe wyprodukowane w Grupie kapitatlowej. Rezerwa na naprawy gwaran-
cyjne zostata ustalona w oparciu o dane z trzech ostatnich lat obrotowych. Z do§wiadczenia historycznego Grupy wynika, iz
reklamacje zglaszane sg przez klientow w ciggu najblizszych miesigcy po dokonaniu sprzedazy. Z tego powodu cala ustalona
rezerwa jest ujeta jako zobowigzania krotkoterminowe. .

b) Struktura tacznej kwoty pozostatych rezerw krétkoterminowych:

01.01-30.06.2020 01.01-31.12.2018

Na dzien 1 stycznia 78 50
Utworzenie rezerwy - 78
Wykorzystanie rezerwy (78) (50)
Na koniec roku obrotowego - 78
w tym:

Rezerwa na koszty aktuariusza - 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych - 46
Rezerwa na koszty sqgdowe - 31

Rezerwy z tytulu kosztow badania sprawozdania finanowego jednostkowego i skonsolidowanego na koniec 2019 rojy, wynikaja
z umowy zawartej z firma audytorska.
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34. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostal wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy, zwigzany
z reklamacja jednego z odbiorcow, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwotg 1 775 tys. zt tytulem naprawienia
poniesionej szkody. Pozwany odrzucit mozliwo$¢ zawarcia ugody przedsagdowej. Pierwsza rozprawa odbyta si¢ 17 maja 2017 r.
Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie, ktore odbyty si¢ 11 wrzesnia 2017 r., 13 wrzesnia 2017 r. , 20 listopada 2017 r., 26
lutego 2018 r. , 2 stycznia 2019 roku, 07 sierpnia 2019 roku. Ostatnia rozprawa odbyta si¢ 1 czerwca 2020 roku z udziatem
bieglego. Postepowanie jest w toku.

28 maja 2019 r. Emitent zlozyl pozew w postgpowaniu nakazowym na kwote 37 446,12 zt. o zaplate od klienta niezaptacone;j
czgsci ceny za wytworzone produkty. Zostat wydany nakaz zaptaty, obecnie sprawa skierowana jest do komornika celem prze-
prowadzenia egzekucji naleznej kwoty. Cata kwota zostata w 2019 roku objeta odpisem aktualizujacym.

Na poczatku lipca 2020 roku spotka dominujaca ztozyta pozew w postepowaniu upomniawczym o zaptate od klienta niezapta-
conej ceny na kwotg 192 375,00 zt za wytworzone produkty. Cata kwota objeta jest odpisem aktualizujagcym. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania sprawa w toku.

W dniu z w dniu 26 sierpnia 2020 r. wptynat do Spétki odpis pozwu wniesionego przez akcjonariusza - Gustford Holdings
Limited (Akcjonariusz) — do Sadu Okrggowego w Lodzi o uchylenie nastgpujacych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Spotki (ZWZ) podjetych w dniu 24 czerwca 2020 r.:
1. Numer 3/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Master Pharm S.A. w roku obro-
towym konczacym si¢ 31 grudnia 2019 r;
2. Numer 4/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Master Pharm
S.A. w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2019 r.;
3. Numer 6/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ma-
ster Pharm S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2019 r.
Akcjonariusz byt obecny na ZWZ Spoétki w dniu 24 czerwca 2020 r., gtosowal przeciw ww. uchwatom, a po ich podjeciu zglosit
do nich sprzeciw, o czym Spoétka dominujaca informowata raportem biezacym 10/2020 w dniu 24 czerwca 2020 r. Tres¢ wszyst-
kich uchwat podjetych przez to ZWZ, wraz z wynikami gltosowan, Spotka przedstawita w raporcie 9/2020 z dnia 24 czerwca
2020 r. Rozprawa zarzadzona przez sad odbyta si¢ 22 pazdziernik 2020r. Spétka czeka na dalsze decyzje sadu w przedmiotowej
sprawie (30.11.2020 roku).

35. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Podmiotem dominujagcym wobec Spolki jest Max Welt Holdings LP (z siedzibg na Cyprze), ktéry do dnia 25 marca 2015 roku
posiadatl 100% udziatow spoiki, a po tej dacie posiada pakiet kontrolny. Poza wyptata wypracowanej dywidendy Spotka nie
zawierata transakcji z podmiotem dominujacym.

Ponizej przedstawiono transakcje z tym podmiotem oraz kluczowym personelem Spotki i podmiotami z nimi powigzanymi:

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01.-30.09.2020 01.01.-30.06.2019
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug - -
Razem - -

b) Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow

01.01.-30.09.2020 01.01.-30.06.2019
Przychody ze sprzedazy towaréw - -
Przychody ze sprzedazy materialow - -

Razem - -
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¢) Zakupy towarow i ushug

01.01.-30.09.2020 01.01.-30.06.2019
Zakupy towarow - -

Zakupy materiatow - -
Zakupy ushug: 283 435
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 155 220

—  Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow -
kadry kierowniczej lub ich rodzing

—  Max Welt Sp. z o.0. Entertainment Sp.k. 128 215

—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -

Razem 283 435

Towary i ushugi kupowane sa od jednostek powiazanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkéw kadry kie-
rowniczej na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Grupa kapitatlowa zalicza zarzad oraz dyrektorow (z uprawnieniami wyko-
nawczymi i bez takich uprawnien). Wynagrodzenie wyplacone lub platne na rzecz kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej za
$wiadczenie pracy wyszczegolniono ponizej:
01.01.-30.06.2020  01.01.-30.06.2019
Place i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1.354 1.436

Swiadczenia z tytuhy rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formie akcji - -
Razem 1.354 1.436

Spoétka wykazuje na koniec wrzesnia 2020 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na
warto$¢ 25 tys. zt (na koniec 2019 roku kwota wynosita 63 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.

Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzorczej
zostato okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito facznie 42 tys. zt (w III kwar-
tatach 2019 roku 58 tys. zt, przy czym Rada Nadzorcza liczyta wtedy 5 cztonkéw przez caty okres).

Ponizej przedstawiono warto$¢ wyplaconych w III kwartalach 2019 roku cztonkom RN (do grudnia 2019 roku) w spokach za-
leznych wynagrodzen za $wiadczone ustugi::

- Marek Gotaszczyk kwota netto 166 tys. zt

- Tomasz Grzesiek 163 tys. zt.

W trakcie III kwartatow 2020 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali ze spotek Grupy wynagrodzenia z innych tytutéw
niz petniona funkcja.

¢) Salda rozrachunkoéw na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towardéw/ushu

30.09.2020 31.12.2019
NaleznoSci od podmiotéw powigzanych: - -

- Jednostka dominujgca - -

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych: - -

1) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
01.01.-30.09.2020  01.01.-31.12.2019

Stan na 1 stycznia - 1.037
Pozyczki udzielone w trakcie roku -

Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki naliczone - 20
Sprzedaz spétki zaleznej Avet - 1.057
Stan na koniec okresu - -

Grupa nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin. Grupa nie udzielata pozyczek
podmiotom powigzanym inne niz opisane w niniejszym $sroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1 kwartat
2020 roku. W zwiazku ze zbyciem spolki zaleznej Avet w grudniu 2019 roku, pozyczki udzielone temu podmiotowi nie sg
wyszczegolnione w tej tabeli.
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36. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktory sporzadzono §rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynac
na przyszle wyniki Grupy kapitalowej

W grupie zardwno Emitent jak i spotka zalezna Grokam skorzystata z dostgpnego wsparcia w ramach tarczy finansowej Polskiego
Funduszu Rozwoju. Emitent w dniu 12.05.2020 uzyskat subwencje w wysokosci 3 500 000 zt a spotka zalezna Grokam w dniu
29.04.2020 roku w kwocie 1 475 427 zt o czym Emitent informowat w raporcie biezacym 4/2020 z dnia 12.05.2020r. Z uwagi
na przekroczenie maksymalnego dopuszczalnego poziomu wsparcia zostanie zwrocona kwota subwencji otrzymana przez spotke
zalezng Grokam w kwocie 1 475 427 zt . Zwrot zostanie dokonany niezwlocznie po ustaleniu procedury zwrotu (w toku).

W dniu 28 lipca 2020 roku Spoétka dominujaca oraz nastgpujace podmioty: spotka MAX WELT HOLDINGS LP z siedzibg w
Larnace (Cypr) (,, MAX WELT”), Pawet Klita oraz Rafat Biskup, dziatajac wspdlnie jako wzywajacy (,,Wzywajacy”) oglosity
za posrednictwem mBank S.A. wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz 7.028.494 akcji Spotki dominujacej, tj. na sprzedaz
wszystkich akcji Spotki znajdujacych si¢ w obrocie gietdowym, a ktore nie znajduja si¢ w posiadaniu Wzywajacych. W zwigzku
z ogloszonym wezwaniem planowane jest osiggniccie przez Wzywajacych stanu, w ktorym Wzywajacy tacznie beda posiadacé
21.500.000 akcji Spotki, uprawniajacych do 21.500.000 gltosow w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki do-
minujacej, stanowigcych 100% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spétki dominujace;j. (,, Wezwanie”).
Podmiotami nabywajacymi akcje Spotki dominujacej w ramach Wezwania bedg Spotka dominujaca oraz MAX WELT, w ten
sposob, ze:

1. Spoétka dominujaca nabedzie do 4.300.000 akcji Spotki;

2. MAX WELT nabedzie do 2.728.494 akcji Spotki;

3. wprzypadku, gdy liczba akcji Spotki dominujgcejobjetych tacznie zapisami w odpowiedzi na Wezwanie bedzie mniej-
sza lub réwna 209.000 akcji Spotki dominujgcej, wszystkie akcje Spotki dominujacejobjete zapisami w odpowiedzi na
Wezwanie zostang nabyte przez MAX WELT;

4. wprzypadku, gdy liczba akcji Spotki dominujacej objetych tacznie zapisami w odpowiedzi na Wezwanie bedzie wigk-
sza niz 209.000 akcji Spotki oraz mniejsza lub rowna 4.509.000 akcji Spoétki dominujgcej, MAX WELT nabedzie
209.000 akcji Spotki dominujacej , a wszystkie akcje Spotki dominujacej stanowigce nadwyzke ponad 209.000 akcji
Spotki dominujgcej zostang nabyte przez Spotke dominujaca;

5. wprzypadku, gdy liczba akcji Spotki dominujacej objetych tacznie zapisami w odpowiedzi na Wezwanie bedzie wick-
sza niz 4.509.000 akcji Spotki dominujacej, Spotka dominujaca nabedzie 4.300.000 akeji Spolki, a wszystkie akcje
Spotki dominujacej stanowigce nadwyzke ponad 4.300.000 akcji Spotki dominujacej, zostang nabyte przez MAX
WELT.

Ogtloszenie Wezwania nastgpilo na podstawie art. 74 ust. 2 oraz art. 91 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j.
Dz. U. 22019 roku poz. 623 z p6zn. zm.) (,,Ustawa o Ofercie”’). Cena nabycia akcji Spotki dominujacej w Wezwaniu ustalona
zostata na 4,20 PLN za jedna akcje, co odpowiada kryteriom okreslonym w art. 79 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy zamierzajg podjaé dziatania w celu doprowadzenia do wycofania akcji Spotki domi-
nujacej z obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie, a w przypadku nabycia przez Spotke dominujaca
oraz MAX WELT w wyniku Wezwania wystarczajacej liczby akcji Spotki dominujgcej oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu,
pozwalajacych na przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Spotki dominujacej posiadanych przez akcjonariuszy mniej-
szo$ciowych, Wzywajacy zamierzaja przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Spotki dominujgcej posiadanych przez akcjona-
riuszy mniejszosciowych.

W dniu 13 sierpnia 2020 r. Zarzad Spoétki dominujacej, raportem ESPI 19/2020, opublikowat stanowisko dotyczace Wezwa-
nia. Wezwanie zostato rozliczone w dniu 1.10.2020 roku. W wyniku przeprowadzenia wezwania Spotka Master Pharm SA
nabyta 419 800 sztuk akcji wlasnych a gtowny akcjonariusz spotka MAX WELT HOLDINGS LP z siedzibg w Larnace (Cypr)
209 000 akcji spotki, pozostali wzywajacy akcji spotki nie nabyli, o czym Spotka dominujaca informowata raortem 26/2020.
Tym samym cel wezwania nie zostal osiggnigty.
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W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zaistnialy inne istotne zdarzenia poza zwykla dziatalnosécia Spotki, ktére wymagalyby ujawnienia.

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Elektronicznie
EWa podpisany przez Ewa

Szklanny

Data: 2020.11.19
SZkI a n ny 09:28:07 +01'00"

Podpisy Zarzadu:

Elektronicznie
JaCEk podpisany przez Jacek

Franasik
H Data: 2020.11.19
Franasik g2

Jacek Franasik
Prezes Zarzadu

1.6dz, dnia 19 listopada 2020 roku
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