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Opinia Zarzadu XTPL spotka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z 11 maja 2020 roku uzasadniajgca powody pozbawienia
akcjonariuszy Spétki prawa poboru nowo emitowanych akcji serii T w catosci oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej akcji
serii T oraz powody pozbawienia akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru emitowanych obligacji zamiennych na akcje
serii U oraz akcji serii U oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej obligacji zamiennych i akgji serii U.

Ponizsza opinia Zarzadu XTPL spétka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”) zostata sporzadzona na podstawie art.
433 § 2 i 6 Kodeksu spoétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (,KSH”) oraz art. 21 ustawy o obligacjach z dnia 15
stycznia 2015 r. (,,Ustawa o obligacjach”).

Na 8 czerwca 2020 roku Zarzgd zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktérego proponowany porzadek obrad
obejmuje m.in. podjecie nastepujgcych uchwat:

1)  Uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii T,
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii T w catosci, zmiany Statutu Spotki, ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akgji serii T do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akgcji serii T, ktorej projekt zostat zatgczony do tej opinii
(,,Projekt uchwaty w sprawie emisji Akcji Serii T”); Projekt uchwaty w sprawie emisji Akcji Serii T przewiduje emisje
(w drodze subskrypcji prywatnej) nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 42.000 (czterdziestu dwdch tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii T o warto$ci 10 groszy kazda (,,Akcje Serii T”);

2)  Uchwaty w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii U oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii U, pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do
obligacji zamiennych i akcji serii U oraz w sprawie zmiany Statutu, ktérej projekt zostat zatgczony do tej opinii
(,Projekt uchwaty w sprawie emisji Obligacji”); Projekt uchwaty w sprawie emisji Obligacji przewiduje emisje
obligacji imiennych, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela Spétki serii U, o tagcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 3.200.000 zt (trzy miliony dwiescie tysiecy ztotych) (,,Obligacje”).

Projekt uchwaty w sprawie emisji Akcji Serii T oraz Projekt uchwaty w sprawie emisji Obligacji razem zwane beda
»Projektami Uchwat”.

Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii T oraz Obligacji maja stuzy¢ realizacji tego samego celu. Z tych wzgledéw Zarzad
sporzadzit w jednym dokumencie opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru
wszystkich nowo emitowanych Akcji Serii T w catosci oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii T oraz powody
pozbawienia akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Obligacji oraz akcji serii U oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej
Obligacji i akcji serii U.

Zarzad zwraca sie do akcjonariuszy Spotki z wnioskiem o pozbawienie w catosci prawa poboru akcjonariuszy w stosunku
do:

1) wszystkich nowo emitowanych Akcji Serii T oraz
2) wszystkich emitowanych Obligacji oraz wszystkich akgji serii U.
Cel emisji Akgji Serii T i Obligacji

Spotka prowadzi intensywne prace zwigzane z przygotowaniem do komercjalizacji opracowywanej technologii,
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obejmujace przede wszystkim dziatania w zakresie zabezpieczenia wtasnosci intelektualnej, przemystowej i know-how
technologicznego. Réwnolegle Spétka prowadzi szereg prac R&D majgcych na celu rozwdj technologii nanodruku zaréwno
w komercjalizowanych juz segmentach, jak rowniez planuje rozpoczecie prac nad nowymi polami aplikacyjnymi. Zarzad
uwaza, ze kontynuacja prac nad rozwojem technologii opracowywanej przez Spoétke oraz dazenie do jej komercjalizacji

wymaga pozyskania dalszego finansowania.

Biorgc pod uwage powyzej wskazane potrzeby finansowe Spétki, jak i specyfike jej modelu biznesowego, m.in. to, ze
zaktadana przychodowos¢ bedzie mogta zosta¢ osiggnieta po czesciowej komercjalizacji rozwijanej technologii,

pozyskanie zewnetrznego finansowania dtuznego w postaci kredytu lub pozyczki bankowej nie zawsze bedzie mozliwe.

Pozyskanie srodkéw finansowych jest konieczne dla zapewnienia dynamicznego rozwoju Spotki, tak aby mogta ona przejsc
z fazy badawczo rozwojowej do kolejnego etapu dziatalnosci przewidujgcego petng komercjalizacjg jej technologii
generujgcy stabilng baze przychodowa. Ta perspektywa, w pofgczeniu z obecng wycene gietdowa akcji Spoétki sprawia, ze
pozyskanie finansowania poprzez potgczenie emisji akcji z hybrydowym instrumentem, jakim jest obligacja zamienna,

bedzie rozwigzaniem optymalnym.

Z tych wzgledow Zarzad ocenia, ze pozyskanie finansowania poprzez pofgczenie emisji akcji oraz dtuznego instrumentu z
opcja konwersji na akcje w przysztosci jest w interesie Spofki.

Emisji Akcji Serii T
Zaktadajac dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w maksymalnej wysokosci okreslonej w Projekcie uchwaty w

sprawie emisji Akcji Serii T, tj. 42.000 (czterdziestu dwdch tysiecy) Akcji Serii T, nowo wyemitowane Akcje Serii T
stanowityby okoto 2,16% wszystkich akcji Spotki bezposrednio po takim podwyzszeniu.

Wytgczenie prawa poboru jest uzasadnione charakterem przeprowadzanej emisji — Akcje Serii T majg zostac¢ objete w
ramach subskrypcji prywatnej, co zapewnia Spotce szybkie pozyskanie kapitatu. Przeprowadzenie subskrypcji prywatnej
z kolei jest mozliwe wytgcznie przy wytgczeniu w catosci prawa poboru akcjonariuszy, w przeciwnym bowiem razie Spétka
zobowigzana bytaby sporzgdzi¢ prospekt emisyjny celem przeprowadzenia emisji Akcji Serii T w ramach oferty publicznej,
co wigzatoby sie z koniecznoscig poniesienia przez Spotke dodatkowych kosztow oraz znaczgco wydtuzytoby proces
pozyskania finansowania. Zarzad zamierza skierowac oferte objecia Akcji Serii T m.in. do zagranicznych inwestoréw
finansowych, ktérzy czesto oczekujg krotkiego procesu emisyjnego akcji. Subskrypcja prywatna (w przeciwienstwie do
subskrypcji otwartej albo subskrypcji zamknietej) bardzo dobrze odpowiada na te potrzebe.

Projekt uchwaty w sprawie emisji Akcji Serii T przewiduje, ze cene emisyjng Akcji Serii T okresli Rada Nadzorcza na
podstawie udzielonego jej upowaznienia. Jest to podyktowane koniecznos$cig zapewnienia elastycznosci w tym zakresie,
ktéra przektada sie na mozliwos¢ dostosowania ceny emisyjnej akcji do biezgcej sytuacji rynkowej oraz podazy i popytu
na akcje Spotki i ich wyceny gietdowej. Staje sie to szczegdlnie wazne wobec okolicznosci zwigzanych z trwajgcym stanem
epidemii i spowodowang tym destabilizacjg gospodarek, na ktérych obszarze dziata Spotka.

Od sierpnia 2018 roku do czerwca 2019 roku Zarzad (w ramach kapitatu docelowego) dokonat trzech podwyzszen kapitatu
zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru akcjonariuszy poprzez emisje tgcznie 166.400 akcji serii N, O i S o facznej
wartosci nominalnej 16.640 ztotych. Przy ustalaniu ceny emisyjnej nowo emitowanych akcji do tej pory Zarzad brat pod
uwage wyceny rynkowe akcji Spoétki za okres poprzedzajacy planowang emisje, a takze kryterium mozliwosci
dostosowania ceny emisyjnej do wielkosci zaktadanego popytu na akcje oraz deklarowanych oczekiwan inwestorow,
majac przy tym na uwadze realizacje interesu Spétki w danym czasie, w tym w szczegdlnosci biezgce zapotrzebowanie na

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu. VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Wysokos¢ kapitatu: 190 422,20 PLN wptacony w catosci.
KRS: 0000619674; NIP: 9512394886; REGON: 361898062.



®
XTPLS.A. x 1
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com shaping global nanofuture

pozyskanie finansowania. Nalezy sie zatem spodziewadé, ze podobnymi zasadami bedzie sie kierowac¢ Rada Nadzorcza przy
ustalaniu ceny emisyjnej Akcji Serii T.

Emisja Akcji Serii T w drodze subskrypcji prywatnej pozwoli na szybkie i elastyczne finansowanie Spotki, bedac przy tym
mechanizmem efektywnym czasowo i kosztowo, co nabiera szczegdlnego znaczenia w zwigzku ze specyfikg prowadzonej

przez Spotke dziatalnosci, jej potrzebami finansowymi i obecng trudng sytuacjg ekonomiczng na rynkach.

Emisja Obligacji

Zgodnie z Projektem uchwaty w sprawie emisji Obligacji, Obligacje majg uprawniac obligatariuszy do zamiany posiadanych
Obligacji na akcje zwykte na okaziciela serii U Spofki, ktére zostang wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty nie wyzszej niz 5.000 zt (piec tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 50.000
(pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii U o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda (,,Akcje Serii U”).

Zgodnie z art. 433 ust. 6 KSH przepisy dotyczace pozbawienia prawa poboru akcji stosuje sie do emisji papieréw

wartosciowych zamiennych na akcje.

Oferta Akcji Serii T i Obligacji beda przebiegaty w maksymalnie zblizonym do siebie czasie, z uwzglednieniem wiasciwych
dla nich uwarunkowan prawnych. Podobnie jak przypadku uzasadnienia dla pozbawienia prawa poboru Akgji Serii T, tak
i w przypadku emisji Obligacji Spdtka chce pozyskac kapitat w sposdb szybki, zachowujgc mozliwosé elastycznego dziatania
w procesie emisyjnym i ofertowym. Z tych wzgledéw Zarzad bedzie uprawniony do dokonania wyboru inwestorow,
ktérym przedstawi propozycje nabycia Obligacji. Bedg to inwestorzy kwalifikowani w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz inwestorzy inni niz
kwalifikowani, ktorych liczba nie przekroczy 149. Przeprowadzenie oferty Obligacji w ten sposob jest mozliwe wytgcznie
przy wytgczeniu w catosci prawa poboru akcjonariuszy wobec Obligacji, w przeciwnym bowiem razie Spotka zobowigzana
bytaby sporzadzi¢ prospekt emisyjny celem przeprowadzenia emisji Obligacji w ramach oferty publicznej skierowanej do
wiecej niz 149 osdb, co wigzatoby sie z koniecznoscig poniesienia przez Spétke dodatkowych kosztéw oraz znaczgco
wydtuzytoby proces pozyskania finansowania. Zarzad zamierza skierowac oferte objecia Obligacji m.in. do zagranicznych
inwestoréow finansowych, ktérzy czesto oczekujg krotkiego procesu emisyjnego, czego nie bedzie mozna osiggnaé w
przypadku oferty publicznej dokonywanej w oparciu o prospekt emisyjny. Zatem oferta prywatna Obligacji bardzo dobrze
odpowiada na te potrzebe.

Art. 21 Ustawy o obligacjach przewiduje, ze jezeli akcjonariuszom przystuguje prawo poboru nowych akcji, prawo to
powinno zosta¢ wytgczone w uchwale o emisji obligacji zamiennych w zakresie niezbednym do wykonania uprawnien
obligatariuszy. Skierowanie oferty Obligacji do grona oséb innego niz akcjonariusze Spoétki, wobec uprzedniego
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru Obligacji, wymaga zatem wytgczenia prawa poboru Akcji Serii U, tak aby bez
dodatkowych warunkéw prawnych posiadacze Obligacji mogli wykonac¢ przystugujgce im prawo zamiany Obligacji na
Akcje Serii U jesli tak zdecyduja.

Zgodnie z Projektem uchwaty w sprawie emisji Obligacji warto$¢ nominalna jednej Obligacji zostanie ustalona przez Zarzad
Spotki w warunkach emisji Obligacji, przy czym cena nominalna jednej Obligacji nie moze by¢ nizsza niz 1 zt (jeden ztoty).
Zamiarem Zarzadu jest, aby warto$¢ nominalna jednej Obligacji byta zblizona do lub réwna cenie emisyjnej jednej Akcji
Serii T.

Cena emisyjna kazdej Obligacji bedzie réwna jej wartosci nominalnej. Natomiast zamiana Obligacji na Akcje Serii U bedzie
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odbywac sie w ten sposdb, ze na kazdg Obligacje przypadac bedzie jedna Akcja Serii U, co oznacza¢ bedzie, ze cena
zamiany bedzie réwna wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Skoro warto$¢ nominalna jednej Akcji Serii U wymosci¢ bedzie 0,10 zt, to mechanizm przewidziany w Projekcie uchwaty
w sprawie emisji Obligacji dla ustalenia ceny emisyjnej Obligacji, ceny emisyjnej Akcji Serii U oraz ceny zamiany Obligacji
na Akcje Serii U zapewni zgodnos¢ emisji z zasadg wyrazong w art. 19 ust. 4 pkt 2 Ustawy o obligacjach wymagajacg, aby
na kazdy jeden ztoty wartosci nominalnej obligacji przypadat najwyzej jeden ztoty wartosci nominalnej akcji, a w

konsekwencji zapewni petne pokrycie kapitatu zaktadowego Spdtki w przypadku konwersji Obligacji na Akcje Serii U.

W opinii Zarzadu podjecie przez Walne Zgromadzenie decyzji o pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru w catosci w
stosunku do Akcji Serii T oraz Obligacji i Akcji Serii U jest w interesie Spofki.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie:

1) uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii T w brzmieniu zgodnym
z Projektem uchwaty w sprawie emisji Akgcji Serii T oraz pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akgji
Serii T oraz

2) uchwaty w sprawie emisji Obligacji zamiennych na Akcje Serii U oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii U w brzmieniu zgodnym z Projektem uchwaty w sprawie emisji Obligacji
oraz pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru Obligacji oraz Akcji Serii U.

Filip Granek - Prezes Zarzgdu
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