SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI e
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY l=“ TFI
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1. Podstawowe dane o Funduszu

PKO Globalnego Dochodu - fiz (,Fundusz®) jest funduszem inwestycujnym zamknigtym, dziatajgcym na dzieh sporzqdzenia sprawozdonia
finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu olternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (tekst jednolity: Dz. U.z 2014 poz. 157 z pozniejszymi zmianami) (dalej: .Ustawa") oraz statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Nodzoru Finansowego nr DFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS z dnia 9 listopada 2015 roku w
sprawie utworzenia PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty, Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Do 30 czerwea 2016 roku PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowat certyfikaty seril A. W drodze publicznej oferty
zostoto wyemitowanych 588 951 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty posioda osobowosé¢ prawng, zostot wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 1 272 w dniu 11 grudnia 2015 roku,

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat wykup certyfikatw zgodnie z ponizszym zestawieniem:
Licsba odkuplonych certyfikatdw Data Wylkupu
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a takze przyjqt zgtoszenie do wykupu 27 922 certyfikatdw na dzien wykupu 30 czerwca 2016 roku, ktorych rozliczenia Krajowy Depozyt Paplerow
Wartosciowych dokonat w dniu 6 lipca 2016 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, kiore zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sqd Rejonowy dlo m. st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowao w zdaniu plerwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowanio majqce siedzibe za granicg, w
tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytuc]i lub funduszu, zaktada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucii lub funduszu w instrumenty finansowe powiqzane z otrzymywaniem dochodu, tj. instytucje lub fundusze o
charokterze multi-assetowym inwestujqce m.in. w akcje uprawniojgce do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyplacajqce regularnie
kupony lub wyptacajqce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspolnego inwestowania wyplacajgce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sig $rednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znaczng cze$¢ aktywow w tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regulorne dochody inwestujge swoje aktywa gtownie w akcje spotek
wyptacajqeych dywidendy no ponad przecigtnym poziomie, jak réwniez w instrumenty finansowe o charokterze diuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentow o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyptacajgeych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W zwigzku z
dokonywaniem lokat, o ktdrych mowa powyzej, warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat moze cechowaé sig srednig zmiennoscig.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie T ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu olternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytqcznie w:

a)  dluzne Papiery Warto$ciowe;

b)  Instrumenty Rynku Pienigznego;

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe zo granicq, w tym tytuly

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

d)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;

e) Waluty Obce;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach kredytowych.
Lokaty, o ktérych mowa w lit. a)-b) | d)-f), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sq one zbywalne.
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach migdzynorodowych majgc no uwadze cel inwestycyjny Funduszu oroz osiggnigcie geograficzne]
dywersyfikacji lokot Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krojow nalezqcych do OECD w szczegolnodel rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, oraz krajow wchodzqeych w skiad Unii Europejskiej.
W zaokresie niezbgdnym do zaspokojenia biezqcych zobowigzaf Funduszu, w tym w szczegblnosci obstugl 2qdon wykupu certyfikatow, Fundusz
dokonuje lokot w instrumenty, o ktérych mowa w lit. o) i b) emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej oroz w
depozyty w bankach krajowych.
Aktywo Funduszu mogq by¢ inwestowane w nastgpujqce rodzoje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany papierow wartosciowych, transokcje wymiany indekséow
gletdowych, kontrakty na roznice, transakcje wymiany dotyczqce przenoszenio ryzyko kredytowego.

3. Opis podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycjl w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jok: kursy akgji, poziom stop
procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq gtéwnie w instrumenty diuzne denominowane w PLN, akcje spolek
notowanych no GPW oraz prowa pochodne i transakcje terminowe bazujqce na tych instrumentach, zatem zmiony wartoéci oktywow Funduszu
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wynikojq gtownie ze zmian kursow akcji polskich spotek oraz zmion poziomdw stép procentowych. Niekarzystne tendencje na tych rynkach mogq
spowodowac zmniejszenie sig rentowno$ci lokat Funduszu, w tym takze spadki wartosci aktywow Funduszu.

Ryzyka zwiqzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajqcej

Strategia zabezpieczojgca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajqcej CPPI
jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kursow akcji no Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spodku wartosci aktywow Funduszu ponizej zakladanego wstgpnie poziomu w okre$lonym horyzoncie
czasowym. Realizacjo tej strategii obarczono jest nastepujgcymi czynnikami ryzyko, ktore mogq spowodowac, Ze stosowana strategia nie osiggnie
zoktodonego celu zabezpieczenio kapitatu:

a) istnieje ryzyko, ze w pewnych sytuacjach rynkowych, zwtaszeza w przypadku spadku plynnosci instrumentéw wehodzqeych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecigtne, skokowe zmiany kursow spowodujq e opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany,
pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczojqcej,

b)  stosowanie strotegii zabezpieczojqcej opiera sig no oktywnej zmianie udzialu akeji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem
opisanym w Statucie Funduszu, przy czym udziot akcji w portfelu jest redukowany wroz ze spadkiem wartosci catego portfelo
inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, Ze w przypodku stosowania tej samej strategii zobezpieczajqcej przez relotywnie dutq liczbe uczestnikow
rynku moze pojowic sig ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akcji mogq byé dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikojgce
ze stosowania sig do sygnotow generowanych przez te strategig,

c) stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaklada aktywne zmiany skladu portfela inwestycyjnego Funduszu w reakeji na zmieniojqce sig
wahanio okeji wehodzgeych w sktad portfelo Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosc kursow akcji moze spowodowat zbyt duiq
czestotliwo$¢ dokonywanych zmian sktadu portfela | tym samym moze niekorzystnie wptywaé na rentowno$é¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze z uwagi na zaktadony udziat diuznych papieréw wartosciowych w portfelu niewyptacalnosé ktoregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow dtuznych w istotny sposdb wplynie na warto$¢ aktywow netto Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty diuine jest oceno wyplacalnosci strony zaciggaojqcej zobowigzanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowaé, Ze nie zojdzie
sytuacja utroty wyptacalnodci przez emitenta.

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym rowniez niewystondaryzowanych instrumentéw pochodnych, zwigzane sq w szczegdinosci
nastepujgce ryzyka:

a)  ryzyko spadku wortosci oktywow netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszezegoinych zmiennych rynkowych np. kurséw
walut, warto$ci rynkowych stop procentowych, cen akeji;

b)  ryzyko spodku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku broku wywigzania sig z zobowigzan przez kontrahentow umow, z ktorymi
Fundusz dokonuje transakcji mojqcych za przedmiot instrumenty pochodne;

¢)  ryzyko plynnosci wynikajgee z broku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamknigcia pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczqcego negotywnego wplywu na warto$é aktywodw netto Funduszu;

d)  ryzyko modelu, wynikajqce z niemoznosci dokonanio nalezytej wyceny lub blednej oceny wplyw nabytego instrumentu na wartogé
aktywow netto Funduszu z uwagi no stopien skomplikowania danego instrumentu;

e)  ryzyko bozy kontraktow terminowych, rozumiane jako niepewnos¢ co do ksztoltowanio sie roznicy pomiedzy aktualng wartoscig
instrumentu bozowego, o wycenq posiadanych w portfelu kontraktow terminowych.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, Ze w gospodarce Swiatowej wystqpig niekorzystne zjowiska, w tym spadek dynamiki Swiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi
na wzajemne powigzania gospodarek poszczegolnych krajow, ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki
innego kraju, w tym Polski. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odplyw kapitatu zagranicznego z
Polski oroz wystqpienie niekorzystnych zmion w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajqcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prownego, w jokim funkcjonuje Fundusz powodujgcych zwigkszenia kosztow pokrywanych z jego
oktywow. W szczegolnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgeych przepisow prawao, ktore zwolniojg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochodow z lokat.

Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastojgcych stopach procentowych moze, np. nostgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentow
diuznych.

Ryzyko zwiqzane z requlacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szezeg6lno$ci w zakresie prawa podatkowego

Istnieje ryzyko zmiany regulacji prownych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegojgce na zmianie stowek podatkowych, metody opodatkowanio dochodu z tytutu udziolu w Funduszu, zmianie umow
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migdzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowaé mogq wyzszymi obcigzeniomi podatkowymi
Uczestnikow.

Ryzyko ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz 2qdan odkupienio Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie stanowiq znoczqey
udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spelnienie $windczen naleinych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czg$ci aktywow | rozliczeniu transakc]i.

4.  Podstawowe dane finansowe i zmiany w sktadzie portfela

Na dzien 30 czerwca 2016 roku 69,94% aktywow ogotem Funduszu stanowity tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowanio mojqce siedzibg za granicq a transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu stanowiq 16,61% aktywow ogotem
Funduszu. Nao dzien 30 czerwca 2016 r. Fundusz posiadat rownie otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, z ktérych tqczna wycena stanu
rozrachunkéw byta ujemna i wynosita -0,77% aktywow ogotem. Otwarte pozycje w instrumentach pochodnych obejmowaty niewystandaryzowane
transokcje Fx Swap oraz gietdowe kontrakty terminowe na amerykanski indeksy gieldowe, towary oroz woluty, Dobor poszczegoinych sktadnikow
portfela inwestycyjnego odbywat si¢ zgodnie z zopisomi statutu i prospektu emisyjnego.

Aktywo netto Funduszu no dzien sprawozdania finansowego wynosily 59 863 tys. 24, zas wynik z operacji byt dodotni i wyniost 1 700 tys. zk.
Warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego wyniosta 102,91 zf, o procentowa zmiana wartoéci aktywow netto no certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym byta dodatnia | wyniosta 5,26% w skali roku.

5. Czynniki i zdarzenia majqce znaczqcy wplyw na dziatalnosc i osiggniete wyniki w okresie sprawozdawczym
oraz perspektywy rozwoju w perspektywie kolejnego roku

Na dziatalno$¢ funduszu w minionym okresie sprowozdowczym wplyw miato zaréwno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym jok
i lokalnym), jok rownie? dziatania zarzqdzojqcego (dobér lokat funduszu na podstawie analizy fundomentalnej i portfelowej zgodnie ze strategiq
funduszu, skrupulatne zarzqdzanie ryzykiem oraz nacisk na plynnoéé portfela).

Czynniki mojgce wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprowozdowczym to m.in.:

- koniunktura gospodarcza w Polsce oraz na $wiecie (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji) wptywojgca m.in. na dziatania bankéw
centralnych;

- sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentow papierow wartosciowych wynikajgca zardwno z procesow okolorynkowych, jak i specyfiki
zarzqdzania w poszczegdlnych spotkach;

- zmiana cen instrumentow finansowych, ktore podlegajq wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych oroz perspektyw rozwoju;

- zmiana rynkowych stop procentowych;

- zmiana kursow walut;

- poziom diwigni finansowej wykorzystywanej przez Fundusz.

Gtowne wydarzenio rynkowe, ktore zdominowaly pierwszq potowe 2016 roku to obawy o kondycjg chifiskie] gospodarki oraz referendum dotyczqce
wyjscio Wielkiej Brytanii z Unii Europejskie], tzw. Brexit. Pozostate tygodnie pierwszego potroczo mingty pod znokiem niskiej zmiennosci typowej dla
rynkow finansowych, bedqgeych pod silnym wptywem wspierajgce] polityki bankéw centralnych.

Perspektywy dla Funduszu w kolejnym poélroczu bedq zalezaty od przyjete] strategii inwestycyjnej oroz zachowania cen papierow warto$ciowych i
instrumentow finansowych znajdujgeych sig w portfelu Funduszu.

Patrzqc na drugg potowg 2016 roku, zachowanie rynkow finansowych bedzie zalezato m.in. od poziomu wzrostu gospodarczego na $wiece,
ksztattowania si¢ Swiatowej polityki, dziatalnosci gtownych bankow centralnych, jok i wptywu wynikow referendum w Wielkie] Brytanii na sytuocje

gospodarczq na $wiecie oraz no wyniki spotek. Na rynku polskim kluczowymi czynnikami wydajq sig ksztalt polityki gospodarczej nowego rzqdu,
ktora bedzie miata znaczenie dla postrzegania Polski na arenie migdzynarodowej, oraz bedzie miota wplyw na stan finanséw publicznych.

6. Pozostate informacje o dziatalnosci

Opis organizacji grupy kapitatowej emitento, ze wskazaniem jednostek podlegajqcych konsolidacji, o w przypadku emitenta bedqcego jednostkq
dominujqcq, ktéry na podstawie obowigzujqeych go przepisow nie mo obowigzku lub mote nie sporzqdzaé skonsolidowanych sprawozdan
finonsowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Fundusz nie posiado jednostek zaletnych i nie sporzqdza sprawozdan skonsolidowanych.

Wskozonie skutkbw zmion w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polqczenio jednostek gospodarczych, przejecio lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacii i zaniechania dziatalnosci

Fundusz w okresie sprowozdawczym nie dokonywat zmian w strukturze jednostki.

Stanowisko zarzqdu odnoénie do mozliwosci zrealizowanio wezeéniej publikowanych prognoz wynikoéw na dany rok, w $wietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie polrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

Strona 26/27



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI e
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY l““ TFI
ZA OKRES OD 11 GRUDNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co nojmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dziefi przekazonia roportu kwartalnego wroz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich
procentowego udzialu w kopitale zoktadowym, liczby glosow z nich wynikajqcych i ich procentowego udziatu w og6inej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie ma zastosowania dlo Funduszu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniefi do nich przez osoby zarzqdzajqce i nodzorujgce emitenta no dzieh przekazanio raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadanio, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kaidej z
os6b

Nie ma zastosowania dla Funduszu.

Umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potqczenia emitenta przez przejecie

Nie ma zastosowanio dla Funduszu.

Wskazanie postgpowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie sprowozdowczym i na dzien podpisania sprawozdania Fundusz nie byt strong takich postepowan.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdaweczym Fundusz nie zawierat takich transakcji.

Informacje o udzielonych | otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poregczeniach | gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie otrzymal ani nie udzielat porgczen i gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dlo oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny moiliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedzibg w Worszawie przy ul. Chlodnej 52 wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17 - 88 - 449, o kapitale zakladowym w wysokosci 18 000 000 zt w petni optaconym. Powiqzania Funduszu i
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A wynikajq z Ustawy oroz statutu. Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, joko
orgon Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec osob trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorgonizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A jest PKO Bank Polski SA. z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, ktory jest jedynym akcjonariuszem PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i posiada 100% glosdw na walnym zgromadzeniu.
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