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L WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Dane Funduszu

Fundusz dziata pod nazwg BEST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zan
,Funduszem”.

W dniu 1 kwietnia 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prow
Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 368.

Otwarcie ksigg nastapito w dniu 3 kwietnia 2008 roku.

Fundusz jest niestandaryzowanym sekurytyzacyjnym funduszem inwestycyjnym zamknietym w r

ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm,

Fundusz zostat zawigzany aktem notarialnym w dniu 20 grudnia 2007 roku sporzadzonym przed
Waroriska prowadzacym Kancelarie Notarialng w Gdyni (Repertorium A Nr 14236/2007).

2, Opis certyfikatow

0d momentu utworzenia do dnia bilansowego Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne se
dokonat wykupu zadnych wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych. Wyemitowane certyfik
imienne, niepubliczne, reprezentuja jednakowe prawa i nie sa w zaden sposéb uprzywilejowane.

nkniety, zwany dalej

adzonego przez Sad

zumieniu przepisow

).

notariuszem Hanng

iA B, CDiEinie
aty inwestycyjne sg

Seria certyfikatow Oznaczenie Emisji Liczba wyemitowanych Liczba wykupionych Rodzaj
inwestycyjnych certyfikatéw certyfikatow uprzywilejowania
A Seria A 250.000 0 brak
B Seria B 16.700.000 0 brak
C Seria C 4.430.000 0 brak
D SeriaD 3.939.008 0 brak
E Seria £ 5.288.205 0 brak
3. Informacje na temat podmiotu zarzadzajacego oraz pozostatych podmiotow nadzorujacych
dziatalnos¢ Funduszu
3.1.  Podmiot zarzadzajacy Funduszem
Fundusz jest zarzadzany przez  BEST ~ Towarzystwo Funduszy  Inwestycyjnych | Spotke — Akcyjna

z siedzibg w Gdyni przy ulicy Morskiej 59, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem 0000273731 prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdarsk-Pétnoc w Gdarisku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, REGON 220369522, NIP 958-15-65-693, zwanq dalej ,Towarzystwem”.

3.2.  Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, na podstawie umowy o prowadzen
Funduszu, jest BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

3.3.  Podmiot wybrany do badania ksiag rachunkowych

ie rejestru aktywow

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez firme audytorskg Deloitte Audyt Sp. z0.0. z siedzibg w

Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19.
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4, Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z inwestycji netto Funduszu, wzros
Funduszu oraz osigganie zysku ze zbywania aktywow Funduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny stosujac ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie ora
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
5. Specjalizacja Funduszu

Wylacznym  przedmiotem  dziafalnosci  Funduszu  jest  lokowanie ~ $rodkow  pieni
w drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych w pakiety

[ Wartosci Aktywow

7 statucie Funduszu.

eznych  zebranych
wierzytelnosci oraz

w okreslone w Statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz inne prawa majatkowe.

Gtownym przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosd,

spetniajace nastepujace kryteria:

= diuznikami z tych wierzytelnosci s3 osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizadyjne nie posiadajace

osobowosci prawnej,
= wierzytelnosci opiewaja na Swiadczenie pieniezne,
= wierzytelnoSci sy denominowane w ztotych polskich lub walucie paristwa nalezacego do

Przedmiotem pozostatych lokat Funduszu moga by¢:

= instrumenty rynku pienieznego,

= jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,

= depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
= dfuzne papiery wartosciowe.

DECD.

(ze$¢ $rodkow pienigznych, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezacych zobowigzan, Fundusz utrzymuje na

rachunkach bankowych.
6.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku, za okres od
roku do dnia 30 czerwca 2011 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu w da

przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci Funduszu.

Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 Poz. 1857-1859) na dzien bilansowy stosuj
stosowane w dniu wyceny tj. w dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowiazania ustala
odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozydji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
tysigcach ztotych.

Okres sprawozdawczy, dzier bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania

finansowego

dnia 1 stycznia 2011
3cej sie przewidziec

szczegdlnych zasad
e sie metody wyceny
sie wedfug standw

wykazane zostaty w

Zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu finansowym warto$¢ aktywéw netto na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego jest rozna od wartosci aktywow netto ustalonej podczas ostatniej wyceny

statutowej majacej

miejsce w 2011 roku. Réznica ta jest nastepstwem uwzglednienia w niniejszym sprawozdaniu, stasownie do tresci art.
7 ust 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zdarzer ujawnionych migdzy dniem wyceny statutowej
a dniem, w ktérym rzeczywiscie nastapito zamkniecie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania finansowego.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
(w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegéinych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papierdw wartosciowych)

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ acznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktdre stanowiq integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

ALIINYWYZ ANTADALSIMNI ZSNANNA ANTADYZALAYNNIS ANYMOZAYYANYLSIIN
111534

1. Tabela gtéwna
30.06.2011 . 31.12.2010r.

Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziatw ~ Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtugwyceny  Procentowy udziat w
nabycia na dzier bilansowy aktywach ogétem nabycia na dzier bilansowy aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0,00 0 0 0,00

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 72300 134942 98,41 84757 116 284 98,20
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 72300 134942 98,41 84757 116 284 98,20




2. Tabele uzupetniajace

Wartos¢
wedtug Procentowy
Termin Wartos¢  wyceny na udziat w
Krajsiedziby  wymaga- Rodzaj Wartos¢ wedtug ceny dzien  aktywach
Wierzytelnosci Nazwa i rodzaj podmiotu podmiotu Inosci Swiadczenia swiadczenia Liczba nabycia  bilansowy ogdtem
PAKIET WIERZYTELNOSCI nabyty w dn.
= 25.06.2008 o okresach wymagalnoscido osoby fizyczne nie prowadzace dziatalnosci
M 30.06.2021 gospodarczej Polska rézne pieniezne 98320 33913 3057 9618 7,01
W PAKIET WIERZYTELNOSCI nabyty wdn.  osoby fizyczne nie prowadzace dziafalnosci
= 01.03.2009 o okresach wymagalnoscido gospodarczej, osoby fizyczne prowadzace
= 30.06.2021 dziatalnos¢ gospodarcza Polska rézne pieniezne 212592 49225 0 13986 10,20
W PAKIET WIERZYTELNOSCI nabyty w dn.  osoby fizyczne nie prowadzace dziatalnosci
= 23.06.2009 o okresach wymagalnoscido gospodarczej, osoby fizyczne prowadzace
M 31.03.2021 dziatalnos¢ gospodarcza Polska rézne pieniezne 45135 4742 180 4990 3,64
m PAKIET WIERZYTELNOSCI nabyty w dn.
o W = 24.06.2009 o okresach wymagalnosci do osoby fizyczne nie prowadzace dziatalnosci
== 30.04.2021 gospodarczej Wielka Brytania rézne pienigzne 12532 1217 285 1538 1,12
m PAKIET WIERZYTELNOSCI nabyty w dn.
& 10.02.2010 o okresach wymagalnoscido osoby prawne, osoby fizyczne prowadzace
M 10.02.2010 dziatalnos¢ gospodarcza Polska rézne pieniezne 280489 113 4037 8191 5,97
5 PAKIET WIERZYTELNOSCI nabyty w dn.
2 29.06.2010 o okresach wymagalnosci do  osoby fizyczne nie prowadzace dziatalnosci
m 31.07.2026 gospodarczej Polska rézne pieniezne 755484 57098 64741 96619 70,47
=
=
HM Razem = - - = 1404 552 146 308 72300 134942 98,41




3. Tabele dodatkowe

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych

Wartos¢ wedtug wyceny nadzieii  Procentowy udziat w aktywach

ALIINYWYZ ANFADALSIMNI ZSNANNA ANTAOVZALAYNNIS ANYMOZAYYANYLSIIN

111539

mowa w art.107 ustawy

PAKIET WIERZYTELNOSCI nabyty w dn. 01.03.2009 o
okresach wymagalnosci do 30.06.2021 od spotki BEST S.A.

Razem

bilansowy w tys. ogétem

13986 10,20

13 986 10,20



M. BILANS
(w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny)
Pozycje Bilansu 30.06.2017 r. 31.12.2010.
I. Aktywa 137099 118415
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2157 2131
2. Naleznosci 0 0
3. Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 134942 116 284
- wierzytelnosci 134942 116 284
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiazania 58726 64917
111. Aktywa netto (1 - 11) 78373 53498
IV. Kapitat Funduszu 34 809 34809
1. Kapitat wptacony 34809 34809
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 0 0
V. Dochody zatrzymane -19078 -12838
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -19090 -12848
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 10
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 62 642 31527
VIl. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 78373 53498
Liczba certyfikatow inwestycyjnych 30607 213 30607 213
Seria A 25000 250000
Seria B 16700 000 16700000
Seria C 4430000 4430000
Seria D 3939008 3939008
Seria E 528805 5288205
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (wPLN) 2,56 1,75
Seria A 2,56 1,75
Seria B ),56 1,75
Seria C ),56 1,75
Seria D ),56 1,75
Seria E ,56 1,75
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 30607 213 30607 213
Rozwodniona warto$¢ aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 2,56 1,75
Niniejszy bilans nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowiq integralng
(zesc sprawozdania finansowego.
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Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny)
Pozye rachunku wyniku z operagj 01.01.2011r.-  01.01.2010r.-  01.01.2010r.-
30.06.2011r.  31.12.2010r 30.06.2010.
I. Przychody z lokat 4069 6208 3082
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 7 194 129
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 3998 6014 2953
- Przychody zwigzane ze sptatg wierzytelnosci 3998 6013 2953
1. Koszty Funduszu 10311 14897 3494
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4626 1021 332
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 45 83 38
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktyw6w Funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 63 154 92
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 94 281 119
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 n 4
10. Koszty odsetkowe 2859 3300 12
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate, w tym: 2618 10045 2897
- Koszty obstugi wierzytelnosci 2420 9949 2841
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 4 3
IV. Koszty Funduszu netto (11 - 111) 10311 14893 3491
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) -6 242 -8 685 -409
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 31117 21565 8091
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 7 0
- 2 tytutu réznic kursowych: 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 31115 21558 8091
tym:
- ztytutu r6znic kursowych: 0 0 0
VII. Wynik z operacji (V +/- V1) 24875 12 880 7682
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,81 0,42 0,25
Seria A : 0,81 042 0,25
Seria B 0,81 042 0,25
Seria C 0,81 0,42 0,25
Seria D 0,81 042 0,25
SeriaE 0,81 042 0,25
:::,z,‘:;::;;’:; wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,81 042 025
/
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz infarmacja dodatkowa, ktdre
stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego. \
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny)

01.01.2011r. 01.01.2010r. -
30.06.2011 1. 31.12.2010r.

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

I. Zmiana wartosci aktywow netto:

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 53 498 27 366
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 24 875 12880
a) przychody z lokat netto -6242 -8 685
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 7
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 311115 21558
3. Imiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 24875 12 880
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 13 252
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych 0 1325
certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych 0 0
certyfikatow inwestycyjnych)
6. (t3q-czn:;|;1)iana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 24875 26132
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 783873 53498
8. Srednia warto$c aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 76048 46363
11. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym: 0 9227213
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 9227213
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
¢) saldo zmian 0 9227213
2. ?:;:Z :::yv:ii(;;iw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci 30607213 30607213
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 30607213 30607213
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
() saldo zmian 30607213 30607 213
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 30607213 30607 213
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ll. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

1. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu 175
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu 2,56
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw nettona certyfikat inwestycyjny w okresie 115,35%
sprawozdawczym w skali roku
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 237
Data wyceny 31.03.2011
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 2,55
sprawozdawczym
Data wyceny 30.06.2011
6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie 2,55
sprawozdawczym
Data wyceny 30.06.2011
7. Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 2,56
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu w sredniej wartosci aktywow netto w skali 29,23%
roku, w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 12,45%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%
3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,12%
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,17%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,00%

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasn
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1,28

1,75

36,72%

1,49
31.03.2010
1,74

31.12.2010
1,74

31.12.2010
175

32,13%

2,20%
0,00%
0,18%
0,00%
0,33%
0,00%

ajacymi oraz informacja




VI.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych (w tys. PLN)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

1. Wplywy

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

1. Z tytutu posiadanych lokat
2. Ztytutu zbycia skfadnikow lokat
3. Pozostate

. Wydatki

1. Z tytutu posiadanych lokat
2. Ztytutu nabycia skfadnikow lokat
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

4.7 tytutu wypfaconego wynagrodzenia dla podmiotéw
prowadzacych dystrybucje

5. Ztytutu opfat dla depozytariusza

6. tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw
Funduszu

7.7 tytutu opfat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

9.7 tytutu ustug wydawniczych i poligraficznych

10. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu
11. Z tytutu ustug prawnych

12. Z tytutu posiadania nieruchomosci

13. Z tytutu obstugi wierzytelnosci

14. Podatki

15. Pozostate

1. Wptywy

1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow

3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek

4,7 tytutu sptaty udzielonych pozyczek
5. Odsetki

6. Z tytutu wyemitowanych obligadji

7. Pozostate

Wydatki

1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa
2. Z tytutu spfat zaciggnietych kredytow
3. Ztytutu spfat zaciggnietych pozyczek
4. 7 tytutu wyemitowanych obligagji

5. Z tytutu wyptaty przychoddéw

6. Z tytutu udzielonych pozyczek

7. Odsetki

8. Pozostate

BESTII
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01.01.2011r.-  01.01.2010r.}  01.01.2010r.-
30.06.2011r. 31.12.2010 . 30.06.20107.
-49 188 -18 496 -25397
16573 25266 10221
16 497 21313 6363
3 3839 3810
73 14 48
65761 43762 35618
0 00 0
58578 32259 32260
3853 937 296
0 0 0
46 77 33
0 0 0
1 0 0
66 154 73
0 12 12
0 0 0
89 281 89
0 0 0
3090 9673 2855
0 0 0
38 69 0
49214 19736 28 252
58 000 28 252 28 252
0 13 252 13252
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
58000 15000 15000
0 0 0
8786 8516 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
7500 7500 0
0 0 0
0 0 0
416 1016 0
870 0 0




C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkow pienieznych i 0 0 0
ekwiwalentow srodkoéw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych neto 26 1240 2855
(A+/-B+/-C)
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 2131 891 891

poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec 2157 2131 3746
okresu sprawozdawczego ( E+/-D)

Niniejszy rachunek z przeptywéw pienieznych nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

BESTII
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VL. NOTYOBJASNIAJA(E
A. NotanrT.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operagje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

2. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanow odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kursdw, cen i wartosci z tego dnia.

3. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wpfaconego bad kapitatu wyptaconego jest dzier
wydania lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

5. Na potrzeby okrelenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych
z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z pkt 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodpfatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku
do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.
8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si jako pierwsze”, polegajacg na

przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyiszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych zudzielonym przez drugq strong
przyrzeczeniem odkupu).

9. Niezrealizowany zysk (strata) zwyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operadji.

10. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

11. Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: przychody z sekurytyzowanych wier
saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych w wal
zobowigzari w walutach obcych oraz przychody odsetkowe.

12. Przychody z sekurytyzowanych wierzytelnosci rozpoznawane s3 zgodnie z metoda o
(ang. ,cost recovery method”) zgodnie z ktdra, przychody z windykadji pakiet
podlegaja rozpoznaniu jako przychody z lokat do chwili, gdy wptywy w pefni p
pakietu wierzytelnosci. W konsekwendji uzyskiwane wptywy z windykacji pomnie
pakietu wierzytelnosci do chwili petnej sptaty ceny nabycia, a nastepnie podlega
przychody z lokat w rachunku wynikéw z operacji.

13. Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo rdznic kur
zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walu
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

14. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosc
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych przez emitenta. P
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

BESTII
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15. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednjo do czgstotliwosc
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

16. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowiazania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

1.1. warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

1.2. wartos¢ godziwg pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspegjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tegq rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymadji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogfoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie
istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu
ekonomicznym.

2. Warto$¢ godziwa wierzytelnosci ustalana jest w oparciu o Art. 35 ust. 1 Statutu. Wartos¢ godziwa
wierzytelnosdi jest ustalana oddzielnie dla kazdego pakietu sekurytyzowanych wiefzytelnosci w drodze
estymacji, o ktérej mowa w Art. 30 ust. 1 pkt 3) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku (Dz. U. nr 249 poz.1857-1859) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Metoda estymagji uwzglednia m.in. parametry dotyczace spfat poszczegdinych
wierzytelnosci, wieku wierzytelnosci a takze uwzglednia ryzyka zwigzane z mozliwa niewypfacalnoscia
podmiotéw zobowiazanych.

3. Diuine papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego oraz prawa majatkowe lub papiery
wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pienigzne nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy| procentowej. Jezeli
wierzytelnosci te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmuje te wartoé¢.

4. Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastgsowaniu efektywnej
stopy procentowej.

5. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy|ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
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B.  Notanr2.Naleznosci Funduszu
Nie dotyczy.

C.  Notanr3.Zobowigzania Funduszu
Zobowigzania Funduszu (tys. PLN) 30.06.2011r. 31.12.2010r.

1. Z tytutu nabytych aktywéw 0 56 264

2. Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu 0 0

3. Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0

4.7 tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0

5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0

6. Z tytutu wyptaty dochoddw Funduszu 0 0

7. Ztytutu wypfaty przychodéw Funduszu 0 0

8. Z tytutu wyemitowanych obligadji 57277 7510

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0

11. Z tytutu gwarangji lub poreczeri 0 0

12. Z tytutu rezerw 1333 1041

- 13. Pozostate 116 102
==Y Razem 58726 64917
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D.  Nota nr4.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ll
ALIINYWYZ ANTADALSIMNI ZSNANNA ANFAOYZALAYNYAS ANVMOZAYVANYLSIN

111534

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych (tys. PLN) Waluta

Banki:
BRE Bank PLN
Razem -

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowiazar Funduszu (tys. PLN)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych*)

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

30.06.2011r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej Warto$¢ na dzien
walucie bilansowy
2157 2157
- 2157
30.06.2011r.

Wartos¢ na dzier bilansowy

2144

31.12.2010r.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej Warto$¢ na dzien
Waluta walucie bilansowy
PLN 2131 2131
- - 2131
31.12.2010r.

Wartos¢ na dzieni bilansowy

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego
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E.  Notanr5.Ryzyka

Ryzyka (tys. PLN) 30.06.201Tr. 31.12.20707.
1. Poziom obciagzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na 134942 116 284
kategorie bilansowe, w tym:
a) aktywa obciagzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 134942 116 284
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych  wynikajacym ze stopy 0 0
procentowej
2. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na 134942 116284

kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w 134942 116 284
przypadku, gdyby strony transakgji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym w opisie
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczer

b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w 134942 116 284
poszczegdlnych kategoriach lokat *)
- pakiety wierzytelnosci 134942 116284
3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem 0 0
przypadkow znaczacej koncentragji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat w
tys.

*) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

F.  Notanr6. Instrumenty pochodne
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G.  Notanr7.Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

H.  Notanr8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

. Notanr9.Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy
=
M J.  Notanr10. Dochody i ich dystrybucja
o
P
W Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
=
=
W 01.01.2011r.-30.06.2011r. 01.01.2010r.-31.12.2010r. 01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
= Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ Wizrost (spadek)
= zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zrealizowanego zysku  niezrealizowanego
= (straty) ze zbycia lokat  zysku (straty) z wyceny lokat zysku (straty) zwyceny (straty) ze zbycia lokat ~ zysku (straty) z wyceny
= W = Sktadniki lokat (tys. PLN) aktywow aktywow aktywéw
M = 1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0 0 0
W 2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 31115 7 21558 0 8091
= 3. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
5 4, Pozostate 0 0 0 0 0 0
M Razem 2 31115 7 21558 0 8091
=
=
= Wyptacone dochody Funduszu
=
= Nie dotyczy
Wyptacone przychody ze zbycia lokat _
Nie dotyczy &




K.  Notanr 11. Koszty Funduszu

*) Wynagrodzenie uzaleznione od wynikow Funduszy pobierane jest na podstawie umowy pomiedzy BEST TFI S.A. a BEST S.A. podpisanej dnia 7 stycznia 2011 roku o zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. W poprzednich okresach sprawozdawczych obowiazywata umowa o obstuge sekurytyzowanymi wierzytelnosciami zawarta pomiedzy Funduszem a BEST
S.A. i koszty obstugi sekurytyzowanych wierzytelnosci prezentowane byty w pozy(ji kosztow ,Pozostate — koszty obstugi wierzytelnosci”.

01.01.2011 r.- 01.01.2010r. - 01.01.2070r. -
30.06.2011 . 31.12.2010+. 30.06.2010r.
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
Koszty pokrywane przez Towarzystwo (tys. PLN) sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
1. Opfaty dla depozytariusza 0 3 2
2. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
= 3. Ustugi prawne 0 0 1
4 3. Pozostate 0 1 0
W Razem 0 4 3
=
=
= 01.01.2011 .- 01.01.2010- 01.01.2010-
m 30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.06.2010r.
W Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie Wartos¢ w okresie
= Wynagrodzenie dla Towarzystwa (tys. PLN) sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
2 s
< M M 1. Czgsc¢ stata wynagrodzenia 487 1021 332
m 2. (ze5¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Funduszu 4139 0 0
[
& Razem 4626 1021 332
=
2
=
=
s
=
=
‘=




VIil. INFORMACJIA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

w sprawozdaniu

Nie wystapity zdarzenia z lat ubiegtych, ktore nalezatoby ujac w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.
Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieywzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

w poréwnywalnych
wymi.

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansg

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuagje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operagji i
rentownos¢ Funduszu:

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny.

a)

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow| netto na certyfikat

inwestycyjny.
Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakqji zawieranych przez Fundusz.

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakdji zawieranych przez Fundusz.

Informacja 0 mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Na dzieii podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosdi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z t kwestig
korekt.

Inne informagje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i

w istotny sposob
ich zmian.

Jedynym sktadnikiem lokat Funduszu, ktdry jest z punktu widzenia jego sytuacji majatkpwej, finansowej lub

wyniku z operagji, w sposéb istotny zagrozony ryzykiem utraty ptynnosci, wartosci ba
rodzajem ryzyka s3 ,wierzytelnosci i prawa do Swiadczen z tytutu wierzytelnosc

dz obcigzony innym

i”. W szczegdlnosci

wierzytelnosci i prawa do $wiadczer z tytutu wierzytelnosci sa narazone na nastepujace rodzaje ryzyka:

(@) ryzyko ptynnosci — brak aktywnego rynku i brak standaryzadji wierzytelnosci ofero
znacznie ograniczaja ptynnos niezaleznie od sytuacji rynkowej;
(b) ryzyko utraty wartosci— w wyniku m.in. obcigzenia w/w lokat ryzykiem:
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wanych do sprzedazy




- niewypfacalnosd dtuznikdw, zwigzanym z ich zdolnosca do wywiazywa
zobowiazan, co wptywa w bezposredni sposob na wartos¢ w/w skfadnika lokat;

—  makroekonomicznym, zwigzanym z sytuacjg gospodarcza kraju i poprzez pow
makroekonomicznej ze zdolnoscig sptaty wierzytelnosci przez dtuznikéw wptywa w
wartos¢ w/w sktadnika lokat;

ryzyko stop procentowych - zwiazane ze zmiang wysokosci stop procentowych, ktor
wplywaja na zdolnos¢ do wywiazywania sie ze swoich zobowigzari przez dtuznikd
sposob wptywaja na wycene w/w skfadnikow lokat.
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nia sie ze swoich

igzanie koniunktury
posredni sposéb na

e W posredni sposob
w oraz bezposredni




Podpisy osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

A
¢

o WWV»NM\

)

" Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Funddsz:

/ Marek Kucner

/ .«,4;4« M."

/ Prezes Zarzqdu BEST TFI $.A. ’ j (ztonek Zarzqdu BEST TFI $.A.

h Straszkiewic
(ztonek Zarzqdu BEST TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

)

92111 54

atarzyna Kurzawska
Prezes Zarzqdu ProService Wiceprezes Zarzqdu ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0. Agent Transferowy Sp.  0.0.

Gdynia, dnia 17 sierpnia 2011 roku
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