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Oswiadczenie Zarzdu

Zarzd J
skonsoli
30 wrze

ednostki Domingfej Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,Grupa”)zedstawigrddroczne skrécone
dowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} Vistal Gdynia SA za okres 9 miesy konczacy sk
nia 2016 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ikowiych dochodow, srédroczne skrécone

skonsoli

dowane sprawozdanie z sytuacji finansowmdroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze

zmian w kapitale wlasnym$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyvpdenieznych zostaty
sporzdzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem Rachunkéei®4, ktéry zostat zatwierdzony przez ¥ni
Europejsk. Informacje zaprezentowano w niniejszym rapovecieastpujacej kolejndci:

1. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanigkowiych dochoddéw wykazupe catkowite
dochody ogdtem w kwocie 15 525 tys. zlotych, zeeslod 1 stycznia 2016 r. do 30 wézia 2016 r.;

2. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniguagy finansowej, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sugnb49 023 tys. ztotych, spagdzone na dzie30 wrzénia 2016 r.;

3. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie mi@nz w kapitale wlasnym wykazige
zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kywBt238 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 201dor30
wrzesnia 2016 r.;

4. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie zepfywow piengznych wykazujce
zmniejszenie stantirodkéw piengznych netto na sugnl2 728 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2016
r. do 30 wrzénia 2016 r.;

5. Informacje objéniajace dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiaansowego.

Ryszard Matyka tukasz Matyka

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zayzu
Bogdan Malc Robert Ruszkowski
Wiceprezes Zagzlu Wiceprezes Zagzlu

Malgorzata Skrzyniarz
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Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie zskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota
Przychody 8
Koszt wlasny sprzeds 9

Zysk brutto ze sprzeday

Koszty sprzedey
Koszty ogélnego zardu 9
Zysk ze sprzeday

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk na dziatalngsci gospodarczej

Podatek dochodowy 10
Zysk netto

Inne catkowite dochody z tytutu:
Pozycje, ktére nigdy nie zostag
przeniesione do rachunku zyskéw
strat

Przeszacowania rzeczowych
aktywoéw trwalych do wartsi
godziwej (podatek odroczony)
Pozycje, ktore w przysztéci moga
zosta przeklasyfikowane do
rachunku zyskoéw i strat

Wy cena instrumentéw
zabezpieczagych

Rd&znice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych
Catkowite dochody ogétem

Zysk netto przypadagy:
Akcjonariuszom jednostki
dominupcej

Calkowity dochéd ogétem
przypadaicy:

Akcjonariuszom jednostki
dominupcej

Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na 1 akcg w ztotych
Sredniowaona liczba akcji w tys.
sztuk

Zwykly i rozwodniony (w zt)

3 mieshce
zakonczone
30.09.2016

PLN'000
(niebadane)

9 miesécy 3 mieshce 9 miesécy

zaka@iczone zakaczone zakaczone
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

123 310 326 095 101 422 300 153
(108 486) (274 975) (87 844) (254 669)
14 824 51 120 13578 45 484
(564) (1 458) (410) (1 475)
(10 450) (28 904) (8 009) (24 467)
3810 20 758 5 159 19 542
194 1 489 587 6 670
(124) (863) (292) (2 246)
3880 21 384 5 454 23 966
122 383 99 1 834

(980) (10 686) (3 683) (8 275)

3022 11 081 1870 17 525
(1 096) 3325 (527) (4 258)
1926 14 406 1343 13 267

690 1119 (68) 665
127 470 179 537
571 656 (247) 128
(8) (N - -

2 616 15 525 1275 13 932
1926 14 406 1343 13 267
2616 15 525 1275 13 932

14 210 14 210 14 210 14 210
0,1355 1,0138 0,0945 0,9336



Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ztsgcji finansowej

Nota

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Wartasé firmy

Pozostate wart@i niematerialne

Prawo wieczy stegozy tkowania gruntow

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Inne diugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe 12
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 12
Biezace naleénaosci z tytutu podatku dochodowego od os6b 12
prawnych

Pozostate nalmosci 12
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienézne i ich ekwiwalenty 13

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
239 519 232 372
15 370 16 153
80 108
1814 248
50 575 51 282
8 977 7 668
4 079 4032
3090 1777
323 504 313 640
15 210 14 430
272 113 173 601
40 338
30 567 25 959
692 454
6 897 19 625
325519 234 407
649 023 548 047




Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ztsgcji finansowej (ciag dalszy)

PAS YWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 14
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Nadwyzka z emisiji

Kapitat z aktualizacji wy ceny

Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapitat przypadaj acy na akcjonariuszy Jednostki Dominujcej
Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Diugoterminowe poyczki i kredyty bankowe 16
Diluzne papiery wart&iowe 16
Pozostale zobowt ania finansowe 16

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy diugoterminowe

Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowpgzania z tytulu dostaw i ustug 19
Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe 16
Pozostate zobow ania finansowe 16

Biezace zobowdzania podatkowe z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych

Rezerwy krétkoterminowe

Pozostale zobowzania 19

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania krétkoterminowe razem

19

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Stan na Stan na
dzien dziea
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
711 711
72 732 62 615
60 466 59 788
47 200 47 200
34 584 36 134
(7) -
215 686 206 448
215 686 206 448
90 701 82 754
- 15 840
9102 6 161
20 093 23 229
153 155
237 455
120 286 128 594
90 804 76 668
205 948 114 146
4021 3936
403 1469
70 202
11 577 16 356
228 228
313051 213 005
433 337 341 599
649 023 548 047




Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym

Réznice Kapitat
kursowe z przypadajacy na
Kapitat przeliczenia  akcjonariuszy
Kapitat Kapitat z aktualizacji Nadwyzka Zyski jednostek Jednostki Udziaty
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji zatrzymane zagranicznych Dominujacej niekontrolujace Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dziea 1 stycznia 2015 roku 711 57 790 28 345 47 200 51874 - 5 230 - 185 920
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 13 267 - 13 267 - 13 267
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowych aktywéw - - 537 - - - 537 - 537
trwalych do wartéci godziwej (podatek odroczony)
Wy cena instrumentéw zabezpiecesich 128 128 128
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 56 - 13 267 - 13 932 - 13 932
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy - 4 825 - - 838) - - - -
Przeniesienie rownowartci nadwyzlfl amortyzacji z ) ) @ 821) ) 2821 ) ) ) )
tytulu wyceny rzeczowych aktywéw trwaty ch
Dywidendy - - - - (4 263) - (4 263) - (4 263)
Przeniesienie nadwi z tytutu wyceny likwidowanych } ) Q) ) 1 ) ) ) .
i sprzedawanych rzeczowych aktywoéw trwaty ch
Naby cie udziatdw niekontrolagy ch - - - - 1) - 1) 1)
Stan na dziei 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane) 711 62 615 26 188 47 200 5887 - 195 588 - 195 588




Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym (cag dalszy)

Réznice

Kapitat

kursowe z przypadajacy na

Kapitat przeliczenia  akcjonariuszy
Kapitat Kapitat z aktualizacji Nadwyzka Zyski jednostek Jednostki Udziaty
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji zatrzymane zagranicznych Dominujacej niekontroluj gce Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzier 1 stycznia 2016 roku 711 62 615 36 134 47 200 59 788 - 6 208 206 448
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 14 406 - 14 406 - 14 406
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowych aktywow - - 470 - - - 470 - 470
trwaty ch do wartéci godziwej (podatek odroczony)
Wy cena instrumentéw zabezpiecsich - - 656 - - - 656 - 656
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagragiczn @) @) )
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 1P6 - 14 406 @) 15 525 - 15 525
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy - 10 117 - - 0 117) - - - -
Przeniesienie rownowartci nadwyzlfl amortyzacji z ) ) (2 676) ) 2676 ) ) ) )
tytulu wyceny rzeczowych aktywoéw trwaly ch
Dywidendy - - - - (5 684) - (5 684) - (5684)
Inne - - - - (603) - (603) - (603)
Stan na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane) 711 72732 34 584 47 200 606 46 ) 215 686 - 215 686




Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie zzeplywow pieneznych

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwaly ch
Amortyzacja wartéci niematerialnych
(Przychody)/ koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane

Zysk z dziatalnéci inwesty cyjnej

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu natmosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowZax z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobaaen z tytutuswiadczeé pracowniczych
Srodki pieni ¢zne wygenerowane na dziataln&i operacyjnej

(Zaptacony)/ zwrécony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30.09.2016 30.09.2015

PLN'000 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

14 406 13 267
11 735 11 048
209 153
7321 7 390
37 28

94 (4 316)

(3 325) 4 258
16 071 18 561
(780) (9 170)
(103)931 (45 378)

8 965 517

(134) (48)
(95 880) (54 079)

(65 403) (22 251)
(1 538) (33)

(66 941) (22 284)




Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie zzeplywow pieneznych (ciag dalszy)

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wpilywy z tytutu sprzeday rzeczowych aktywoéw trwalych
inwesty cji

Wpilywy z tytutu udzielonych poo/czek

Wy datki na nabycie rzeczowych aktywow trwaly chwasty cji
Wydatki z tytutu udzielonych pryczek

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieni ¢zne netto wydane w zwazku z dziatalndicia
inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci finansowej
Zachgniecie kredytow i payczek

Dywidendy wy pfacone

Wy datki na sptat kredytow i payczek

Wykup dhwznych papieréw wartiiowych

Piatndgci zobowgzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Srodki pieni ¢zne netto wygenerowane na dziatalrii finansowej

Zmniejszenie nettosrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienezne i ich ekwiwalenty na pogiek roku obrotowego
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyqmz ch$rodkow
pienkznych

Srodki pieni ¢zne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

9 miesiecy

zakonczone
30.09.2016

PLN'000
(niebadane)

9 miesiecy

zakonczone
30.09.2015

PLN'000
(niebadane)

1 4
13 6 067
424 -
(12 398) (13 616)
- (82)
- (19)
(11 960) (7 646)
104 362 45 155
(5 684) (4 263)
(4 809) (1 915)
(16 000) (2 000)
(3 852) (2 587)
(7 837) (7 668)
(7 -
66 173 26 722
(12 728) (3 208)
19 625 13 678
- 36
6 897 10 506

10



Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowaéci oraz dodatkowe noty i obj&nienia
1. Dane Jednostki Dominupcej

Jednostl Dominujaca Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,Grupa”, ,GragKapitalowa”) jest Vistal Gdynia
SA, ktora jest spotkakcyjm zarejestrowanw Polsce. Siedziba Spotki néi@ sic w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Domingga rozpocga dziatalngé 12 marca 1991 r. jako spétka z ograniczodpowiedzialnéci.
Nastpnie w 2008 r. nagpito przeksztatcenie w spaiakcyjm na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.2008
r. spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasiwigbuaisku nr Repertorium A 2705/2008. Spptkkcyjng
zarejestrowano w Krajowym RejestrzedSwym w dniu 14.05.2008 r. numer KRS 0000305753 eje&rze
Przedsgbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupypesivadzenie dziatalsoi obejmugcej:
*  Produkcg konstrukcji metalowych i ich eZci,

*  Obroble metali i nakladanie powtok na metale,

*  Obroble mechaniczg elementéw metalowych,

* Roboty zwizane z budowdrdg i autostrad,

* Roboty zwizane z budowmostow i tuneli,

* Pozostate specjalistyczne roboty budowlane.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmae przedstawia sytuadinansove spotki na dzié 30
wrzesnia 2016 roku, wyniki jej dzialalrsoi za okresy 3- i 9-miestzne zakaczone 30 wrz@ia 2016 roku oraz
przeptywy piengzne i zmiany w kapitatach wkasnych za okresy 9-msie zakaczone 30 wrzénia 2016 roku.
Dane poréwnawcze przedstawiagytuacg finansows spotki na dzié 31 grudnia 2015 roku, wyniki jej
dziatalngci za okresy 3- i 9-miegtzne zakaczone 30 wrz@ia 2015 roku oraz przeptywy pieane i zmiany w
kapitatach wlasnych za okresy 9-miggine zakaczone 30 wrz@ia 2015 roku.

11



Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

2. Sktad Grupy Kapitatowej
2.1  Spotki wehodzce w sklad Grupy Kapitatowej
Jednostki zaléne, ktérych dane wykazanegsw srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym
Udziat Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawachgtosu

Siedziba Stan na Stan na

30/09/2016  31/12/2015
Udzialy i akcje w jednostkach zaieych
VISTAL Construction Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, Gilyn 100% 100%
VISTAL Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostkas8, Gdynia 100% 100%
VISTAL Ocynkownia Sp. z o.0. ul. Nasienna 13, Line@w 100% 100%
VISTAL Infrastructure Sp. z 0.0. (dawniej ul. Czechostowacka 3, Gdynia
VISTAL Wind Power Sp. z 0.0.) 100% 100%
VISTAL Offshore Sp. z o.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
VISTAL Eko Sp. z o.0. ul. Lena 6, Kartoszyno 100% 100%
VISTAL PREF Sp. z o.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarretd3itocka 100% 100%
Marsing Investments 2 Sp. z o.0. al. Jerozolimskie 56C, Warszawa ) 100%
(dziea sprzeday 07.06.2016)
Marsing Investments Sp. z o.0. al. Jerozolimskie 56C, Warszawa
(dzien pohczenia 08.06.2016) - 100%
Holby Investments Sp. z o.0. al. Jerozolimskie 56C, Warszawa i 100%
(dzien pokczenia 08.06.2016)
Vistal Marine Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdyni 100% 100%
Vistal AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% 100%

Wykaz innych nf jednostki podporzdkowane jednostek, w ktérych Grupa posiada mniej 280% udziatow

Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach gtosu

Siedziba Stan na Stan na
Nazwa jednostki 30/09/2016  31/12/2015
Vistal Budownictwo Iy nieryjne Sp. z o0.0. ul. Zglenickiego 42, Ptock 19% 9%d

2.2 Wplyw zmian w sktadzie Grupy na sprawozdanie finangwe

* Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 19 styczrid@r. (Repertorium A nr 208/2016) Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow Vistal Wind Power Sp. z. @odgto uchwat o zmianie dotychczasowej
nazwy Spoiki Vistal Wind Power Sp. z 0.0. na Vidtdtastructure Sp. z o.0.

* Na podstawie uchwaly nr 1/02/2016 z dnia 5 lute@d®&r. podgtej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. postatano podwyszy¢ kapitat zaktadowy Spétki Vistal
Infrastrusture Sp. z 0.0. z kwoty 450 tys. zt dookwvl 550,4 tys. zt tj. o kwet 1 100,4 tys. zt, poprzez
utworzenie 7 336 nowych udzialéw o waxdbnominalnej 150,00 zt kaly. W wyniku podwyszenia
kapitat zaktadowy spotki wynosi 1 550,4 tys. zzieli sg na 10 336 udzialdw o wadd nominalnej
150,00 zt kady. Nowe udzialy w podwiszonym kapitale zaktadowym spétki zostaty gbj przez
jedynego wspdlnika Spoiki, tj. Vistal Gdynia SA wrmian za wklad pieainy w kwocie 300,12 tys. zt
oraz za wkfad niepieginy w kwocie 800,28 tys. zt.
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* Na podstawie uchwaly nr 1 z dnia 11 lutego 2016padjctej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Marsing Investments Sp. z 0.0. postanowipodwyszy¢ kapitat zakladowy Spétki Marsing
Investments Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt do kwoty6B7, 35 tys. zi, tj. o kwet31 682,35 tys. zt poprzez
utworzenie 633 647 nowych udziatéw o waddionominalnej 50,00 zt kaly o cznej wartéci 31 687,35
tys. zt. Nowoutworzone udzialy w podwgzonym kapitale zaktadowym decyzNadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow zostaly etg przez Vistal Gdynia SA - w cdld pokryte wkladem
niepiengznym o wartdci godziwej 31 682 366,64 zt w postaci 49 999 udmiaw Spoétce Marsing
Investments 2 Sp. z 0.0., przy czym nadkaywartéci wktadu niepieniznego nad warkzia nominalr
nowoutworzonych  udziatéw, tj. 16,34 zt zostanie c¢taj w kapitale zapasowym
Spaiki.

* Na podstawie uchwaly nr 2 z dnia 11 lutego 2016padjctej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. vipirea zostata zgoda na zbycie 49 999 udziatéw Spoiki
przez Vistal Gdynia SA na rzecz pozostalego wsgalnispétki, tj. Marsing Investments
Sp. z o.0.

* Na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 7 marca 2016 dzZMgczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Holby
Investments Sp. z 0.0. postanowiono apékapitat zaktadowy Holby Investments Sp. z o.ownty 8 tys.
zt do kwoty 5 tys. zi, tj. 0 kwet3 tys. zt poprzez umorzenie 60 udziatéw w kapitzktadowym Spéiki
o wartgci nominalnej 50 zt kady przystuguacych Spoétce Marsing Investment 2 Sp. z 0.0. Umaezen
nastpuje za zgogl Marsing Investment 2 Sp. z 0.0. poprzez nabycezpiHolby Investments Sp. z o0.0.
udziatéw witasnych od Spoétki Marsing Investmentsp2 £0.0. celem ich umorzenia bez wynagrodzenia.
Celem umorzenia udziatow Spotka Holby Investmeptsz®.0. zawarta z Marsing Investments 2 Sp. z 0.0
umowe nieodptatnego przeniesienia udziatéw. Npste podwyszono kapitat zaktadowy Spétki z kwoty
5 tys. zt do kwoty 8 tys. zt, tj. 0 3 tys. zt popzzutworzenie 60 udziatow o wartosci nominalnegbkezdy
0 facznej wartéci 3 tys. z. Nowoutworzone udzialy w kapitale smlowym zostaty przeznaczone do
objecia przez Vistal Gdynia SA i przeznaczone do poierygkladem pieriznym o wartéci 3 tys. zt.

* Na podstawie uchwaty nr 10/25/03/2016 z dnia 25 caa2016 r. podjej przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdw Vistal Ocynkownia Sp. z.qostanowiono podwgzy¢ kapitat zakladowy
Spotki Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. z kwoty 950.tgsdo kwoty 1 550 tys. zt tj. o kwgt600 tys. zt. W
wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki dziele sia 3.100 udziatéw o waroi nominalnej 500 zt
kazdy. Nowe udziaty w podwszonym kapitale zakladowym spéiki zostaly etbjprzez jedynego
wspolnika Spoiki, tj. Vistal Gdynia SA w zamianwétad niepiengzny w wysokdci 600 tys. zt w postaci
konwersji wierzytelnéci przystugujcej Vistal Gdynia SA wobec Spétki z uméwayszek.

* Na podstawie uchwaty nr 11/31/03/2016 z dnia 31 caa2016 r. podjej przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspodlnikéw Vistal Eko Sp. z 0.0. posteiono podwyszy kapitat zakladowy Spotki
Vistal EKo Sp. z 0.0. z kwoty 500 tys. zt do kw&841,2 tys. zt tj. o kwat 481,2 tys. zt poprzez utworzenie
4.812 nowych udziatéw o warci nominalnej 100 zt kady. Tytutem podwyszenia kapitatu zaktadowego
Vistal Gdynia SA wniosta wklad niepieriny w wysokdci 481,2 tys. zt powstaty w wyniku konwersji
wierzytelndci przystugugcej Vistal Gdynia SA wobec Spotki z umowyzyazki.

* Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 31 maja 201@epertorium A nr 3252/2016) Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Vistal Gdynia Aljgto uchwat o pohczeniu spotek: Vistal Gdynia
SA (Spotka Przejmagga), a Holby Investments sp. z 0. 0. oraz Marsimvgstments sp. z 0. 0. (Spoiki
Przejmowane). Petzenie spotek nastapito poprzez przeniesienie oateatku Spétek Przejmowanych
na Spote Przejmujca bez podwyszania kapitatu zakladowego Spotki Przejgoej.
W dniu 08 czerwca 2016 r.a& Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugtlowego dokonat wpisu do rejestru przeb&rcow pohczenia Spoiki Vistal Gdynia
SA (Spotka Przejmapa) ze Spoétk Holby Investments Sp. z 0. 0. z siedzily Warszawie, (Spoétka
Przejmowana) oraz Spd@tkMarsing Investments Sp. z 0. 0. z siedziy Warszawie, (Spotka
Przejmowana).
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* Na podstawie umowy sprzedaudziatléw z dnia 7 czerwca 2016 roku Marsing Inwvents Sp. z 0.0. z
siedzilky w Warszawie sprzedata 100% posiadanych przezesiatdialéw w spétce Marsing Investments
2 Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie podmiotowi trzeciemu za eefB tys. zt. Wart& ksiegowa netto
sprzedanych udziatéw wyniosta 71 tys. zi.

2.3 Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej
W skiad Zarzdu na dzié 30.09.2016 roku wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zadu
tukasz Matyka - Wiceprezes Zadu
Bogdan Malc - Wiceprezes Zadu
Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zain

3. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1 Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendmae zostato spagdzone zgodnie

z Migdzynarodowym Standardem Rachunkéwid34 ,Srodroczna sprawozdawcgofinansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez UaiEuropejsk (MSR 34). Niniejsz&rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymagzn dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzdzonego zgodnie z Mizynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej, zawiera jednak
wybrane noty objmiajgce dotycace wydarzé i transakcji, ktére gistotne dla zrozumienia zmian wynikéw
Grupy i jej sytuacji majtkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanegovgmdania finansowego na daie

i rok zakaczony 31 grudnia 2015 roku.

3.2 0Ogodlne zasady sporgdzania

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendnae zostalo spagdzone przy zalzeniu
kontynuowania dziatalrigi gospodarczej przez Grgpw dapcej sk przewidzié przyszigei. Na dzié
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowagaostwierdza si istnienia okolicznéci wskazujcych na
zagraenie kontynuowania dziatalda przez istotne spoétki Grupy. Sprawozdanie finavesa@ostato sporgglzone

w oparciu o zasadkosztu historycznego. Instrumenty pochodne wyaenig wedtug wartéci godziwej na
biezaco na koniec kadego okresu sprawozdawczego, natomiast aktywaedrwagrupach: grunty, budynki i
budowle oraz obiekty itynierii ladowej g wyceniane wedtug waréoi godziwej na koniec roku obrotowego, a
na inne okresy i sa przestanki.

Zarzzd Jednostki Dominggej wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardéw i interpretacji,
jak réwniez metod i zasad wyceny aktywow, zobgxran i kapitatéw oraz ustalenia wyniku finansowego Grup
zgodnie z MSR 34 na d#i&0 wrzénia 2016 roku. Przedstawione zestawienia i otignia zostaty ustalone przy
dotozeniu naleéytej staranngci.

3.3 Waluta funkcjonalna i prezentaciji

Walutg funkcjonalry Jednostki Dominuagej i innych spotek (poza Vistal AB, ktérej wajutunkcjonalry jest
korona szwedzka) uwzglnionych w niniejszymérédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walgt prezentacji niniejszegérédrocznego skréconego skonsolidowanego spraw@zdan
finansowego jest zioty polski. Dane &ndodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdamansowym
zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zggi&niu do pelnych tysty.
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30.09.2016 31.12.2015

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej PLN'000 PLN'000

EUR 4,3120 4,261
SEK 0,4487 0,464
NOK 0,4796 0,443
DKK 0,5786 0,571
usbD 3,8558 3,901
GBP 4,9962 5,786

4. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w miejszym sprawozdaniu finansowym

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nienid sic obecnie w znaezy sposéb od regulacji pragych
przez Rad Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdwio,RMSR”), z wyjatkiem poniszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedttgna na dzig zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaly jeszcze przytie do stosowania:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (2014) (obawmujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia ¢dzyokresowe” (obovgzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajcych s¢ od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obazujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania rfdowe” oraz do MSR 28 ,Jednostki
Stowarzyszone” (obowtujace dla okreséw rocznych od 1 stycznia 2016 rokiplolbej dacie).

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania nSowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia odéie
zaangaowania w inne jednostki” oraz do MSR 28 ,JednoStowarzyszone” (obowzujace dla okreséw
rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowzujacy od 1 stycznia 2019 roku),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” (obgwrtjace od 1 stycznia 2017 roku),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pégniych”(obowizujace od 1 stycznia 2017 roku),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transgkptatnasci w formie akcji
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczoh s¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

*  Wyjasnienie do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami’bdwiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionychzejystandardoéw oraz interpretacji lub zmian do
standardow miato istotny wplyw na stosowane przemézasady (polityls) rachunkowsci.

5.  Zasady rachunkowdci

Sporzdzapc srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniesmae na dzie30 wrzénia 2016 r. Grupa
stosowala te zasady (poligkrachunkowséci, co w poprzednim skonsolidowanym sprawozdamarfsowym
sporzdzonym na dzie 31 grudnia 2015 r.

6. Sezonowé¢ i cyklicznosé dziatalnosci w okresiesrodrocznym

Dziatalngi¢ Grupy nie wykazuje sezono$® lub cykliczngci w okresiesrodrocznym.
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7. Sprawozdawczdéé segmentow dziatalnéci

Grupa Kapitalowa opiera swpjdziatalng¢ gospodarcz na trzech zasadniczych segmentach operacyjnych
nazwanych: ,Infrastruktura”, ,Marine & Offshore” @z segment "Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne". Aktywrsé poszczegdlnych segmentéw jest zziéowana pod wzgHem rodzajow
oferowanych ustug oraz produktéw co wymaga zastastw odmiennych technologii oraz strategii
marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentéw zia¢hlnagici Grupy g rodzaje sprzedawanych produktéw

i ustug. Grupowanie ich w jednolite obszary dziaddti, ktérych przychody i koszty oraz zobaaania i magtek

daly st w sposob jednoznaczny wydzielpozwolito na wyodgbnienie powyszych segmentéw. W Grupie
wystepujg rézne poziomy powjzan pomidzy segmentami. Obejmupne gtéwnie wzajemn@viadczenia. Ceny
stosowane w transakcjachguzy segmentami okéane g na warunkach rynkowych.

Struktura organizacyjna Grupy odpowiada wytoniong@gmentom twogr centra odpowiedzialdoi za zyski.
Podstawow miar efektywndaci kazdego segmentu sprawozdawczego jest zysk przed tqpogeniem, bigaco
monitorowany przez Zagd Jednostki Dominggej na podstawie wewtrznych raportéw kierownictwa.

W pierwszych trzech kwartatach 2016 rokuchkezai¢ przychodow osignieta zostala na segmencie
.Marine&Offshore”, w ramach ktérego realizowang mojekty w zakresie produkcji konstrukcji ekowych,
dzwigébw portowych oraz konstrukcji dla morskiego praestu wydobywczego. Drug dziatalngcia pod
wzgledem osiganych przychodéw byly szeroko rozumiane ustugi dwldne, w tym przede wszystkim
wytwarzanie i montakonstrukcji stalowych obiektow mostowych poprzeodrebniony organizacyjnie segment
JInfrastruktura”. Segment ,Marine&Offshore” w piesaych trzech kwartatach 2015 roku wygenerowat 26,8%
przychodow ogétem, natomiast w pierwszych trzectarafach 2016 roku wygenerowat 52,1% przychodéw
ogotem. W zwazku z wysolk aktywndcia w segmencie ,Marine&Offshore” udziat segmentu rastruktura”

w pierwszych trzech kwartatach 2016 spadt do pomiod2,0%. Segment "Budownictwa przemystowego,
kubaturowego, hydrotechnicznego, innego" obejcego prefabrykagj i montaze hal przemystowych,
widowiskowo-sportowych, belek konstrukcyjnych natrpeby budownictwa komercyjnego orazyteczngci
publicznej, jak réwnig konstrukcji dla budownictwa hydrotechnicznego wyg@wat w pierwszych trzech
kwartatach 2016 r. 12,4% przychodéw. Udziat segmeimne” wynidst na koniec trzeciego kwartatu 3,5%.

Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia SA dziata zaréwnoryaku krajowym, jak i rynkach zagranicznych. Naky
krajowym, biogc pod uwag kategor¢ istotnagci na poziomie 10% przychodéw, do grona gtownyakrkbw
zaliczony zostat:

* Kontrahent 1 z udziatem w wysada 10,2% przychoddéw, co stanowi 33 398 tys. zt zymrzym przychody te
zostaly osignigte w segmencie ,Infrastruktura” oraz "Budownictwarzgmystowego, kubaturowego,
hydrotechnicznego, innego";

Natomiast na rynkach zagranicznych, ktére stapahdwnie kraje skandynawskie do grona gtowny kigent
zaliczony zostat:

e Kontrahent 2 - udziat w wysokd 20,2% przychodbw, co stanowi 65 747 tys. zlato&€ kwoty zostata
zrealizowana na segmencie ,Marine&Offshore”;

e Kontrahent 3 — udziat w wysokd 12,5% przychodéw, co stanowi 40 615 tys. zlato&€ kwoty zostata
zrealizowana na segmencie ,Marine&Offshore”.

Wartas¢ przychodéw od gtéwnych odbiorcéw zostata obliczoma oparciu o ujawnione przychody
w sprawozdaniu skonsolidowanym za trzy kwartaty@@dku obejmujce wycer kontraktow.

Nie wystpity roznice pomé¢dzy ponisz prezentag danych finansowych w ukladzie segmentéw, a palityk
rachunkowdéci Grupy.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale naegmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, " " Kwoty
w tys. PLN "Infrastruktura” | "Marine&Offshore" kubaturowe, Segment “Inne nieprzypisane Razem
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za egkr

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

30.09.2016 . 30.09.2016 . 30.09.2016 . 30.09.2016 r. 30.09.2016 . 30.09.2016 .

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody
Przychody ze sprzeda 104 323 170 073 40 377 11 322 - 326 095
Przychody ogétem 104 323 170 073 40 377 11322 - 326 095
Koszty operacyjne ogétem (94 253) (127 525) (34 483 (9 914) - (266 175
Amortyzacja (1934) (5 446) (766) (654) (3 144) (11944
Koszty ogélnego zagzlu pomniejszone (25 760) (25 760
0 amortyzagj
Koszty sprzeday (1 458) (1458)
Pozostate przychody operacyjne 1489 1489
Pozostate koszty operacyjne (863) (863)
Wynik
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 8 136 37 102 5128 754 (29 736) 21 384
Przychody finansowe 383 383
Koszty finansowe (10 686) (10 686
Zysk przed opodatkowaniem 8 1B6 37 102 5128 754 (40 039) 11 081
Podatek dochodowy 529 2413 334 49 3325
Zysk netto 8 665 39 515 5 462, 803 (40 039) 14 406
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Pozostate informacje w podziale na segmenty opergog

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura” | "Marine&Offshore" kubaturowe, »inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"

za okres za okres za okres za okres za okres za ekr
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
30.09.2016r. 30.09.2016 . 30.09.2016 . 30.09.2016 . 30.09.2016 . 30.09.2016 r.

(niebadane)

(niebadane)

Pozostate informacje

Aktywa segmentu 176 659 287 999 67 649 18 969 - 551 27§
Nieprzypisane aktywa - - - - 97 747 97 747
Aktywa ogotem 176 659 287 999 67 649 18 969 97 747 649 023
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate - 72 - - - 72
Zobowigzania segmentu 142 864 197 498 52 354 15 697 - 408 413
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 24 924 24 924
Zobowigzania ogélem 142 864 197 498 52 354 15 697 24 924 433 337
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i waio

niematerialne 5970 9733 2311 648 - 18 662
Nieprzypisane naklady na rzeczowe aktywa trwate

i wartosci niematerialne - - - - 126 126
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartéci

niematerialne ogétem 5970 9733 2311 648 126 18 788
Amortyzacja segmentu 1934 5 446 766 654 - 8 800
Amortyzacja nieprzypisanych aktywéw - - - 3144 3144
Amortyzacja ogotem 1934 5 446 766 654 3144 11 944
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Przychody, koszty

i wynik finansowy w podziale naegmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura" "Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za egr

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

30.09.2015 . 30.09.2015r. 30.09.2015 . 30.09.2015 . 30.09.2015 . 30.09.2015 .

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody
Przychody ze sprzeda 176 677 80 398 33922 9 156 - 300 153
Przychody ogdtem 176 677 80 398 33922 9 156 - 300 153
Koszty operacyjne ogétem (149 621) (60 858) (27 790) (8012) - (246 281
Amortyzacja (2 232) (4 655) (418) (1 083) (2 813) (11 201)
Koszty ogélnego zaszlu - - - - (21 665) (21 665)
Koszty sprzeday - - - - (1 464) (1 464)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 6670 6 670
Pozostate koszty operacyjne - - - - (2 246) (2 246)
Wynik -
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 24 824 14 885 5714 61 (21 518) 23 966
Przychody finansowe - - - - 1834 1834
Koszty finansowe - - - - (8 275) (8 275)
Zysk przed opodatkowaniem 24 8p4 14 885 5714 61 (27 959) 17 525
Podatek dochodowy (2 324) (2393) (535) (6) - (4 258)
Zysk netto 22 500 13 492 5179 55 (27 959) 13 267
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Pozostate informacje w podziale na segmenty opergog

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura” "Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za rok za rok za rok za rok za rok za rok
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2015r. 31.12.2015r. 31.12.2015r. 31.12.2015r. 31.12.2015r. 31.12.2015r.
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 228 425 153 218 48 155 13 007 - 442 805
Nieprzypisane aktywa - - - - 105 242 105 242
Aktywa ogdtem 228 425 153 218§ 48 155 13 007 105 242 548 047
Odpis aktualizujcy rzeczowe aktywa trwate - 82 - - - 82
Zobowhzania segmentu 91 531 69 108 11472 4504 - 176 615
Zobowgzania nieprzypisane - - - - 164 984 164 984
Zobowigzania ogotem 91531 69 108 11 472 4 504 164 984 341 599
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wadio
niematerialne 11 203 6 676 2381 640 - 20900
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwate
i wartasci niematerialne - - - - 2795 2795
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartéci
niematerialne ogétem 11 203 6 676 2381 640 2 795 23 695
Amortyzacja segmentu 3559 4821 513 1348 - 10 241
Amortyzacja nieprzypisanych aktywéw - - - - 3 869 3869
Amortyzacja ogotem 3559 4821 513 1348 3869 14 110
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8.  Przychody

Przychody z tytutu realizacji uméw budowlanych 1003

Przychody ze sprzeg innych ustug
Przychody ze sprzegda ustug najmu
Przychody ze sprzega materiatdw i towarow

9. Koszty wedtug rodzaju

Koszty rodzajowe
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wy nagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdow
Razem

Zmiana stanu produktéw

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow

Koszty sprzedey

Koszty ogélnego zandu

3 mieskhce 9 miesécy 3 miespce 9 miesecy
zakofnczone zakdczone zakdczone zakaczone
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
307 555 97 422 292 874
4 877 16 218 3357 5716
69 244 495 666
1064 2078 148 897
123 310 326 095 101 422 300 153
3 mieshce 9 miesécy 3 miesphce 9 miesécy
zakonczon zakaiczone zakaczone zakaczone
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

4035 11 944 3758 11 201
28 311 80 130 26 094 98 310
68 261 164 030 53 534 133 209
681 2074 609 1880
10 473 30 268 8 541 25 079
1911 5851 1581 4 825
3052 8 049 1640 5803
1419 2363 502 1033
118 143 304 709 96 259 281 340
(1357) (628) (4) 729
108 486 274 975 87 844 254 669
564 1458 410 1475
10 450 28 904 8 009 24 467
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10. Podatek dochodowy

3 miesiace 9 miesecy 3 mieshce 9 miesecy
Podatek dochodowy ugty w zyskach i stratach  zakonczone zakdczone zakaiczone zakdczone
biezacego okresu 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy za bigy okres 473 737 1261 1553
Powstanie/(odwroécenie) xaic przegciowych 623 (4 062) (734) 2 705
Podatek dochodowy 1 096 (3325) 527 4 258
Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 40 338
40 338

Biezace zobowjzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 403 1469
403 1469

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowe;j

Rok zakonczony

30.09.2016 30.09.2015

% PLN'000 % PLN'000
Zysk/(strata) netto 14 406 13 267
Podatek dochodowy (3 325) 4 258
Zyskl/(strata) brutto 11 081 17 525
Podatek W;_/Ilczony wedtug nominalnej stawki 19% 106 19% 3330
podatkowej
Strata podatkowa na sprzeglaudziatbw Marsing (54%) (6 006) )
Investments 2 Sp. z o.0.
Pozostale rénice 5% 575 5% 928
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku (30%) (3 325) 24% 4258

dochodowego

11. Rzeczowe aktywa trwate w budowie

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowalaksdanie nakltadoéw na rzeczowe aktywa trwate w budowi
Prowadzone projekty dotyczyty gtéwnie budowy budymtodukcyjno-magazynowego wraz z estaksawnic

i infrastruktug w Czarnej Biatostockiej, budawwiat na gazy palne i niepalne przy halach prodjkaoh,
budowe smietnika na odpady niebezpieczne, stanowisk podzyngsoraz nakladéw na place mardave i
skladowe, aparat rentgenowski, centrum instalagprowadzania gazéw, modernizabjabrzea Wegierskiego,
modernizagj pomieszczi, budynkéw i hal oraz naktadéw na wdemie systemu ERP, a takprawa do patentu.
Koszt wytworzenia w okresie od 01.01.2016 r. d®3®016 r. wynidst 10 258 tys. zt (w okresie 0d0112015
r.do 31.12.2015r.: 16 202 tys. z}).
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Grupa w okresie sprawozdawczym oddata ggkowaniasrodki trwate nadczrg wartas¢ 10 455 tys. zt. Kwota
ta dotyczy gtéwnie oddania daytkowaniasrodkéw trwatych w spétce Vistal Offshore Sp. z p\istal Gdynia
SA, Vistal Pref oraz Vistal Ocynkownia Sp. z o.0.

W spoice Vistal Offshore Sp. z 0.0. oddano dytkbowania kontenery socjalne, pétautomaty, nagraegyn
defektoskop oraz obrabiarki do metalu, w spétceaVisdynia - hal produkcyjr wraz z infrastruktuyw Czarnej

Biatostockiej oraz zak@zony | etap wdrzenia systemu ERP, w spoéice Vistal Pref — kontemaitarny oraz

stanowiska pod maszyny, a w spéice Vistal Ocynkava@kaczono zabudowfiltrowentylatora i absorbera,
budowe wiatrotapu oraz modernizacirafostacji i wagi samochodowej

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)
Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutl dostaw i ustug o okresie sptaty do 12sipcy 103 026 61 902
Ngl@n%ci z tytut dostaw i ustug o okresie sptaty paovey12 58 3.
mieskcy
Wy cena kontraktéw budowlanych 175 304 118 481
Kaucje 3610 3100
- do 12 miesicy 749 1504
- powyzej 12 miesjcy 2 861 1596
Odpis aktualizujcy warta¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (9 885) (9 916)
272 113 173 601
Biezaca nalenos¢ z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 40 338
40 338

Naleznosci pozostate

VAT do zwrotu z urzdu skarbowego 10 892 7 346
VAT do odliczenia w przyszlym okresie 15 750 15 447
Naleznosci budzetowe inne i podatek dochodowy
od os6b prawnych 42 153
Zaliczki na dostawy 538 1208
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 7 34
Naleznosci od pracownikow 238 208
Rozliczenia midzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe 588 435
Rozliczenia midzy okresowe-umowa sponsorska 727 475
Rozliczenia midzy okresowe-pozostate 1523 531
Inne 262 122
30 567 25 959
Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)
Naleznosci dtugoterminowe

Rozliczenia midzyokresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych 1819 1207
Ubezpieczenia budowlane 602 35
Inne nalenosci dlugoterminowe 669 535

3 090 1777
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Na dzier 30 wrzdnia 2016 r.4czne przychody gje w roku bigacym oraz w poprzednich latach obrotowych, w
zwigzku z niezakaczonymi umowami o ustugi budowlane na dzgprawozdawczy wyniosty 659 300 tys. zi
(2015 r.: 574 586 tys. zt), natomiast poniesionszkg 515 468 tys. zt (2015 r.: 450 834 tys. @jrzymane
zaliczki z tytutu uméw budowlanych zaprezentowaiadoj pomniejszenie naleosci z tytutu kontraktow

budowlanych w powsszej nocie (3 035 tys. zt na di80.09.2016 r., 5 579 tys. zt na dzi&1.12.2015r.).

Zmiany w stanie odpiséw aktualizugcych stan nalenosci

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Stan odpisoéw aktualizagy ch nalenosci na pocatek okresu 9 916 10 122
Zwickszenia
- Utworzenie odpiséw aktualizagy ch - 469
Zmniejszenia
-Rozwizanie/wykorzy stanie odpiséw aktualizeych (30) (659)
-Wykorzystanie odpiséw aktualizigy ch (spisanie nat@osci) (1) (16)
Stan odpis6w aktualizagy ch nalenosci na koniec okresu 9 885 9916
13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienézne w kasie i na rachunkach bankowych 5822 15 195
Lokaty 1075 4 310
Czeki - 120
6 897 19 625
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14. Kapitat wiasny

Struktura wtasnéciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jedrid3tkminujacej

Wartosé akgii Udziat % w Udziat % w
Akcjonariusz llo$¢ akcji PLN ‘OOJO kapitale liczbie gtoséw
podstawowym na 30.09.2015
BMMR Investments Sp. z 0.0. 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4 210 000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 00C 711 100% 100%

15. Akcje zwykle

Na 30 wrzénia 2016 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Jetkin@ominujacej skiadat si z 14 210 000 akcji
zwykitych. Wartd¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. ziO® zt za kada akcg). Wszystkie
wyemitowane akcje byly w peini optacone. Posiadaekeji zwyktych g uprawnieni do otrzymywania
uchwalonych dywidend oraz mgprawo do jednego gtosu na akpodczas Walnego Zgromadzenia.

W Jednostce Dominaej nie wysgpuja akcje uprzywilejowane.

Zysk netto przypadagy na jedn akc dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony popadzielenie
zysku netto za dany okres sprawozdawczy p§ming wazomng liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jeglakci jest réwny zyskowi podstawowemu, poniewae wystpujg instrumenty
rozwadniagce zysk netto na jedrakcg.

3 miesice 9 miesécy 3 mieshce 9 miesécy
zakonczone zakaczone zakaczone zakaczone
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w tys. ziotych (A) 1926 14 406 1 343 13 267
Sredniowaona liczba akcji w tys. sztuk (B) 14 210 14 210 14 210 14 210
Liczba wyemitowanych akcji zwykty ch
zastosowanych do obliczenia 14 210 14 210 14 210 14 21
podstawowego zysku na jedakci
Zysk netto na jedm akcje (w zt) (A/B) 0,1355 1,0138 0,0945 0,9336

16. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pazyczek oraz innych instrumentéw dhznych

Nota prezentuje dane o zobgmaniach Grupy z tytutu kredytéw, pgczek oraz innych instrumentéw dhych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnénie ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe, ptydcip walutowe i ryzyko stopy procentowej
przedstawia nota 20.1, 20.2, 20.3 i 20.4.
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Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Zobowiazania dtugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i ppczki 90 701 82 75
Zobowhgzania z tytutu dhanych papieréw wart@iowych
(zabezpieczone) - 15 84
Zobowpgzania z tytulu leasingu finansowego 8 992 611
Gwarancje bankowe 110 4
99 803 104 755
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowa cgsé zabezpieczonych na me§u kredytow 187 931 56 79
Krotkoterminowa czs$é kredytow zabezpieczonych w inny sposoéb 18 017 57 35
Zobowhgzania z tytutu dhanych papieréw wart@iowych - 24
Krétkoterminowa czs¢ zobowizah z tytulu leasingu finansowego 3871 330
Gwarancje bankowe 150 5
Kontrakty terminowe forward - 33
209 969 118 082

Jednostka domingga w dniu 13 stycznia 2016 roku wykupita 16 tysukobligacji nadczrg kwote 16 000 tys.
zt. Obligacje pochodzity z emisji dinych papieréw wartziowych z dnia 17 kwietnia 2014 roku wik 20 tys.
sztuk obligacji ,serii B” o wartéci nominalnej 1 tys. zt za 1 sztgkWartag¢ emisji wynosita 20 000 tys. zi.
Pozostata ag¢ obligacji na 4czm kwotg 4 000 tys. zt zostata wykupiona w 2015 roku.

17. Zmiany w umowach kredytowych i zabezpieczeniach

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 vgrda 2016 r. spotka Vistal Gdynia SA (,Spotka”) zateez Alior Bank
SA (,Alior”) umowe kredytu w rachunku bigcym. Zgodnie z zawartumowy ustalono termin wykorzystania
kredytu do dnia 27 wrzaia 2017 r., natomiast kwptprzyznanego kredytu do wysakd 3 000 tys. zi,
z zastrzgeniem,ze kwota przyznanego limitugdzie obntana w kolejnych miescach o 500 tys. zt do kwoty
1 000 tys. zi. Zabezpieczenie splaty kredytu stanow

1) zastaw rejestrowy za zapasach nagunm nizsz niz 3 000 tys. zk;

2) przelew wierzytelngci z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasOw na saie nizsz niz 3 000 tys. zt;

3) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowgpdtki prowadzonymi w banku.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 vérie 2016 r. spotka Vistal Gdynia SA uzyskata zg@hnku B&
BNP Paribas SA (,BNP”) na udagmienie przez BNP Umowy wielocelowej linii kredytejana bigacy okres
udostpnienia, tj. do dnia 29 wr#eia 2017 r. Warunki zabezpiedzé&Jmowy wielocelowej oraz pozostate
warunki Umowy wielocelowej nie zostaty zmienione.

Ponadto, w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 $mize2016 r. Spotka zawarta z BNP umpwkredytu
odnawialnego. Zgodnie z zawammows ustalono bigacy termin wykorzystania kredytu do dnia 29 sierpnia
2017 r., natomiast kwetprzyznanego kredytu do wysadad 10 000 tys. zt. Zabezpieczenie spiaty kredytu
stanowi:
1) cesja wierzytelnéci z finansowanych przez Bank kontraktow zawartypdmiedzy kontrahentami,
a Spotlg,
2) weksel wlasny in blanco wystawiony przez Spoltaz deklarag wekslow.

26



Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wirda 2016 r. spotka Vistal Gdynia SA zawarta z Crédjricole Bank
Polska SA (,CA") aneks do Umowy o lini Przedmiotem aneksu do Umowy o ¢irsh migdzy innymi zmiany
w zakresie:
1) przedhzenia okresu kredytowania do dnia 18 maja 2018 r.
2) podwyzszenia limitu kredytowego do kwoty 55 000 tys.mked zmian 25 000 tys. zb), ktéry mae by
wykorzystywany w postaci:

a. kredytu w rachunku bigcym do kwoty 5 000 tys. zi;

b. kredytu odnawialnego do kwoty 55 000 tys. zt

c. linii akredytyw i gwarancji do kwoty 25 000 tys. zt
taczne zaangamwanie na wszystkich udzielonych produktach w rémaémowy nie mae
przekroczy kwoty 55 000 tys. zi.

3) aktualizacja zabezpieazesptaty ewentualnych roszazéCA wobec Spotki wynikajcych z Umowy,
w postaci:

a. aktualizacji zastawu rejestrowego na rachunku bagko Spétki prowadzonym w CA do kwoty
55 000 tys. zt (przed zmign25 000 tys. zt) wraz z swiadczeniem o poddaniu esiegzekuciji
co do wydania przedmiotu zastawu;

b. aktualizacja ustanowionej hipoteki umowngjanej na trzecim miejscu na nieruchawiach:

i. znajdupcych sé w miejscowdci De¢bogdrze, gmina Kosakowo, dla ktérych wad3ie
Rejonowym w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydziat KgiWieczystych z siedzibw Pucku
prowadzone $ Kksiegi wieczyste nr GD2W/00055838/7, GD2W/00025202/1
i GD2W/00043622/3;

ii. znajdupcej sk w miejscowdci Liniewo, powiat kdcierski, dla ktérej w gdzie Rejonowym
w Koscierzynie, IV Wydzial Ksig Wieczystych prowadzona jest éga wieczysta
nr GD1E/00029142/7;

iii. znajdupcych sé w Gdyni przy ul. Hutniczej dla ktérych wa8zie Rejonowym w Gdyni,
V Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzoneg sksiegi wieczyste nr GD1Y/00063280/3,
GD1Y/00055361/6, GD1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

iv. znajdupcych s¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej dla ktérych wa8zie Rejonowym w Gdyni,
V Wydziat Ksihg Wieczystych prowadzoneg sksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0,
GD1Y/00044680/8 i GD1Y/00046170/4;

do wysokdci 66 000 tys. zt (przed zmiar80 000 tys. zt);

c. aktualizacji dwiadczenia Spotki o poddaniugsegzekucji do kwoty 66 000 tys. zt (przed zmian
30 000 tys. zt) uprawniggego CA do wysgpienia do gdu o nadanie klauzuli wykonalé@ do dnia
18 maja 2024 r.

Ponadto, w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 émiae2016 r. spoétka zawarta z CA aneksy do umoéw yaima
inwestycyjnych, zgodnie z ktérymi:

1) dla kredytu inwestycyjnego udzielonego spéice 23dpiernika 2015 r. zaktualizowane zostaty
zabezpieczenia kredytu w zakresie ustanowieniatéippma rzecz CA na nieruchokm stanowicej
whasna¢ Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.;

2) dla kredytu inwestycyjnego udzielonego spoétce ldidgia 2015 r. zmienione zostaty warunki
udostpnienia kredytu.

W okresie do 1 stycznia 2016 r. do 30 wria 2016 r. spotka Vistal Gdynia SA zawarta z IN&RiemSIaskim
SA (LING”) aneksy do Umowy Wieloproduktowej rozszejcy zakres rodzajéow udzielanych przez ING
gwarancji bankowych w ramach udgmtionego spofce limitu. Ponadto, w okresie sprawoazym Spotka
zawarta aneks, na mocy ktérego:

1) przedtzono okres kredytowania do dnia 29 wizia 2017 r.;

2) podwyzszono limit kredytowy do kwoty 48 000 tys. zt (pdzemiary 44 000 tys. z1), ktéry me by

realizowany w formie:
a. kredytu odnawialnego do kwoty 48 000 tys. zt;
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b.

linii akredytyw i gwarancji do kwoty 20 000 tys; zi

z tym, ze kczne zaangamwanie z tyt. ww. form kredytowania nie @@ przekroczy kwoty
udzielonego limitu kredytowego.

Jednoczénie na podstawie Umowy Wieloproduktowej Spétka ksta z kredytu odnawialnego, ktory
jest przeznaczony wytznie na sptatwymagalnego zadhenia z tytutu wykorzystania wskazanego
wyzej limitu kredytowego oraz innych zobawen finansowych Spoétki wobec Banku pozostaich

w zwigzku z zawag umowy. W ramach aneksu do Umowy Wieloproduktowej uzgodai
podwyzszenie kredytu odnawialnego do kwoty 52 800 tygbylo 48 500 tys. zl) z terminem splaty
5 p&dziernika 2018 r. (przed zmia® padziernika 2017 r.);

3) zaktualizowano zabezpieczenia sptaty limitu kredygo poprzez zabezpieczenie w postaci

4)

5)

oswiadczenia Spotki o poddaniwstgzekucjiswiadczer pieniznych na podstawie bankowych tytutdw
egzekucyjnych do kwoty 79 200 tys. zt (bylo 74 2§6. zf) z terminem obowzywania do dnia
5 padziernika 2021 r. (przed zmiawlo dnia 6 padziernika 2020 r.);

utrzymano hipotek umowry do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchoéetach gruntowych potmnych
w Gdyni przy ul. Hutniczej, ddacych w wytkowaniu wieczystym Spo6tki, odliych ksegami
wieczystymi KW nr GD1Y/00069079/3 i KW nr GD1Y/008414/1 i KW nr GD1Y/00020057/8
na udziale 8/28, prowadzonymi przegdRejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych;
zaktualizowano peczenie wedtug prawa cywilnego udzielonego przezaVi€onstruction Sp. z o.0.
wraz z dwiadczeniem o poddaniugsegzekucji do kwoty 10 000 tys. zt z terminem olgayivania
do dnia 5 padziernika 2021 r. (przed zmia® padziernika 2020 r.);

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wirda 2016 r. spotka Vistal Gdynia SA zawarta z INGeks do umowy
o kredyt w rachunku bigcym zmieniagcy warunki oprocentowania oraz aneks zmiegiajerminy dostarczenia
publikowanych okresowych wynikéw Spéiki. Ponadto,okresie sprawozdawczym Spétka zawarta aneks,
na mocy ktérego:

1) przedhzono okres udospnienia kredytu do dnia 30 wrgga 2017 r.;

2) utrzymano maksymalny limitu kredytowy do kwoty 500@s. zt;

3)

4)

5)

6)

zaktualizowano zabezpieczenie sptaty limitu kredygo w postaci&wiadczenia Spotki o poddaniwesi
egzekucjiswiadczé pieniznych na podstawie bankowych tytutdw egzekucyjnyohkdoty 7 500
tys. zt do dnia 30 wrzaia 2020 r. (przed zmiardo dnia 30 wrzeia 2019 r.);

utrzymano hipotekumowry do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchogedstanowicej wiasnec¢ Vistal Eko
Sp. z 0.0. potzonej w Kartoszynie przy ul. lseej 6, obgtej ksiega wieczysy KW nr GD2W/00044073/6
prowadzog przez $d Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydziat §g\Wieczystych z siedzib
w Pucku;

zaktualizowano €wiadczenie o poddaniuesiegzekucji Vistal Eko Sp. z 0.0. (,Dtaoik rzeczowy”)
w zakresie wszelkich zobogdan wynikajacych z ustanowienia przez Dhika rzeczowego hipoteki
umownej do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchcistanowjcej wlasné¢ Diuznika rzeczowego poionej
w Kartoszynie przy ul. Lanej 6, obgtej ksiega wieczyst KW nr GD2W/00044073/6 prowadzgn
przez 3d Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydziat KgiWieczystych z siedzibw Pucku
do dnia 30 wrz&ia 2020 r. (przed zmiardo dnia 30 wrzeia 2019 r.);

zabezpieczenie spfaty limitu kredytowego poprzebkezpieczenie w postaci cesji praw z polisy
ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanegkt. 5).

Ponadto, Spétka zawarta z ING Ump®yskontows, ktdrej przedmiotem jest gdzy innymi:

1)
2)
3)

udostpnienie limitu kredytowego do wysoéa 2 000 tys. zi;

okres udosgipnienia limitu do dnia 29 wrZaia 2017 r.;

zabezpieczenie sptaty limitu kredytowego poprzebezpieczenie w postaciswiadczenia Spotki
o poddaniu si egzekucjiswiadcze pieniznych w celu zaspokojenia wierzytekod zabezpieczonych
do kwoty 3 000 tys. zt z terminem oba&ywania do dnia 26 lutego 2021 r.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 virda 2016 r. spotka Vistal Offshore Sp. z 0.0. zdaarPKO Bankiem
Polskim SA (,PKO”) aneks do umowy kredytu w rachunkiezacym. Aneksem zostat zmieniony okres
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udostpnienia kredytu. Ponadto, w okresie sprawozdawcgpiika Vistal Offshore Sp. z 0.0. zawarta z PKO
kolejny aneks do umowy kredytu w rachunkuzB@ym, na mocy ktorego:
1) przedtzono okres kredytowania do dnia 25 lutego 2017 r.;
2) zwiekszono maksymalny limit kredytowy do kwoty 10 098.tzt (przed zmian5 000 tys. zi);
3) zaktualizowano zabezpieczenia sptaty kredytu wuakh biezgcym, ktére stanowi
a. weksel witasny in blanco spotki Vistal Offshore Sp. 0.0. wraz z deklaragj wekslovg
oraz gwiadczeniem o poddaniugsegzekucji do kwoty 15 000 tys. zt z terminem olgaywania
do dnia 25 lutego 2019 r.;
b. umowne prawo pogrania wierzytelnéci PKO z tytutu transakcji kredytowej z wierzytekogy Vistal
Offshore Sp. z 0.0. wobec PKO;
c. przelew wierzytelnéci pieniznej z umowy ubezpieczenia nieruchaipo ktdrej mowa w ppkt e.;
d. przelew wierzytelnéci pienieznej z umowy ubezpieczenia przedmiotow zastawu,6o/kh mowa
W ppkt g.;
e. hipoteka umowna do kwoty 15 000 tys. zt ustanowjiorg przystugujcym spétce Vistal Offshore
Sp. z 0.0. prawieaytkowania wieczystego gruntu i gifmego od gruntu prawa wiasied budynkdw
i budowli potazonych w Gdyni przy ul. Indyjskiej obejmugych dziatki o numerach: 13/1, 14/1, 34/2
0 tacznej powierzchni 3,2932 ha, dla ktérycidRejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych
prowadzi ks¢ge wieczysy KW nr GD1Y/00030151/0;
f. poreczenie wekslowe udzielone przez wspolnika spotlgtadi Offshore Sp. z o0.0., tj. Vistal Gdynia
SA;
g. zastaw rejestrowy ustanowiony na stargmych wtasné¢ spokki Vistal Offshore Sp. z 0.0. maszynach
i urzadzeniach zlokalizowanych w Gdyni przy ul. Indyjgkie81-336 Gdynia o warfoi 19 111 tys. zi.

W okresie od 1 stycznia do 30 wéné 2016 r. spoétka Vistal Offshore Sp. z 0.0. zdsavarPKO BP Faktoring
SA (,PKO Faktoring”) umow faktoringu odwrotnego. Zgodnie z zawganmow ustalono okres obowdywania
do dnia 5 wrzénia 2017 r., natomiast kwgprzyznanego limitu do wysokoi 7 000 tys. zt. Zabezpieczenie splaty
umowy stanowi:

1) dwa weksle wlasne in blanco wystawione przez Viefishore Sp. z 0.0. wraz z deklaraejekslovg
poreczone przez Vistal Gdynia SA;

2) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowyrmivadzonymi w banku PKO BP SA,;

3) hipoteka umowna na drugim miejscu do kwoty 10 5802t na nieruchonsai potazonej w Gdyni przy
ul. Indyjskiej 7, dla ktorej & Rejonowy w Gdyni, V Wydziatl Kgg Wieczystych prowadzi ke
wieczys nr GD1Y/00030151/0;

4) cesja na rzecz PKO Faktoring ista@jch i przysztych wierzytelrigi wobec Vistal Gdynia SA;

5) oswiadczenie Vistal Offshore Sp. z 0.0. 0 poddangtegizekucji do kwoty 10 000 tys. zt, w odniesieniu
do ktérego PKO Faktoringedzie mégt wysipi¢ o nadanie klauzuli wykonaldoi w terminie do dnia
31 grudnia 2020 r.

W okresie od 1 stycznia do 30 wéné 2016 r. spotka Vistal Stocznia Remontowa Spoz zawarta z Bankiem
OchronySrodowiska SA (,BG”) aneksy do umowy kredytu w rachunku hjeym. Aneksami zmieniony zostat
termin wykorzystania kredytu do dnia 14 kwietnial0r. oraz kwota przyznanego kredytu do wyscko
500 tys. zt (przed zmiarl 100 tys. zt). Zabezpieczenie splaty kredytumtan

1) petnomocnictwo do dysponowania rachunkamidggmi spotki Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.
prowadzonych przez B

2) zastaw finansowy n&rodkach zgromadzonych na rachunkach prowadzonyBD$;

3) hipoteka kaucyjna do kwoty 2 850 tys. zt ustanowiara przystugacym spéice Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. prawigytkowania wieczystego dzialek oraz prawie wiasnposadowionych
na nich budynkach i budowlach, dla ktérycfdSRejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych
prowadzi ksgge wieczysy KW nr GD1Y/00055996/6;

4) weksel whasny in blanco spéiki Vistal Stocznia Remosva Sp. z 0.0. wraz z deklaraayekslovg
oraz gwiadczeniem o poddaniugsegzekucji do kwoty 750 tys. zt z terminem obgmywania do dnia
14 kwietnia 2021 r.;
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5) poreczenie wg prawa cywilnego przez Vistal Gdynia SAzr gwiadczeniem o poddaniuesegzekucji
do kwoty 750 tys. zt z terminem obawywania do dnia 14 kwietnia 2021 r.

W okresie od 1 stycznia do 30 wéné 2016 r. spotka Vistal Marine Sp. z 0.0. zawarBOS umowg kredytu
w rachunku bigagcym. Zgodnie z zawaytumowy ustalono termin wykorzystania kredytu do dnia grexa
2018 r., natomiast kweprzyznanego kredytu do wysakid 1 000 tys. zt. Zabezpieczenie sptaty kredytocta:

1) petnomocnictwo do dysponowania rachunkamidngmi spotki Vistal Marine Sp. z 0.0. prowadzonych
przez BG;

2) zastaw finansowy nérodkach zgromadzonych na rachunkach prowadzonyBO# wraz z klauzuj
kompensacyija

3) hipoteka kaucyjna do kwoty 2 850 tys. zt ustanowiara przystugacym spéice Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. prawigytkowania wieczystego dzialek oraz prawie wiasnposadowionych
na nich budynkach i budowlach, dla ktérycidSRejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych
prowadzi ksgge wieczysy KW nr GD1Y/00055996/6;

4) weksel wkasny in blanco spoiki Vistal Marine Sp.@a. wraz z deklaragjwvekslows oraz dwiadczeniem
o poddaniu si egzekucji do kwoty 1 500 tys. zt z terminem obgyiwania do dnia 9 czerwca 2021 r.;

5) poreczenie wg prawa cywilnego przez Vistal Gdynia SAzvr gwiadczeniem o poddaniugsegzekucji
do kwoty 1 500 tys. zt z terminem oba#jwania do dnia 9 czerwca 2021 r.

W okresie od 1 stycznia do 30 wéné 2016 r. spotka Vistal Pref Sp. z 0.0. zawarBQS aneks do umowy
kredytu w rachunku bigcym. Aneksem zmieniony zostat termin wykorzystakiadytu do dnia 24 lutego
2017 r. Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi:
1) petnomocnictwo do dysponowania rachunkamizgigmi spétki Vistal Pref Sp. z 0.0. prowadzonych
przez BG;
2) weksel wlasny in blanco spéiki Vistal Pref Sp. a.avraz z deklaragjwekslows oraz gwiadczeniem
0 poddaniu si egzekucji do kwoty 1 500 tys. zt z terminem obgyivania do dnia 20 lutego 2020 r.;
3) poreczenie wg prawa cywilnego przez Vistal Gdynia SAzvr gwiadczeniem o poddaniuesegzekucji
do kwoty 1 500 tys. zt z terminem obazywania do dnia 20 lutego 2020 r.;
4) zastaw finansowy na prawach @odkow pienéznych zgromadzonych na wszystkich rachunkach spétki
Vistal Pref Sp. z 0.0. prowadzonych przez®@az z klauzul kompensacyjn

W okresie od 1 stycznia do 30 wéné 2016 r. spétka Vistal Pref Sp. z 0.0. zawarBNP aneks do umowy
wielocelowej linii kredytowej. Aneksem zmieniony stat biezacy termin udosfpnienia kredytu do dnia
29 wrzénia 2017 r. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi:
1) poreczenie wedtug cywilnego Vistal Gdynia SA do kwotY@0 tys. zt wraz z @viadczeniem Vistal
Gdynia SA o poddaniu siegzekucji do kwoty 2 000 tys. zt z terminem obgmyivania do dnia
27 padziernika 2027 r;
2) weksel wlasny in blanco wystawiony przez Vistalf8p. z 0.0. wraz z deklaracjvekslows;
3) cesja generalna istniglych i przysztych nalaosci przystugujcych Vistal Pref Sp. z 0.0. od Skanska
Stomsystem AB.

W okresie od 1 stycznia do 30 wén@éa 2016 r. spétka Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. adav z BNP aneks
do umowy kredytu w rachunku ligcym. Aneksem zmieniony zostat biey termin udosipnienia kredytu
do dnia 29 wrzénia 2017 r. Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowi:
1) poreczenie wedtug cywilnego Vistal Gdynia SA do kwotpao tys. zt wraz z @viadczeniem Vistal
Gdynia SA o poddaniugkegzekucji do kwoty 1 000 tys. zt z terminem obgmyivania do dnia 21 lipca
2028 r.,
2) weksel wiasny in blanco wystawiony przez Vistal @kgwnia Sp. z 0.0. wraz z deklaragyekslow.

W okresie od 1 stycznia do 30 wéné 2016 r. spotka Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. adw z BG aneksy
do umowy kredytu w rachunku ligcym. Aneksami zmieniony zostat okres udpsienia kredytu do dnia
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29 wrzeénia 2017 r. oraz podwgzono wysok& udostpnionego limitu do kwoty 1 000 tys. zt (przed zmjan
650 tys. zt). Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi
1) weksel wtasny in blanco wystawiony przez Vistal @kywnia Sp. z 0.0. wraz z deklaraejekslowg
oraz gwiadczeniem o poddaniuestgzekucji do kwoty 1 500 tys. zt z terminem obgayivania do dnia
15 wrzénia 2020 r.;
2) poreczenie udzielone wedtug prawa cywilnego przez ViS@dynia SA,
3) zastaw finansowy na prawach gflodkéw pien¢znych zgromadzonych na rachunkachzbagch Vistal
Ocynkownia Sp. z 0.0. prowadzonych w 80

W okresie od 1 stycznia do 30 wéméa 2016 r. spotka Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. adavz BG umowe o linig
faktoringows. Zgodnie z zawagtumowy ustalono okres obowaywania do dnia 16 wreia 2017 r., natomiast
kwote przyznanego limitu do wysokoi 500 tys. zt. Zabezpieczenie sptaty umowy stanowi
1) weksel wtasny in blanco wystawiony przez Vistal @kywnia Sp. z 0.0. wraz z deklaraejekslowg
oraz édwiadczeniem o poddaniueségzekucji do kwoty 750 tys. zt z terminem obgmywania do dnia
31 padziernika 2020 r.;
2) petnomocnictwo do dysponowanseodkami piengznymi zgromadzonymi na rachunkach djeych
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. prowadzonych wR0O
3) zastaw finansowy na prawach él@dkéw pien¢znych Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. zgromadzonych

na rachunkach w B&

W okresie od 1 stycznia do 30 wén&éa 2016 r. Vistal Construction Sp. z 0.0. zawarlNG aneks do umowy
kredytu w rachunku bigcym, na mocy ktérego:

1) przedtzono okres kredytowania do dnia 30 wézia 2017 r.;

2) utrzymano maksymalny limit kredytowy do kwoty 5 098. zt;

3) zaktualizowano zabezpieczenie spiaty limitu kredygo poprzez zabezpieczenie w postaci
oswiadczenia Vistal Construction Sp. z 0.0. 0 poddaski egzekucji $wiadczer pieniznych
na podstawie bankowych tytutéw egzekucyjnych do tigwid 500 tys. zt z terminem oboyziywania
do dnia 30 wrzénia 2020 r. (przed zmiardo dnia 30 wrz&ia 2019 r.);

4) zaktualizowano peczenie wedlug prawa cywilnego udzielonego przez talisGdynia SA
wraz z gdwiadczeniem o poddaniuesegzekucji do kwoty 5 000 tys. zt (przed zmjan500 tys. zt)
z terminem obowizywania do dnia 30 wrZeia 2020 r. (przed zmiardo dnia 30 wrz&ia 2019 r.).

W okresie od 1 stycznia do 30 wéré 2016 r. Vistal Eko Sp. z 0.0. zawarta z ING Wmavieloproduktovy.
Zgodnie z zawagtumowy ustalono termin wykorzystania kredytu do dnia 29eania 2017 r., natomiast kwpt
przyznanego limitu do wysokoi 3 500 tys. zi, ktory, me by realizowany w formie:
1) kredytu w rachunku bigcym do kwoty 2 000 tys. zt;
2) kredytu odnawialnego do kwoty 1 500 tys. zt;
3) linii gwarancji do kwoty 1 500 tys. zt
z tym,ze lgczne zaangawanie z tyt. form kredytowania okdtenych w pkt 2) i 3) nie me przekroczy
kwoty 1 500 tys. zt, agtzne zaangawanie z tyt. wszystkich ww. form kredytowania nigoze
przekroczy kwoty udzielonego limitu kredytowego.
Jednoczénie na podstawie Umowy Wieloproduktowej Vistal EEp. z 0. 0. korzysta z kredytu
odnawialnego, ktéry jest przeznaczony seognie na splat wymagalnego zadhenia z tytutu
wykorzystania wskazanego wgj limitu kredytowego oraz innych zobawen finansowych Vistal Eko
Sp. z 0.0. wobec ING pozosiajch w zwizku z zawakf umows. W ramach Umowy Wieloproduktowej
uzgodniono wysok& limitu kredytu odnawialnego do kwoty 3 850 tys. zkterminem sptaty
5 padziernika 2018 r.
Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowi:
1) poreczenie wedlug prawa cywilnego udzielone przez Vistalynia SA wraz z éwiadczeniem
0 poddaniu s egzekucji do kwoty 3 850 tys. zt z terminem obgmyivania do dnia 5 pgaziernika
2020,
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2) oéwiadczenie Vistal Eko Sp. z 0.0. 0 poddaniyg sgzekucjiswiadczeé pienieznych na podstawie
bankowych tytutow egzekucyjnych do kwoty 5 775 tyb.z terminem obowzywania do dnia

5 padziernika 2021 r.

18. Zatozenia aktuarialne

Glowne zatgenia aktuarialne przyfe na dzié sprawozdawczy (wyedne jako wartéci sredniowaone) dotycz
rezerw na odprawy emerytalne i podobne. 86drocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadani
finansowego przyjo rezerwy wycenione przez aktuariusza na 31 geudfil5 r. Stan na koniec 30.09.2016 r.
zostat zaktualizowany o dokonane wyptaty i rozainie rezerw zwizanych z odégiem pracownikéw. Do dnia

30 wrzénia 2016 r. nie wysgpity zmiany w przygtych zatazeniach.

30.09.2016 31.12.2015

Stopa dyskontowa 3,18% 3,18%
Przyszty wzrost wynagrodae 2,50% 2,50%
Stopa inflacji 2,50% 2,50%

19. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Zobowpgzania z tytulu dostaw i ustug wymagalne do 12 raossi 86 680 72 556
Zobowhpgzania z tytutu dostaw i ustug wy magalne
powyzej 12 miesjcy - 1171
Przychody przysztych okreséw z tytutu wyceny kokitdav
budowalnych 2422 2941
Kaucje otrzymane wymagalne do 12 nyegi 137 -
Kaucje otrzy mane wymagalne powngj 12 miesjcy 1565 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - razem 90 804 76 668
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 403 1469
403 1469
Rozliczenia midzy okresowe bierne kosztoéw 2 230 1634
Zobowpgzania budetowe inne i podatek
dochodowy od os6b prawnych 4 599 11177
Zobowhpgzania z tytulu wynagrodae 2 390 2 039
VAT do rozliczenia w innym okresie 354 555
Zobowhpgzania z tytulu inwestyciji 300 -
Inne 1704 951
Pozostate zobowgzania krétkoterminowe - razem 11 577 16 356

Wartas¢ przychoddw przysziych okreséw z tytutu wyceny untdwdowlanych wyniosta na 30 wizea 2016 r.:
2 422 tys. zk (na dzie31.12.2015 r.: 2 941 tys. z}) i zostata zaprezawatta jako zobowzania handlowe.
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20. Instrumenty finansowe

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2016 roku w Grupie nie dokonywano zmian w Sp@so
(metodzie) ustalania wado godziwej instrumentéw finansowych wycenianychmartosci godziwej (zasady
opisano w nocie 7 do skonsolidowanego sprawozdar@asowego za rok 2015) oraz nie wiysly przesungcia
instrumentéw finansowych pogdzy poziomami hierarchii wartoi godziwej (patrz nota 32 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rdbR2@ni te nie dokonywano zmiany klasyfikacji
instrumentéw finansowych. Na d&i&0 wrze&nia 2016 roku jak réwnie31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata
instrumenty pochodne zaliczane do 2 poziomu hiianartasci godziwej.

Ponizej przedstawiono szczeg6ty dotyce wartdci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktoryjest
mozliwe ich oszacowanie:

- $rodki pienkzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bewle oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wart& bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest ziina do ich wartéri godziwej z uwagi
na szybk zapadaln& tych instrumentéw,

- naleznosci handlowe, pozostate natesci, zobowgzania handlowe. War§é bilansowa wyej wymienionych
instrumentOw jest zbibna do ich wartéi godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakte

- dtugoterminowe poyczki i kredyty bankowe. Spéika dokonuje wyceny gtiterminowych kredytow
bankowych w oparciu o ich skorygowgaiere nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy prtameq;.
Wartacs¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest zisdina do ich wart@i godziwej z uwagi na gtéwnie
zmienny charakter ich oprocentowania,

- instrumenty pochodne walutowe. Waitbilansowa wyej wymienionych instrumentow jest rowna ich wacio
godziwej,

- aktywa finansowe dogbne do sprzeds. Wartagi¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest rowna
ich wartgci godziwej.

Ponizsza tabela przedstawia analizinstrumentéw finansowych mierzonych w wado godziwej,

pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii, igdz

= Poziom 1 - warté& godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowyafierowane za identyczne aktywa
lub zobowgzania na aktywnych rynkach,

= Poziom 2 - wart& godziwa ustalana jest na bazie wéct@bserwowanych na rynku jedrgknie lzdacych
bezpdrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalangpszez odniesienie bezfrednie lub pérednie do
podobnych instrumentéw istniglych na rynku),

= Poziom 3 - wart& godziwa nie opierafa s¢ o obserwowalne dane rynkowe.
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Stan na dzieh 30.09.2016
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajce - naleznosci - 655 - 655

Stan na dziew 31.12.2015
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajce - zobowizania - 337 - 337

20.1 Ryzyko kredytowe

Zarzzd Jednostki Dominggej stosuje polityk kredytows zgodnie z kt&r ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na bigco. Ocena wiarygoddoi kredytowe] jest przeprowadzana w stosunku doyst&ich
klientébw wymagajcych kredytowania povaej okrelonej kwoty. Spoétki Grupy nie wymagagabezpieczenia
majgtkowego od swoich klientow w stosunku do aktywowafisowych. Informacje dotysze koncentracji
sprzeday zostaly zawarte w nocie nr 7.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko améne z karami umownymi dotygzymi nieterminowej lub niezgodnej z
warunkami kontraktowymi realizacji umow wynosi 3 ®B@ys. zt. Na dzig bilansowy nie jest midiwe
skwantyfikowanie doktadnej kwoty oraz prawdopoddbte/a wysipienia zdarzenia.

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Pozycje aktywow hiezacych
Naleznosci handlowe 272 113 173 601
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 6789 19 625

20.2 Ryzyko ptynndci

Zarzdzanie ptynnécia przez Grup polega na zapewnianiu, w tliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze
posiadata plynni& wystarczajca do regulowania wymagalnych zobawi, zaréwno w normalnej jak

i kryzysowej sytuacji, bez natania na niedopuszczalne straty lub poikwée reputacji Grupy. Grupa utrzymuje
ptynnas¢ finansows dzicki wysokiej $ciagalndci naleznosci oraz dysponowaniu odpowiednimi rezerwami
pieniznymi w ramach przyznanych limitow kredytowych zan@mw formie kredytow w rachunkach jak i linii
odnawialnych.

Grupa posiada ugruntow@mpozycg na rynku. Bieaca dziatalnd¢ operacyja finansuje gtéwnie z wplywow
z tytutu uméw budowlanych ¢dac generalnym wykonawgci podwykonawg mianowanym oraz z prac
wykonywanych w segmencie ,Marine&Offshore” dla zagcznych kontrahentow. W zatesci od udziatu
segmentéw operacyjnych Infrastruktura” oraz ,Ma&&Offshore” Grupa realizuje géznie od 70-90%
mieskcznych wplywow na tych segmentach. Majna wzgtdzie powysze oraz generowany dodatni wynik
finansowy istotne ryzyko utraty ptyném nie wystpuije.
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20.3 Ryzyko walutowe

Grupa jest natana na ryzyko walutowe w zgdku z transakcjami sprzeda zakupu oraz kredytami, ktore s
wyrazone w walucie innej niwaluta funkcjonalna Grupy, tj. PLN. Transakcjesjavyrazane gtéwnie w EUR.
W zarzdzaniu ryzykiem walutowym Grupa okfe ekspozygj netto uwzgidniajac wptywy walutowe zwizane
z realizacy przychodow z kontraktow realizowanych dla odbievaewrgtrznych oraz wydatkami w walucie
zwigzanymi z obstuga zobowdan kredytowych oraz handlowych.

Grupa zabezpiecza ekspozyngtto kontraktéw, z ktdrychezie uzyskiwé przychody w walucie obcej. Stosuje
do tego proste kontrakty walutowe forward.zla zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie wznadei od
harmonogramu ptatioi. Harmonogram pfatréci uzaleznia liczby zawartych transakcji i ich okres zapadatio
W momencie podpisania kontraktu, wati&ontraktu z uwzgldnieniem harmonogramu ptatiwbzabezpieczana
jest krotkimi pozycjami na walutowych kontraktaabnfard. Przeptywy z podpisanych uméw gewne (w
przypadku wysipienia prac dodatkowych nie uwzghionych w obmiarze, stosowana jest cena jednostkaw
w przypadku podjicia wspotpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwagpéankowe gwarancje ptatém. Grupa
stosuje zasady rachunko$ed zabezpiecze

20.4 Ryzyko stopy procentowe;j

Grupa jest natana na ryzyko zmiensoi przeptywow pieniznych powodowanych przez stopy procentowe,
zwigzane z aktywami i zobowzaniami dla ktérych przychody oraz koszty odsetkawyeuzalenione od
zmiennych stép procentowych. Wzrost stop procentbmgowoduje zwikszenie kosztow obstugi zadknia
Grupy w zakresie zaginictych kredytow bankowych, ggczek, obligacji oraz innych zoboggian finansowych
opartych o zmienne stopy procentowe. Grupa niezmabeza ryzyka stopy procentowej dokagaujego retenciji.

21. Transakcje z podmiotami powhzanymi
21.1 Transakcje z podmiotami powhzanymi kapitatowo

Jednostlk Dominujca Grupy jest Vistal Gdynia SA, ktéra posiada (bezxpdnio lub pérednio) kontro¢ nad
wszystkimi podmiotami nailgcymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pogdizy podmiotami powizanymi g zawierane na warunkach rynkowych i dotycz
gtéwnie $wiadczenia ustug budowlano-momtavych, najmu ruchomigi i nieruchomdéci oraz sprzedsy
rzeczowych aktywéw trwatych.
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21.2 Transakcje z podmiotami powjzanymi osobowo

VISTEEL Sp. z 0.0.

Sprzeda
Zakupy

VISTEEL Sp. z 0.0.

Naleznosci

Odpis aktualizujacy nat@osci

Zobowpgzania

Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o0.0.

Naleznosci

Odpis aktualizujcy nalenosci

AVAL CONSULT Kancelaria Radcéw
Prawnych i Adwokatéw

Zakupy

AVAL CONSULT Kancelaria Radcow
Prawnych i Adwokatéw

Zobowpgzania

3 mieshce
zakonczone
30.09.2016

PLN'000
(niebadane)

3
10 924

Stan na
30.09.2016

PLN'000
(niebadane)

161
(160)
7 762

Stan na
30.09.2016

PLN'000
(niebadane)

2281
(2 281)

3 mieshce
zakonczone
30.09.2016

PLN'000
(niebadane)

27

Stan na
30.09.2016
PLN'000
(niebadane)

13

9 miesécy

zakaczone
30.09.2016

PLN'000
(niebadane)

16
33071

Stan na
31.12.2015
PLN'000

162
(161)
22 286

Stan na
31.12.2015
PLN'000

2281
(2 281)

9 miesécy

zakaczone
30.09.2016

PLN'000
(niebadane)

80
Stan na

31.12.2015
PLN'000

13

3 mieshce

zakaczone
30.09.2015

PLN'000
(niebadane)

207
21 853

3 mieshce

zakaczone
30.09.2015

PLN'000
(niebadane)

33

9 miesecy
zakaczone
30.09.2015
PLN'000
(niebadane)

8 442
74 996

9 miesécy
zakaczone
30.09.2015
PLN'000
(niebadane)

87
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22. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownitwva

Wynagrodzenia czlonkéw Zagdu i Rady Nadzorczej Jednostki Domimgej

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierownjckednostki Dominujcej ksztattowato sinastpujaco:

3 mieshce 9 miesécy 3 mieshce 9 miesécy
zakonczone zakdczone zakdczone zakaczone
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej
Wynagrodzenia 953 3073 856 2910
953 3073 856 2910

Wynagrodzenia zagdu pozostatych konsolidowanych jednostek

3 miesihce 9 miesécy 3 mieshce 9 miesécy
zakonczone zakdczone zakdczone zakdczone
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
pozostatych konsolidowanych jednostek
Wynagrodzenia 1073 2 930 65 1767
1073 2 930 65 1767

Pozostale transakcje
W okresie od 1 stycznia do 30 wiméa 2016 roku Grupa nie zawieratadnych transakcji z akcjonariuszami
wickszasciowymi Jednostki Domingpej.
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Kwartalna informacja finansowa
VISTAL Gdynia SA
za okres obejmupcy 9 miesecy
zakonczony 30 wrzénia 2016
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody
Koszt wilasny sprzeds
Zysk brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday
Koszty ogbinego zagru
Zysk ze sprzeday

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata na dziatalnacsci
gospodarczej

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody z tytutu:

Pozycje, ktére nigdy nie zostan

przeniesione do rachunku zyskoéw

i strat

Przeszacowanie rzeczowych
aktywow trwatych do wartéi
godziwej (podatek odroczony)

Podlegapce przeklasyfikowaniu do

zyskoéw i strat

Wy cena instrumentéw
zabezpieczagych
Catkowite dochody ogétem

3 miesigce 9 miesécy 3 mieshce 9 miesécy
zakonczone zakaczone zakaczone zakaczone
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane
przeksztalcone) przeksztaicone)
101 576 259 993 94 612 263 175
(91 240) (235 034) (84 032) (231 542)
10 336 24 959 10 580 31633
(530) (1 305) (455) (1 566)
(5 156) (14 286) (4 140) (13 201)
4 650 9 368 5985 16 866
7 469 6 167
(43) (212) (34) (340)
4614 9 625 5957 16 693
82 4 848 302 1180
(1 697) (6 847) (2 298) (5 565)
2999 7 626 3961 12 308
(643) 5015 (610) (2 365)
2 356 12 641 3351 9943
601 746 (229) 182
30 90 18 54
571 656 (247) 128
2 957 13 387 3122 10 125
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Pozostate wart@i niematerialne
Prawo wieczy stegoay tkowania gruntu
Aktywa z tytutlu podatku odroczonego

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych wyceniane wg ceny nabycia
Pazyczki udzielone

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostale nalosci

Biezace nalenaosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Pozostale aktywa finansowe

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015

PLN'000 PLN'000

(niebadane) (dane
przeksztalcone)

57 754 52 971
2503 7 431

2491 7
10913 11 258
5959 1009

77 787 117 999

1 600 1198
2542 1294
161 549 193 167
3657 3754
192 368 124 971
38416 39 406

- 225

2827 5801
6412 18 635
243 680 192 819
405 229 385 986
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej g dalszy)

PAS YWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitat z aktualizacji wyceny
Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Diugoterminowe poyczkii kredyty bankowe
Diugoterminowe diiane papiery wartaciowe
Pozostate dlugoterminowe zobawania finansowe
Rezerwy dtugoterminowe

Pozostale zobowz ania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowpgzania z tytutu dostaw i ustug

Kroétkoterminowe poyczki i kredyty bankowe

Krétkoterminowe dhiane papiery warticiowe

Pozostale krétkoterminowe zobawania finansowe

Biezace zobowidzania podatkowe z tytutu podatku
dochodowego od 0séb prawnych

Rezerwy krétkoterminowe

Pozostale zobowz ania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiagzania razem

Pasywa razem

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (dane
przeksztalcone)
711 711
85513 85510
64 159 58 128
(20 215) 20 641
13 005 12731
143 173 177 721
32349 21 438
- 15 840
303 254
66 66
10 -
32728 37 598
50 663 75 241
175 789 91 786
- 240
446 924
) 33
1 2
2429 2441
229 328 170 667
262 056 208 265
405 229 385 986
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Jednostkowe zestawienia zmian w kapitale wtasnym

Stan na dziei 1 stycznia 2015 roku (dane przeksztatcone)

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawt
wynik z przeszacowanie rzeczowych aktywoéw
trwaly ch do wartéci godziwej (podatek odroczony)
Wy cena instrumentéw zabezpiecgsjch

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie rownowarta nadwyzki amortyzacji z tytutu
wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych

Dywidendy
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy
Inne

Stan na dzieh 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane, dane
przeksztatcone)

Stan na dziea 1 stycznia 2016 roku (dane przeksztatcone)

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowanie rzeczowych aktywoéw
trwalych do wartéci godziwej (podatek odroczony)
Wy cena instrumentéw zabezpiecksjch

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie rownowarta nadwyzki amortyzacji z tytutu
wyceny rzeczowych aktywow trwatych

Dywidendy

Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy

Kapitat z podczenia Sp 6tek

Stan na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizacji Zyski
podstawowy rezerwowy zapasowy wyceny zatrzymane Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 53230 85 510 11 054 13 451 164 028
- - - - 9943 9943
- - - 54 - 54
128 - 128
- - - 82 9943 10 125
- - - (282) 282 -
. - - - (4 263) (4 263)
- 4 825 - - (4 825) -
711 58 127 85510 10 954 14 588 169 890
711 58812 85 510 12 731 20 641 177 721
- - - - 12 641 12 641
- - - 90 - 90
656 656
- - - 48 12 641 13 387
- - - 472) 472 -
- - - - (5 684) (5 684)
- 6 031 - - (6 031) -
- - 3 - (42 254) (42 251)
711 64 159 85513 13 005 (AP 143 173
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywOw piegrinych

Przeplywy pieniezne z dziatalndci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy
Korekty:

Amortyzacja rzeczowy ch aktywoéw trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialny ch
(Przychody)/koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane

(Zysk)/ strata z dziataldai inwestycyjnej
Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nat@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowZax z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostalych
Zmiana stanu rezerw i zobazi z tytutuswiadczeé pracowniczych

Srodki pieni ¢zne wygenerowane z dziatalnéi operacyjne;j
(Zaptacony)/ zwrécony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2016
PLN'000
(niebadane)

9 mieskcy
zakaczone
30.09.2015
PLN'000
(niebadane)
(dane

przeksztaicone)
12 641 9943
2 700 2 570
87 18
343 5138
36 27
(149) (@)
(5 015) 2 365
(1 998) 10 117
96 (1 204)
(67 291) (38 913)
(18 491) 968
@ ®
(85 687) (36 159)
(75 044) (16 099)
219 1078
(74 825) (15 021)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych (ciag dalszy)

Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wpilywy z tytulu sprzedey rzeczowych aktywow trwatych i
inwesty cji

Wpilywy z tytutu udzielonych poyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwaly chvesty cji
Wydatki z tytutu nabycia diugoterminowy ch aktywoéinagnsowych
Wydatki z tytutu udzielonych pry czek

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieni ¢zne netto wydane w zwizku z dziatalndscia
inwestycyjna

Przepltywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Zacigniecie kredytoéw i payczek

Dywidendy wypfacone

Wy datki na sptag kredytow i payczek

Wykup diwznych papierow wartiowych

Ptatngci zobowizan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalnii finansowej

Zwi ¢kszenie/(Zmniejszenie) nettdrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty na pogiek roku obrotowego
Wpilyw zmian z tytutu r6znic kursowych dotygz/ ch srodkéw
pienkznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

6 miesiecy
zakofnczone
30.09.2016
PLN'000
(niebadane)

6 miesicy
zakadczone
30.09.2015
PLN'000
(niebadane)
(dane

przeksztaicone)

11 153

350 18

10 628 -
(4 936) (7 858)
(300) (6 363)
(10 725) 1 717)

- a7

(4 972) (15 784)
98 686 41 926
(5 684) (4 263)
(3 341) (1915)
(16 000) (2 000)
(408) (539)

(5 582) (5 291)

97) -
67 574 27 918
(12 223) (2 887)

18 635 12 550
- 36
6412 9 699
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1. Transakcje z podmiotami powhzanymi kapitatowo

Obroty z jednostkami powigzanymi
kapitatowo

Sprzeda

Zakupy

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Rozrachunki z jednostkami
powiazanymi kapitatowo
Naleznaosci

Zobowpgzania

2. Transakcje z podmiotami powazanymi osobowo

VISTEEL Sp. z o.0.
Sprzeda
Zakupy

VISTEEL Sp. z o.0.
Naleznaosci

Odpis aktualizujacy nateosci
Zobowpgzania

3 mieshce 9 miesécy 3 mieshce 9 miesecy
zakonczone zakaczone zakaczone zakdczone
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane
przeksztatcon: przeksztatcon:
2 059 4 546 946 088
75 877 206 395 73 926 163 5
57 4711 113 313
9 111 22 114
Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (dane
przeksztatcon:
19 112 26 351
34 282 61 981
3 miesigce 9 miese¢cy 3 mieshce 9 miese¢cy
zakonczone zakaczone zakdczone zakaczone
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)

3
17

Stan na
30.09.2016

PLN'000
(niebadane)

161
(160)
51

(niebadane)

12
52

Stan na
31.12.2015
PLN'000

162
(161)
361

(niebadane) (niebadane)

1 171
121 57:
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Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0.
Naleznosci 1962 1962
Odpis aktualizujcy nalenosci (1 962) (1962)
3 miesice 9 miesécy 9 miesécy
zakonczone zaka@czone zakdiczone zakaczone
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000

AVAL CONSULT Kancelaria Radcéw Prawnych

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Zakupy 25 78 77
Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
AVAL CONSULT Kancelaria Radcow Prawnych
Zobowpgzania 10 10

3. Polaczenie jednostek pod wspoknkontrol g i przeksztatcenie danych porownawczych

W dniu 8 czerwca 2016 roku zostato zarejestrowamigcpenie Vistal Gdynia SA (spétka przejmcq) ze
spétkami Holby Investments Sp. z 0.0. oraz Mardmgstments Sp. z 0.0. (sp6tki przejmowane) g&@nie
nastpito poprzez przeniesienie catego gilkj spétek przejmowanych na Spélwediug wartéci ksicgowych,
zgodnie z zasadami (politygkrachunkowéci Spotki.

Pokczenie spotek miato na celu uproszczenie strukBmpy oraz przeniesienie dziatakleomarketingowej i w
zakresie udogpniania praw wiasnei przemystowej do Jednostki Domigaog;.

Restrukturyzacja pozwoli na ograniczenie kosztawkstiry Grupy wynikaicych z funkcjonowania zbyt wielu
podmiotéw, a take stworzenie nowych mbwosci rozwoju.

Spotka dokonata retrospektywnie przeksztalcenigclaporownawczych, co prezerfyjonizsze tabele.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskdub strat i innych catkowitych dochodéw

Vistal Gdynia S .A. .
(dane opublikowane) Holby Investments Sp. z o.0. Marsing Investments Sp. z o.0. Korekty Dane przeksztatcone

3 miesice 9 miesécy 3 mieshce 9 miesécy 3 mieshce 9 mies¢cy 3 mieshce 9 miesécy 3 mieshce 9 miesg¢cy

zakonczone zakdiczone zakdczone zakaczone zakdczone zakaczone zakaczone zakdiczone zakdczone zakaczone

30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015 0.092015 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (laieblpd (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) ebagaine)
Przychody 94 347 262 558 1464 3468 14 41 (1213) (2 892) 94 612 1263
Koszt wlasny sprzeds (84 032) (231 542) - - - - - - (84 032) (231 542)
Zysk brutto ze sprzeday 10 315 31016 1464 3468 14 41 (1 213) (2 892) 10 580 331 6
Koszty sprzedsy (455) (1 566) - - - - - - (455) (1 566)
Koszty ogdlnego zandu (5 319) (16 001) (917) (2747) (14) (34) 2110 5581 40)1 (13 201)
Zysk ze sprzeday 4541 13 449 547 721 - 7 897 2689 5985 16 866
Pozostale przychody operacyjne 6 167 - - - - - - 6 167
Pozostate koszty operacyjne (34) (340) - - - - - - (34) (340)
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 4513 13 276 547 721 - 7 897 2 689 5957 16 693
Przychody finansowe 302 1180 55 155 - - (55) (155) 302 1180
Koszty finansowe (2 353) (5 720) - - - - 55 155 (2 298) (566
Zysk na dziatalndéci gospodarczej 2 462 8 736 602 876 - 7 897 2 689 3961 ® 30
Podatek dochodowy (393) (1789) (46) (65) - - (171) (511) 1006 (2 365)
Zysk netto 2 069 6 947 556 811 - 7 726 2178 3351 9943
Inne catkowite dochody z tytutu: (229) 182 - - - - - - (229) 182
Pozycje, ktére nigdy nie zostan
przeniesione do rachunku zyskéw i
strat
Amortyzacja przeszacowanych
rzeczowych aktywoéw trwatych do 18 54 - - - 18 54
wartasci godziwej
Podlegapce przeklasyfikowaniu do
zyskow i strat
Wycena_ mstr_umentow (247) 128 R R R (247) 128
zabezpieczagych
Catkowite dochody ogétem 1840 7 129 556 811 - 7 726 2178 122 10 125
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w budowie
Pozostate wartei niematerialne

Prawo wieczystegoay tkowania gruntu
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Udzialy i akcje w jednostkach zaleych wyceniane
wg ceny nabycia

Pazyczki udzielone

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoici z tytutlu dostaw i ustug

Pozostate naiosci

Biezace naleénosci z tytutu podatku dochodowego
od os6b prawnych

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienézne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Vistal Gdynia S.A. Holby Investments  Marsing Investments

(dane Sp. z 0.0. (dane Sp. z o.0. (dane Korekty Dane
. ) ) przeksztatcone
opublikowane) zatwierdzone) zatwierdzone)
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
52 971 - - - 52 971
7 431 - - - 7 431
4 28 380 - (28 377) 7
11 258 - - - 11 258
- - 2 1 007 1009
118 026 - - 27) 117 999
1198 8 312 - (8312) 1198
1294 - - - 1294
192 182 36 692 2 (35 709) 193 167
3754 - - - 3754
124 497 1544 11 (1 081) 9232
39 310 95 1 - 39 406
252 - - - 252
5801 - - - 5801
18 415 218 2 - 18 635
192 029 1857 14 (1 081) 192 819
384 211 38 549 16 (36 790) 385 986
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej @@ dalszy)

PAS YWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitat z aktualizacji wy ceny
Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Diugoterminowe poyczki i kredyty bankowe
Diugoterminowe dhane papiery wartéciowe
Pozostate diugoterminowe zobawania finansowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe
Krétkoterminowe dhiane papiery warteciowe
Pozostate krétkoterminowe zobawania finansowe
Biezace zobowjzania podatkowe z tytulu podatku
dochodowego od os6b prawnych

Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowz ania krétkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Vistal Gdynia S.A.

Holby Investments  Marsing Investments

(dane Sp. z o.0. (dane Sp. z 0.0. (dane Korekty Dane
. . . przeksztatcone
opublikowane) zatwierdzone) zatwierdzone)
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 8 5 (13) 711
49 668 35 842 - - 85510
58 128 - - - 58 128
41 982 1653 6 (23 000) 20 641
12731 - - 12731
163 220 37 503 11 (23 013) 177 721
29 750 - - (8 312) 21438
15 840 - - - 15 840
254 - - - 254
4343 41 - (4 384) -
66 - - - 66
50 253 41 - (12 696) 37 598
75 484 741 (986) 75 241
91 786 - - - 91 786
240 - - - 240
924 - - - 924
- 33 - - 33
2 - - - 2
2302 231 3 (95) 2441
170 738 1 005 5 (1 081) 1867
220991 1 046 5 (13 777) 208 265
384 211 38 549 16 (36 790) 385 986
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

Pozostale wartwi niematerialne

Prawo wieczy stegoay tkowania gruntu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych wyceniane wg ceny nabycia
Pazyczki udzielone

Naleznosci diugoterminowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostale natsosci

Biezace naleénosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienézne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Vistal Gdynia S.A.

Holby Investments

Marsing Investments

(dane Sp. z o0.0. (dane Sp. z 0.0. (dane Korekty Dane
opublikowane) zatwierdzone) zatwierdzone) przeksztatcone
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
51921 - - - 51 921
1852 - - - 1852
6 31968 - (31 962) 12
11 718 - - - 11 718
- - 1 3604 3 605
106 599 - - 27) 106 572
876 2488 - (2 488) 876
1231 - - - 1231
174 203 34 456 (30 873) 177 787
2 694 - - - 2 694
102 984 2108 6 (1876) 103 222
17 362 2 - - 17 364
1141 - - - 1141
5861 - - - 5861
12 531 19 1 - 12 551
142 573 2129 (1876) 142 833
316 776 36 585 (32 749) 320 620
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej @@ dalszy)

PAS YWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitat z aktualizacji wyceny

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Diugoterminowe poyczki i kredyty bankowe
Diugoterminowe diane papiery wartciowe
Pozostate dlugoterminowe zobawania finansowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy ditugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug
Krétkoterminowe poyczki i kredyty bankowe
Krétkoterminowe dhiane papiery wartiiowe
Pozostate krotkoterminowe zobawania finansowe

Biezace zobowijzania podatkowe z tytutu podatku dochodowego od

0s6b prawnych
Rezerwy krétkoterminowe
Pozostate zobowz ania krétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Vistal Gdynia S.A.

Holby Investments

Marsing Investments

(dane Sp. z 0.0. (dane Sp. z 0.0. (dane Korekty bane
) . . przeksztatcone
opublikowane) zatwierdzone) zatwierdzone)
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 8 5 (13) 711
49 668 35842 - 85510
53 302 - - - 53 302
38 827 530 3) (25 903) 13451
11 054 - - 11 054
153 562 36 380 (25 916) 164 028
23185 - - (2 488) 20 697
19 717 - - - 19 717
1749 - - - 1749
2 469 - - (2 469) -
65 - - - 65
47 185 - - (4 957) 42 228
57 175 10 3 (1726) 55 462
53533 - - - 53533
319 - - - 319
1906 - - - 1906
- 27 - - 27
9 - - - 9
3087 168 (150) 3108
116 029 205 (1876) 114 364
163 214 205 (6 833) 156 592
316 776 36 585 (32 749) 320 620

51



Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Ryszard Matyka

Prezes Zargzdu

Bogdan Malc

Wiceprezes Zagzlu

Malgorzata Skrzyniarz

Osoba  sporzdzapca
finansowe

sprawozdanie

tukasz Matyka

Wiceprezes Zaydu

Robert Ruszkowski

Wiceprezes Zaydu
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