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WYBRANE DANE FINANSOWE
Skonsolidowane wybrane dane finansowe
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; 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Pozycja
tys. zt tys. zt tys. euro tys. euro

Aktywa trwafe 18 022 15837 4219 3675
Rzeczowe aktywa trwale 15626 12 850 3658 2982
Inwestycje w jednostkach zaleznych i 0 2629 0 610
stowarzyszonych
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1.125 88 263 20
Aktywa obrotowe 19 847 12 072 4 646 2802
Zapasy 4588 1913 1074 444
Naleznosci handlowe 10902 5117 2552 1187
Naleznosci z tyt. uméw o usfugi budowlane 972 1605 228 372
Naleznosci pozostate 2951 2971 691 689
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 265 277 62 64
Suma aktywéw 37 869 27 909 8 866 6477
Kapitaf wiasny 21 361 19 584 5001 4 545
Kapitaf podstawowy 11 350 11 350 2 657 2634
Zyski zatrzymane 958 2401 224 557
Zobowiqzania dfugoterminowe 2687 1617 629 375
Zobowigzania krétkoterminowe 13 821 6 708 3236 1557
Suma pasywéw 37 869 27 909 8 866 6477

Pozycja

30.09.2018
tys. zf.

30.09.2017
tys. zf

30.09.2018
tys. euro

30.09.2017
tys. euro

Przychody netto ze sprzedazy 49 560 26 270 11652 6172
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 429 1966 101 462
Zysk przed opodatkowaniem 307 1735 72 408
Zysk (strata) netto 71 1400 17 329

Pozycja

30.09.2018

30.09.2017

30.09.2018

30.09.2017

tys. zf.

tys. zf

tys. euro

tys. euro

Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci 926 133 218 31
operacyjnej

Przepfywy pienigzne netto z dziatalnosci (1113) (1842) (262) (433)
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 174 1679 41 394
Przepfywy pieniezne razem (13) (30) (3) (7)
Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 278 307 65 72
Srodki pieniezne na koniec okresu 265 277 62 65
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Jednostkowe wybrane dane finansowe

. 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Pozycja
tys. zf tys. zt tys. euro tys. euro
Aktywa trwafe 17 033 15267 3988 3543
Rzeczowe aktywa trwale 14 061 12 850 3292 2982
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 2011 0 467
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 104 87 24 20
Aktywa obrotowe 7 851 12 088 1838 2 805
Zapasy 1458 1911 341 443
Naleznosci handlowe 2968 5126 695 1190
Naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 314 1605 74 372
Naleznosci pozostate 2 685 3023 629 702
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 257 234 60 54
Suma aktywéw 24 884 27 355 53826 6348
Kapitaf wlasny 18632 19 084 4362 4429
Kapital podstawowy 11 350 11 350 2 657 2634
Zyski zatrzymane 889 2451 208 569
Zobowigzania dfugoterminowe 1413 1617 331 375
Zobowigzania krétkoterminowe 4 839 6 654 1133 1544
Suma pasywow 24 884 27 355 5826 6 348

: 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018  30.09.2017
Pozycja
tys. z1. tys. zt tys. euro tys. euro
Przychody netto ze sprzed 25 384 26 270 5968 6172
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 115 2061 27 484
Zysk przed opodatkowaniem (128) 1764 (30) 414
Zysk (strata) netto (133) 1429 (31) 336

Pozycja

30.09.2018

30.09.2017

30.09.2018

30.09.2017

tys. zf.

tys. zf

tys. euro

tys. euro

Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1210 87 284 20
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 100) (1837) (259) (432)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (122) 1680 (29) 395
Przeplywy pieniezne razem (12) (70) (3) (16)
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 269 304 63 71
Srodki pieniezne na koniec okresu 257 234 60 55
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Kursy wymiany zfotego

Kurs obowiqzujgcy na ostatni dzieri kazdego okresu:

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
EUR 4,2714 4,1709 4,3091

Kurs sredni w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego
miesigca w danym okresie:
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

EUR 4,2535 4,2447 4,2566

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przepfywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang zasadq przeliczenia:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej wg. kursu obowiqzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych przeliczono wedfug kurséw
srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri
kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyZej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej
w zfotych przez kurs wymiany.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY TERMO-REX ZA IIl KWARTAEL

2018 ROKU

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Termo-Rex

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa
1 Aktywa trwafe 18 022 17 374 16 241 15837
1 Aktywa niematerialne 40 48 42 47
2 Rzeczowe aktywa trwate 15626 14 980 13436 12 850
3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 2423 2629
4 Inwestycje pozostafe 1213 1193 223 223
5 Aktywa z tytufu odroczonego podatku 1125 1139 117 88
dochodowego
6 Inne aktywa 18 14 0 0
1l Aktywa obrotowe 19 847 28 370 12 554 12072
1 Zapasy 4 588 3169 1352 1913
Z Naleznosci handlowe 10902 20479 7 004 5117
3 Naleznosci z tyt. uméw o usfugi budowlane 972 1070 1061 1605
4 Naleznosci pozostate 2951 3346 2 468 2971
5 Aktywa finansowe 169 106 391 189
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 265 200 278 277
Aktywa razem 37 869 45 744 28 795 27 909
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Pasywa
| | Kapitaf wilasny 21 361 21924 19 048 19584
1 | Kapitaf akcyjny 11 350 11 350 11:350 11 350
2 | Inne skfadniki kapitafu wltasnego 6 393 6393 5835 5835
3 | Réznice kursowe z przeliczenia (5) (2) 0 (2)
4 | Zyski zatrzymane 958 1440 1863 2401
5 | Udziafy niekontrolujgce 2 665 2743 0 0
w tym: kapitaf wiasny przypadajgcy na 18 697 19 181 19048 19584
akcjonariusza jednostki domin.
Il | Zobowiqzania diugoterminowe 2 687 2 381 1537 1617
1 | Kredyty, pozyczki i inne zobowiqgzania 1126 821 820 802
finansowe
2 | Rezerwa 7 tytufu swiadczen pracowniczych 8 8 8 12
3 | Rezerwa z tytufu odroczonego podatku 1553 1552 709 803
dochodowego
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 13 821 21439 8 210 6 708
1 | Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania 6722 10537 5160 2209
finansowe
2 | Zobowigzania handlowe 4017 5836 1631 3265
3 | Zobowigzania z tyt. umdw o usfugi budowlane 53 69 117 0
4 | Zobowigzanie z tytutfu bieZzgcego podatku 79 122 259 124
dochodowego
5 | Zobowigzania pozostate 2919 4794 913 1109
6 | Rezerwa z tytutu swiadczern pracowniczych 31 81 99 1
7 | Rezerwy pozostafe 0 0 31 0
Pasywa razem 37 869 45 744 28 795 27 909
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Wartos¢ ksiegowa 21361 21924 19 048 19584
Liczba akcji (w szt.) 113 500 000 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje(w zf) 0,18 0,18 0,17 0,17
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113 500 000 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jednq akcje 0,18 0,18 0,17 0,17
(w zf)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

. Przychody netto ze sprzedazy 14 782 49 560 9435 26270
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 13503 44 541 7929 20 833
i materiatéw
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1279 5019 1506 5437
V. Koszty sprzedazy 358 1175 444 1495
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 1:255 3393 613 1890
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy (334) 451 449 2052
VII. | Pozostafe przychody operacyjne 23 138 28 40
VIIl. | Pozostafe koszty operacyjne 54 160 102 126
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (365) 429 375 1966
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3 (37) 8 (347)
Xl Przychody finansowe 1 7 0 122
Xll. | Koszty finansowe 86 321 42 72
Xl | Udziaf w zyskach (stratach) jednostek 0 0 (28) 66
stowarzyszonych
Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 0 229 0 0
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (447) 307 313 1735
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 100 363 24 176
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 16 (127) (9) 159
XVII. | Zysk (strata)netto (563) 71 298 1400
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej (485) 61 298 1400
- udziaty niekontrolujgce (78) 10 0 0
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
XIX. |tgczne catkowite dochody (563) 71 298 1400
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej (485) 61 298 1400
- udzialy niekontrolujgce (78) 10 0 0
Zysk (strata) netto (563) 71 298 1400
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jednq akcje zwykiq (w zf) 0,0 0,00 0.00 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jednqg akcje zwyklqg (w zf) 0,0 0,00 0,00 0,01
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

30.09.2018

Kapitat
akcyjny

Inne skfadniki

kapitafu

wfasnego

kursowe z
przeliczenia

Roéznice

Zyski
zatrzymane

Udzialy nie
dajgce
kontroli

Razem
kapitaf
wiasny

Stan na 01.01.2018 11350 5835 1863 19048
Catkowite dochody 61 10 71
Rozliczenie réznic kursowych (5) 1 (4)
z przeliczenia

Rozliczenie jednostki (552) 140 (412)
stowarzyszonej

Udzialy nie dajgce kontroli 2 655 2 655
Rozliczenie wyniku 1110 (1107) 3
Stan na 31.12.2017 11 350 6393 (5) 958 2 665 19 048

Kapitat  Inne skfadniki ~ Rdznice kursowe  Zyski zatrzymane Razem
31.12.2017 akcyjny kapitatu z przeliczenia kapitaf
wfasnego wiasny
Stan na 01.01.2017 (2)
Catkowite dochody 4 862 866
Zmiana stanu zyskéw
zatrzymanych 18 18
Rozliczenie réznic kursowych (2) (2)
z przeliczenia
Podziat wyniku 1113 (1113) 0
Stan na 31.12.2017 11 350 5835 0 1863 19 048

30.09.2017

Kapitaf
akcyjny

Inne skfadniki
kapitafu
wfasnego

Réznice
kursowe z
przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem
kapitaf
wlasny

Stan na 01.01.2017 11 350 4722 0 2094 18 166
Catkowite dochody 0 1400 1400
Rozliczenie réznic kursowych z (2) 2 0
przeliczenia

Podziaf wyniku 1113 (1095) 18
Stan na 30.09.2017 11350 5835 (2) 2401 19584
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.07.2018 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

A. Przepfywy pieniezine z dziafalnosci

operacyjnej

. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (447) 307 312 1734

I Korekty razem 2672 619 (58) (1601)
Udziaf w wyniku jednostek stowarzyszonych 0 0 28 (66)
wycenianych metodqg praw wlasnosci
Podatek dochodowy (143) (543) (23) (188)
Amortyzacja 225 622 168 523
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1 0 0 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 64 189 31 58
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (3) (12) (8) 347
Zmiana stanu rezerw (50) (130) (22) (100)
Zmiana stanu zapaséw (1088) (1935) (277) (31)
Zmiana stanu naleznosci 9679 8638 (853) (363)
Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych i (6 013) (5981) 898 (1781)

funduszy specjalnych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytéw i zobowigzari finansowych

Inne korekty — zysk z tyt. okazjonalnego nabycia 0 (229) 0 0
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 2225 926 254 133
operacyjnej
B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
. Wplywy 101 359 19 23
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 96 104 (1) 3

rzeczowych aktywow trwafych

Dywidendy otrzymane 0 0 0 0
Odsetki otrzymane 5 5 20 20
Inne wpfywy inwestycyjne 0 250 0 0
I1. Wydatki 391 1472 312 1865
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 325 857 46 392
oraz rzeczowych aktywdw trwafych
Na aktywa finansowe, w tym: 0 447 0 0
w jednostkach powigzanych 0 447 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 66 168 266 1473
1. Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci (290) (1113) (293) (1842)
inwestycyjnej
C. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
. Wplywy 0 4091 43 2051
Kredyty i pozyczki 0 4091 43 2051
1. Wydatki 1870 3917 109 372
Sptaty kredytow i pozyczek 1719 3529 50 216
Pfatnosci zobowiqzari z tytutu umoéw leasingu 86 193 28 96
finansowego
Odsetki 65 195 37 60
1. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 870) 174 (66) 1679
finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/- 65 (13) (105) (30)
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01.07.2018 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

B.IlI+/-C.1IT)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 65 (13) (105) (30)
w tym:

- zmiana stanu srodkdéw pienigznych z tytufu 0 0 0 0
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 200 278 382 307
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 265 265 277 277
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA IIl KWARTAL 2018 ROKU

Organizacja Grupy Kapitatowej oraz przedmiot jej dziatalnosci.

W skfad Grupy Kapitafowej Termo-Rex wchodzq:
Jednostka Dominujgca

TERMO-REX S.A. z siedzibq w Jaworznie zostafa zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqdzie Rejonowym Katowice-
Wschéd w Katowicach, VIIl Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitaf zakfadowy spétki wynosi
11 350 000,00 zt (jedenascie milionéw trzysta pieédziesigt tysiecy ztotych 00/100) — w pefni opfacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spétka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki
jest spotka Jawel-Centrum sp. z o.o. z siedzibg w Jaworznie, posiadajgcym na dzieri 31.12.2017r. 82,68% udziatu
w kapitale zaktadowym spdétki oraz 87,97% udziatu w gfosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i nakfadanie powfok na metale,

- PKD 28.41.7 Produkcja maszyn do obrébki metalu,

- PKD 28.49.7 Produkcja pozostalych narzedzi mechanicznych,

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.7Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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Spétka specjalizuje sie w obrébce elementéw stalowych, wykonuje usfugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrébke cieplng ztqgcz spawanych w szerokim zakresie materiatéw, srednic i grubosci scianek. Spétka jest
réowniez dostawcq termoelementéw, izolacji termicznych, artykutéw elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz
producentem maszyn i osprzetu do obrobki cieplnej. Swiadczy réwniez ustugi wynajmu ww. sprzetu.

Jednostki zalezne

TERMO-REX ROMANIA S.R.L. — spétka powotana na mocy uchwaty Zarzgdu TERMO-REX nr 1/10/2014 zgodnie
z rumuriskq Ustawgq nr 31/1990 i zarejestrowana w dniu 5.11.2014 r.

Nr wpisu do rejestru handlowego —J40/12917/2014
Nr CUI (NIP) — 33772180

Podmiot zostat zawigzany na czas nieoznaczony Kapitaf zakfadowy poczgtkowy wynosit 200 lei, nastepnie na mocy
uchwalty nr 1 Zarzgdu TERMO-REX S.A. z dnia 7.04.2015 r zostaf podniesiony o kwote 49,8 tys. lei, co dafo fgcznie
wysokos¢ kapitafu zaktfadowego na poziomie 50 tys. lei.

Siedziba spdtki to: Bukareszt, Bld. Natiunile Unite nr 1, Ansamblur Gemenii Sistraco, bl. 108a, sector 5, Camera 3,
Biroul B9.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i nakfadanie powfok na metale,
- PKD 28.49.7 Produkcja pozostalych narzedzi mechanicznych,
- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.7Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

CKTiS S.A. z siedzibq w Plocku zostafa zarejestrowana 25 marca 2013r w Sqdzie Rejonowym dla Miasta St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitaf zaktadowy spdtki wynosi 1 458 500,00 zf
(jeden milionéw czterysta piecédziesigt osiem tysiecy piecset zfotych) — w pefni opfacony.

NIP: 5830005302
REGON: 190022907
KRS: 0000455894

CKTiS S.A. swiadczy kompleksowe ustugi w branzy mechanicznej i budowlanej dla przemysfu energetycznego,
chemicznego, rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontéw, modernizacji, inwestycji
i bieZzgcego utrzymania ruchu.

Przewazajgcym przedmiotem dziafalnosci spotki CKTiS S.A. wedfug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sq:
PKD 42.21.Z. - Roboty zwiqzane z budowq rurociggow przemysfowych i sieci rozdzielczych,
PKD 25.11.7Z. - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
PKD 33.12.Z. - Naprawa i konserwacja maszyn,
PKD 33.20.Z. - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposaZenia,
PKD 43.99.7. - Pozostafe specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
PKD43.22.Z. - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
PKD41.20.Z. - Roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
PKD 42.99.Z. - Roboty zwigzane z budowq pozostafych obiektéw inZynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej nie sklasyfikowane,
I EE———
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PKD 43.11.Z. - Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych,
PKD 71.20.B. - Pozostafe badania i analizy techniczne.

Udziaf Termo-Rex SA

Nazwa jednostki Siedziba jednostki e
Bukareszt Bld. Natiunile Unite nr 1 100%
Termo-Rex Power Romania SRL Rumunia ?
Ptock, Zglenickiego 47c
CKTiS SA Polska 51,017%

W styczniu 2018 roku nastgpifo zwiekszenie z 33,001% do 51,01% udziafu Termo-Rex SA (jednostka dominujgca) w
kapitale zakfadowym CKTiS SA. W dniu 24 stycznia 2018 r. Spétka dominujgca zawarla z trzema osobami fizycznymi
umowy zakupu akcji, na podstawie ktérych Spétka dominujgca nabyfa od tych oséb fgcznie 26 277 akcji zwyktych
imiennych spdtki CKTiS Spétka Akcyjna z siedzibq w Ptocku, KRS: 0000455894. o wartosci nominalnej 10 zf kazda i fgcznej
wartosci nominalnej 262 770 zi.

Zakupione akcje stanowily 18,016% w kapitale zaktadowym CKTiS i uprawnialy do 26 277 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu CKTiS. Po nabyciu Akcji na podstawie umdw, Spétka dominujgca posiada 74 409 akcji, stanowigcych
fqcznie 51,017% udziat w kapitale zaktadowym CKTiS SA, uprawniajgcych do 74 409 gloséw na walnym zgromadzeniu
CKTiS SA. W zwigzku z zakupem Spdtka CKTiS SA zostata od 2018 roku objeta konsolidacjq metodg pefnq.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone przy zafozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
przez niq dziatalnosci. Czas trwania dziafalnosci jest nieograniczony.

Sktad Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

Zarzqd na 30.09.2018r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqgdu — Barbara Krakowska

Wiceprezes Zarzqdu — Jarostaw Zemta

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 23 maja 2018r podjeta uchwafe o powofaniu z dniem 1 czerwca 2018r do
sktadu Zarzqdu Pana Jarostawa Zemfa i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzqdu ds. operacyjnych.

Rada Nadzorcza na 30.09.2018 r.:

Tomasz Kamiriski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Marek Tatar — Czfonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Czfonek Rady Nadzorczej,

Anna Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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Zasady sporzqdzania skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartaf 2018 roku zostafo przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji bieZzqcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami paristwa niebedqcego paristwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018r. poz.757).

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitafowej Termo-Rex za rok 2017.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaf 2018 roku zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjqtkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sq wyceniane wedfug wartosci godziwej.

Dane do niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzone  zostatly
z zastosowaniem tych samych zasad i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowych za rok 2017.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest

w tysigcach zlotych, ktére sq walutq funkcjonalng i walutq prezentacji Grupy.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne osqdy i gféwne
Zrédta szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Aktywa niematerialne

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Licencje 40 42 47
pozostafe 0 0 0
Aktywa niematerialne 40 42 47
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne nie wystgpity.

Rzeczowe aktywa trwale

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4568 4196 4195
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 6672 6 056 5976
urzgdzenia techniczne i maszyny 3088 2 880 2494
srodki transportu 1119 156 21
inne srodki trwafe 158 148 164
Rzeczowe aktywa trwafe razem 15 626 13 436 12 850

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwafych nie wystgpify.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

1. Stan aktywéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego na

poczgtek okresu odniesionych na wynik finansowy 117 108 108
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 11 23 23
rezerwy 26 21 21
odpisy aktualizujgce 36 21 21
zapasy 1 0 0
zobowigzania z tyt. umoéw o usfugi budowlane 40 43 43
inne 3 0 0
2. Zwiekszenia z tyt. objecia jednostki konsolidacjg pefng 1021 0 0
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 93 0 0
rezerwy 6 0 0
Zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 922 0 0
3. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu 34 158 28
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 26 39 18
rezerwy 25 0
odpisy aktualizujgce 27 0
zapasy 0 1 1
zobowiqzania z tytutu kontraktu dfugoterminowego 0 59 3
nadwyzka przychodéw szacowanych nad zafakturowanymi 3 0 0
inne o) 7 6
4. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu 47 149 48
w zwigzku z ujemnymi réZnicami przejsciowymi

niewyplacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 51 2
rezerwy 25 20 19
odpisy aktualizujgce 0 12 12
zapasy 2 0 0
zobowigzania z tytutu kontraktu dfugoterminowego 20 62 15
inne 0 4 0
5. Stan aktywéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu odniesionych na wynik finansowy 1125 117 88
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 130 11 39
rezerwy 7 26 2
odpisy aktualizujgce 36 36 9
zapasy 1) 1 1
zobowigzania z tytufu kontraktu dfugoterminowego 942 40 31
nadwyzka przychodéw szacowanych nad zafakturowanymi 3 0 0
inne 8 3 6
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Zapasy

materiaty 1991 193 210
poiprodukty i produkty w toku 1277 0 0
produkty gotowe 37 111 95
towary 1283 1048 1608
Zapasy razem 4588 1352 1913

Na dzieri 30.09.2018r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

w odniesieniu do nierotujgcych towaréw wynosi 69 tys. zf. Transakcje wewnqtrz Grupy dotyczqce niezrealizowanych
zyskéw na transakcjach wewngtrzgrupowych zostafy wyeliminowane.

Naleznosci handlowe

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Naleznosci handlowe brutto 11847 7948 6 054
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych 945 944 937
Naleznosci handlowe netto 10902 7 004 5117

Transakcje wewngtrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spétkami z Grupy zostafy wyeliminowane.

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Naleznosci z tytutu uméw o ustugi budowlane brutto 972 1061 1605
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tyt. umow o usfugi 0 0 0
budowlane

Naleznosci z tytufu uméw o usfugi budowlane brutto 972 1061 1605

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci obejmujg:

Naleznosci objete postepowaniem upadfosciowym, ktére wg. stanu na dzieri 30.09.2018r. wynoszq 886 tys. z1. Dotyczq
one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadtfosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez
Energomontaz Pofudnie SA z siedzibq w Katowicach - 790 tys. zf, Amontex Sp. z o.0. - 9 tys. zf, Azomet Sp. z 0.0. -

1 tys. zt., Wistal Offshore sp. z o.0. - 13 tys. zi., Vistal Marine sp. z o.o0. - 35 tys. zt., Vistal Construction sp. z 0.0. -38 tys. z.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za .
Il kwartaf 2018r.




ke

CERMO-REX S.A.

Naleznosci pozostate

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Naleznosci pozostafe brutto 3215 2732 3235
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci handlowych 264 264 264
Naleznosci pozostafe netto 2951 2468 2971

Transakcje wewngtrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spétkami Grupy zostaly wyeliminowane.

Zaliczki na Naleznosci
30.09.2018 zapasy i srodki Pozostafe
trwafe
Naleznosci brutto 2167 1048
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 13 251
Naleznosci netto 2154 797

31.12.2017

Zaliczki na

zapasy i srodki
trwafe

Naleznosci
Pozostafe

Naleznosci brutto 1967 765
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 13 251
Naleznosci netto 1954 514

30.09.2017

Zaliczki na
zapasy i srodki
trwafe

Naleznosci
Pozostafe

Naleznosci brutto 2282 953
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 13 251
Naleznosci netto 2269 702

Zobowigzania dlugoterminowe

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Dfugoterminowe kredyty i pozyczki 550 700 750
Inne dfugoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 576 120 52
Diugoterminowa rezerwa z tyt. Swiadczern pracowniczych 8 8 12
Rezerwa 7 tyt. odroczonego podatku dochodowego 1553 709 803
Zobowigzania diugoterminowe razem 2687 1537 1617
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Zobowigzani krotkoterminowe

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 6263 2171 2188
Faktoring 146 2920 0
Leasing 313 69 21
Zobowigzania handlowe 4017 1631 3265
Zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 53 137 0
Krotkoterminowa rezerwa z tyt. Swiadczen pracowniczych 31 99 1
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 79 259 124
Zobowigzania pozostafe 2919 913 1109
Rezerwy pozostate 0 31 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 13821 8210 6 708

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszfo do naruszenia postanowieri umow kredytowych lub
umowy pozyczki oraz naruszeri w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowigzan.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 709 664 664
poczgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

réznica pomiedzy biezqgcq wartosciq ksiegowq a podatkowgq 507 488 488
aktywow trwafych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. uméw o usfugi budowlane 202 176 176
2. Zwiekszenia z tytufu objecia jednostki konsolidacjg pefng 983 0 0
odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 983 0 0
przejsciowych z tytufu:

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 983 0 0
3. Zwiekszenia 27 502 572
odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 27 502 572
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 3 19 13
aktywow trwalych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 24 483 559
4. Zmniejszenia 166 457 433
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 166 457 433
réZnicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowgq 0 0 3
aktywow trwalych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 166 457 430
5. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 1553 709 803
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 1553 709 803
réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 510 507 498
aktywow

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 1043 202 305
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Dtugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

a) stan na poczgtek okresu 8 12 12
b) zwiekszenia 0 0 0
c) wykorzystanie 0 4 0
d) rozwigzanie 0 0 0
e) stan na koniec okresu 8 8 12
Krétkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

30.09.2018. 31.12.2017 30.09.2017
Stan na poczqtek okresu 99 88 84
zwiekszenia z tyt. objecia jednostki 31 99 0
konsolidacjg petng
wykorzystanie 99 88 83
Stan na koniec okresu 31 99 1

Pozostale rezerwy

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

stan na poczgtek okresu 32 13 13
Zwiekszenia 0 31 0
wykorzystanie 32 13 13
rozwigzanie 0 0 0
stan na koniec okresu 0 31 0
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej Grupy Termo-Rex

Wyszczegdlnienie Budownictwo Pozostafe Handel Hurtownia Ogdfem
przemysfowe  ustfugi stacja paliw  elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 29971 4289 14022 1278 49 560

Koszty segmentu 26 903 3734 12 805 1099 44541

Wynik segqmentu 3068 555 1217 179 5019

Poz. przychody operacyjne 145

i finansowe

Poz. koszty operacyjne 481

i finansowe

Koszty sprzedazy przypisane 1 126 824 224 1175

do segmentu

Koszty ogdlnego zarzgdu 2 846 203 239 105 3393

Zysk ze sprzedazy 221 226 154 (150) 451

Zysk (strata) z dziatalnosci (37)

inwestycyjnej

Zysk z tyt. okazjonalnego 229

nabycia

Pod. dochodowy 236

Zysk(strata) netto 71

Naktady inwestycyjne 0

Nakfady inwestycyjne nie

przypisane do segmentu

Amortyzacja przypisana 325 11 94 3 433

Amortyzacja nie przypisana 189

Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej,

elektroinstalacyjnych.

art.

Pozostafe usfugi - obejmujg pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popioféw powstalych w procesie spalania wegla
kamiennego, usfugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrébki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrébki cieplnej.
Budownictwo Przemysfowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.
Handel paliwami — obejmuje handel paliwami ptynnymi, handel pozostafymi artykufami spozywczymi i przemystowymi
prowadzony na stacji paliw oraz ustugi korzystania z myjni i odkurzacza.
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TERMO-REX SA ZA Ill KWARTAE 2018
ROKU

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Termo-Rex SA

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa
I Aktywa trwafe 17 033 16 786 15877 15267
1 Aktywa niematerialne 40 48 42 47
2 Rzeczowe aktywa trwafe 14 061 13813 13436 12 850
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 2 585 2 585 49 49
4 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 2011 2011
5 Inwestycje pozostafe 243 223 223 223
6 Aktywa z tytufu odroczonego podatku 104 117 116 87
dochodowego
1l Aktywa obrotowe 7 851 12 197 12618 12 088
1 Zapasy 1458 1388 1351 1911
2 Naleznosci handlowe 2 968 7 359 7 005 5126
3 Naleznosci z tyt. uméw o usfugi budowlane 314 309 1061 1605
4 Naleznosci pozostafe 2 685 2 838 2541 3023
5 Aktywa finansowe 169 106 391 189
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 257 197 269 234
Aktywa razem 24 884 28 983 28 495 27 355
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Pasywa
1 Kapitaf wiasny 18632 19011 18 765 19 084
b Kapitat akcyjny 11 350 11 350 11350 11350
2 Inne skfadniki kapitatu wlasnego 6 393 6 393 5283 5283
4 Zyski zatrzymane 889 1268 2132 2451
I Zobowigzania diugoterminowe 1413 1399 1537 1617
1 Kredyty, poZyczki i inne zobowigzania 835 822 820 802
finansowe
2 Rezerwa 7 tytufu swiadczen pracowniczych 8 8 8 12
3 Rezerwa z tytufu odroczonego podatku 570 569 709 803
dochodowego
1l Zobowigzania krétkoterminowe 4 839 8573 8 193 6 654
1 Kredyty, poZzyczki i inne zobowigzania 2717 4754 5160 2209
finansowe
2 Zobowigzania handlowe 1174 2684 1622 3239
3 Zobowiqgzania z tyt. umdéw o usfugi 53 69 117 0
budowlane
4 Zobowigzanie z tytufu biezqcego podatku 15 22 259 124
dochodowego
5 Zobowigzania pozostafe 880 994 905 1081
6 Rezerwa z tytufu swiadczer pracowniczych 0 50 99 1
7 Rezerwy pozostate 0 0 31 0
Pasywa razem 24 884 28 983 28 495 27 355
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Wartos¢ ksiegowa 18 632 19011 18 765 19 084
Liczba akcji (w szt.) 113 500 000 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje(w zf) 0,16 0,16 0,16 0,17
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113 500 000 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jednq akcje (w zf) 0,16 0,16 0,16 0,17

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017

30.09.2018 30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
I. Przychody netto ze sprzedazy 6 564 25 384 9435 26 270
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 5772 22 264 7928 20738

i materiaftéw

1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 792 3120 1507 5532
V. Koszty sprzedazy 359 1175 444 1495
V. Koszty ogolnego zarzgdu 737 1898 613 1890
V1. Zysk (strata) netto na sprzedazy (304) 47 450 2147
VIl. | Pozostale przychody operacyjne 23 138 28 40
VIII. | Pozostale koszty operacyjne 10 70 102 126
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (291) 115 376 2061
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3 (37) 8 (347)
XI. Przychody finansowe 1 6 0 121
Xll. Koszty finansowe 41 212 43 71
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (328) (128) 341 1764
XV. | Podatek dochodowy biezqcy 37 132 23 175
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 14 (127) (11) 160
XVII. | Zysk (strata)netto (379) (133) 329 1429
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0 0
XIX. |tgczne catkowite dochody (379) (133) 329 1429
Zysk (strata) netto (379) (133) 329 1429
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 113500000| 113500000 113 500000| 113 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zf) 0,00 0,00 0,00 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 113500000| 113500000| 113 500000| 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jednq akcje zwyklq (w zf) 0,00 0,00 0,00 0,01
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

30.09.2018

Kapitaf
akcyjny

Inne skfadniki
kapitafu
wfasnego

Zyski zatrzymane

Kapitaf z tyt.
przejscia
MSSF

Wynik
biezgcy i
niepodzielony
z lat
ubieglych

Razem
kapitaf
wilasny

Stan na 01.01.2018 11350 5283 1007 1125 18 765
Catkowite dochody (133) (133)
Retrospektywne ujecie 15 (15) 0
amortyzacji z tyt. przejscia na

MSSF

Podziaf wyniku z 2017 roku 1100 (1110) 0
Stan na 30.09.2018 11350 6393 1022 )133) 18 632

31.12.2017

Kapitaf
akcyjny

Inne skfadniki
kapitafu
wfasnego

Zyski zatrzymane

Kapitat z tyt.
przejscia na
MSSF

Wynik biezqcy i
niepodzielony z
lat ubiegfych

Razem
kapitaf
wiasny

Stan na 01.01.2017 11350 4 355 1007 943 17 655
Catkowite dochody za okres 1110 1110
obrotowy:

Podziat wyniku za 2016 rok 928 (928) 0
Stan na 31.12.2017 11 350 5283 1007 1125 18 765

30.09.2017

Kapitat
akcyjny

Inne skfadniki
kapitatu
wfasnego

Zyski zatrzymane

Kapitat z tyt.

przejscia
MSSF

Wynik
biezqcy i
niepodzielony
z lat
ubiegtych

Razem
kapitat
wilasny

Stan na 01.01.2017 11350 4 355 1007 943 17 655
Catkowite dochody 1429 1429
Podziaf wyniku z 2016 roku 928 (928) 0
Stan na 30.09.2017 11350 5283 1007 1444 19 084
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.07.2018  01.01.2018 01.07.2017  01.01.2017

30.09.2018  30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017

D. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
V. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (329) (128) 341 1764
V. Korekty razem 561 1338 (135) (1677)
Podatek dochodowy (45) (377) (23) (188)
Amortyzacja 157 430 167 522
(Zyski) straty z tytufu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 21 82 74 34
(Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej (3) (12) (8) 347
Zmiana stanu rezerw (50) (130) (22) (100)
Zmiana stanu zapasow (70) (107) (270) (35)
Zmiana stanu naleznosci 4424 4724 (887) (459)
Zmiana stanu zobowiqzar krétkoterminowych i funduszy (3873) (3272) 901 (1 798)
specjalnych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow i
zobowigzari finansowych
Vi. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci 232 1210 206 87
operacyjnej
E. Przepfywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
V.  Wplywy 101 359 25 28
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 96 104 0 3
rzeczowych aktywoéw trwafych
Dywidendy otrzymane 0 0 24 24
Odsetki otrzymane 5 5 1 1
Inne wplywy inwestycyjne 0 250 0 0
V. Wydatki 368 1459 312 1865
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 302 766 46 392
rzeczowych aktywdw trwatych
Na aktywa finansowe, w tym: 0 525 0 0
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 66 168 266 1473
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (267) (1100) (287) (1837)
inwestycyjnej
F. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
IV. Wplywy 212 233 43 2051
Kredyty i pozyczki 212 233 43 2051
V. Wydatki 117 355 (109) 371
Sptaty kredytow i pozyczek 50 150 50 216
Ptatnosci zobowiqzari z tytutu uméw leasingu 45 117 28 96
finansowego
Odsetki 22 88 31 59
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 95 (122) (66) 1680
finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll1+/-B.llI+/-C.1II) 60 (12) (147) (70)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 60 (12) (147) (71)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytufu réznic 0 0 0
kursowych
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 197 269 381 304
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 257 257 234 234
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0

|
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA Ill KWARTAL 2018 ROKU

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Zasady przyjete przy sporzqdzaniu skréconego sprawozdania finansowego za Il kwartaf 2018 roku zostaly
przedstawione w Informacji dodatkowej do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Termo-Rex

za Il kwartaf 2018 roku.

W niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne osqdy i gléwne Zrédfa szacowania

sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Aktywa niematerialne

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Licencje 40 36 47
pozostafe 0 0 0
Aktywa niematerialne 40 36 47
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne nie wystgpify.

Rzeczowe aktywa trwale

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4227 4196 4196
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 6513 6 056 5976
urzgdzenia techniczne i maszyny 2 709 2 880 2494
srodki transportu 475 156 21
inne srodki trwafe 137 148 163
Rzeczowe aktywa trwale razem 14 061 13 436 12 850

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywow trwafych nie wystqpity.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

1. Stan aktywéw z tytufu odroczonego podatku
dochodowego na poczqtek okresu odniesionych na wynik 116 108 108
finansowy
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 11 23 23
rezerwy 26 21 21
odpisy aktualizujgce 36 2.1 21
zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 40 43 43
inne 3 0 0
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy 34 157 27
okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 26 39 18
rezerwy 0 25 0
odpisy aktualizujgce 0 27 0
zobowiqzania z tytutu kontraktu dfugoterminowego 0 59 3
Nadwyzka przychodéw szacowanych nad zafakturowanymi 3 0 0
inne 9 7 6
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy 46 149 48
okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 1 51 2
rezerwy 25 20 19
odpisy aktualizujgce 0 12 12
zobowigzania z tytutu kontraktu dfugoterminowego 20 62 15
inne 0 4 0
4. Stan aktywéw z tytufu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu odniesionych na wynik 104 116 87
finansowy
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 36 11 39
rezerwy ) 26 2,
odpisy aktualizujgce 36 36 9
zobowiqzania z tytufu kontraktu dfugoterminowego 20 40 31
Nadwyzka przychodéw szacowanych nad zafakturowanymi 3 0 0
inne 8 3 6
Zapasy

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
materialy 143 198 214
produkty gotowe 37 111 95
towary 1278 1042 1602
Zapasy razem 1458 1351 1911
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Na dzieri 30.09.2018r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
w odniesieniu do nierotujgcych towaréw wynosi 69 tys. zf. Transakcje wewngqtrz Grupy dotyczqce niezrealizowanych
zyskoéw na transakcjach wewngqtrzgrupowych zostafy wyeliminowane.

Naleznosci handlowe

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Naleznosci handlowe brutto 3913 7 949 6063
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych 945 944 937
Naleznosci handlowe netto 2968 7 005 5126

Transakcje wewngtrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spétkami Grupy zostaly wyeliminowane.

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Naleznosci z tytutu uméw o ustugi budowlane brutto 314 1061 1605
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tyt. uméw o 0 0 0
usfugi budowlane
Naleznosci z tytulu uméw o usfugi budowlane brutto 314 1061 1605
Naleznosci pozostate

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Naleznosci pozostafe brutto 2949 2 805 3287
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych 264 264 264
Naleznosci pozostafe netto 2685 2541 3023

Transakcje wewngqtrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spétkami Grupy zostaly wyeliminowane.

Zaliczki na Naleznosci
30.09.2018 zapasy i srodki Pozostafe
trwafe
Naleznosci brutto 2165 784
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci 13 251
Naleznosci netto 2152 533
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Zaliczki na Naleznosci
30.09.2017 zapasy i srodki Pozostate
trwafe
Naleznosci brutto 2282 1005
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 13 251
Naleznosci netto 2 269 754

Odpisy aktualizujgce wartosé naleinosci obejmujq:

Naleznosci objete postepowaniem upadfosciowym, ktére wg. stanu na dzieri 30.09.2018r. wynoszq 886 tys. zf. Dotyczq
one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadfosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez
Energomontaz Pofudnie SA z siedzibq w Katowicach - 790 tys. z, Amontex Sp. z o.0. - 9 tys. zf, Azomet Sp. z 0.0. -

1 tys. zt., Wistal Offshore sp. z o.0. - 13 tys. zf., Vistal Marine sp. z o.o. - 35 tys. zf., Vistal Construction sp. z 0.0. -38 tys. 1.

Zobowigzania dlugoterminowe

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Diugoterminowe kredyty i pozyczki 550 700 750
Inne dfugoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 285 120 52
Diugoterminowa rezerwa z tyt. swiadczeri pracowniczych 8 8 12
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 570 709 803
Zobowigzania dfugoterminowe razem 1413 1537 1617

Zobowigzani krotkoterminowe

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 2404 2:171 2188
Faktoring 146 2920 0
Leasing 167 69 21
Zobowigzania handlowe 1174 1622 3239
Zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 53 117 0
Krétkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczeri pracowniczych 0 99 1
Zobowigzania z tyt. biezqcego podatku dochodowego 15 259 124
Zobowigzania pozostafe 880 905 1081
Rezerwy pozostate 0 31 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4 839 8193 6 654

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do naruszenia postanowieri umow kredytowych lub umowy
pozyczki oraz naruszeri w zakresie terminowosci regulowania wynikajqcych z nich zobowigzar.
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 709 664 664
poczgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowgq 507 488 488
aktywow trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 202 176 176
2. Zwiekszenia 27 502 572
odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 27 502 572
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowgq 3 19 13
aktywow trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 24 483 559
03. Zmniejszenia 166 457 433
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 166 457 433
roznicami przejsciowymi

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 166 457 3
4. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 570 709 430
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 570 709 803
réznica pomiedzy biezgcg wartosciq ksiegowq a podatkowq 510 507 498
aktywow

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 60 202 305

Dtugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

a) stan na poczqtek okresu 8 12 12
b) zwiekszenia 0 0 0
c) wykorzystanie 0 4 0
d) rozwigzanie 0 0 0
e) stan na koniec okresu 8 8 12
Kroétkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwa na swiadczenia  Rezerwa na urlopy Razem
emerytalne

Stan na poczgtek okresu 01.01.2018 0 99 99
zwiekszenia w okresie 0 0 0
wykorzystanie 0 99 99
Stan na koniec okresu 30.09.2018 0 0 0
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Pozostale rezerwy - rezerwa na badanie sprawozdania

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Stan na poczqgtek okresu 31 13 13
zwiekszenia 0 31 0
wykorzystanie 31 13 13
rozwiqzanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 31 0

Kapitat akcyjny

Wartos¢
nominalna jednej

akcji zt/akcje

Rodzaj akcji

Rodzaj
uprzywilejowania

akcji

Rodzaj
ograniczenia

praw do akcji

Liczba akcji

(w szt.)

Wartosc

serii/emisji wg

wartosci
nominalnej

(w tys. z1)

0,10 A Zwykte na okaziciela Brak brak 1 000 000 100
0,10 B1 Zwykte na okaziciela Brak brak 62 000 000 6 200
. Jednej akcji
Imienne L. i
0,10 B2 o imiennej przyznano brak 50 000 000 5000
uprzywilejowane
dwa gtosy WZA

0,10 D Zwykfe na okaziciela Brak brak 275 000 275

0,10 E Zwykte na okaziciela Brak brak 225 000 22,5
Razem 113 500 000 11350

Zmiany wartosci nominalnej akcji nie wystepowaty.

Stan na 30.09.2018kr.

Akcjonariusz

Liczba akcji

% kapitale zakfadowym

% gltosow na

wz

Jawel-Centrum Sp. z o.o0. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Stan na 31.12.2017r.

Akcjonariusz

Liczba akcji

% kapitale zaktadowym

% gfoséw na

74

Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej Spotki Termo-Rex SA

Wyszczegdlnienie Budownictwo  Pozostafe Handel Hurtownia

przemysfowe usfugi stacja paliw  elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 5556 4287 14023 1518 25 384
Koszty segmentu 4618 3743 12 805 1098 22 264
Wynik segqmentu 938 544 1218 420 3120
Poz. przychody operacyjne 144
i finansowe
Poz. koszty operacyjne 282
i finansowe
Koszty sprzedazy przypisane 1 126 824 224 1175
do segmentu
Koszty ogdlnego zarzgdu 1391 162 239 106 1898
Zysk ze sprzedazy (454) 256 155 90 47
Zysk (strata) z dziatalnosci (37)
inwestycyjnej
Pod. dochodowy 5
Zysk(strata) netto (133)
Naktady inwestycyjne
Nakfady inwestycyjne nie
przypisane do segmentu
Amortyzacja przypisana 134 10 94 3 241
Amortyzacja nie przypisana 189
Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.

elektroinstalacyjnych.

Pozostafe usfugi - obejmujg pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popioféw powstafych w procesie spalania wegla
kamiennego, usfugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrdbki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrébki cieplneyj.

Budownictwo Przemysfowe — obejmuje usfugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemysfu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.

Handel paliwami — obejmuje handel paliwami pfynnymi, handel pozostafymi artykutami spoZzywczymi i przemysfowymi
prowadzony na stacji paliw oraz ustugi korzystania z myjni i odkurzacza.
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Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ceny lub
zmiany wykorzystywania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie ulegly zmianie klasyfikacje aktywow finansowych spowodowane zmiang celu lub zmiang sposobu
wykorzystania tych aktywdw.

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziafan.

Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wypfacono dywidendy ani nie podjeto decyzji o jej wyptacie.

Wskazanie zdarzen, ktore wystqpily po dniu bilansowym mogqcych w znaczny sposob wplynq¢ na
przyszte wyniki finansowe.

Nie wystgpify czynniki moggce w znaczqcy sposéb wplyngé na wyniki finansowe Spotki w perspektywie nastepnego kwartafu.

Informacja dotyczgca zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastqpily od
czasu zakorniczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity.

Informacja o zawartych umowach znaczqcych

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspdfpracy lub kooperacji.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Spétka dominujgca zawarta z trzema osobami fizycznymi umowy sprzedazy akcji, na
podstawie ktérych Spétka dominujgca nabyta od tych oséb tfqcznie 26 277 akcji zwyklych imiennych spétki CKTiS Spétka
Akcyjna z siedzibq w Plocku, KRS: 0000455894. o wartosci nominalnej 10 zt kazda i fgcznej wartosci nominalnej 262 770
zf za fgczng cene 525 540,00 z1.

Zakupione akcje stanowiq 18,016% w kapitale zakfadowym CKTiS i uprawniajg do 26 277 gfoséw na Walnym
Zgromadzeniu CKTiS.

Po nabyciu Akcji na podstawie Umowy Spdtka dominujgca posiada 74 409 akcji, stanowigcych tgcznie 51,017% udziaf
w kapitale zakfadowym CKTiS SA, uprawniajgcych do 74 409 gfoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS SA W zwigzku
z tym Spétka CKTiS SA zostanie od 2018 roku objeta konsolidacjg metodq pefng.
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce
i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji Termo-Rex SA lub uprawnieri do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Spétke
dominujgcq na dzieri sporzqdzenia sprawozdania:

los¢ akcji
posiadanych

bezposrednio

Posiada posrednio:

93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.o. (Pan Jacek
Jacek Jussak posiada w JAWELCENTRUM- sp. z 0.0. 99,77% w kapitale zakfadowym),
Jifssok 927 130 6.974.569 sztuki akcji Spdtki, posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze]

(Pan Jacek Jussak posiada 100% w kapitale zakfadowym). W okresie od publikacji
lpoprzedniego raportu nie nastgpifa zmiana stanu posiadania.

Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpifa zmiana stanyl
Krakowska 180 000 posiadania akcji.
Jarostaw | Nie posiada akcji Emitenta. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie|
Zemia nastgpifa zmiana stanu posiadania akcji.
llos¢ akcji
Rada posiadanych
Nadzorcza bezposrednio
----------- Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spotki posiada zona Pana Tomaszal
Tomasz : ; T : : x ;
. Obarskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpily zmiany
Obarski : 3 : e
w stanie posiadania akcji Emitenta
Fomases | = Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spdtki posiada zZona Pana Tomaszq
Kamiriski Kamiriskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpifa zmiandg
stanu posiadania akcji.
----------- Nie posiada akcji Emitenta. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie|
nastgpita zmiana stanu posiadania akgji.
Anna Antonik
——————————— Nie posiada akcji Emitenta. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie|
Marek Tatar nastgpifa zmiana stanu posiadania akcji.
Mariola | = ———— W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpify zmiany w stanie|
Mendakiewicz [posiadania akcji.
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Transakcje z podmiotami powiqzanymi

Spdtki w Grupie w okresie sprawozdawczym nie zawieraly zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

Lp. Podmioty powigzane kapitafowo Opis powigzania

1 Vawel-Centrum Sp. z o.0., Jaworzno  |Podmiot dominujqgcy Emitenta
CKTiS S.A. Ptock g 2 : 3 : 5
2 ! o¢ ISpdtka zalezna, Emitent posiada 51,017% udzial w kapitale zakfadowym CKTiS .SA.
T -Rex P R ia SRL g 2 g 3 3 P
3 ermo-riex rower . S ISpotka zalezna, Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki
Bukareszt, Rumunia

Lp. Podmioty powigzane osobowo Opis powigzania

1. Vacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta

2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqgdu Emitenta

3. arostaw Zemia Wiceprezes Zarzqdu Emitenta

4. |Tomasz Obarski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta

5. |Tomasz Kamiriski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

6. |Marek Tatar Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

7. |Anna Antonik Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

8. |Mariola Mendakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

9. |Everest Energy Limited Nikozja, Cypr |Podmiot, ktorego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzgdu Emitenta.

10. |48 5p. z 0.0. Podmiot, ktdr'ego udziatowcem oraz Prezes.em .Zarzqdu jest Pani Dagmara Pluta-
Obarska, matzonek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Dane liczbowe dotyczqce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2018r. do 30.09.2018r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z o.o.
Obroty netto

01.01.2018
30.09.2018

Pozyczki udzielone przez Termo-Rex SA Jawel-Centrum Sp. z o.o.

65

Naleznosci i zobowigzania

30.09.2018

Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.0. z tytutu pozyczki

100

Spotka Term-Rex SA w 2016 roku udzielita krotkoterminowej pozyczki w kwocie 33 tys. zt. podmiotowi dominujgcemu wyzszego
szczebla tj. Jawel-Centrum Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnoscig. Na dzieri 30.09.2018 roku kwota naliczonych odsetek wynosi
2,0 tys. zt. Termin sptaty pozyczki upfywa z dniem 31.12.2018 roku.

W okresie objetym raportem zawarte zostafy pomiedzy Termo-Rex SA jako pozyczkodawcq a Jawel-Centrum sp. z o.0.
jako pozyczkobiorcg 3 umowy pozyczki o fgcznej wartosci 65 tys. zI. Termin sptaty udzielonych pozyczek upfywa z dniem 31.03. 2019
roku. Oprocentowanie pozyczek wynosi 6 % w skali roku.
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Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto 01.01.2018
30.09.2018
Przychody ze sprzedazy ustug - Termo-Rex Power Romania SRL 15
Zakupu materiatow - Termo-Rex Power Romania SRL 211
Naleznosci i zobowigzania LA
Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 15
Zaliczki na dostawy 10
Zobowigzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 0

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym CKTIiS SA

Obroty netto 01.01.2018
30.09.2018
Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 768
Zakupu ustug od CKTIS SA 749
Naleznosci i zobowiqzania 30.09.2018
Naleznosci od CKTiS SA 325
Zobowigzania wobec CKTiS SA 537
Obroty netto 01.01.2018
30.09.2018
Przychody ze sprzedazy - Jacek Jussak /Cztonek Zarzqdu/sprzedaz samochodu osobowego 0

Q

Koszty zakupu - Jacek Jussak

Naleznosci i zobowiqzania 30.09.2018

Naleznosci od Jacek Jussak 20
Zobowigzania wobec Jacek Jussak
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POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE DZIAEALNOSCI I SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY TERMO-REX

Aktywa Grupy

Skfadniki aktywow 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Kwota Struktura Kwota Struktura Kwota Struktura

tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Aktywa trwafe 18 022 47,6 16 241 56,4 15 837 56,7
Aktywa niematerialne 40 0,1 42 0,1 47 0,1
Rzeczowe aktywa trwafe 15626 41,3 13436 46,7 12 850 46,0
Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych 0 0 2423 8,4 2629 9,4
Inwestycje pozostafe 1213 3,2 223 0,8 223 0,9
Aktywa 7 tyt. odroczonego pod. doch. 1125 2,9 117 0,4 88 0,3
Inne aktywa 18 0,1 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 19 847 52,4 12 554 43,6 12 072 43,3
Zapas 4588 12:1 1352 4,7 1913 6,8
Naleznosci handlowe 10902 28,8 7 004 24,3 30 1 74 184
Naleznosci z tyt. uméw o usfugi budowalne 972 2,6 1061 37 1605 57
Naleznosci pozostafe 2951 7,8 2468 8,6 2971 10,7
Aktywa finansowe 169 0,4 391 1,3 189 0,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 265 0,7 278 1,0 277 1,0
Aktywa razem 37 869 100,0 28 795 100,0 27 909 100,0

Aktywa Grupy wg stanu 30.09.2018 r., w poréwnaniu do stanu

na koniec roku 2017, zwiekszyfy sie o 31,5%,

wartosciowo o kwote 9 074 tys. zI. Tak znaczgcy wzrost wartosci aktywéw Grupy wigze sie z objeciem od stycznia 2018
roku metodgq konsolidacji pefnej CKTiS SA. Udziaf aktywoéw obrotowych wg stanu na 30.09.2018 r. w aktywach ogdfem,
w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku, zwiekszyf sie o 8,8%.

Aktywa jednostki dominujqcej - Termo-Rex SA

Sktadniki aktywoéw 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kwota Struktura Kwota Struktura Kwota Struktura
tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Aktywa trwafe 17 033 68,4 15877 55,7 15 267 55,8

Aktywa niematerialne 40 0,1 42 0,1 47 0,1

Rzeczowe aktywa trwale 14 061 56,5 13436 47,2 12 850 47,1

UdZzialy i akcje w jednostkach powigzanych 2 585 10,4 2 060 7.2 2 060 7:5

Inwestycje pozostate 243 1,0 223 0,8 223 0,8

Aktywa z tyt. odroczonego pod. doch. 104 0,4 116 0,4 87 0,3

Aktywa obrotowe 7 851 31,6 12618 44,3 12 088 44,2

Zapas 1458 59 1351 4,7 1911 7,0

Naleznosci handlowe 2 968 11,9 7 005 24,6 5126 18,7

Naleznosci z tyt. umow o usfugi budowalne 314 1,3 1061 3,7 1605 5,9

Naleznosci pozostafe 2 685 10,8 2541 89 3023 LT

Aktywa finansowe 169 0,7 391 1,5 189 0,7

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 257 1,0 269 0,9 234 0,8

Aktywa razem 24 884 100,0 28 495 100,0 27 355 100,0
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Aktywa Spdtki Termo-Rex SA wg stanu 30.09.2018 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2017, zmniejszyly sie o
12,7%, wartosciowo o kwote 3 611 tys. zf. Udziat aktywéw obrotowych wg stanu na 30.09.2018 r. w aktywach ogdfem,
w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku, zmniejszyf sie o kwote 4 767 tys. zi. tj. 0 12,7 %.

Pasywa Grupy
Sktadniki pasywow 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kwota Struktura Kwota Struktura Kwota struktura
tys. zt % tys. zf % tys. zf. %
Kapital wlasny 21 361 56,4 19048 66,1 19584 70,2
Kapitat akcyjny 11 350 30,0 11 350 394 11350 40,7
Inne skfadniki kapitatu wiasnego 6393 16,9 5835 20,3 5835 20,9
Rdznice kursowe jednostki zagr. (5) 0 0 0 (2) 0
Zyski zatrzymane 958 25 1863 6,5 2401 8,6
Udzialy niedajgce kontroli 2 665 7,0 0 0 0 0
Zobowiqzania dfugoterminowe 2687 7,1 1537 5,3 1617 5,8
Zobowiqzania krétkoterminowe 13821 36,5 8210 28,6 6 708 24,0
Pasywa razem 37 869 100,0 28 795 100,0 27 909 100,0

Pasywa Grupy wg stanu 30.09.2018 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2017, zwiekszyly sie o 31,5%,
wartosciowo o kwote 9 074 tys. zf. Tak znaczqcy wzrost wartosci pasywow Grupy wiqze sie z objeciem od stycznia 2018
roku metodq konsolidacji pefnej CKTiS SA. Udziat zobowiqzari krétkoterminowych wg stanu na 30.09.2018 r.
w pasywach ogdfem, w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku, zmniejszyt sie o 7,9%.

Pasywa jednostki dominujqgcej - Termo-Rex SA

Sktadniki pasywow 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kwota Struktura  Kwota Struktura Kwota struktura
tys. zt % tys. zt % tys. zi. %

Kapital wlasny 18632 74,9 18765 65,8 19 084 69,8

Kapitat akcyjny 11350 45,6 11350 39,8 11 350 41,5

Inne skfadniki kapitatu wlasnego 6393 25,7 5283 18,5 5283 19,3

Zyski zatrzymane 889 3,6 2032 7,5 2451 7.5

Zobowiqzania dfugoterminowe 1413 57 1537 5,5 1617 5,9

Zobowiqzania krétkoterminowe 4 839 19,4 8193 28,7 6 654 24,3

Pasywa razem 24 884 100,0 28 495 100,0 27 355 100,0

Pasywa Termo-Rex SA wg stanu 30.09.2018 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2017, zwiekszyly sie o 12,7%,

wartosciowo o kwote 3 611 tys. zI.

w pasywach ogdfem, w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku, zmniejszyt sie o 9,3%.

Udziat zobowigzari krétkoterminowych wg stanu na 30.09.2018 r.
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W stosunku do roku poprzedniego kapitat wlasny Termo-Rex SA zmniejszyf sie o 133 tys. zi, tj. o strate netto z okresu
trzech kwartatéw 2018 roku.

Przychody ze sprzedazy Grupy w ujeciu kwartalnym.

01.07.2018 01.04.2018 01.01.2018

Przychody Grupy 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018

Budownictwo przemysfowe 9603 13598 6770
Pozostafe usfugi 250 3144 895
Handel art. elektroinstalacyjne 330 391 557
Handel paliwami na stacji paliw 4599 5003 4420
Razem przychody ze sprzedazy 14 782 22 136 12 642

Tabela przedstawia strukture przychodéw Grupy wypracowanq w trzech kolejnych kwartatach 2018 roku.

Wartos¢ przychodow Spdtki ze sprzedazy produktéw, usfug oraz towaréw w trzecim kwartale 2018 roku wynosita
14 782 tys. zI. W trzecim kwartale 2018 roku, nastgpit spadek wartosci przychodéw w odniesieniu do drugiego kwartafu
2018 roku o 33,2% oraz wzrost wartosci w odniesieniu do pierwszego kwartafu 2018 roku wynoszgcy 16,9%.

Ponizszy wykres obrazuje wartos$¢ przychodéw Grupy wypracowanych w okresie trzech kwartatéw 2018 roku w uktadzie branzowym.

Budownictwo Pozostate ustugi Handel. Art. Handel paliwami
przemystowe Elektroinstalacyjne
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Przychody ze sprzedaZzy usfug budownictwa przemysfowego stanowiq w poszczegdlnych kwartatach 2018 roku
najwyzszy udziat w ogdlnej ich wartosci. Wynosi on od 64,9% (Ill kwartat) do 53,5% (I kwartat).

Udziat przychoddw ze sprzedazy towaréw w poszczegdlnych kwartatach ksztaftuje sie w przedziale od 24,4% ( Il kwartaf)
do 39,4% (I kwartat). Srednia marza brutto ze sprzedazy usfug wynosi 51,1%, a ze sprzedazy towaréw 10,7%.
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Przychody ze sprzedazy jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA w ujeciu kwartalnym

01.07.2018 01.04.2018 01.01.2018

Przychody Termo-Rex SA 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018
Budownictwo przemysfowe 1334 2578 1644
Pozostate ustugi 248 3144 895
Handel art. elektroinstalacyjne 570 391 557
Handel paliwami na stacji paliw 4 600 5003 4420
Razem przychody ze sprzedazy 6 752 11 304 7516

Tabela przedstawia strukture przychodéw Termo-Rex SA wypracowanq w trzech kolejnych kwartatach 2018 roku.

Wartos¢ przychodow Spdtki ze sprzedazy produktéw, usfug oraz towaréw w trzecim kwartale 2018 roku wynosita
6 752 tys. z. W trzecim kwartale 2018 roku, nastgpifo spadek wartosci przychodéw ze sprzedazy usfug w tym usfug
w zakresie poboru mikrosfer oraz remontéw dla przemystu gérniczego. Sprzedazy usfug budownictwa przemysfowego
zmniejszyta sie o 48,2%, sprzedazy paliw o 8,0%. Kwartalne wahania przychodow ze sprzedazy ustug budowlanych
uzaleznione sq od stopnia zaawansowania prac na poszczegélnych projektach oraz wynikajgcych z zawartych uméw

zasad rozliczenia prac.

Przychody ze sprzedazy usfug budownictwa przemysfowego stanowiq w poszczegdlnych kwartatach 2018 roku

najwyzszy udziaf w ogdlnej ich wartosci. Wynosi on od 21,9% (I kwartaf) do 22,8% (Il kwartaf).

Udziaf przychoddw ze sprzedazy towaréw w poszczegdlnych kwartafach ksztaftuje sie w przedziale od 47,4% ( Il kwartaf)

do 66,2% (I kwartat).
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Omdowienie wynikéw operacyjnych Grupy.

Sprawozdanie Grupy z catkowitych dochodéw w ujeciu rok do roku.

01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017

l. Przychody netto ze sprzedazy 49 560 26270
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 44 541 20833
i materiaféw
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5019 5437
V. Koszty sprzedazy 1375 1495
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 3393 1890
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 451 2052
VII. | Pozostafe przychody operacyjne 138 40
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 160 126
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 429 1966
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (37) (347)
Xl Przychody finansowe 7 122
XIl. | Koszty finansowe 321 72
Xl | Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 66
Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 229 0
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 307 1735
XV. | Podatek dochodowy biezqcy 363 176
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (127) 159
XVII. | Zysk (strata)netto 71 1400
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 61 1400
- udziaty niekontrolujgce 10 0
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
XIX. |tgczne catkowite dochody 71 1400
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 61 1400
- udziaty niekontrolujgce 10 0

Znaczqcy wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy (88,7%) zwigzany jest z objeciem od stycznia 2018 roku Spotki

CKTiS SA konsolidacja metodq pefnq.

Sprawozdanie Grupy z catkowitych dochodéw za 2018 rok w ujeciu kwartalnym.

01.07.2018 01.04.2018 01.01.2018

30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018
A Przychody netto ze sprzedazy 14 782 22136 12 642
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 13503 19730 11308

i materiaféw

1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1279 2 406 1334
V. Koszty sprzedazy 358 435 382
V. Koszty ogélnego zarzgdu 1255 1117 1021
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy (334) 855 (69)
VII. | Pozostale przychody operacyjne 23 88 27,
VIII. | Pozostale koszty operacyjne 54 88 18
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (365) 854 (60)
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3 (40) 0
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Xl Przychody finansowe 1 6 0
Xll. | Koszty finansowe 86 126 109
Xl | Udziat w zyskach (stratach) jednostek 0 0 0
stowarzyszonych
Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 0 0 229
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (447) 694 60
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 100 170 93
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 16 (80) (63)
XVII. | Zysk (strata)netto (563) 604 30
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej (485) (1) 1
- udziaty niekontrolujgce (78) (1) 1
XVIIL. | Inne catkowite dochody 0 603 31
Rdéznice kursowe z przeliczenia 0 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody (563) 603 31

Struktura podstawowych grup kosztow w Grupie przedstawia sie nastepujgco:

Koszty wg rodzaju

30.09.2018 30.09.2017

a) amortyzacja 622 523

b) zuzycie materiafow i energii 4834 1301

c) ustugi obce 12612 2168

d) podatki i optaty 352 105

e) wynagrodzenia 12597 4031

f) ubezpieczenia spofeczne i inne Swiadczenia 2838 843

g) pozostate koszty rodzajowe 561 366

Koszty wedtug rodzaju, razem 34416 9337
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokr. (1420) 307
Koszt wytworzenia produktow na wfasne potrzeby jednostki 0 0
(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (1175) (1495)
Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkos¢ ujemna) (3392) (1.890)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28429 6259

W zwigzku z objeciem od stycznia 2018 roku Spotki CKTiS SA metodq konsolidacji petnej, koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie
objetym raportem w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosfy o 268,6%. Na poziomie przychodow ze sprzedazy

zanotowano wzrost o 88,7%.

Podsumowanie wynikow za trzy kwartaly 2018 i 2017 roku

30.09.2018 30.09.2017

Wynik na sprzedazy brutto 5019 5437
1) produktow 3505 3813
2) towarow 1514 1624
Wynik na pozostafych przychodach i kosztach operacyjnych (22) (86)
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (314) 50
Wynik brutto 307 1735
Wynik netto 71 1400
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Za okres od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. Grupa zanotowata dodatni wynik finansowy netto wynoszqcy 71 tys. zi.
W analogicznym okresie 2017 roku wypracowano dodatni wynik finansowy wynoszgcy 1 400 tys. zt. Powodem znacznego spadku
rentownosci sq rosngce koszty robocizny, niedobdr pracownikéw, wzrost cen za ustugi podwykonawcow, wzrost cen materiatow.

Wypracowany w trzech kwartafach 2018 roku zysk operacyjny EBIT wyniosf 502 tys. zi. W roku ubieglym w porownywanym okresie
EBIT wynosit 1 795 tys. zt. Zysk operacyjny EBITDA w okresie trzech kwartatow 2018 roku wyniost 1 124 tys. z1., a w porownywanym

2017 roku 2 318 tys. zi.

Omowienie wynikoéw operacyjnych jednostki dominujqcej.

Sprawozdanie jednostki dominujqcej z catkowitych dochodéw w ujeciu rok do roku.

01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017

A Przychody netto ze sprzedazy 25 384 26 270
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 22 264 20738
i materiaféw
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3120 5532
V. Koszty sprzedazy 1175 1495
V. Koszty ogélnego zarzgdu 1898 1890
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 47 2147
VII. | Pozostafe przychody operacyjne 138 40
VIII. | Pozostafe koszty operacyjne 70 126
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 115 2061
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (37) (347)
Xl Przychody finansowe 6 121
Xll. | Koszty finansowe 212 71
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (128) 1764
XV. | Podatek dochodowy biezqcy 132 175
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (127) 160
XVII. | Zysk (strata)netto (133) 1429
XVIIL. | Inne catkowite dochody 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody (133) 1429

Sprawozdanie jednostki dominujgcej z catkowitych dochodow za 2018 rok w ujeciu kwartalnym.

01.01.2018

30.06.2018

01.04.2018
30.06.2018

01.01.2018
31.03.2018

A Przychody netto ze sprzedazy 18 820 11304 7516
Il Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 16 492 9749 6743
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 328 1555 773
V. Koszty sprzedazy 816 434 382
V. Koszty ogélnego zarzgdu 1161 641 520
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 351 480 (129)
VII. | Pozostafe przychody operacyjne 115 87 28
VIII. | Pozostafe koszty operacyjne 60 51 9
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 406 516 (110)
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (40) (40) 0
XI. Przychody finansowe 5 5 0
Xll. | Koszty finansowe 171 108 63
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XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 200 373 (173)
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 95 51 44
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (141) (78) (63)
XVII. | Zysk (strata)netto 246 400 (154)
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody 246 400 (154)

Struktura podstawowych grup kosztow w Spofce dominujgcej przedstawia sie nastepujgco:

. 30.09.2018 30.09.2017 %
Koszty wg rodzaju

a) amortyzacja 430 530 81,1
b) zuzycie materiatow i energii 902 1288 70,0
c) ustugi obce 3238 2 160 149,9
d) podatki i optaty 133 105 126,7
e) wynagrodzenia 3527 3967 88,9
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 766 843 90,9
g) pozostate koszty rodzajowe 305 358 85,2
Koszty wedtug rodzaju, razem 9301 9251 100,5
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczeri miedzyokr. (74) 307

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0 0

(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (1175) (1492)

Koszty ogdlnego zarzqdu (wielko$¢ ujemna) {£:538) (150

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow BasEl Oid6s

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie objetym raportem w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegfego wzrosly
0 0,5%. Najwiekszy wzrost w strukturze kosztow dotyczy ustug obcych (wzrost o 49,9%) oraz podatkow i optat (wzrost o 26,7%).
Wyzsze koszty prowadzenia dziatalnosci sq zwigzane ze trudnosciami z pozyskaniem nowych pracownikéw, koniecznosciq korzystania
z ustug innych podmiotéw oraz znaczqcym wzrostem zobowigzari z tytufu podatku od nieruchomosci oraz opfat z tytutu uzytkowania
wieczystego gruntow.

Koszty wynagrodzen wraz z kosztami ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen na rzecz pracownikow w 2018 byfy nizsze od
poniesionych w 2017 roku o 10,7%. Na dzieri 30.09.2018 r. stan zatrudnienia wynosi 59 oséb a w poréwnywanym 2017 r. 73 etaty.
W okresie trzech kwartaféw 2018 roku udziat kosztéw zwigzanych z wynagrodzeniami i narzutami na wynagrodzenia stanowi 46,1%
ogdlnej wartosci kosztéw rodzajowych i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest nizszy o 5,9%.

Udziat kosztow sprzedazy w kosztach ogolnych w pierwszych trzech miesiqgcach 2018 roku ksztaftowaf sie na poziomie 12,6% i byt
wyzszy od osiggnietego analogicznym okresie roku ubiegfego (11,3%). Koszty zarzgdu w kosztach ogdlnych w okresie objetym
raportem stanowily 20,4%, a w analogicznym okresie 2017 roku wynosity 20,5%.

Za okres od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. Spétka Termo-Rex SA zanotowata ujemny wynik finansowy netto wynoszqcy 133 tys. zi.
W analogicznym okresie 2017 roku wypracowano dodatni wynik finansowy wynoszqcy 1 429 tys. zf.

Wypracowany w trzech kwartatach 2018 roku zysk operacyjny EBIT wynicst 4 tys. zf. W roku ubiegfym w poréwnywanym okresie
EBIT wynosif 1 829 tys. zf. Zysk operacyjny EBITDA w okresie trzech kwartafow 2018 roku wyniost 434 tys. zf,
a w porownywanym 2017 roku 2 360 tys. zi.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
Il kwartaf 2018r.

45




ke

CERMO-REX S.A.

Podsumowanie wynikow za trzy kwartaly 2018 i 2017 roku
30.09.2018 30.09.2017

Wynik na sprzedazy brutto 3120 5532
1) produktow 1606 3908
2) towarow 1514 1624
Wynik na pozostafych przychodach i kosztach operacyjnych 68 (86)
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (210) 50
Wynik brutto (128) 1764
Wynik netto (133) 1429
Naktady inwestycyjne
Istotne nakfady inwestycyjne poniesione przez Grupe w okresie trzech kwartatéw 2018 roku.
s = Kwota nakfadu A ' )
Przedmiot inwestycji Zrédfo finansowania
(tys. zi)
Hala produkcyjna Srodki wlasne Termo-Rex SA
Samochody osobowe ( 3szt.) 358 Leasing Termo-Rex SA
Serwer 34 Srodki wtasne Termo-Rex SA
Stacja transformatorowa 396 Srodki wlasne Termo-Rex SA
tadowarka teleskopowa 435 Leasing CKTiS SA

Sezonowos¢ dziatalnosci

Cyklicznos¢ produkcyjna oraz sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitafowej Termo-Rex.

Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozZyczek, gwarancji, poreczen, innych umow
zobowiqzujqcych

do swiadczeri na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkéw oprocentowania i spfaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleinych, wspdizaleznych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzqdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzgdzajqcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi
sq one powiqgzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i spfaty tych kwot.

Nie wystgpity.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuly oraz wpfyw na sytuacje majgtkowq i finansowgq, plynnosé¢ oraz
wynik finansowy i rentownosci.

Nie wystqpity.
I EE———
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Dokonane korekty btedéw podstawowych

Dokonane korekty bfedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywofanych tym skutkéw na sytuacje
majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

Nie wystqpity.

Istotne zmiany aktywow, pasywow jednostki zaleznej objetej sprawozdaniem skonsolidowanym

W przypadku gdy na dzieri bilansowy, na ktéry sporzqdzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzgdkowanej, wyprzedza dzieri bilansowy, na ktéry sporzqdza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczqce
zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzqgdkowanej, jakie nastgpify w okresie miedzy
dniem bilansowym, na ktdry sporzqdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzgdkowanej

Nie wystqpity.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia, przesuniecia lub
sprzedazy jednostek gospodarczych, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji

i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym struktura Grupy Kapitafowej ulegta zmianie w zwigzku ze zmiang statusu CKTiS SA. Spdtka ta z dniem

24 stycznia 2018 roku z podmiotu stowarzyszonego stata sie jednostkq zaleznqg. Spotka CKTiS SA zostafa od 2018 roku objeta
konsolidacjg metodg peing.

Procedury zwigzane z rozliczeniem transakcji sq pracochfonne i dfugotrwafe, w zwigzku z powyzszym na dzien sprawozdawczy
mozliwe jest jedynie szacunkowe ujecie transakcji. Zgodnie z MSR/MSSF korekta danych szacunkowych dokonana zostanie w ciggu

12 miesiecy od dnia przejecia, poczqwszy od dnia przejecia.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Spotki z Grupy nie publikowaly prognoz wynikéw finansowych.

Akcjonariusze posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego.

ticsh Liczba gtosow Udziat Udziat
iczba
Akcjonariusz . na WZ w kapitale w glosach
Akcji (w szt.)
(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria B1) na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
Sp- .z 0.0. 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%
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Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowari toczgcych sie przed sqgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

a) postepowania dotyczgcego zobowigzarn albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatow wifasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowar dotyczqcych zobowigzari lub wierzytelnosci, ktérych fgczna warto$é stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem fqcznej wartosci postepowar odrebnie w grupie zobowigzar oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sqdem ani organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzan emitenta.

Grupa nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Spétkach z Grupy.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.

Nie wystqpity.

Czynniki, ktore bedq mialy wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W kwietniu 2018 roku Spétka Termo-Rex SA podpisata warunkowq umowe dzierzawy z Polskim Koncernem Naftowym
PKN Orlen SA. Na mocy umowy, Spdtki porozumialy sie co do zmiany formy dalszej wspdtpracy. Dotychczasowa umowa
franczyzowa zostanie zakoriczona w terminie uzgodnionym pomiedzy stronami, Spétka Termo-Rex SA w terminie do
17 wrzesnia 2018 roku przekaze w dzierzawe stacje paliw pofozong w Jaworznie przy ul. Wojska Polskiego, Polskiemu
Koncernowi Naftowemu PKN Orlen SA. Umowa zostafa zawarta na okres 10 lat z mozliwosciq jej dalszego przedfuzenia
na kolejne okresy. W zwiqgzku z powyiszym po spefnieniu wszystkich warunkéw zwigzanych z wejsciem w Zycie
postanowieri warunkowej umowy dzierzawy Termo-rex SA zaprzestanie prowadzenia dziafalnosci w zakresie handlu
paliwami pfynnymi na stacji paliw. W konsekwencji zmianie ulegnie struktura przychodéw Spdtki: przychody ze
sprzedazy paliw zostang zastgpione przychodami z tytufu czynszu dzierzawnego. W ocenie Zarzgdu Spétki zmiana formy
wspdfpracy z PKN Orlen SA bedzie miafa korzystny wplyw na poziom wynikéw finansowych generowanych przez Spétke
w kolejnych okresach. Stabilizujgc na pozgdanym poziomie zysk z kapitafu zaangazowanego w budowe stacji paliw
Spotka uniezaleznia sie od wahari dochodu ze sprzedazy paliw warunkowanego politykq cenowq paliw na rynku
krajowym i zagranicznym.
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Powigkszenie Grupy kapitatowej Termo-Rex, ktére nastgpifo w styczniu 2018 roku ma na celu rozwdj przedsigbiorstwa
poprzez powiekszanie rozmiaréw dziatalnosci gospodarczej. Zakfadanymi efektami pofqczenia sq uzyskanie przewagi
kosztowej z tytufu posiadania marki, sily finansowej, opanowania technologii. Zarzqd Spdtki dominujgcej stoi na
stanowisku, Ze stabilnos¢ pozycji na rynku mozna zapewni¢ tylko poprzez ciggly proces budowania przewagi
konkurencyjnej.

Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

W ocenie Zarzgdu nie nastgpify zmiany sytuacji gospodarczej czy tez warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej majgce istotny

wplyw na dziatalno$é¢ Grupy.

Jaworzno, 26.11.2018r.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemfa
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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