Grupa Kapitatowa RAFAKO

\\\1//74

SRODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 roku

30 wrzesnia 2024 roku




Spis tresci

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dOChOdOW ..........cvvieieeeeeeeeieeeeeeeeeee s 1
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dOChOdOW ..........cviieieeeeeececeeeeeeeeeeee s 2
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fiNANSOWE] .........ccueveueveveeceeerseeeeeeeeee ettt ese s 3
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fiNANSOWE] .........cucueveueveveeeeeereereeeeeeee et es e esaeae e 4
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWow PienieZNYCh .......c.cvceceeeiueveveeeeeeeeeeieee et eneeae e 5
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWow PIEnNIEZNYCH .....o.cvvieveeeieeeeceeeeeeee e 6
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale WHSNYM .......c.oovvvivevevereueeeeeeeesee e 7
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale WHSNYM .........oovvvivevevcveueeeeeeeeeeeeeee s 8
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE ....evevvveeiieceetete ettt sssasas et s st st ss s st seses et sssssastasesesss st ssssestetasesssssssnesastesasssssssssssaseesns 9
1. INTOIMACIE OBOINE ...ttt b e e bt e be e e bt e e s bb e e bt e e shb e e bt e e s abeeebeeesabeennbeesabeesabeesabeesareesn 9
2. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.........cccceevveenee. 9
3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (istotne zasady (polityka) rachunkowosci) .......cccceevvevieiiiieiieeiieciieens 14
4. KOPEKED DEEAU . ...ttt e et e b e s bt e bt e e b et e bt e e bt e e sbbe e bt e ebbeeabeeeabaesbeeennnesaneas 15
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i SZacunKkach.........ccceiiiiiiiiiciie e e 15
LT A oo =1 [ ] o =1 41V XY= o PSRN 15
5.2 NiepeWnOoSC i ZMIany SZACUNKOW .......ccoccuiiiiiiiie e et e et e e stteeeestteeeeetaeeesaaeeeesataeeeasstasesassaesesssaeeeanstseesanseeesasseneans 15
6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finanSOWYCN .........ccoiuiii i rrae e st e e e e e e s aneeas 18
7. Zakres skonsolidowanego sprawozdania fiINnAaNSOWEE0 .......c.ceiiueiiiiiiiiiiiiie ettt ettt st eesnee e 18
8. Zmiany W Strukturze Grupy KapitatOWe] .......cieiueeiiuiiiiieeii ettt et et st sbee s b e saee s beeesneeeaee 20
9. Sezonowos¢ lub cyklicZnoSE dziatalNOSCi GrUPY ....c.uiiiuiiiriiiiteeet ettt st s b e ae e s b e e sneeeaee 20
10.  Aktywa i Z0boWiIgzania Z tYTUIU UMOW .......oiiiiiiie et e et sette e e e st e e e e tta e e seasaeeeeasbeeeestaeeeennenas 20
10.1 Informacje dotyczace kluczowych kontraktdw realizowanych przez Grupe ........ceoccueeeeiciieeeeciee e 22
O I oY1= A - o | o TSRS 22
O oY T=] A e 4 o] o Yo | SRS 23
10.1.3.ProjJEKE IMUZEUM TOFUR ....uuiiiiiieitteeite ettt ettt st ettt e sat ettt e sb e e e bt e e s ae e e bt e e sabeesbeeesheeeabe e e sab e e beeesab e e bt e e sabeeseeesnneesneeesaneennnes 24
11. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposdb wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
0raz przeptywy SrodkOW PIENIEZNYCH ...c..eiiiiiiiei ettt ettt e s bt e s sbee s be e e saee s beeesaeenaee 24
11.1. Przychody ze sprzedazy i SEEMENTY OPEIACYJNE ....ooiuueiiuiieiiieeiiteriteeeit e st e sttt e siteesiee e sateesbe e e sabe e bt e e sareesseeesanesseeesareenneas 24
11.1.1.Przychody ze sprzedazy produktOW i USTUE .......eeiiiiiiii ettt e et e e et e et a e e e 24
11.1.2.Geograficzne obszary dziatalnosci
11.1.3.SEEMENTY OPEIACYJNE oiiiiiiiiiiiiiieittietteteteetetetetetttetetttetetettteteteteteterteetetetetetereteteteretetetetetetereeeeeretetereeereeererererererererens
11.2. Koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finanSOWe........ooueeriiiiieiniie et 30
11.3. POAtek dOCHOGOWY ...ceeiiiiiiiii ettt ettt e sat e e be e s bt e e bt e e s ab e e bt e e sae e e bt e e sabeeseeesaneesnneesaneennees 31
11.4. Istotne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeplyWOw Pieni€ZNYCh ........covviiriiiiieiniierieeie e 32
11.5. WartOSCi NIEMATErIalNe. ..o..ei ittt et s ettt esa e e s bt e e s at e e bt e e sae e e bt e e sate e beeesnneesneeesareenaes
11.6. RZECZOWE AKEYWA TrWATE...ceiiii i e e e e e st e e e e e e s et e e aeeeeeesesaataaeeeeeseaastaasaeseeesnnreernaaens
11.7. Utrata wartosci aktywow
11.8. Nabycie i sprzedaz sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych .........ccooeeeiiieiciieneennen. 37
11.9. Aktywa trwate przeznaczone dO SPrZEUAZY .....ceiiiiicciiiiieiee et e e ee st e e e e e s et r e e e e e e sesbataeeeeeeseaartaaeeeeeeeennrrrraeaens 37
11.10. Aktywa z tytutu prawa do UZYtKOWANIA ..cccueeiiiiiiecccec ettt e et e s e e s e e e st e e e e s neeeeesnneeeesnseeeennnes 38
11.11. Pozostate NaleZnosci ATUGOTEIMINOWE ........eiiiiuiieeeiiieeceiiee st e e ettt e e e e e e st e e e e st eeeeaaeeessaeeeesstaeeeaseeeesnnneeeesnsseesannes 40
11.12. Inne aktywa finansoOWe dtUZOTEIMINOWE .....ccciuiiiieiiiie ettt e et e e et e e e s aee e e saae e e e s staeeeeseeeeennneeeeansseeennnes 40
1 TR Y o 1= PP PPPPPPRt 41
11.14. Pozostate aktywa finansowe KrotKOtEIrMINOWE...........cocuiiiiiiiie ettt ettt e e et e e et e e e e eabae e e s tbeeeeataeeeeanaeas 41
I 00 R @ o [ == o] U UPRP 41
11.15. Srodki PIENIEZNE 1 1Ch EKWIWAIENTY .....cvivieiieieeieeceee ettt sttt ettt s ettt e st se s st et et e st se st ses st ebesesessesssseresssessaans 41
11.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krotkoterminowe .........cocceevveeeiiiniiiniienieeneeeeee, 42
3 0 I U T b AT Fo T Y=l o /AN o7.4 SRRt 43
11.18. Odpisy aktualizujgce wartos¢ skonsolidowanych aktyWOW .........cccuiiiieiiiiiiiiiee e ee e e e s 43
11.19. Aktywa stanowigce zabezpieczenie ZODOWIGZAN GIUPY ......ccueeeeiiiiiiciiieeeeciiee e et e eeite e e etteeeeete e e eeaaeeesbseeeeateeeeeaneeas 47
11.19.1. Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych ... 47
11.19.2. Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych ...........ccocooiiiiiiiicciii e, 47
11.19.3. Zabezpieczenia ustanowione na znakach tOWArOWYCH .........c..uiieiiiiiiiiiiiiiiec e e 47
11.19.4. Zabezpieczenia ustanowione na akcjach/udziatach..........cccooeiiiiiiicii i 47
11.19.5. Zabezpieczenia UStanOWIONE NA ZAPASACH ......cciiiiie i are e st e e e e e e e nneeas 48
11.19.6. Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych..........cccoviriiriicie e, 48
0 O R Y o 1 = o o 3 = 11 1A SRR 48
11.21. WartoSC NOMINGING @KCJi...c.uueeiiiiieeeiiie et e e et ee e et e e eett e e e et e e e e stbeeeeetaeeeebseeeaasteeeeaasaeeeaabssaeassaeesassaeeeansseseanssaesennsenas 48
N - I | o o] g ¥ [ TV 14T 2 UPR 49

11.23. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci NOMINGINE] ......ccviiiiiiiii it e 49



11.24.
11.25.
11.26.
11.27.
11.28.
11.29.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

19.
20.
21.
22.

23.
24,
25.
26.
27.
28.

29.

Zysk/(strata) przypadajgcy Na JEANG AKCIE ..uuiiiuiiereiccieeeeiet ettt ettt ettt et e et e eetee e teeeetee e beeeeseeenteeeeseeebesenseeenteeenseeenes 49

Pozostate zobowigzania dIUZOTEIMINOWE .........c.uuiiieiiiii e e et e et e e et e e e s ra e e e santeeeesnnaaeesnreeeans 50
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inNe $WIadCzZeNia ........c.cveveueuiiieieeeeeeeeeeeeeeee e e 50
REZEIWY HUGOTEIMINOWE ... .eieeiciieeeeee ettt et e e et e e et e e e st e e e st b e e e e eaeteeessseeeesstaeeeanssaeeaanseeeesnsaeeeasseeesnnsseeesnsenaans 51
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe ..........cccceeeveeriieineeniieeneenne 51
REZEIMWY KIFOTKOTEIMINOWE ...ttt ettt ettt e et e e sttt e e e s abaeeesasteeesasaeessabaeesssseeesnnnaeessnseeenns 52
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fINANSOWYIM ......cocuiiiiiiiieiniee ettt e e et e s st e e e sbae e e s sabaeesnaaaeessnnreaeens 52
INSEFUMENTY FINANSOWE ...ttt et e b e e bt e b e s bt e bt e e bt e e sbbeebe e e sbbe e bt e eabeesaneeesaneenees 52
LT (UL a g V=T o u Y oYYl o Yo Yo Lo TSP 54
Zobowigzania z tytutu dtuznych papierdw warto$Sciowych (OblIZaCi) ....cccvveeeeiiiii e 55
e YR VAL I Lo AV o4 < SR 56
Zarzadzanie KaPitatBIm ..o ettt e b et e h e et e bt e s be e e bt e s be e e nee e beeenree et 58
Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy KapitatoWe] .........cocueiiiiiiiiiiiieiit et 59
Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papierdw wartoSCioWYCh ..........cccoovieiiiiiiieniiiie e, 60
Wyptacone lub zadeklarowane dyWiIidENAY ........ccccuiiiiiiiie i ere e e stre e e e tte e e s rata e e e sabreeeennaeeeenneeas 60
ZODOWIGZANIA INWESTYCYJNE eeiiuiiieeeeiiee e ceieee ettt e e ettt e e sette e e s bt e e eeatteeessasaeeesasaeeeasstaeesansaeeesaseeeaanssseesansaseesnsseeaassseeesansees 60
Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu, pozyczki lub

0T PAT= Lo o T AT L= o Vo | S PN 60
Sprawy sporne, POStEPOWANIA SGAOWE ....cccueiiiuiiiiiiieiiteett ettt et e bt e et e sttt e sbee s bt e e sbee s beeaseesabeeeabeesbeeenneesbeeenseenane 61
Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dOMINUJGCE] ...eeevveeriieiiiiiiiiiiieiieee et 62
Transakcje z udziatem cztonkdw Zarzgdu i Rady NadzZOrCze] ....c..ueeeueiriiiiiieiiieeiee sttt 62
Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ..cccuiiiiiiiee et ettt et e e e te e e s etae e e e tteeeeebaeeessbeeaesstaeeeenssaeesanseeeeansseeeanes 63
Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz ..........cccccveeeecvveeennneen. 64
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A., jednostki dominujgcej

na dzien przekazania $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ..........cccecveeeevvennn. 65
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajgce i nadzorujgce jednostek nalezacych do Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg, zgodnie
z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania

FIMANSOWEEOD ..ttt sttt ettt e st e s a bt e e at e e s a bt e e ab e e sa bt e e a bt sa bt e eab e e sa bt e e a bt e sa b e e e abeesabeeenneesateenaree s 66
30. Wptyw konfliktu na Ukrainie na dziatalNoSC GrUPY ....ueeeiciiiic ettt et e e tre e e et e e e eaaae e e saaaeeeans 66
31.  Wybrane dane finansowe przeliczone Na EUR.........cocuiiiiiiiiic ettt e s tre e e e rtte e e s eabae e e staeeeesteeesensaaeessreeaans 67
32. Wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad

Grupy Kapitatowe;j
3. T T = B2 T 4T 1V V= o PSP RTIP
34.  Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu oKresu SPrawozZaaWCEZEE0 .....ceeecuveieeeureeeiirieeeeiieeeseieeeessrreeeessreeesssneessnsseeeens 69
R - VY = o b 2= o TT=e [o I o181 o1 112 Vo | SRR 72
Zatacznik:

1. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe RAFAKO S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku



\\\1//7/4

GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug
i materiatéw

Koszty sprzedanych produktow, ustug
i materiatéw

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami
Koszty badan i rozwoju

Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk /(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Nota

111

11.2

11.2
11.2
11.2
11.2

11.2
11.2

11.3

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023 30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
58 702 173784 6922 68 552
(135 812) (133 637) (63 795) (50 331)
(77 110) 40 147 (56 873) 18221
3297 20372 2450 17034
(4 647) (6 055) (2175) (2 859)
(15 895) (19 546) (8332) (10 477)
(41 701) (248 551) (10 662) (6 875)
(93 220) - (93 220) -
(304) (174) (105) (83)
(229 580) (213 807) (168 917) 14 961
1249 2034 612 1065
(123 462) (19 850) (106 454) (11 803)
(351 793) (231 623) (274 759) 4223
1104 (992) 1043 (208)
(350 689) (232 615) (273 716) 4015

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢

Strona 1



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Nota zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023 30 czerwca 2024 30 czerwca 2023

Inne catkowite dochody za okres
Pozycje podlegajqce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej (111) (149) 12 (241)
Inne catkowite dochody netto podlegajace

przekwalifikowaniu do zysku/(straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych (111) (149) 12 (241)

Pozycje niepodlegajqce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody wynikajace z

zyskow/(strat) aktuarialnych (308) (1452) (228) (111)
Inne catkowite dochody brutto

niepodlegajace przekwalifikowaniu

do zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych (308) (1452) (228) (111)

Inne catkowite dochody brutto (419) (1 601) (216) (352)

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw niepodlegajacych

przekwalifikowaniu do zysku (straty) 11.3 - 275 (15) 20

Inne catkowite dochody netto (419) (1326) (231) (332)

Catkowity dochdd za okres (345 030) (233 941) (267 869) 3683

Wynik netto przypadajacy: (350 689) (232 615) (273 716) 4015

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (348 185) (231 324) (271 298) 4895

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (2504) (1291) (2 418) (880)

Catkowity dochdd przypadajacy: (351 108) (233 941) (273 947) 3683

Dochody catkowite akcjonariuszy jednostki

dominujacej (348 600) (232 605) (271 528) 4 605

Dochody catkowite udziatéw

niekontrolujgcych (2508) (1336) (2 419) (922)
Zysk na jedng akcje

Sredniowazona liczba akcji 161439 818 160 880 445 161439 818 160 880 445

Podstawowy zysk na jedng akcje w ztotych 11.24

Z dziatalnoéci kontynuowanej (2,17) (1,45) (1,70) (0,06)

Z dziatalnosci zaniechanej - - - —

Rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 11.24
Z dziatalnosci kontynuowanej (2,17) (1,45) (1,70) (0,06)
Z dziatalnosci zaniechanej - - - _

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 2
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2024 roku

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Inne aktywa finansowe dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Aktywa z tytutu umow

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) bez aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

SUMA AKTYWOW

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023

Nota
11.6 102 283 104 927 107 106
11.5 - 240 240
11.5 2395 2757 2786
11.9 903 1516 2161
11.11 498 20808 43192
11.12 58 554 58 554 1376
11.3 - - -
164 633 188 802 156 861
11.13 2492 9457 13766
11.16 138 598 133 239 147 596
10 5245 39002 13142
14 784 551
11.14 3000 2286 13 286
11.15 43 831 67 830 120058
193 180 252 598 308 399
11.9 183 123 139
193 363 252721 308 538
357 996 441523 465 399

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢

Strona 3
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2024 roku

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Kapitat udziatowcédw niekontrolujgcych

Kapitat wtasny ogétem

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych (obligacje)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu umoéw

Rezerwy krotkoterminowe

Dotacje

Zobowiazania krétkoterminowe bez zobowigzan dotyczacych

aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Zobowigzania dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do

sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023

Nota
11.20 1614 1609 1609
11.23 1113 - -
(616) (509) (339)
(825 756) (477 262) (439 813)
(823 645) (476 162) (438 543)
(2 887) (379) (760)
(826 532) (476 541) (439 303)
16 - 51163 55132
15 93333 89299 79 896
11.9 - 1039 1167
11.25 244 147 501 121773
11.27 299 33367 35125
10341 11 445 264
104 217 333814 293 357
16 64 511 11214 5496
11.9 1452 619 606
11.28 866 072 478 601 389933
- - 53
10 83833 64 427 183529
11.29 64 326 29 267 31558
117 122 170
1080311 584 250 611 345
1184 528 918 064 904 702
357 996 441523 465 399

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Korekty z tytutu (zyskdw)/strat wartosci godziwej
Zmiana odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
aktywow ujetego w wyniku finansowym

Konwersja wierzytelnosci uktadowych na akcje
(Zysk)/strata ze sprzedazy aktywéw trwatych
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan handlowych i
pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu uméw
Pozostate

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz aktywow finansowych

Nabycie aktywdw finansowych

Odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Okres 6 miesiecy

Okres 12 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony
Nota 30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023
(351 793) (298 575) (231 623)
328 791 234710 229 157
3582 7714 3925
(91) (174) (71)
6 662 17 621 6136
- (12 026) -
11.4 (439) (1 245) (2772)
1118 - -
5 (955) (16)
11.4 14951 75 859 38919
11.4 6978 5280 971
11.4 240 366 237 291 123 458
1991 (39741) (31364)
53163 (55 009) 89952
505 95 19
(23 002) (63 865) (2 466)
- (818) (618)
(23 002) (64 683) (3 084)
1900 4926 4721
11.4 (1307) (6782) (5861)
- 23948 13 000
(1024) (10 804) (10 803)
123 827 478
42 - 10
(266) 12 115 1545
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku

Nota

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych

(obligacje)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw
Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne przed skutkami zmiany kurséw walut

Réznice kursowe netto
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

11.15
11.15

Okres 6 miesiecy

Okres 12 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023
(471) (1 490) (657)
225 427
(23) (637) (765)
(256) (592) (389)
9 22 69
(731) (2472) (1315)
(23 999) (55 040) (2 854)
- - 42
(23 999) (55 040) (2 812)
67 830 122 870 122 870
43831 67 830 120 058

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku

Rdznice kursowe Zyski
Kapitat ze sprzedazy z przeliczenia zatrzymane/
Kapitat akcji powyzej ich jednostki Niepokryte Udziaty Kapitat wtasny
podstawowy wartosci nominalnej zagranicznej straty Razem niekontrolujgce ogotem
Na 1 stycznia 2024 roku 1609 - (509) (477 262) (476 162) (379) (476 541)
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej - - - (348 185) (348 185) (2 504) (350 689)
Inne catkowite dochody - - (107) (309) (416) (4) (419)
Razem catkowite dochody - - (107) (348 494) (348 600) (2 508) (351 108)
Konwersja wierzytelnosci na akcje- rejestracja
podwyzszenia kapitatu 5 1113 - - 1118 - 1118
Razem zamiany w kapitale wtasnym 5 1113 (107) (348 494) (347 483) (2 508) (349 991)
Na 30 czerwca 2024 roku 1614 1113 (616) (825 756) (823 645) (2 887) (826 532)
Na 1 stycznia 2023 roku 1609 - (235) (207 312) (205 938) 576 (205 362)
Zysk/(strata) z dziatalno$ci kontynuowane;j - - - (231 324) (231 324) (1291) (232 615)
Inne catkowite dochody - - (104) (1177) (1281) (45) (1 326)
Razem catkowite dochody - - (104) (232501) (232 605) (1336) (233 941)
Konwersja wierzytelnosci uktadowych na akcje - - - - - - -
Obnizenie wartosci kapitatow zgodnie z uchwatg
NZW jednostki dominujacej - - - - - - -
Razem zamiany w kapitale wtasnym - - - - - - -
Na 30 czerwca 2023 roku 1609 - (339) (439 813) (438 543) (760) (439 303)

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Rdznice kursowe Zyski

Kapitat ze sprzedazy z przeliczenia zatrzymane/
Kapitat akcji powyzej ich oddziatu Niepokryte Udzialy ~ Kapitat wtasny
podstawowy wartosci nominalnej zagranicznego straty Razem  niekontrolujgce ogotem
Na 1 stycznia 2023 roku 1609 - (235) (207 312) (205 938) 576 (205 362)
Korekta btedu z lat ubiegtych - - - - - - -
Korekta wyceny udziatdéw do wartosci godziwe;j - - - - 36 694 - 36 694
Na 1 stycznia 2023 roku po korekcie 1609 - (235) (170 618) (169 244) 576 (168 668)
Zysk/(strata) netto - - - (301 962) (301 962) (891) (302 853)
Inne catkowite dochody - - (274) (4 682) (4 956) (64) (5 020)
Razem catkowite dochody - - (274) (306 644) (306 918) (955) (307 873)
Inne zmiany - - - - - - -
Razem zmiany w kapitale wtasnym - - (274) (306 644) (306 918) (955) (307 873)
Na 31 grudnia 2023 roku 1609 - (509) (477 262) (476 162) (379) (476 541)

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Nazwa jednostki dominujqcej

Grupa Kapitatowa RAFAKO (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z RAFAKO S.A. ("jednostka dominujaca”, ,Spétka”,
»RAFAKO S.A.”) i jej spétek zaleznych przedstawionych w nocie 7. Czas trwania dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Nazwa jednostki sprawozdawczej, adres zarejestrowanego biura jednostki, paristwo rejestracji oraz forma prawna
jednostki

RAFAKO S.A. ("Spdtka", "jednostka dominujgca"”, ,RAFAKO S.A.”) jest spotkg akcyjna, ktorej akcje znajdujg sie
w publicznym obrocie. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie pod adresem ul. tagkowa 33, 47-400 Raciborz. Spodtka
zostata utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 270217865.
Akcje jednostki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki sprawozdawczej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku jednostka dominujaca nie dokonywata zmiany nazwy.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz siedziba jednostki

Siedziba RAFAKO S.A. to Racibdrz, ul. tgkowa 33, Polska. Podstawowym miejscem prowadzenia jej dziatalnosci jest
Raciborz, ul. tgkowa 33.

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci

Grupa Kapitatowa RAFAKO Swiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gazu oraz energetyki,
dla ktérej oferuje wtasne rozwigzania technologiczne. Projektuje i produkuje kotty, w tym na parametry nadkrytyczne oraz
urzadzenia ochrony Srodowiska, w tym instalacje odsiarczania i odazotowania spalin.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2024 roku oraz zawiera skonsolidowane dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw obejmuje dane za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku oraz dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku.

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2024 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 30 wrzesnia 2024
roku.

Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.
2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2024 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, zmodyfikowang dla instrumentdow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za okresy
poréwnywalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzie 30 czerwca 2023 roku oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za 2023 rok, pomimo braku takich wymogow w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane
sq w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
za rok 2023.

Aktualna sytuacja finansowa jednostki dominujacej wskazuje na brak mozliwosci dalszego kontynuowania dziatalnosci,
stad tez zaprezentowane srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy braku
zatozenia kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe. Zatozenie takie przyjeto w szczegdlnosci z uwagi
na ztozony przez jednostke dominujacg w dniu 26 wrzesnia 2024 roku wniosek o ogtoszenie jej upadtosci.

Ponizej Zarzad jednostki dominujgcej przedstawit okolicznosci uniemozliwiajgce przyjecie zatozenia kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe:

1. proces oddtuzenia jednostki dominujacej poprzez konwersje obligacji zamiennych i wierzytelnosci uktadowych
na akcje oraz pozyskanie inwestora strategicznego dla RAFAKO S.A. lub poprzez realizacje innego alternatywnego
scenariusza restrukturyzacji pozwalajgcego na adekwatne oddtuzenie jednostki dominujgcej nie zostat
zakoniczony powodzeniem do daty ztozenia przez RAFAKO S.A. wniosku o ogtoszenie upadtosci,

2. zachowanie ptynnosci finansowej jednostki dominujacej oraz zapewnienie nowych zrddet finansowania
umozliwiajgcych RAFAKO S.A. pozyskanie i realizacje nowych kontraktow stato sie niemozliwe z uwagi
na okolicznosci dotyczace realizowanej przez jednostke dominujgcg umowy na budowe bloku energetycznego
opalanego gazem koksowniczym w JSW KOKS S.A. pomiedzy RAFAKO S.A. i JSW KOKS S.A.,

3. terminowa realizacja uktadu z wierzycielami jednostki dominujgcej stata sie niemozliwa z uwagi na brak
zdolnosci finansowej RAFAKO S.A. do obstugi zobowigzan uktadowych,

4. brak mozliwosci rozliczenia umoéw, ktérych realizacja zostata przerwana w harmonogramie czasowym
umozliwiajgcym zachowanie przez jednostke dominujgcg ptynnosci finansowe;j,

5. brak mozliwosci renegocjacji warunkow umoéw zawartych z klientami jednostki dominujacej w harmonogramie
czasowym umozliwiajgcym zachowanie przez RAFAKO S.A. ptynnosci finansowej, oraz

6. brak mozliwosci odbudowy portfela zamdwien.

Ad. 1 - Oddtuzenie jednostki dominujgcej oraz pozyskanie inwestora strategicznego

Bioragc pod uwage prowadzone dotychczas procesy inwestorskie i analizujgc przyczyny nie dojscia tych transakcji
do skutku Zarzagd RAFAKO S.A. podjat decyzje o rozdzieleniu procesu inwestorskiego i procesu restrukturyzacji zadtuzenia
Spotki, ktéry dotychczas stanowit jeden z istotnych warunkdéw zawieszajgcych realizacje transakcji inwestorskich.
Przeprowadzenie w pierwszym etapie oddtuzenia Spotki poprzez konwersje zobowigzan na kapitat miato na celu przede
wszystkim polepszenie struktury bilansu i odciecie istotnego poziomu zadtuzenia, a tym samym koniecznosci
dokonywania jego sptaty przez jednostke dominujaca. To z kolei miato pozytywnie wptyngé na mozliwos¢ dokoriczenia
procesu inwestorskiego. Generalnym zatozeniem stojagcym za powyzszg decyzjg byto to, ze oddtuzona w znacznej mierze
Spoétka stanowi¢ bedzie, z punktu widzenia potencjalnego inwestora zdecydowanie bardziej stabilng i atrakcyjna
inwestycje.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

W zwigzku z tak przyjetym planem dziatania, Zarzad RAFAKO w okresie listopada i grudnia 2023 roku przeprowadzit
szereg spotkan z kluczowymi akcjonariuszami i interesariuszami Spétki majacych na celu wypracowanie rozwigzania
umozliwiajgcego dokorczenie restrukturyzacji zadtuzenia w pierwszym kroku, ktéry byt niezbedny do zakorczenia
procesu inwestorskiego RAFAKO. W wyniku tych dziatah na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
21 grudnia 2023 roku, a nastepnie w dniu 25 stycznia 2024 roku, podjeto uchwaty, na podstawie ktérych jednostka
dominujaca mogta przeprowadzi¢ bezwarunkowg konwersje zadtuzenia kierowang do wierzycieli uktadowych RAFAKO
i tych nie objetych uktadem oraz uchwaty przewidujgce emisje warrantdéw subskrypcyjnych, do ktérych objecia uprawieni
pozostawali dotychczasowi akcjonariusze, tj. PBG oraz PFR Fundusz Inwestycyjny FIZAN. Zgodnie z zatozeniami w wyniku
wykonania praw z warrantéw przez docelowego inwestora lub inwestoréw Spétka miata zosta¢ dokapitalizowana kwota
50 min ztotych. Tak przygotowana struktura pod potencjalng transakcje inwestorska miata na celu zapewnienie
przysztemu inwestorowi objecia istotnego udziatu w strukturze akcjonariatu RAFAKO, juz po dokonanych konwersjach
zadtuzenia, majgcego zapewnié kontrole operacyjna, co byfo niezbedne dla podjecia pozytywnej decyzji inwestycyjne;j.
Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze powyzsze podjete uchwaty walnego zgromadzenia RAFAKO nie zostaty wykonane z uwagi
na brak deklaracji uprawnionych podmiotéw co do objecia akcji emitowanych na podstawie powyzszych uchwat i nie
mogty by¢ obecnie realizowane z uwagi na uptyw okresu 6 miesiecy od chwili ich podjecia przez walne zgromadzenie
RAFAKO na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych. Zarzgd RAFAKO zwotat na dzier 16 pazdziernika 2024 roku
nadzwyczajne walne zgromadzenie RAFAKO, ktérego celem miato by¢ ponowne podjecie odpowiednich uchwat
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze konwersji zadtuzenia lecz bez podjecia analogicznych
uchwat w sprawie warrantéw subskrypcyjnych.

Z uwagi na dotychczasowy brak mozliwosci realizacji podstawowego scenariusza restrukturyzacji zaktadajgcego konwersje
zobowigzan RAFAKO na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym jednostki dominujgcej, Zarzad rozwazat realizacje
alternatywnych scenariuszy restrukturyzacji zadtuzenia RAFAKO, ktorych istotg miato by¢ osiggniecie tego samego celu
w postaci adekwatnego oddtuzenia spotki oraz odzyskanie przez nig stabilnosci finansowej poprzez wdrozenie innych
rozwigzan prawnych, takich jak zawarcie kolejnego uktadu z wierzycielami RAFAKO w postepowaniu restrukturyzacyjnym,
ktérego warunki miaty umozliwiaé redukcje zobowigzah RAFAKO do poziomu analogicznego, jak miatoby to miejsce w
przypadku realizacji podstawowego scenariusza konwersji zobowigzan na akcje. Jednoczesnie, Zarzad RAFAKO rozwazat
utworzenie nowej spotki operacyjnej (catkowicie zaleznej od RAFAKO), ktdora miata dysponowaé lepszymi niz samo
RAFAKO mozliwosciami pozyskania nowego finansowania zewnetrznego (gtéwnie w formie linii gwarancyjnych) na
realizacje nowych zamowien i projektow, z uwagi na brak historycznych obcigzen finansowych ograniczajgcych zdolnos¢
kredytowa takiej spotki, i ktora mogtaby w zwigzku z tym podja¢ dziatalnos¢ w sektorach obecnie niedostepnych dla
samego RAFAKO z uwagi na brak mozliwosci pozyskania takiego zewnetrznego finansowania.

Realizacja rozwaznych przez Zarzad scenariuszy restrukturyzacji miata na celu istotng redukcje istniejgcego zadtuzenia
RAFAKO oraz urealnienie perspektywy pozyskania inwestora branzowego/strategicznego dla RAFAKO.

Brak zakonczenia z sukcesem dziatan zwigzanych z procesem restrukturyzacji zadtuzenia wptywa niekorzystnie na sytuacje
ptynnosciowa jednostki dominujgcej oraz strukture jej bilansu w stopniu, ktéry tgcznie z pozostatymi okolicznosciami

opisanymi ponizej uniemozliwia przyjecie zatozenia co do kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujaca.

Ad.2 - Zachowanie ptynnosci finansowej jednostki dominujgcej oraz zapewnienie nowych Zrodet finansowania
umozliwiajgcych RAFAKO S.A. pozyskanie i realizacje nowych kontraktow

Zachowanie ptynnosci finansowej przez jednostke dominujacy zalezato od mozliwosci uzyskania dodatkowego
finansowania w postaci pozyczki lub dokapitalizowania przez inwestora strategicznego/branzowego. Brak mozliwosci
zakonczenia procesu pozyskania inwestora strategicznego/branzowego dla jednostki dominujgcej do daty ztozenia
whniosku o ogtoszenie upadtosci przez RAFAKO S.A. ma, tacznie z pozostatymi okolicznosciami opisanymi w niniejszej
nocie, bezposrednie przetozenie na trwaty brak mozliwosci pozyskania takiego dodatkowego finansowania lub
dokapitalizowania, co uniemozliwia dalszg kontynuacje dziatalnosci jednostki dominujgce;j.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Ad. 3 - Realizacja uktadu z wierzycielami jednostki dominujqcej

W zwigzku z uprawomocnieniem sie z dniem 17 sierpnia 2021 roku postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach Xl
Wydziat Gospodarczy wydanego w dniu 13 stycznia 2021 roku w sprawie o sygn. akt XIl GRz 5/20 w przedmiocie
zatwierdzenia ukfadu zawartego przez Spétke z jej wierzycielami w ramach postepowania restrukturyzacyjnego
RAFAKO S.A. Spotka przystapita do wykonania tego uktadu — regulujgc zobowigzania z niego wynikajace, w tym dokonata
wszelkich wymagalnych do tej pory pfatnosci rat uktadowych z ewentualnymi odstepstwami na bazie bilateralnych
uzgodnien z poszczegdlnymi wierzycielami. Jednostka dominujgca zawarta szereg porozumien z kluczowymi wierzycielami
dotyczacych prolongaty termindw ptatnosci rat uktadowych. Jednoczednie Zarzad RAFAKO S.A. prowadzit rozmowy
z kluczowymi wierzycielami dotyczace warunkéw i zasad konwersji przedmiotowego zadfuzenia na kapitat lub
alternatywnego scenariusza restrukturyzacji zadtuzenia jednostki dominujacej, zaktadajacego zawarcie nowego uktadu
z wierzycielami w toku postepowania restrukturyzacyjnego.

Dalsza realizacja zobowigzan uktadowych nie jest mozliwa w obecnej sytuacji ptynnosciowej jednostki dominujacej, zas
zawarcie kolejnych porozumien w zakresie odroczenia termindw ptatnosci rat uktadowych nie jest w obecnej sytuacji
jednostki dominujgcej mozliwe.

Ad. 4 - rozliczenie umowy, ktorej realizacja zostata przerwana na skutek ztozenia oswiadczenia o odstqgpieniu
od umowy przez strony kontraktu

W trakcie 6 miesiecy 2024 roku i nadal Zarzad jednostki dominujacej prowadzit dziatania celem doprowadzenia
do finalnego rozliczenia kontraktow, ktore z rdinych przyczyn zostaty rozwigzane, badz ktérych rozliczenie miato
kluczowe znaczenie dla jej sytuacji finansowej. Nadrzednym celem byto osiggniecie porozumienia z klientami
na warunkach satysfakcjonujgcych obie strony, w szczegdlnosci umozliwiajgcych RAFAKO S.A. kontynuacje dziatalnosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego srdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
rozwigzany pozostaje spor z Muzeum ,Pamieé i Tozsamos$¢”. W dniu 13 pazdziernika 2023 zostata podpisana ugoda
dotyczaca realizacji kontraktu Budowa Muzeum ,Pamiec¢ i Tozsamos$¢” w Toruniu. Istotne postanowienia ugody
obejmowaty waloryzacje ceny ofertowej umowy w kwocie 11,3 min ztotych netto, zrzeczenie sie wzajemnych roszczen,
m.in. zrzeczenie sie przez Zamawiajgcego ewentualnych roszczen z tytutu kar umownych za nieterminowg realizacje
kontraktu istniejgcych na dzien zawarcia ugody. Ponadto, ugoda zaktadata wdrozenie Planu Naprawczego, zgodnie
z ktorym RAFAKO byto zobligowane do usuniecia okreslonych w niej usterek do dnia 30 czerwca 2024 roku. W dniu
20 grudnia 2023 roku jednostka dominujgca otrzymata od Zamawiajgcego odstgpienie od Umowy i Ugody, ktore
RAFAKO S.A. w catosci uznata za bezzasadne z uwagi na brak jakichkolwiek podstaw faktycznych i prawnych. Na skutek
dziatann Zamawiajgcego, uniemozliwiajacych jednostce dominujacej realizacje postanowien ugody, w dniu 17 stycznia
2024 roku jednostka dominujgca odstgpita od Umowy i Ugody ze skutkiem na przysztos¢. W zwigzku z niemoznoscig
osiggniecia porozumienia z Klientem w kwestii ostatecznego rozliczenia projektu w dniu 25 kwietnia 2024 roku Spétka
ztozyta w Sadzie Okregowym w Toruniu pozew przeciwko Muzeum ,,Pamiec i Tozsamos$¢” im. sw. Jana Pawta Il o zaptate
kwoty 31 264 488 ztotych wraz z naleznymi odsetkami oraz zwrot kosztow sgdowych.

Brak korzystnego dla jednostki dominujgcej rozstrzygniecia sporu z Zamawiajacym do czasu ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci RAFAKO S.A. przyczynit sie do dalszego pogorszenia sytuacji ptynnosciowej jednostki dominujgcej, co, facznie
z pozostatymi okolicznosciami opisanymi w niniejszej nocie, wptywa na brak mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci
przez jednostke dominujaca.

Ad.5 - renegocjacja warunkéw umoéw zawartych z klientami jednostki dominujgcej

W dniu 3 listopada 2023 roku doszto do podpisania pomiedzy RAFAKO i JSW KOKS S.A. aneksu nr 6B do umowy
na budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w JSW KOKS S.A. Zgodnie z aneksem, RAFAKO oraz
JSW KOKS dokonaty zmian umowy w zakresie pojedynczych etapdw rozliczeniowych w celu zapewnienia dodatkowe;j
ptynnosci finansowej. W dniu 24 kwietnia 2024 roku doszto do podpisania pomiedzy stronami dwdch anekséw do Umowy
(Aneks 6C oraz Aneks 6D) oraz przejSciowego porozumienia mediacyjnego. Zgodnie z Aneksem 6C JSW KOKS S.A.
powierzyta Spdtce wykonanie robét identyfikowanych jako dodatkowe wzgledem dotychczasowego zakresu rzeczowego
umowy, o wartosci netto 21,2 miliona ztotych. Aneks 6C do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie uzyskat jeszcze wymaganych zgdd korporacyjnych w Grupie JSW KOKS. Aneks 6D reguluje kwestie
zwigzane z czynnosciami odbiorowymi, zwigzanymi z realizacjg zadania inwestycyjnego oraz zmiany w zakresie etapow
rozliczeniowych, ktére wptywajg na poprawe ptynnosci realizowanej przez jednostke dominujgcg na projekcie.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Ponadto nadal trwajg negocjacje zwigzane z podpisaniem Aneksu nr 7, ktérego celem jest ustalenie koncowych terminéw
realizacji oraz zwiekszenie wartosci kontraktu z tytutu m.in. prac dodatkowych. W tym celu pomiedzy jednostka
dominujacy i JSW KOKS prowadzone byty do 9 wrzesnia 2024 roku mediacje przed Sagdem Polubownym przy Prokuratorii
Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej. Podpisanie ugody i aneksu numer 7 stanowity kluczowy warunek kontynuacji
dziatalnosci przez jednostke dominujaca.

W dniu 9 wrzesnia 2024 roku JSW KOKS wyrazit wobec jednostki dominujacej pisemnie wole definitywnego zakonczenia
postepowania mediacyjnego toczonego pomiedzy Spotkg oraz JSW KOKS przed Sgdem Polubownym przy Prokuratorii
Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie powyiszej umowy, ztozyt oswiadczenie o potraceniu wierzytelnosci
o sumarycznej wartosci 1 660 500,00 ztotych zwigzanych z pfatnosciami bezposrednimi na rzecz podwykonawcéw
z wierzytelnosciami Spétki wobec JSW KOKS, ztozyt oswiadczenie o potraceniu wierzytelnosci z kwote zabezpieczenia
finansowego wptaconego przez jednostke dominujagcg w kwocie 19 482 772,65 ztotych oraz ztozyt zadanie wyptaty
z gwarancji bankowej wystawionej w zwigzku z powyzszg umowa na zlecenia Spétki w kwocie 35 547 000,00 ztotych.

Zakonczenie niepowodzeniem powyzszego procesu mediacji oraz dodatkowe obcigzenie ptynnosci jednostki dominujgcej
spowodowane dziataniem JSW KOKS spowodowato, facznie z pozostatymi okolicznosciami opisanymi w niniejszej nocie,
wyczerpanie mozliwosci dalszego prowadzenia przez jednostke dominujgcg dziatan restrukturyzacyjnych oraz przyjecie
zatozenia dalszej kontynuacji dziatalnosci RAFAKO S.A., przez co okolicznosci te staty sie bezposrednig przyczyna ztozenia
w dniu 26 wrzesnia 2024 roku wniosku o ogtoszenie RAFAKO S.A. przez jej Zarzad.

Ad. 6 - Odbudowa portfela zamowien

W zwigzku z przedtuzajacym sie procesem pozyskania inwestora RAFAKO S.A. mierzyto sie z brakiem mozliwosci uzyskania
zabezpieczen kontraktowych ze strony sektora finansowego, co w znaczacy sposdb utrudniato pozyskiwanie nowych
zlecen i realizacje dotychczasowych. Stan ten powodowat konieczno$¢ ustanawiania zabezpieczen w gotdéwce czy
koniecznos¢ stosowania wobec dostawcow  transakcji przedptaconych. Jednostka dominujgca w dalszym ciggu
prowadzita negocjacje z Bankiem PKO BP dot. przedtuzenia finansowania (w dniu 30 lipca 2024 roku jednostka
dominujaca podpisata kolejny aneks do umowy kredytowej przedtuzajgcy termin sptaty do dnia 30 wrzes$nia 2024 roku).
Podpisany aneks nie zapewniat jednak finansowania potencjalnych nowych kontraktéw. Brak mozliwosci uzyskania
zabezpieczen kontraktowych ze strony sektora finansowego w znaczgcy sposdb utrudniat pozyskiwanie nowych zlecen.

Poza tym jednostka dominujgca wykluczona byta z udziatu w zamdwieniach publicznych. Natomiast w przypadku
kontraktow realizowanych poza trybem zamoéwien publicznych, sytuacja jednostki dominujgcej powodowata obawy
potencjalnych partneréw co do angazowania sie w dtugoterminowe kontrakty.

Brak mozliwosci odbudowy portfela zamdéwied oraz zapewnienia finansowania takiego portfela zamodwien do dnia
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci przez jednostke dominujgca, spowodowanych okolicznosciami opisanymi
powyzej, wptywa na brak mozliwosci uzyskania poprawy sytuacji finansowej Spétki w przysztosci, co uniemozliwia
przyjecie zatozenia dalszego kontynuowanie dziatalnosci przez RAFAKO S.A. Brak zatozenia kontynuacji dziatalnosci
jednostki dominujgcej rzutuje na sposdb wyceny majatku i zobowigzan jednostki dominujgcej.

Zarzad jednostki dominujgcej rozpoczat proces szacowania oraz wyceny wartosci aktywow i zobowigzan RAFAKO S.A,,
a takze jest w trakcie ustalania ich wptywu na wyniki finansowe jednostki dominujacej. Na dzien publikacji niniejszego
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujgca nie zna wysokosci
kosztéw postepowania upadfosciowego, w zwigzku z czym nie byta w stanie wiarygodnie oszacowac wartosci rezerwy
z tego tytutu. Rezerwa na koszty postepowania upadtosciowego zostanie ujeta w przysztych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy.

W skroconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujety zostat wptyw uchylenia uktadu
z wierzycielami jednostki dominujgcej oraz wysokos$¢ zobowigzan z tytutu odsetek od zobowigzan wynikajgcych
z uchylonego uktadu z wierzycielami RAFAKO S.A. Jednostka dominujgca dokonata rowniez weryfikacji wartosci aktywow
obrotowych i ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ oszacowanych odpisow aktualizujgcych.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wartos$¢ ujetych zobowigzan oraz dokonanych szacunkdéw przedstawia ponizsza tabela:

Ujawnienie zobowigzan objetych redukcjg uktadu 93220
Wyksiegowanie dyskonta wierzytelnosci uktadowych 16 071
Wyksiegowanie dyskonta naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych nieuktadowych (777)
Odsetki od wierzytelnosci przywréconych do ksigg (uchylenie uktadu)* 78 469
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywdw obrotowych 3771
Wptyw na wynik 190 754

* jednostka dominujgca na potrzeby niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do kalkulacji odsetek przyjeta
oprocentowanie na poziomie 8%, natomiast docelowo zostang one ustalone zgodnie z rzeczywistym oprocentowaniem wystepujgcym
w poszczegdlnych okresach czasu

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (istotne zasady (polityka) rachunkowosci)

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2023 roku, za wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania ponizszych standarddw.

Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede wszystkim
w dwdch aspektach:

e doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

e intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie
sg brane pod uwage.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej. Nowy standard
nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiana doprecyzowuje, ze na dzien bilansowy jednostka nie bierze pod uwage kowenantow, ktére bedg musiaty
by¢ spetnione w przysztosci, rozwazajac klasyfikacje zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych. Jednostka
powinna natomiast ujawni¢ informacje o tych kowenantach w notach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.
Zmiana do MSSF 16 ,,Leasing”

Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowigzania leasingowego powstajagcego wskutek
transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Ma zapobiec nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku na transakcji
w czesci dotyczgcej zachowanego prawa do uzytkowania w przypadku, gdy ptatnosci leasingowe sg zmienne i nie
zalezg od indeksu lub stawki. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024
roku lub pdzniej.

Nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz nie zawiera
transakcji, ktérych dotyczy zmiana.

Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych” oraz MSSF 7 “Instrumenty finansowe — ujawnianie
informac;ji”

Zmiany doprecyzowujg cechy uméw finansowania zobowigzan wobec dostawcow (tzw. umowy faktoringu
odwrotnego) oraz wprowadzaja obowigzek ujawniania informacji na temat uméw zawartych z dostawcami,
w tym ich warunki, kwoty tych zobowigzan, terminy ptatnosci i informacje o ryzyku ptynnosci. Zmiany obowiazujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz nie zawiera umow,
ktorych dotyczg zmiany.
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4. Korekta btedu

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku Grupa nie dokonywata korekty btedéw lat ubiegtych.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1 Profesjonalny osad

Sporzgdzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej wymaga
od Zarzadu osgddw, szacunkow oraz zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywdw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci, poniewaz faktycznie
zrealizowane wartosci mogg roézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad jednostki dominujacej. Najistotniejszy wptyw
na niniejsze srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe miata zmiana zatozerh odnosnie mozliwosci
dalszej kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujaca.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujgcych osgadow,
ktore majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umdw leasingu, w ktorych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

Spoétki Grupy Kapitatowej wystepujg jako strony umow leasingu. Spétki dokonujg klasyfikacji leasingu jako operacyjnego
lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg
w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

W zwigzku ze zmiang zatozenn odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujgcg dokona
ona oceny, czy warunki klasyfikacji leasingu zgodnie z MSSF 16 majg w dalszym ciggu zastosowanie i wszelkie umowy
leasingowe, ktére zostang wypowiedziane zostang wytaczone z klasyfikacji jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania.
Dla powyzszych umoéw jednostka dominujgca ujmie stosowne zobowigzanie wynikajgce z nierozliczonych rat
i ewentualnych kar. Wynik tych szacunkéw zostanie ujety w kolejnych sprawozdaniach finansowych Grupy.

Identyfikacja wbudowanych instrumentdw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spoétek dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych uméw
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére
bytyby scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem witasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge realizowanej w ramach konsorcjum, Spotki dokonujg oceny charakteru
umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztéw kontraktowych.

5.2 Niepewnos¢ i zmiany szacunkéw

Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie
na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy.
Najistotniejszy wptyw na niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe miata zmiana zatozen
odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujgca, co przetozyto sie rowniez na podstawe
szacunkéw dokonywanych przez Zarzad RAFAKO S.A.

Utrata wartosci aktywow

Grupa, nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego, przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz test
na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania,
w przypadku ktérych zidentyfikowano przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci odzyskiwalnej
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa. Wartos$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci
wyzszej z dwdch — uzytkowej lub godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 15



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez RAFAKO S.A. jednostka
dominujgca zaprzestata okreslania utraty wartosci aktywow na podstawie testu na utrate wartosci. Zarzagd RAFAKO S.A.
rozwaza zlecenia dokonania wyceny majatku jednostki dominujgcej przez rzeczoznawce, ktdra stanie sie podstawa
do okresdlenia mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Skutek tej ewentualnej wyceny zostanie ujety w kolejnych
sprawozdaniach finansowych Grupy.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe) zostaty oszacowane
za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 11.26. Zmiana rezerw
z tytutu Swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem kosztéw biezgcego zatrudnienia, kosztéw odsetek
oraz wyptaconych swiadczen.

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Grupe wycena rezerw z tytutu
Swiadczen pracowniczych zostanie zweryfikowana i ustalona jako rezerwa z tytutu odpraw zwigzanych z ewentualnymi
decyzjami dotyczgcymi zwolnien pracownikow jednostki dominujgcej w procesie upadtosci.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku dochodowego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie w oparciu o przygotowane projekcje wyniku
podatkowego. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie
statoby sie nieuzasadnione.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wycenianie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane
na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktoére
obowigzywaty na dzien sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprowadzania finansowego.

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujgcy Zarzad
RAFAKO S.A. podjat decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe i nie tworzeniu
aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne rdznice przejéciowe. Pozostate spétki Grupy Kapitatowej sporzadzity
prognozy finansowe, na podstawie ktdrych dokonaty oceny odzyskiwalnosci aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Analiza wykazata koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé aktywa w kwocie 7,4 miliona
ztotych, co zostato zaprezentowane w nocie 11.3 niniejszego skréconego $srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposoéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie 13.

Ujmowanie przychodu, kosztu, wyniku
Grupa ujmuje przychody w cenie transakcyjnej, czyli kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie proporcjonalnej
indywidualnej ceny sprzedazy.
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Grupa oszacowuje zmienng kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta wg wartosci najbardziej prawdopodobnej i zalicza do ceny transakcyjnej
cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychoddéw
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Grupa dokonuje tych szacunkéw na podstawie danych historycznych dotyczacych rozliczen z klientem oraz na podstawie
zapiséw kontraktowych w przypadku indeksowania ceny umowy.

Grupa ujmuje przychody w nastepujacy sposob:
a) przychody z tytutu sprzedazy produktow i Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji wg metody opartej na naktadach poniesionych na realizacje umowy.

b) przychody ze sprzedazy towardw rozpoznawane sg w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem. Klient uzyskuje kontrole nad towarem w chwili odbioru towaru lub dostarczenia towaru do miejsca
przeznaczenia, zaleznie od zapiséw kontraktowych dotyczacych warunkéw dostawy.

Grupa ujmuje przychody w miare uptywu czasu, poniewaz:

a) w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient oraz

b) w wyniku wykonania Swiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu
dla spotki, ktorej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Grupa ocenia, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia
o wplyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wiecej niz jeden rok.

Grupa szacuje catkowite koszty umowy zawierajgce koszty odnoszgce sie bezposrednio do konkretnej umowy zaréwno
na podstawie rynkowych cen materiatow, towardw i ustug, jak réwniez na podstawie wstepnych ofert podwykonawcow
pozyskanych w procesie tworzenia oferty na realizacje konkretnej umowy.

Wynik danej umowy z klientem szacowany jest na podstawie rozpoznanych przychoddéw i poniesionych kosztéw
zwigzanych z t3 umowa ujetych jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umowy na dzien
bilansowy. W kosztach poniesionych uwzglednia sie tylko te koszty umowy, ktére odzwierciedlajg stan wykonania prac.
Grupa nie ujmuje przychodéw w oparciu o poniesione koszty wynikajgce z ewentualnych istotnych niedociggnie¢ przy
spetnianiu zobowigzania, ktdre nie zostaty uwzglednione w cenie okreslonej w umowie.

Przychody, koszty oraz wynik z tytutu realizacji umoéw o ustuge rozpoznaje sie i ujmuje zgodnie z zasadami oméwionymi
w nocie 7.27. skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023 rok.

Rezerwa na przewidywane straty z tytutu realizowanych umow

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztéw z tytutu umow o ustuge rozliczanych metoda stopnia zaawansowania kontraktu. Grupa tworzy rezerwy
w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienistwo, iz faczne koszty umowy przewyzszajg taczne przychody z tytutu umowy
(tzn. ze umowa rodzi obcigzenia). Przewidywang strate na kontrakcie Grupa ujmuje bezzwitocznie jako koszt zgodnie
z MSR 37. Wysokos$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskdw z tytutu innych umow, ktére nie
s pojedynczymi umowami o ustuge. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny
umowy, ktérej rezerwa dotyczy.

Grupa dokonata weryfikacji portfela zamoéwien oraz okreslita kluczowe kompetencje i przewagi konkurencyjne spétek
Grupy na wybranych rynkach. W wyniku tej weryfikacji podjeto natychmiastowe dziatania wstrzymania ofertowania
w nierentownych segmentach oraz dokonano identyfikacji ewentualnych ryzyk zwigzanych z ich kontynuacjg oraz kierujac
sie zasadg ostroznosci oszacowano rezerwy na wyzej wymienione potencjalne ryzyka.

Szczegdty dotyczace rozliczenia przychoddw i kosztéw z umdw za rok obrotowy zostaty przedstawione w nocie 10
niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji umow

Grupa tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to powstato z winy
spotek Grupy, jako wykonawcédw umowy. Wysokosé rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany
okres opdznienia. Grupa dokonata szacunkdéw rezerw, ktére zostaty zaprezentowane w nocie 18 niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto Grupa zaprezentowata w niniejszym skroconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych
zatozen Zarzadu jednostki dominujgcej na szacunek odpiséw aktualizujacych (patrz nota 11.18), przychodow z umédw
z klientami (patrz nota 10) oraz rezerw (patrz nota 18).

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujaca
RAFAKO S.A. dokona weryfikacji ujecia aktywow i zobowigzan oraz przychoddw i kosztéw z tytutu uméw w zaleznosci
od decyzji dotyczacych dalszego kontynuowania realizowanych umow.

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego S$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023
usD 4,0320 3,9350 4,1066
EUR 4,3130 4,3480 4,4503
GBP 5,0942 4,9997 5,1796
CHF 4,4813 4,6828 4,5562
SEK 0,3791 0,3919 0,3768

7. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie RAFAKO S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
sporzadzane zgodnie z MSR 27/MSSF 10 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W dniu 30 czerwca 2024 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO skfadata sie z jednostki dominujacej i dziewieciu jednostek
zaleznych dziatajgcych w branzy energetycznej, ustugowej i handlowe;j.

W dniu 23 sierpnia 2024 roku Zarzad RAFAKO S.A. powzigt wiedze o ztozeniu przez spétke RAFAKO Engineering Sp. z o.0.,
spotke zalezng, w ktérej RAFAKO S.A. posiada ok. 51% udziatéw w kapitale zaktadowym, w dniu 23 sierpnia 2024 roku,
whniosku o uchylenie uktadu wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci spétki zaleznej. Wniosek o uchylenie uktadu oraz
whniosek o ogtoszenie upadtosci zostaty ztozone przez spote zalezng do Sadu Rejonowego w Gliwicach, XII Wydziat
Gospodarczy.
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Na dzie 30 czerwca 2024 roku konsolidacjg sprawozdan finansowych objeto nastepujace spétki (,Spotki”, ,Spotki Grupy”,
»Spotki Grupy Kapitatowej”):

PGL-DOM
Sp.zo.o. ENERGOTECHNIKA
RAFAKO ENGINEERING
Innovation Sp. z 0.0.
Sp.zo.o.
olo
, )
Oo% D RAFAKO
EO01RK ENGINEERING
Sp. z 0.0. 100 % “FH”” @ Sp. zo.0.
(<)}
™ g
&
S
EO03B7 ~J
Sp.zo.0. RENG-NANO
RAFAKO Sp. z 0.0.
RAFAKO ENGINEERING 30,63%
HUNGARY SOLUTION
KFft. d o.o.

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych

. . - - Zastosowana
Nazwa i siedziba jednostki Podstawowy przedmiot dziatalnosci Wfasa‘wy sqd prowadzqcy metoda
(wedtug PKD) rejestr oraz nr KRS o
konsolidacji
RAFAKO S.A. Produkcja generatoréow pary z wyjatkiem kottow Sad Rejonowy w Gliwicach )
Racibérz do centralnego ogrzewania gorgcy woda KRS 34143
PGL—-DOM Sp. z 0.0. . L. Sad Rejonowy w Gliwicach
Raciborz Obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek KRS 58201 petna
RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii Sad Rejonowy w Gliwicach etna
Raciborz i zwigzane z nig doradztwo techniczne KRS 287033 P
ENEZRS(C::TECHNIKA ENGINEERING Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii Sad Rejonowy w Gliwicach etna
GTi-WiC('E ' i zwigzane z nig doradztwo techniczne KRS 417946 P

Dziatalnos$¢ w zakresie projektowania
technologicznego tgcznie z doradztwem
i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa,

RAFAKO ENGINEERING
SOLUTION d.o.o0.

Agencja ds. Rejestrow
Gospodarczych Republiki petna

Belgrad . , : Serbii 20320524

przemystu i ochrony srodowiska
RAFAKO Hungary Kft. Montaz urzadzen w przemysle energetycznym Stoteczny Sad Rejestrowy eina
Budapeszt i chemicznym w Budapeszcie P
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. . - - Zastosowana
Nazwa i siedziba jednostki Podstawowy przedmiot dziatalnosci WfGSC{Wy sqd prowadzgcy metoda
(wedtug PKD) rejestr oraz nr KRS o
konsolidacji
Realizacja projektéw budowlanych oraz
zwigzanych z budowg drég i autostrad, drog
EO01RK Sp. z 0.0. szYnowyc,h,  kolei po.dz.le.mnfej, .WOStOW | tunel; Sad Rejonowy w Gliwicach
o dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i doradztwa petna
Racibérz . . . KRS 479758
technicznego i naukowego, produkcja, naprawa
i konserwacja maszyn i urzagdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energig elektryczna.
Racibérz aztwa | projexct . KRS 486911 P
budowlanego, inzynieryjnego i technologicznego
RENG — NANO Sp. z 0.0.* Dziatalnosc W .zakre5|’e Produkc“ konstrukeji Sad Rejonowy w Gliwicach
. metalowych i ich czesci oraz naprawa petna
Raciborz . . , KRS 663393
i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych
Dziatalnosc z zakresie badan naukowych i prac
RAFAKO INNOVATION Sp. z 0.0. rozwojowych w dziedzinie pozostatych nauk Sad Rejonowy w Gliwicach efna
Raciborz przyrodniczych i technicznych KRS 739782 P

* jednostka zalezna od RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzier 31 grudnia 2023 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych byt rowny udziatowi jednostki dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

8. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

9. Sezonowosc lub cyklicznosé dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ spdtek wchodzacych w sktad Grupy nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscia istotnie wptywajaca
na wynik finansowy Grupy.

10. Aktywa i zobowigzania z tytutu umow

Stany aktywow i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Aktywa z tytutu umowy brutto 5325 39483
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywoéw z tytutu umowy (-) (80) (481)
Aktywa z tytutu umowy 5245 39002
Zobowigzania z tytutu umowy, w tym: 83833 64 427
wycena zobowigzania z tytutu umow 83145 63773
zaliczki otrzymane 688 654

Aktywa z tytutu umowy podlegajg regulacjom MSSF 9 w zakresie szacowania strat z tytutu utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umoéw, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw ujete zgodnie
z MSSF 15 na dzien 30 czerwca 2024 roku i na dzien 31 grudnia 2023 roku, jak rowniez kwoty nalezne zamawiajgcym oraz
kwoty nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajacych z realizowanych umaow.
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Kwota przychoddw poczatkowo ustalona w umowie 983 884 4995 475
Zmiana przychoddéw z umowy, w tym: 105 049 289 599
Zmiana przychododw z tytutu kar umownych i rezerw na kary (45 140) -
taczna kwota przychodéw z umowy 1088933 5285074
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 1015914 5063 027
Koszty pozostajace do realizacji umowy 164 425 195331
Szacunkowe taczne koszty umowy 1180339 5258 358
Szacunkowe faczne wyniki z uméw, w tym: (91 406) 26 716
zyski 48 989 122 182
straty (-) (140 395) (95 466)
Aktywa (zobowigzania) z tytutu umowy prezentuje ponizsza tabela.
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Stan otrzymanych zaliczek na dzien bilansowy 688 688
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu
umoéw o ustuge - (34)
Wartos¢ zaliczek wykazana na dzien bilansowy 688 654
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 1030314 5076 191
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 29 699 111 632
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (140 857) (95 467)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 919 156 5092 356
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 996 976 5116613
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: (77 820) (24 257)
aktywa z tytutu umowy pomniejszone o zaliczki mozliwe do kompensaty 5325 39483
zobowigzania z tytutu umowy (bez zaliczek) 83 145 63773

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywdw i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg
ponizsze tabele. Szczegdtowy opis kluczowych kontraktow realizowanych przez Grupe zostat zamieszczony w nocie 10.1

niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Aktywa z tytutu umowy:

Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu

Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy
taczne korekty przychoddéw odniesione na aktywa z tytutu umowy

Zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy

Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-)

Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
39 002 110528

5798 50439

(2) (14 700)

401 2579

(39 954) (109 844)

5245 39 002
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Zobowigzania z tytutu umowy:

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 64 427 190 963
Zobowigzania do wykonania swiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym
jako zobowigzania z tytutu umowy 31083 6298
Zmiana stanu zaliczek 762 (37 591)
taczne korekty przychoddéw odniesione na zobowigzania z tytutu umowy (2 867) 32380
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy
na poczatek okresu (-) (9572) (127 623)
Zobowiazania z tytutu umowy na koniec okresu 83833 64 427

Ujawnienia dotyczace aktywowanych kosztéw doprowadzenia do zawarcia i wykonania uméw Grupa prezentuje w pozycji
,Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe”.

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujaca Grupa
dokona weryfikacji ujecia aktywdw, zobowigzan oraz przychoddw i kosztéw z tytutu uméw w zaleznosci od decyzji
dotyczacych dalszego kontynuowania realizowanych umow.

10.1 Informacje dotyczace kluczowych kontraktow realizowanych przez Grupe

10.1.1. Projekt Radlin

W czerwcu 2019 roku zostata podpisana umowa o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwg: ,Poprawa
efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A.” Inwestycja sktada sie z dwodch kottéw parowych, turbiny parowej
kondensacyjno-upustowej, generatora elektrycznego oraz kompletu instalacji pomocniczych. Wartos¢ zawartej umowy
wynosita 289 miliondéw ztotych. W wyniku zawartych aneksdéw wartos¢ kontraktu wzrosta do ponad 447 milionéw ztotych.

W dniu 24 kwietnia 2024 roku doszto do podpisania z JSW KOKS S.A. dwdch anekséw do Umowy (Aneks 6C oraz Aneks 6D)
na budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin oraz
porozumienia mediacyjnego przejsciowego.

Zgodnie z Aneksem 6C JSW KOKS powierzyt RAFAKO S.A. wykonanie robét dodatkowych wzgledem dotychczasowego
zakresu rzeczowego umowy, o wartosci netto 21 miliondw ztotych. Strony ustality zasady realizacji tych robét,
ustanowienia zwigzanego z nimi zabezpieczenia, ich odbiordw oraz zwigzanych z nimi rozliczeh finansowych. Aneks
ma charakter warunkowy i wejdzie w zycie z chwilg tgcznego ziszczenia sie nastepujgcych warunkéw:

(a) pozyskania przez strony zgdd korporacyjnych niezbednych do zawarcia oraz wejscia w zycie Aneksu 6C,

(b) ustanowienia zabezpieczenia,

(c) zawarcia odrebnego aneksu do Umowy, zgodnie ze Zmienionym Porozumieniem Standstill (mowa o Aneksie 6D),

(d) dokonania pomiedzy stronami odbioréw potwierdzajgcych zmiany w zakresie stosunkow wifasnosciowych,

opisanych w Aneksie 6B do Umowy.

Aneks 6D reguluje kwestie wigzace sie z czynnosciami odbiorowymi, zwigzanymi z realizacjg zadania inwestycyjnego.

W ramach mediacji jednostka dominujgca zgtosita roszczenia z tytutu waloryzacji, wydtuzenia okresu realizacji Umowy
oraz dodatkowej mobilizacji personelu podwykonawcéw i personelu jednostki dominujgcej w tgcznej kwocie ok. 89 min
ztotych.

W dniu 9 wrzesnia 2024 roku JSW KOKS S.A. wyrazit wole definitywnego zakoriczenia postepowania mediacyjnego
toczonego przed Sgadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej poprzez ztozenie
zaadresowanego do Sadu Polubownego oswiadczenia w przedmiocie zakonczenia postepowania mediacyjnego,
zawierajgcego wniosek o stwierdzenie w ramach kornicowego protokotu mediacji, ze postepowanie mediacyjne zostato
zakoniczone w dniu 9 wrzesnia 2024 roku. Jednoczesnie JSW KOKS poinformowata jednostke dominujacg o tym,
ze rozwigzaniu ulegta umowa o przeprowadzenie mediacji z dnia 14 marca 2023 roku oraz o zwigzanych z tym skutkach
prawnych w zakresie wigzgcych strony postanowien Zmienionego Porozumienia Standstill.
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JSW KOKS ztozyta wobec jednostki dominujacej oswiadczenie o potraceniu wierzytelnosci o sumarycznej wartosci 1,66
min ztotych zwigzanych z ptatnosciami bezposrednimi na rzecz podwykonawcéw z wierzytelnosciami RAFAKO S.A. wobec
JSW KOKS o analogicznej wartosci z tytutu wystawionych przez jednostke dominujacg faktur. JSSW KOKS wskazata,
iz wskutek dokonanego potracenia pozostaje nadal do rozliczenia kwota 0,17 min ztotych z jednej z czesciowo
skompensowanych pozycji.

JSW KOKS ztozyta wobec jednostki dominujacej — majagc na uwadze udzielone przez RAFAKO S.A. czesciowe
zabezpieczenie do umowy w formie wyptaty pienieznej w wysokosci 19,48 min ztotych — oswiadczenie o potraceniu
(rozliczeniu) z zabezpieczenia czesci z przystugujacych JSW KOKS wierzytelnosci o sumarycznej wartosci 89,9 min ztotych
zwigzanych z ptatnosciami bezposrednimi na rzecz podwykonawcéw, wskazujac ze z uwagi na dokonane rozliczenie
z zabezpieczenia JSW KOKS przystugujg w stosunku do jednostki dominujacej jeszcze wierzytelnosci na kwote 69,73 min
ztotych. Wobec dokonanego potracenia (rozliczenia) JSW KOKS stwierdzita brak wystepowania prawidtowego
zabezpieczenia i wezwata RAFAKO S.A. do ustanowienia zabezpieczenia spetniajgcego wymogi wynikajace z umowy dla
kwoty 19,48 min ztotych i przedtozenia dokumentow potwierdzajacych dokonanie uzupetnienia zabezpieczenia.

Jednoczesnie JSW KOKS ztozyta wobec jednostki dominujgcej — majac na uwadze udzielone przez RAFAKO S.A. czesciowe
zabezpieczenie do Umowy w formie gwarancji bankowej w wysokosci 35,55 min ztotych — pismo informujgce
0 wystapieniu z zagdaniem zaptaty w zwigzku z udzielonym zabezpieczeniem oraz o zatozeniu potracenia (rozliczenia)
z zabezpieczenia czesci z przystugujacych JSW KOKS wierzytelnosci o sumarycznej wartosci 69,73 min ztotych zwigzanych
z ptatnosciami bezposrednimi na rzecz podwykonawcéw, wskazujgc ze z uwagi na dokonane rozliczenie z zabezpieczenia
JSW KOKS przystugiwaé beda w stosunku do RAFAKO S.A. jeszcze wierzytelnosci na kwote 34,18 min ztotych.

Ponadto JSW KOKS wezwata jednostke dominujgcg do przystgpienia do przeprowadzenia z JSW KOKS rozmdw w zakresie
ustalenia zasad i warunkdw niezbednych do jak najszybszego dokorczenia realizacji umowy oraz podjecia dziatan
zmierzajacych do intensyfikacji wszystkich prac pozostajacych do wykonania w zwigzku z zawartg umowa, jak réwniez
wyrazita gotowos¢ do prowadzenia rozméw z jednostkg dominujgcg, w tym w formie nowego postepowania
mediacyjnego przez Sgdem Polubownym, jezeli bedzie to niezbedne dla dokonczenie realizacji umowy przez RAFAKO S.A.

W dniu 23 wrzesénia 2024 roku jednostka dominujgca otrzymata od Alior Banku S.A. informacje o dokonaniu wyptaty
na rzecz JSW KOKS gwarancji nalezytego wykonania, wystawionej w zwigzku z Umowa, w wysokosci 35,55 min ztotych.
W ocenie jednostki dominujgcej przedmiotowa wierzytelnos¢ stanowi wierzytelnos¢ uktadowsa, objetg warunkami uktadu
zawartego przez RAFAKO S.A. w toku postepowania o zatwierdzenie uktadu.

Do momentu ogtoszenia upadtosci jednostki dominujgcej RAFAKO S.A. zamierza kontynuowac realizacje kontraktu. Dalsze
dziatania, a co za tym idzie wycena aktywow i pasywow wynikajgcych z realizowanych na dzien 30 czerwca 2024 roku
umow wynikac bedg z decyzji wtasciwych organéw jednostki dominujacej.

10.1.2. Projekt Lombok

W dniu 28 grudnia 2017 roku konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi RAFAKO S.A. oraz firma PT. Rekayasa Industri
z siedzibg w Indonezji jako Lider Konsorcjum podpisato umowe z PT. PLN (PERSERO), INDONESIA na budowe dwdch
blokéw parowych opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok (2x50 MW)” o wartosci tgcznie 70,3 min EUR, 18,9
min USD oraz 1,6 min IDR (tgcznie ok. 850,3 min ztotych netto), w tym wartos¢ wynagrodzenia Spétki to 70,3 min EUR
netto, co stanowi okoto 35% wartosci umowy.

W zakresie RAFAKO S.A. sg prace projektowo-dokumentacyjne, produkcja elementédw kottowych oraz elektrofiltru (ESP),
zakupy urzadzen dla wyspy kottowej i wyspy maszynowej, transport do portu (na bazie: FOB), realizacja nadzoréw nad
montazem, uruchomieniem i pomiarami gwarancyjnymi oraz przekazanie do eksploatacji. Pozostate prace sg w zakresie
PT. Rekayasa Industri, a w szczegdlnosci sg to prace projektowo-dokumentacyjne, produkcja, zakupy i dostawy urzadzen
poza wyspg kottowg i maszynowg, fracht morski, odprawy celne, transport na terenie Indonezji, prace ziemne
i budowalne, kompletny montaz, uruchomienia, testy, pomiary gwarancyjne i przekazanie do eksploataciji.

W lipcu 2024 roku Konsorcjum REKIND-RAFAKO przedstawito do PT PLN roszczenie terminowe zwigzane z wydtuzona
realizacjg kontraktu z powodu napotkanych trudnosci i realizacji dodatkowych prac dotyczacych sktadowiska
popiotu. Podpisanie aneksu nr 8, ktéry ma uwzgledniaé¢ terminy wydtuzonej realizacji z powodu prac zwigzanych
ze sktadowiskiem popiotu oczekiwane jest w IV kwartale 2024 roku.

Do momentu ogtoszenia upadtosci jednostki dominujgcej RAFAKO S.A. zamierza kontynuowac realizacje kontraktu. Dalsze
dziatania, a co za tym idzie wycena aktywow i pasywow wynikajgcych z realizowanych na dzien 30 czerwca 2024 roku
umow wynikac bedg z decyzji wtasciwych organdw jednostki dominujace;j.
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10.1.3. Projekt Muzeum Torun

W dniu 16 kwietnia 2019 roku podpisano umowe na zaprojektowanie i wybudowanie zespotu zabudowy muzealno-
audytorialnej i naukowo-twdrczej wraz z instalacjami. Wartos¢ umowy po aneksach wynosi 170,1 min ztotych.

W dniu 13 paZdziernika 2023 roku strony podpisaty protokét odbioru koicowego inwestycji.

W dniu 20 grudnia 2023 roku zamawiajgcy odstapit od umowy, powotujgc sie na nieprzedstawienie w terminie do 30 dni
od podpisania ugody szczegétowego harmonogramu rzeczowo-finansowego planu naprawczego. RAFAKO S.A. nie
zgodzito sie z takim stanowiskiem, uznajgc oswiadczenie zamawiajacego za bezpodstawne i nie wywotujgce skutkow
prawnych.

W dniu 17 stycznia 2024 roku RAFAKO S.A. w zwigzku z bezskutecznym uptywem terminu do zaprzestania przez
zamawiajgcego naruszen umowy i ugody, odstgpito od umowy oraz ugody w odniesieniu do prac dotychczas
niezrealizowanych.

Jednoczesdnie w dniu 17 stycznia 2024 roku RAFAKO S.A. wystawito ostatnig fakture VAT na kwote 13 min ztotych netto
tytutem planu naprawczego z 30 -dniowym terminem ptatnosci od daty doreczenia faktury.

W zwigzku z brakiem zaptaty i niemoznosScig osiggniecia porozumienia z klientem w kwestii ostatecznego rozliczenia
projektu w dniu 25 kwietnia 2024 roku jednostka dominujgca ztozyta w Sadzie Okregowym w Toruniu pozew przeciwko
Muzeum ,,Pamiec i Tozsamos¢” im. Sw. Jana Pawta Il o zaptate kwoty 31,2 min ztotych wraz z naleznymi odsetkami oraz
zwrot kosztow sgdowych.

11. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy
oraz przeptywy srodkéw pienieznych
11.1.Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2024 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy
w zakresie wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddéw, wynikéw oraz aktywéw segmentow,
ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

11.1.1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 566 19 396 4521
Przychody netto ze sprzedazy ustug 39248 318 617 171231
- w tym od jednostek powigzanych - - 69
Przychody netto ze sprzedazy pozostatych produktéw 1247 3179 1216
Koszty kar umownych* - (229) -
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug (764) (8 203) (5107)
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, razem 58 297 332760 171 861
- w tym od jednostek powigzanych - - 69
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 405 2448 1923
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 405 2448 1923
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody ze sprzedazy netto, razem 58 702 335208 173784
- w tym od jednostek powigzanych - - 69

* w pozycji tej Grupa ujmuje koszty naliczonych oraz zaakceptowanych kar umownych
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2024 Grupa zanotowata 58 702 tysigce ztotych przychodow
ze sprzedazy, tj. o 115 082 tysigce ztotych mniej anizeli w analogicznym okresie 2023 roku, co wynika przede wszystkim
z niskiej wartos¢ zamdwien zdobytych w latach 2020 — 2024 - gtdwnie ze wzgledu na trudng sytuacje finansowa, w jakiej
znalazta sie jednostka dominujaca, a takze zakonczenia realizacji projektu Jaworzno przez jednostke zalezng.

11.1.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023
Przychody ze sprzedazy od klientow krajowych 44 402 267 758 136 314
- w tym od jednostek powigzanych - - 69
Przychody ze sprzedazy od klientéw zagranicznych 14 300 67 450 37470
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 58 702 335208 173784
- w tym od jednostek powigzanych - - 69

Gtownymi odbiorcami wyrobow i ustug Grupy sg przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektéw
energetycznych oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Przychody ze sprzedazy do jednostek powigzanych szczegétowo przedstawia nota 0 niniejszego srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podziat przychodoéw ze sprzedazy na kontrahentdw, z ktérymi koncentracja sprzedazy przekracza 10% catosci przychodéw
na rynki przedstawia ponizsza tabela:

Udziat procentowy Okres 6 miesiecy

Nazwa kontrahenta w sprzedazy zakoriczony
ogdtem 30 czerwca 2024
Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. 29,6% 17 361
Muzeum "Pamiec i Tozsamosc" im. $w. Jana Pawtfa Il 15,7% 9240
Pozostali kontrahenci 54,7% 32101

Razem 100% 58 702
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11.1.3. Segmenty operacyjne

Zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdéw i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi cze$¢ sktadowa Grupy osiggajaca przychody i ponoszacy koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalnosci, w ktérych dziatajg poszczegdlne spotki:

Segmenty operacyjne Spotki dziatajgce w segmencie

RAFAKO S.A.

EOO1RK Sp. z 0.0.
Obiekty energetyczne i ochrony srodowiska E003B7 Sp. z 0.0.

RAFAKO INNOVATION Sp. z 0.0.

RAFAKO S.A.

Produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowej RAFAKO ENGINEERING Sp. 0. 0

PGL—-DOM Sp. z o.0.
RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0. o.

ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0. .
Pozostate segmenty RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo.
RAFAKO Hungary Kft.

RENG — NANO Sp. z 0.0.

Segment obiekty energetyczne i ochrony srodowiska oferuje bloki energetyczne, kotty: rusztowe, pytowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym ztozem fluidalnym i odzyskowe, obiekty i instalacje towarzyszace kottom energetycznym, technologie
mokrego, pétsuchego i suchego odsiarczania spalin, technologie odazotowania spalin, urzadzenia odpylajgce obejmujace
elektrofiltry i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji odpadéw komunalnych i przemystowych. Jest dostawcg
zarowno dla energetyki zawodowej, jak i przemystowe;j.

Segment produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowej oferuje instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowe;j
i gazu ziemnego, instalacje do roztadunku, regazyfikacji i magazynowania LNG, gazociagi do przesytu gazu i ropy naftowe;j,
zbiorniki paliwowe oraz instalacje techniczne i sanitarne

W sktad pozostatych segmentéw wchodzg segmenty nie osiggajgce progéw ilosciowych okreslonych w MSSF 8, w tym
zarzgdzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe $wiadczone przez pozostate jednostki Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobow,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata
na dziatalnosci operacyjne;j.
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku lub

na dzien 30 czerwca 2024 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw

Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody (koszty)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Przychody (koszty) finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto segmentu

Wyniki
Amortyzacja

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego

przedsiewziecia

Aktywa i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2024 roku

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Inne informacje

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia -

Nakfady inwestycyjne

Obiekty Produkty
energetyczne w zakresie gazu Eliminacje
i ochrony ziemnego i ropy Pozostate Segmenty i pozycje
Srodowiska naftowej segmenty razem nieprzypisane Razem
47 734 3132 10614 61480 (2778) 58 702
35 - 7 858 7 893 (7 893) -
47 769 3132 18 472 69 373 (10 671) 58 702
(118 860) (2 259) (21 679) (142 798) 6 986 (135 812)
(71 091) 873 (3 207) (73 425) (3 685) (77 110)
(141 872) - (4 619) (146 491) 99 (146 392)
(212 963) 873 (7 826) (219 916) (3586) (223 502)
(123 436) - 21 (123 415) 1202 (122 213)
(336 399) 873 (7 805) (343 331) (2 384) (345 715)
- - 438 438 666 1104
(336 399) 873 (7 367) (342 893) (1718) (344 611)
3297 - 313 3610 (28) 3582
346 570 - 35396 381 966 (23 970) 357 996
1168 555 - 23432 1191987 (13 537) 1178 450
197 - 1105 1302 - 1302
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku lub

na dzien 30 czerwca 2023 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Koszty sprzedanych produktow i materiatow

Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody (koszty)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody (koszty) finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto segmentu

Wyniki
Amortyzacja

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego

przedsiewziecia

Aktywa i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2023 roku

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Inne informacje

Obiekty Produkty

energetyczne w zakresie gazu Eliminacje

i ochrony ziemnego i ropy Pozostate Segmenty i pozycje
srodowiska naftowej segmenty razem nieprzypisane Razem
139931 19 409 12111 171451 2333 173784
78 - 7434 7512 (7512) -
140 009 19 409 19 545 178 963 (5179) 173784
(124 381) (878) (17 119) (142 378) 8741 (133 637)
15628 18531 2426 36 585 3562 40 147
(233 107) (7 658) (5532) (246 297) (7 657) (253 954)
(217 479) 10873 (3 106) (209 712) (4 095) (213 807)
(18 965) - 265 (18 700) 884 (17 816)
(236 444) 10873 (2.841) (228 412) (3211) (231 623)
(569) - (42) (611) (381) (992)
(237 013) 10873 (2 883) (229 023) (3592) (232 615)
3541 - 314 3 855 70 3925
422 790 27 397 45 254 495 441 (30042) 465 399
861 683 39854 17524 919 061 (14 359) 904 702
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia - - - - - -
5872 - 113 5985 (423) 5562

Naktady inwestycyjne
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sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego

Okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2024 roku

Region
Polska
Unia Europejska
Pozostate kraje

Przychody segmentu ogétem
Dtugos¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe

Umowy dtugoterminowe

Przychody segmentu ogétem

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Region
Polska
Unia Europejska
Pozostate kraje

Przychody segmentu ogétem

Dtugos¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe
Umowy dtugoterminowe

Przychody segmentu ogétem

Obiekty Produkty
energetyczne w zakresie Eliminacje
i ochrony gazu ziemnego i Pozostate Segmenty i pozycje
srodowiska ropy naftowej segmenty razem nieprzypisane Razem
34970 3132 15393 53 495 (9 093) 44 402
7473 - 3038 10511 - 10511
5326 - 41 5367 (1578) 3789
47 769 3132 18 472 69 373 (10 671) 58 702
47 769 3132 18 472 69373 (10671) 58 702
47 769 3132 18472 69 373 (10 671) 58 702
Obiekty Produkty
energetyczne w zakresie Eliminacje
i ochrony gazu ziemnego i Pozostate Segmenty i pozycje
Srodowiska ropy naftowej segmenty razem nieprzypisane Razem
108 842 19 409 15 404 143 655 (7 341) 136 314
30375 - 3401 33776 - 33776
792 - 740 1532 2162 3694
140 009 19 409 19 545 178 963 (5179) 173 784
132 401 19 409 17 393 169 203 (5179) 164 024
7 608 - 2152 9760 - 9760
140 009 19 409 19 545 178 963 (5179) 173 784
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Grupa w ramach prowadzonej podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyodrebnia nastepujace asortymenty produktéw:

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

Nazwa asortymentu zakoriczony zako.ﬁczony zakoriczony
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023
Bloki energetyczne i kotty 21386 124934 45313
Przychody w ramach realizacji projektu Jaworzno 910MW - 64 107 54 072
Urzadzenia ochrony powietrza 442 1836 959
Zespoty oraz czesci maszyn i urzadzen energetycznych, a takze
ustugi z tym zwigzane 13141 83 509 34 054
Ustugi oraz produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowej 1866 23652 19 228
Budownictwo 9240 19 650 11062
Pozostate przychody 12 627 17 520 9096
Razem 58 702 335 208 173 784

11.2.Koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

Koszt wifasny sprzedazy produktéw i materiatéw w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku wyniost
135 812 tysiecy ztotych. Biorgc pod uwage zanotowane przez Grupe przychody oraz koszty wtasne sprzedazy strata brutto
ze sprzedazy osiggneta wartos¢ 77 110 tysiecy ztotych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym na koszty sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat w kwocie 4 647 tysiecy
ztotych sktadajg sie koszty przygotowania ofert oraz dziatan w zakresie PR i marketingu.

Na pozostate przychody operacyjne za 6 miesiecy 2024 roku najwiekszy wptyw miat przychdd z tytutu rozwigzania
odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow w facznej wartosci 724 tysiecy ztotych (30 czerwca 2023 roku: 7 818 tysiecy
ztotych), ktéry dotyczyt przede wszystkim rozwigzania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozostatych naleznosci.
Na poziom pozostatych przychodéw operacyjnych miaty takze wptyw z tytutu rozwigzania pozostatych rezerw w kwocie
469 tysiecy ztotych oraz z warto$¢ otrzymanych kar umownych i odszkodowan w facznej kwocie 1 101 tysiecy ztotych.

W okresie 6 miesiecy 2024 roku na pozostate koszty operacyjne najwiekszy wptyw miato utworzenie odpisow
aktualizujgcych wartos¢ aktywow kwocie 33 319 tysiecy ztotych (30 czerwca 2023 roku: 3 867 tysiecy ztotych) oraz
utworzenie rezerw na przyszte koszty w kwocie 7 072 tysigce ztotych.

Na poziom przychoddéw finansowych okresu sprawozdawczego obejmujgcego 6 miesiecy 2024 roku decydujgcy wptyw
miata wartos¢ przychodow z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych w kwocie 1 206 tysigce ztotych (30 czerwca
2023 roku: 2 028 tysiecy ztotych).

Na poziom kosztéw finansowych w okresie 6 miesiecy 2024 roku miaty wptyw koszty z tytutu odsetek od instrumentow
finansowych w kwocie 122 797 tysiecy ztotych (30 czerwca 2023: 17 591 tysiecy ztotych).
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

11.3.Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie

nastepujgco:

Dziatalnos¢

kontynuowana

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic przejsciowych

Odpis aktualizujgcy warto$¢ odroczonego podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

Odroczony podatek dochodowy dotyczqgcy innych catkowitych dochodow
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic przejsciowych
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 czerwca 2024 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
- (143)
- (143)
1104 (849)
(43 142) (9319)
44 246 8470
1104 (992)
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
- 275
- 275
- 275

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujgcg oraz
jednostke zalezng Zarzady tych spoétek podjety decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty
podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne réznice przejsciowe.

Pozostate spotki Grupy dokonaty na dzien 30 czerwca 2024 roku analizy odzyskiwalnosci sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w oparciu o prognozy i budzety sporzadzone na kolejne lata i na ich podstawie
dokonaty utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ odroczonego podatku dochodowego na kwote 7 409 tysiecy ztotych.
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 czerwca 2024 roku wynika z nastepujacych pozyciji:

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie
finansowej z catkowitych dochodow
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca
2024 2023 2024 2023
- od ulg inwestycyjnych - (1) 1 -
- od rdznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych 26 (6 755) 6781 1964
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (10 889) (8 866) (2 023) 169
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
pozyczek i naleznosci 4001 20122 (16 121) 818
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
naleznosci i rozliczen miedzyokresowych z tytutu wyceny
umow o ustuge (491) 3210 (3 701) 22918
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
zapasow - 3449 (3 449) (36)
- od rezerw bilansowych 3099 14 395 (11 296) (5156)
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
zobowiazan, rezerw i rozliczerr miedzyokresowych
z tytutu wyceny umow o ustuge (6 210) 3045 (9 255) (31116)
- aktywo podatkowe dotyczace straty podatkowe;j 1194 881 313 334
- korekta kosztow z tytutu niezaptaconych faktur (1128) 5565 (6 693) (811)
- pozostate 7 466 5165 2301 1873
Obcigzenie/korzy$¢ z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w rachunku zyskow i strat (43 142) (9319)
Obcigzenie/korzys¢ z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w innych catkowitych dochodach - 275
Odpis aktualizujacy wartos¢ odroczonego podatku
dochodowego (7 409) (51 655) 44 246 8470
Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,
w tym: 1104 (573)
Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: (10 341) (11 445)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (10 341) (11 445)

11.4.1stotne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy zakornczony
30 czerwca 2024 roku w kwocie 14 951 tysiecy ztotych wynikato przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zmniejszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie 17 065 tysiace ztotych,
— zmniejszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT) 2 568 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie (2 162) tysigce ztotych,
—  zwiekszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie (1 416) tysiecy ztotych,
—  zwiekszenia stanu rozliczen miedzyokresowych w kwocie (2 966) tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie 1 862 tysigce ztotych.

Doktadny opis zmian wartosci kaucji i naleznosci spornych w okresie 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku zostat
zamieszczony w nocie 11.16.
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Zwiekszenie stanu zobowigzan wykazane w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie 240 366 tysiecy ztotych wynikato
przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zwiekszenia stanu zobowigzan handlowych w kwocie 134 303 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 5 482 tysigce ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu ptatnosci bezposrednich w kwocie 35 297 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu rezerw na koszty poreczen/odpowiedzialnosci solidarnej w kwocie 7 357 tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (408) tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu zrealizowanych gwarancji i kar umownych

w kwocie 16 565 tysiecy ztotych;
— zwiekszenia stanu pozostatych zobowigzan w kwocie 41 770 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan z tytutu uméw wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych w kwocie 53 163
tysigce ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujgcych pozycji:

— zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu wyceny uméw 33 757 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu wyceny umdw o ustuge w kwocie 19 406 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu rezerw wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych w kwocie 1991 tysiecy ztotych wynikata przede
wszystkim z nastepujgcych pozycji:

— zwiekszenia stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie 1 490 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu rezerw na straty na kontraktach w kwocie 629 tysiecy ztotych,
— zmiany stanu pozostatych rezerw (128) tysiecy ztotych.

Wartos¢ przeptywow srodkdw pienieznych z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
wykazana w kwocie 1 307 tysiecy ztotych wynikata gtownie z zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

11.5.Wartosci niematerialne

Wartosci

niematerialne
Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca Wartos¢ Patenty Inne wartosci w trakcie
2024 roku firmy i licencje niematerialne wytwarzania Ogotem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2024 roku 240 2677 - 80 2997
Nabycia - - - - -
Transfery z wartosci niematerialnych
w trakcie realizacji - - - - -
Likwidacja/sprzedaz - - - - -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (362) - - (362)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy (240) - - - (240)
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej
kategorii aktywa - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2024 - 2315 - 80 2395

* stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.19.2
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Za okres 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2023 roku

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2023 roku

Transfery z wartosci niematerialnych w
trakcie realizacji

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy
Pozostate zmiany

Na dzien 31 grudnia 2023 roku

Za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca
2023 roku

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2023 roku

Nabycia

Transfery z wartosci niematerialnych

w trakcie realizacji

Likwidacja/sprzedaz

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej
kategorii aktywa

Na dzien 30 czerwca 2023

Wartosci
niematerialne
Wartos¢ Patenty Inne wartosci w trakcie
firmy i licencje niematerialne wytwarzania Ogdtem
240 2814 1 230 3285
- 699 - (699)
- 8 - 549 557
- (844) (1) - (845)
240 2677 - 80 2997
Wartosci
niematerialne
Wartos¢ Patenty Inne wartosci w trakcie
firmy i licencje niematerialne wytwarzania Ogdtem
240 2814 1 230 3285
- - - 151 151
- (409) (1) - (410)
240 2 405 - 381 3026

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2024 roku wartosc¢ firmy ulegta zmianie i na dzien 30 czerwca 2024 roku
w catosci zostata objeta odpisem aktualizujgcym jej wartosé.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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“ ”” Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

11.6.Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny Srodki Srodki trwate
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku Grunty Budynki i urzgdzenia transportu Pozostate w budowie Ogotem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2024 roku 8 700 67 815 25914 2147 129 222 104 927
Transfery ze srodkéow trwatych w budowie - - 4 - - (4) -
Nabycia - - 14 - 8 1093 1115
Likwidacja/sprzedaz (61) (615) (36) (197) - - (909)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (8) (9) (5) - (22)
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (1190) (1508) (54) (31) - (2 783)
Odpis aktualizujgcy za okres sprawozdawczy - - 11 (5) - - 6
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej kategorii aktywa - - 11 (60) (2) - (51)
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2024 roku * 8639 66 010 24 402 1822 929 1311 102 283

*$rodki trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.19.1

Zarzad jednostki dominujgcej rozwaza zlecenia dokonania wyceny majatku RAFAKO S.A. przez rzeczoznawce, ktéra stanie sie podstawa do okreslenia mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto. Skutek tej ewentualnej wyceny zostanie ujety w kolejnych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy.

Maszyny Srodki Srodki trwate

Za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku Grunty Budynki i urzqdzenia transportu Pozostate w budowie Ogodtem
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2023 roku 8 602 70 201 24 543 2009 184 429 105 968
Transfery ze srodkéw trwatych w budowie 81 946 4784 233 - (6 044) -
Nabycia - 23 100 20 13 5837 5993
Likwidacja/sprzedaz (90) (833) (1 620) (327) - - (2 870)
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego - - (5) (6) (2) - (13)
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (2 415) (3143) (528) (65) - (6 151)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy - - 1245 - - - 1245
Pozostate, w tym reklasyfikacja sSrodkéw trwatych

na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy 107 (107) 10 746 (1) - 755
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2023 roku 8700 67 815 25914 2147 129 222 104 927
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2023 roku

Transfery ze srodkow trwatych w budowie

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy za okres sprawozdawczy

Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej kategorii aktywa

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2023 roku *

Maszyny Srodki Srodki trwate

Grunty Budynki i urzgdzenia transportu Pozostate w budowie Ogodtem
8 602 70 201 24543 2009 184 429 105 968
81 43 95 233 - (452) -
- - 19 1 9 5377 5406
(43) (829) (2 257) (816) - - (3 945)
- - (3) (4) 4 - (3)
- (1204) (1546) (324) (36) - (3 110)
- - (280) - - - (280)
107 (107) 2248 822 - - 3070
8747 68 104 22 819 1921 161 5354 107 106
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11.7.Utrata wartosci aktywow

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujgca,
niefinansowe aktywa trwate takie jak: Srodki trwate oraz inwestycje w jednostkach zaleznych zostang wycenione
po mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci byty i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztéow
operacyjnych.

11.8.Nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2024 30 czerwca 2023

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych* 1302 5985
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1900 4721

* wartos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup $rodkéw trwatych wynikajgca z tabeli ruchu $rodkéw trwatych oraz wartos¢
naktaddw inwestycyjnych poniesionych na zakup wartosci niematerialnych

Przedmiotem naktadow inwestycyjnych Grupy na rzeczowy majatek trwaty byty przede wszystkim naktady
na zakupy maszyn i urzgdzen do produkcji, Srodkéw transportu oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje
byty finansowane ze srodkéw wtasnych.

11.9.Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaiy

Na dzien 30 czerwca 2024 roku Grupa wyodrebnita aktywa trwate o wartosci 183 tysigce ztotych (31 grudnia 2023:
123 tysigce ztotych) jako przeznaczone do sprzedazy.

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, w tym:

grunty - -
budynki i budowle - -
urzadzenia techniczne i maszyny 33 33
srodki transportu 150 90

183 123
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“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

11.10. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos$¢ bilansowa aktywoéw bedacych przedmiotem uméw leasingu ujmowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” i przedstawia sie nastepujaco:

Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja

prawa do do uzytkowania w okresie

Klasa aktywow bazowych uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym
0od 01.01. do

30 czerwca 2024 30 czerwca 2024 30.06.2024

Grunty - - -
Budynki i budowle - 1951 106
Maszyny i urzadzenia 461 2012 265
Srodki transportu 436 439 36
Wartosci niematerialne 6 108 11
Razem 903 4510 418
Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja

Klasa aktywéw bazowych prawa do do uzytkowania w okresie
uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym

od 01.01. do

31 grudnia 2023 31 grudnia 2023 31.12.2023

Grunty - - -
Budynki i budowle 348 1603 90
Maszyny i urzadzenia 539 1747 504
Srodki transportu 612 394 101
Wartosci niematerialne 17 97 23
Razem 1516 3841 718
Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja

prawa do do uzytkowania w okresie

Klasa aktywéw bazowych uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym
od 01.01. do

30 czerwca 2023 30 czerwca 2023 30.06.2023

Grunty - - -
Budynki i budowle 382 1723 50
Maszyny i urzadzenia 488 1494 251
Srodki transportu 1262 1046 93
Wartosci niematerialne 29 85 11
Razem 2161 4348 405

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku Grupa nie zawierata zadnych istotnych umoéw leasingu.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku Grupa nie dokonywata istotnych zmian szacunkéw okresu
trwania aktywnych uméw leasingowych.

Okres uzytkowania tych srodkdéw jest zgodny z okresem trwania umoéw leasingowych i wynosi od 12 miesiecy do 10 lat.
Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tych srodkéw metodg liniowa.
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“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne opfaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Wartos¢ biezgca Wartosc biezgca

Optaty minimalne opfat Optaty minimalne opfat

W okresie do 1 roku 1945 1452 1017 619

W okresie od 1 do 5 lat - - 1278 1039

Powyzej 5 lat - - - -

Minimalne optaty leasingowe ogétem 1945 1452 2295 1658

Minus koszty finansowe (493) - (637) -
Wartosc biezgca minimalnych optat

leasingowych, w tym: 1452 1452 1658 1658

Zobowigzania krotkoterminowe* 1452 1452 619 619

Zobowigzania dtugoterminowe - - 1039 1039

* w zwigzku ze ztozeniem przez spotki Grupy wnioskow o ogtoszenie upadtosci na dzien publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa dokonata zmiany prezentacji zobowigzarh dtugoterminowych i przekwalifikowata
je do zobowigzan kréotkoterminowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku koszty odsetkowe zwigzane z leasingiem wynosity 107 tysiecy
ztotych.

Grupa nie ujmuje zobowigzan od leasingdw krotkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktorych bazowy
sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢. Ponadto w wartosci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sie warunkowych optat
leasingowych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku koszty z tych tytutéw wynosity:

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Leasing krotkoterminowy 738 1913
Leasing aktywow o niskiej wartosci - -
Razem 738 1913

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat leasingowych
oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytgcznie przez Grupe.
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11.11. Pozostate naleznosci dtugoterminowe

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Naleznosci finansowe
Kaucje 184 4956
Pozostate naleznosci finansowe 51 18 887
Odpis aktualizujacy naleznosci finansowe (-) (37) (4 023)
Naleznosci finansowe dtugoterminowe ogétem (netto) 198 19 820
Naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe - 941
Inne naleznosci niefinansowe 300 47
Naleznosci niefinansowe dtugoterminowe ogétem (netto) 300 988
Naleznosci dtugoterminowe ogétem (netto) 498 20 808

* w zwigzku ze ztozeniem przez spotki Grupy wnioskow o ogtoszenie upadtosci na dzien publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa dokonata zmiany prezentacji naleznosci dtugoterminowych i przekwalifikowata
je do naleznosci krétkoterminowych

11.12. Inne aktywa finansowe dtugoterminowe

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Akcje/udziaty w pozostatych spétkach notowanych na gietdzie - -
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach nienotowanych na gietdzie 58 554 58 554

Akcje/udziaty w pozostatych jednostkach 58 554 58 554

Lokaty dtugoterminowe - —

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe - -

Inne aktywa finansowe dtugoterminowe razem 58 554 58 554

*akcje i udziaty stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.19.3
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11.13. Zapasy

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Materiaty (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania): 2333 9259
Wedtug ceny nabycia 24 873 27 413
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 2333 9259
Towary: - 198
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia - 198
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania - 198
Produkcja w toku: 159 -
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 159 -
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 159 -

Zapasy ogdtem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 2492 9457

* zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.19.5

11.14. Pozostate aktywa finansowe kréotkoterminowe

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym:

Zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki 10400 10 400
Odpis aktualizujgcy wartosc zaliczki na poczet nabycia prawa do pozyczki (10 400) (10 400)
Obligacje krétkoterminowe 27 822 27 822
Odpis aktualizujgcy wartosc obligacji (27 822) (27 822)
Lokaty krétkoterminowe 3000 2286

3000 2 286

* szczegotowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 11.14.1

11.14.1.0bligacje

Na dzien 30 czerwca 2024 roku warto$¢ wszystkich obligacji w kwocie 27 822 tysigce ztotych, bedacych w posiadaniu
RAFAKO S.A,, jest objeta odpisem aktualizujgcym ich wartosc.

Szczegbtowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 32.1.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za 2023 rok.

11.15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023
Srodki pieniezne w banku i w kasie 11 257 14 242 46 369
Lokaty krétkoterminowe do 6 miesiecy 32574 53588 73 689
48 831 67 830 120 058

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé¢ zalezy od stawki
referencyjnej ustalanej na rynku miedzybankowym. Lokaty krdtkoterminowe, klasyfikowane jako srodki pieniezne,
sq dokonywane na rdine okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
spétek wchodzacych w sktad Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép
procentowych.
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Spoétki Grupy posiadajg srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zaliczajg otrzymane
w ramach przyznanych dotacji srodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktére Grupa
moze wykorzystywaé do uregulowania zobowigzan wynikajacych z realizowanych projektéw. Na dzief 30 czerwca 2024
roku kwota ta wynosita 800 tysiecy ztotych. Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2024 roku Grupa posiada srodki
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowigce zastaw finansowy w kwocie 733 tysigce ztotych.

Ponadto srodki pieniezne na rachunkach bankowych zabezpieczonych cesjg naleznosci z kontraktu mogg podlegaé
blokadzie w przypadku istotnego pogorszenia sie sytuacji finansowej jednostki dominujace;j.

11.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 207 940 175610
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci finansowych (-) (133 127) (98 582)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 74 813 77 028

Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych -

Kaucje 49 283 43179
Naleznosci sporne dochodzone na drodze sagdowej* 2210 2210
Inne naleznosci finansowe 32031 31961
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci finansowych (-) (34 467) (34 582)
Naleznosci finansowe ogétem (netto) 123 870 119 796

Naleznosci niefinansowe

Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek 50 831 48 669
Naleznosci budzetowe 3890 6 458
Rozliczenia miedzyokresowe 8 745 4838
Inne naleznosci niefinansowe 28 321 29317
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) (77 059) (75 839)
Naleznosci niefinansowe ogétem (netto) 14728 13 443
Naleznosci krétkoterminowe ogétem (netto) 138 598 133239

* jednostka dominujgca objeta naleznos¢ odpisem aktualizujgcym w kwocie odpowiadajgcej szacowanemu poziomowi ryzyka nierealizowalnosci
tej naleznosci, szczegétowy opis naleznosci spornych zostat zaprezentowany w nocie 23 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Naleznosci budzetowe obejmujg przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak
i zagranicznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Jednakze, dla
niektorych kontrahentéw okres sptaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych uméw zawiera sie w przedziale
od 1 do 6 miesiecy.

Grupa posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje istotne dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne
naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych.

Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2024 roku w kwocie 74 813 tysiecy ztotych dotyczg kontraktéw handlowych z krajowymi
oraz zagranicznymi kontrahentami.
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30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe od odbiorcéw krajowych 23 487 38 098
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe od odbiorcéw zagranicznych 51326 38930
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 74 813 77 028

Kaucje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2024 roku w kwocie 49 283 tysigce ztotych,
dotycza gtéwnie projektdéw realizowanych w obszarach:

e budowy bloku parowego opalanego weglem w kwocie 10 782 tysigce ztotych,

e budowy bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w kwocie 27 636 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu kaucji zanotowana w okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2024 roku wynikata przede wszystkim:

e  ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacjg umowy dot. ustug projektowych oraz budowlanych w kwocie 960
tysiecy ztotych;
e z wptaty kaucji pienieznej zwigzanej z realizacja umowy dot. ustug projektowych zwigzanych z modernizacja
elektrocieptowni w kwocie 650 tysiecy ztotych.
Istotng pozycje wykazang w pozostatych naleznosciach stanowig zaliczki, ktére na dzien 30 czerwca 2024 roku wynosity
50 831 tysiecy ztotych, w tym:
e  zaliczka na poczet realizacji umowy na budowe zbiornikdw paliwa w kwocie 14 037 tysiecy ztotych,
e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na wyspe biomasowa w kwocie 13 080 tysiecy ztotych,
e  zaliczka zwigzana z realizacja umowy na budowe gazociggu w kwocie 11 119 tysiecy ztotych,

e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na budowe zbiornika LNG w kwocie 6 450 tysiecy ztotych.

11.17. Udzielone pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku pozyczki udzielone przez spétki Grupy na rzecz
PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji (dawniej PBG oil and gas Sp. z 0.0.) w tgcznej kwocie 11 114 tysiecy ztotych wraz
z naliczonymi odsetkami objete sg odpisem aktualizujgcym ich wartos¢. Termin sptaty udzielonych pozyczek uptynat
z dniem 31 grudnia 2019 roku. Zabezpieczeniem sptaty udzielonych pozyczek sg weksle in blanco.

11.18. Odpisy aktualizujace wartos¢ skonsolidowanych aktywow
e odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow*
Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023

Stan na poczatek okresu (18 154) (16 529) (16 529)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) (4 386) (1947) (10)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie - 233 -
Odpisy wykorzystane - 89 202
Stan na koniec okresu (22 540) (18 154) (16 337)
* utworzenie oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktow i ustug
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e odpisy aktualizujace wartosé naleznosci handlowych

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023

Stan na poczatek okresu (102 605) (82371) (82371)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) (30762) (42 645) (47 608)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 196 20 205 2501
Odpisy wykorzystane 7 8 4396
Stan na koniec okresu (133 164) (102 605) (123 082)

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia
instrumentu, Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem.
W konsekwencji szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug
okresu przeterminowania dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace
sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscig. Zarzad jednostki dominujgcej ocenia, ze zmiana
zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujgca nie wptywa na szacunek odpisu
z tytutu strat kredytowych, gdyz zmiana ta nie wptywa na zdolnos¢ klientdw do wywigzywania sie ze zobowigzan wobec
jednostki dominujacej.

Wartosci brutto poszczegdlnych grup oraz wysokos¢ odpisdw ksztattowaty sie na 30 czerwca 2024 roku i date
poréownywalng nastepujgco:

Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. . . ] . 91-180 Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezgce 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
30 czerwca 2024 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 1,16% 1,16% 1,16% 46,06% 53,35% 59,82% 100,00%
Wartos¢ brutto 5325 16 703 3287 1062 30 695 61447 10 029 128 548
Odpis aktualizujacy (80) (5 545) (348) (497) (30 464) (61278) (5327) (103 539)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu 1,16% 1,16% 1,16% 46,06% 53,35% 59,82% 100,00%
Wartos¢ brutto - 60 452 220 - 75 2232 21790 84 769
Odpis aktualizujacy - (5 689) (3) - (39) (2 184) (21 790) (29 705)
Razem odpisy (80) (11 234) (351) (497) (30503) (63 462) (27117) (133 244)
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Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu - : . ] . 91-180 Od 181- Powyiej Razem
umowy  blezace  0-30dnl  31-30dni dni 360 dni 360 dni
31 grudnia 2023 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 1,16% 1,16% 1,16% 46,06% 53,35% 59,82% 100,00%
Wartosc brutto 39483 48 340 7 949 323 156 44 654 26 854 167 759
Odpis aktualizujacy (481) (5322) (114) (173) (129)  (44615)  (22182) (73 016)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu 1,16% 1,16% 1,16% 46,06% 53,35% 59,82% 100,00%
Wartosc brutto - 40 349 1219 2 606 78 1851 20118 66 221
Odpis aktualizujacy - (5 714) (14) (2 340) (41) (1843)  (20118) (30 070)
Razem odpisy (481) (11 036) (128) (2 513) (170) (46 458) (42 300) (103 086)
Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu . i . ] . 91-180 0Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
30 czerwca 2023 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 3,70% 3,70% 3,70% 53,27% 56,38% 62,74% 100,00%
Wartos¢ brutto 13704 68 687 917 46 369 892 889 44 106 175 564
Odpis aktualizujgcy (562) (6 116) (39) (46 290) (528) (867) (39 209) (93 611)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu 3,70% 3,70% 3,70% 53,27% 56,38% 62,74% 100,00%
Wartos¢ brutto - 27 752 1137 2 165 7 815 5452 8118 52439
Odpis aktualizujgcy - (8 879) (42) (1 802) (7 771) (3421) (8 118) (30033)
Razem odpisy (562) (14 995) (81) (48 092) (8 299) (4 288) (47327) (123 644)

e odpisy aktualizujgce wartosé aktywow z tytutu umoéw

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023

Stan na poczatek okresu (481) (3 060) (3 060)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) (96) (872) -
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 497 3451 2 498

Odpisy wykorzystane - - —

Stan na koniec okresu (80) (481) (562)
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e odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych*

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023
Stan na poczatek okresu (110421) (94 955) (94 955)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) (1310) (32 586) (2 398)
- 12-miesieczne oczekiwane straty - - -
- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty

wartosci - - -
- aktywa dotkniete utratg wartosci (1310) (32 586) (2 398)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 205 611 319
- 12-miesieczne oczekiwane straty 205 611 319
Odpisy wykorzystane - 16 509 16 509
- aktywa dotkniete utratg wartosci - 16 509 16 509
Stan na koniec okresu (111 526) (110 421) (80 525)

* odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci spornych, zaliczek oraz kaucji

e odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, wartos¢ firmy i wartosci niematerialne, aktywa przeznaczone

do sprzedazy

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023

Stan na poczatek okresu (6 965) (8 226) (8 227)

Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) - (314) (281)

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie - 159 -

Odpisy wykorzystane 34 1416 2

Stan na koniec okresu (6 931) (6 965) (8 506)

e odpisy aktualizujace wartos¢ akcji i udziatéw w innych jednostkach*

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 30 czerwca 2023

Stan na poczatek okresu (5153) (5153) (5153)

Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) - - (6)

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 6 - -

Odpisy wykorzystane - - -

Stan na koniec okresu (5 147) (5153) (5 159)
* odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatdw/akeji w spoétkach dotyczg udziatéw/akcji w spotkach postawionych w stan upadtosci oraz aktualizacji

wartosci udziatéw
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11.19. Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy

11.19.1. Zabezpieczenia ustanowione na $rodkach trwatych

Na dzien 30 czerwca 2024 roku wartos¢ $Srodkéw trwatych stanowigcych 94 832 tysigce ztotych zabezpieczajg
zobowiazania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiona hipoteka na
taczng kwote do 300 miliondw ztotych na nieruchomosciach, ktérych RAFAKO S.A. jest wtascicielem lub uzytkownikiem
wieczystym z wytgczeniem nieruchomosci mieszkalnych oraz zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia
zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7 Sp. z o0.0. powstatych w zwigzku z Umowg o Udzielenie Gwarancji
wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Il 910 MW (ustanowiony
zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Srodki trwate zabezpieczone hipoteka, w tym: 68 097 69 233
grunty 8229 8229
budynki i budowle 59 868 61004
Srodki trwate, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy, w tym: 26 735 28 472
urzadzenia techniczne i maszyny 24 228 25703
$rodki transportu 2 507 2769

94 832 97 705

* wykazane kwoty obejmuja $rodki trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 183 tysigce ztotych (31 grudnia 2023: 123 tysigce
ztotych)

11.19.2. Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych

Na dzied 30 czerwca 2024 roku wartosci niematerialne o wartosci 2 223 tysigce ztotych stanowity zabezpieczenie
zobowigzan Spétki (31 grudnia 2023: 2 567 tysiecy ztotych). Wartosci niematerialne zabezpieczajg zobowigzania z tytutu
zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie
Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z o.0. powstatych w zwigzku z Umowa
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Il 910
MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

11.19.3. Zabezpieczenia ustanowione na znakach towarowych

Na dzien 30 czerwca 2024 roku ustanowione byly zastawy na znakach towarowych RAFAKO S.A. Prawa ochronne
na znaki towarowe zabezpieczajg zobowigzania wobec Skarbu Panistwa, w imieniu ktérego dziata Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. z tytutu otrzymanej pomocy publiczne;j.

11.19.4. Zabezpieczenia ustanowione na akcjach/udziatach

Na dzierh 30 czerwca 2024 roku akcje/udziaty w spétkach zaleznych oraz w pozostatych jednostkach o wartosci 75 899
tysiecy ztotych (31 grudnia 2023: 85 199 tysiecy ztotych) zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A.
Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia
zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzarn EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowa o Udzielenie Gwarancji
wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony
zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, zastawy na udziatach w EO03B7 sp. z 0.0.).
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11.19.5. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na dzien 30 czerwca 2024 roku zapasy o wartosci 2 222 tysigce ztotych stanowity zabezpieczenie zobowigzan Spotki
(31 grudnia 2023: 9100 tysiecy ztotych). Zapasy stanowig zabezpieczenie zobowigzania z tytutu zawartej
z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze
rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy
Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowg o Udzielenie
Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Il 910 MW
(ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

11.19.6. Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych
Na dzien 30 czerwca 2024 roku naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug w kwocie 29 965 tysiecy ztotych stanowity
zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz kredytéw (31 grudnia 2023 roku: 236 tysiecy ztotych).
11.20. Kapitat podstawowy

W okresie 6 miesiecy 2024 roku zakonczonym 30 czerwca 2024 roku kapitat podstawowy RAFAKO S.A. ulegt zmianie
i jego wartos¢ na dzien 30 czerwca 2024 roku wynosita 1 614 tysiecy ztotych.

Zmiana wartosci kapitatu podstawowego zwigzana byta z rejestracjg 559 373 sztuk akcji zwyktych serii L2 o wartosci
nominalnej 0,01 ztotych kazda. Cena emisyjna akcji wynosita 2,00 ztotych za akcje. Akcje zostaty optacone wktadami
niepienieznymi (zostaty nabyte droga konwersji wierzytelnosci uktadowych na akcje jednostki dominujacej).

Kapitat akcyjny Liczba akgcji Wartos¢ akcji
w szt. w tys. zt

Akcje serii A 900 000 9
Akcje serii B 2 100 000 21
Akcje serii C 300 000 3
Akcje serii D 1200 000 12
Akcje serii E 1500 000 15
Akcje serii F 3000 000 30
Akcje serii G 330000 3
Akcje serii H 8070 000 81
Akcje serii | 52200 000 522
Akcje serii J 15331998 153
Akcje serii K 42 500 000 425
Akcje serii L1 33448 447 335
Akcje serii L2 559373 5
161 439 818 1614

W zwigzku z emisjg obligacji w 2016 roku przez PBG S.A., gtéwnego akcjonariusza jednostki dominujacej, na akcjach
RAFAKO S.A, nalezacych bezposrednio do PBG S.A.(7 665 999 akgji), jak i posrednio poprzez spoétke zalezng od PBG S.A.
w restrukturyzacji w likwidacji- Multaros Trading Company Limited (34 800001 akcji) zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy na rzecz obligatariuszy PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji.

11.21. Wartos¢ nominalna akgcji

W dniu 21 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto uchwate o obnizeniu wartosci
nominalnej wszystkich akcji RAFAKO S.A. do 0,01 ztotych.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.
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11.22. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

11.23. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2024 roku kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
ulegt zmianie i na dzien 30 czerwca 2024 roku kapitat ten wynidst 1 113 tysiecy ztotych.

Zmiana wartosci kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana byta z rejestracjg 559 373 sztuk
akcji zwyktych serii L2 o wartosci nominalnej 0,01 ztotych kazda. Cena emisyjna akcji wynosita 2,00 ztotych za akcje. Akcje
zostaty optacone wktadami niepienieznymi (zostaty nabyte droga konwersji wierzytelnosci uktadowych na akcje Spoétki).

11.24. Zysk/(strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej podzielony przez
Srednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote zysku
(straty) netto przypadajacego akcjonariuszom RAFAKO S.A. tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote
zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem S$redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (350 689) (232 615)
Zysk/(strata) netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia zysku/(straty) na jedng akcje (348 185) (231 324)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/(straty) na jedng akcje 161 439 818 160 880 445
Wptyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje 161 439 818 160 880 445
Zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych
— podstawowy z zysku za okres przypadajacy zwyktym akcjonariuszom (2,17) (1,45)
— rozwodniony z zysku za okres przypadajacy zwyktym akcjonariuszom (2,17) (1,45)

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku jednostka dominujgca nie dokonata emisji nowych akgji.
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11.25. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Zobowiazania finansowe 31 143 430
Kwoty zatrzymane (kaucje) - -
Pozostate zobowigzania* 31 143 430
Zobowiazania niefinansowe 213 4071
Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych swiadczen - 337
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - 3734
Pozostate zobowigzania 213 -
Zobowiazania finansowe ogétem** 244 147 501

* w tym zobowigzania z tytutu zrealizowanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych kar umownych

** w zwigzku ze ztozeniem przez spétki Grupy wnioskdw o ogtoszenie upadtosci na dzien publikacji niniejszego skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa dokonata zmiany prezentacji zobowigzan dtugoterminowych i przekwalifikowata
je do zobowigzan krdotkoterminowych

11.26. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne $wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng
Grupa tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
w ponizszej tabeli:

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Na dzien 1 stycznia 24 595 18572
Koszty odsetek 624 1270
Koszty biezgcego zatrudnienia 204 446
Koszty przesztego zatrudnienia - -
(Zyski)/straty aktuarialne 309 5780
Koszty wyptaconych swiadczen (572) (1473)
Koniec okresu* 25160 24 595
Rezerwy dtugoterminowe 158 21628
Rezerwy krotkoterminowe 25002 2967

* w zwigzku ze ztozeniem przez jednostke dominujgca wniosku o ogtoszenie upadtosci RAFAKO S.A. na dzien publikacji niniejszego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego RAFAKO S.A. jest w trakcie szacowania rzeczywistych kosztow $wiadczen
pracowniczych mogacych wynikna¢ po akceptacji wniosku o ogtoszenie upadtosci przez sad

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku oraz
w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Stopa dyskontowa (%) 5,4 5,2
Przewidywany wskaznik inflacji (%)* - -
Wskaznik rotacji pracownikow 7,5 7,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)** 4,5 4,5

* przewidywany wskaznik inflacji zostat uwzgledniony w szacowanej stopie wzrostu wynagrodzen
** 4,5% w roku 2023 i w kolejnych latach
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11.27. Rezerwy dtugoterminowe
30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 142 11 660
Rezerwa na straty z tytutu uméw - -
Rezerwy na koszty odpraw emerytalnych 158 5940
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - 8251
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze - 7516

300 33367

* w zwigzku ze ztozeniem przez jednostke dominujacg wniosku o ogtoszenie upadtosci RAFAKO S.A. na dzien publikacji niniejszego skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego RAFAKO S.A. dokonata zmiany prezentacji rezerw dtugoterminowych i
przekwalifikowata je do rezerw krétkoterminowych, dodatkowo jednostka dominujaca jest w trakcie szacowania rzeczywistych kosztow $wiadczen
pracowniczych mogacych wynikna¢ po akceptacji wniosku o ogtoszenie upadtosci przez sad

11.28. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 289 725 91812
Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1 188
Kwoty zatrzymane (kaucje) 299 336
Inne zobowigzania finansowe* 515 662 350957
Zobowiazania finansowe ogétem 805 687 443 293
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 10 183 4364
Rozliczenia miedzyokresowe 57 106
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20028 16 702
Zobowigzania z tytutu poreczen/odpowiedzialnosci solidarnej 11 11
Zobowigzania z tytutu opdznionego sptywu kosztow 11734 4377
Inne zobowigzania niefinansowe** 18372 9748
Zobowiazania niefinansowe ogétem 60 385 35308

866 072 478 601

* na dzien 30 czerwca 2024 roku Grupa prezentuje w tej pozycji zobowigzania z tytutu ptatnosci bezposrednich dokonanych przez klientéw jednostki
dominujacej na rzecz poddostawcéw w kwocie 82 169 tysiecy (31 grudnia 2023 roku: 46 872 tysigce ztotych) oraz krétkoterminowa czes¢ zobowigzan
z tytutu kar umownych oraz zrealizowanych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych

** na dzien 30 czerwca 2024 roku Grupa prezentuje w tej pozycji przede wszystkim zobowigzania sporne oraz rezerwy na przyszte koszty zwigzane
z realizacjg kontraktéw
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11.29. Rezerwy krotkoterminowe

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 14 657 1649
Rezerwa na straty z tytutu uméw 13793 13164
Rezerwy na koszty odpraw emerytalnych 6 695 983
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 9949 1546
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 8427 438
Rezerwa na sprawy sporne 10 000 10 000
Pozostate rezerwy 805 1487

64 326 29 267

12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2023 rok.

13. Instrumenty finansowe

Grupa prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci bilansowej, ktorych wartosé
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krotkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), bgdz dyskontowania rozrachunkéow dtugoterminowych.

Wartos¢ aktywéw finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw
finansowych okreslonych w MSSF 9:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy
poczatkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposdb zgodnie
z MSSF 9 (AWGW-0),

e instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (IKWGP),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),

e instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

e aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Grupa prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci bilansowej, ktorych wartosé
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krétkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krotkoterminowych), badZ dyskontowania rozrachunkéw dtugoterminowych.
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Kategorie i klasy aktywdw finansowych

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Udziaty i akcje dtugoterminowe

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Udziaty i akcje dtugoterminowe

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Pozostate naleznosci finansowe*
Lokaty dtugoterminowe
Lokaty krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

*w tym: naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci sporne, oraz kaucje.

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ bilansowa

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
58 554 58 554

58 554 58 554

170 899 209 732

74 827 91 890

49 241 47 726

3000 2286

43 831 67 830

229453 268 286

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych

okreslonych w MSSF 9:

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb

przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej (ZWGW-W),

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone

do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),
e umowy gwarancji finansowych (UGF),
e warunkowa zaptata w ramach potaczenia przedsiewzie¢ (WZP),

e instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

e zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych

Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne)
Pozostate zobowigzania finansowe*

Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu MSSF 9
Zobowigzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z opcjg zakupu

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ bilansowa

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
870 229 649 100

64 511 62 377

289 757 155 641

515961 431082

1451 1656

1451 1656

871680 650 756

* w tym: zobowiqzania z tytutu kar umownych, zrealizowanych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych oraz z tytutu

odpowiedzialnosci solidarnej.
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Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan,

e poziom 2 —dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzgce
z aktywnych rynkow.

30 czerwca 2024 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - - -
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 58 554 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 58 554 - -
31 grudnia 2023 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody 58 554 - -

Udziaty i akcje dtugoterminowe 58 554 - -

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentow.

14. Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata nierozliczonych
transakcji walutowych typu forward.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata nierozliczonych innych
rodzajow instrumentéw pochodnych.

Spoétki Grupy Kapitatowej nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen, niemniej jednak stosowane transakcje nie majg
charakteru spekulacyjnego, a ich celem jest efektywne zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych
w walucie.
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(w tysigcach ztotych)

15. Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (obligacje)

Na dzien 30 czerwca 2024 roku warto$¢ bilansowa wyemitowanych obligacji wynosi 93 333 tysigce ztotych.

30 czerwca 2024
Seria . - Warto$¢  Oprocentowanie Wartosc obligacji Dzien wykupu  Wartos¢ bilansowa
obligacji Liczba obligacji nominalna (w tysigcach ztotych)
P 34 1000 000,00 5% 34 000 000,00 31.12.2030 30789
(0] 33 1000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2029 30813
N 33 1000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2028 31730
100 100 000 000,00 93 333

31 grudnia 2023
Seria Liczba obligacii Warto$¢  Oprocentowanie Wartosc obligacji Dzien wykupu  Wartos¢ bilansowa
obligacji gad nominalna (w tysigcach ztotych)
P 34 1000 000,00 5% 34 000 000,00 31.12.2030 29 406
0 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2029 29481
N 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2028 30412
100 100 000 000,00 89 299
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16. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

Zabezpieczenie

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, przelew wierzytelnosci z kontraktéw*,
klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkéw
RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych
catos¢ gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesja
z polisy mienia, zastaw finansowy na rachunku
cesyjnym, zastawy na znakach towarowych

weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa, przelew wierzytelnosci z kontraktéw*,
klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkéw
RAFAKO S.A., hipoteka**, oéwiadczenie o
poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych
catos¢ gospodarcza przedsiebiorstwa wraz z cesja
z polisy mienia, zastaw finansowy na rachunku
cesyjnym, zastawy na znakach towarowych

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa, przelew wierzytelnosci z kontraktéw*,
klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkéw
RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych
catos¢ gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesja
z polisy mienia, zastaw finansowy na rachunku
cesyjnym, zastawy na znakach towarowych

Inne

Waluta

kredyt odnawialny w

rachunku biezgcym

do kwoty 50

PLN

milionéw ztotych***

kredyt obrotowy
odnawialny

w rachunku
kredytowym do
kwoty 3 miliony
ztotych***

kredyt obrotowy
odnawialny

PLN/
EUR

z przeznaczeniem na

pokrycie zobowigzan

z tytutu wyptat
dokonanych w

PLN

ramach gwarancji

bankowych***

Efektywna
stopa
procentowa

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M
lub EURIBOR
1M + marza

WIBOR 1M +
marza

Termin sptaty

zgodnie z
harmonogramem
sptaty rat
uktadowych

zgodnie z
harmonogramem
sptaty rat
uktadowych

zgodnie z
harmonogramem
sptaty rat
uktadowych

Zobowigzania z tytutu
kredytéw bankowych i
pozyczek dfugoterminowe

30 czerwca 31 grudnia
2024 2023

- 46 598

- 1396

- 2762

Zobowigzania z tytutu
kredytow bankowych
i pozyczek krdotkoterminowe

30 czerwca 31 grudnia
2024 2023

59 838 11214
1433 -
2833 -
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Efektywna Zobowiqzania z tytutu kredytow Zobowigzania z tytutu
stopa bankowych i pozyczek kredytéw bankowych
Kredyty i pozyczki Zabezpieczenie Inne Waluta procentowa Termin sptaty dfugoterminowe i pozyczek krétkoterminowe
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2024 2023 2024 2023
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa, przelew wierzytelnosci z kredyt obrotowy
kontraktow?*, klauzula potracenia wierzytelno$ci  odnawialny
z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, z przeznaczeniem na
PKO BP SA. os'.wiadczenie o ppddaniu sie egzekucji, z§staw pokrycie zobowigzan PLN WIBOR 1l\/l.+ 30.09.2024%** _ 50 50 _
rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw z tytutu wypftat marza
stanowigcych catos$¢ gospodarcza dokonanych w
przedsiebiorstwa wraz z cesjg z polisy mienia, ramach gwarancji
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, bankowych***
zastawy na znakach towarowych
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa, przelew wierzytelnosci z kredyt obrotowy
kontraktéw?*, klauzula potracenia wierzytelnosci  odnawialny
z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, z przeznaczeniem na
PKO BP SA. os’yviadczenie o ppddaniu sie egzekucji, z.astaw pokrycie zobowigzan PLN WIBOR 1M'+ 30.00.2024%*** _ 357 357 _
rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw z tytutu wypftat marza
stanowigcych catos$¢ gospodarcza dokonanych w
przedsiebiorstwa wraz z cesjg z polisy mienia, ramach gwarancji
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, bankowych***
zastawy na znakach towarowych
- 51163 64 511 11214

* zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig naleznosci z kontaktow realizowanych przez Spétke;

** na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka ustanowita hipoteke na nieruchomosciach Spétki (za wyjatkiem mieszkan i budynkdéw mieszkalnych) na taczng kwote do 300 milionéw ztotych, ktéra
ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;

*** zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 30 lipca 2024 roku, termin wykorzystania i sptaty kredytu przedtuzono do dnia 30 wrzesnia 2024 roku, jednakie w zwigzku
z uprawomocnieniem sie uktadu z wierzycielami, termin sptaty limitu kredytowego ulegt zmianie zgodnie z harmonogramem sptaty rat uktadowych grupy V;

**** na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 30 lipca 2024 roku, termin wykorzystania i sptaty kredytu przedtuzono
do dnia 30 wrzesnia 2024 roku.

Sytuacje kredytowg Grupy nalezy analizowac¢ w powigzaniu z trescig noty 2 dotyczacej kontynuacji dziatalnosci Grupy.
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17. Zarzadzanie kapitatem

Sytuacje Grupy nalezy analizowac w powigzaniu z notg 2 dotyczgcy kontynuacji dziatalnosci.

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Udziat zadtuzenia w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny (826 532) (476 541)

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 64 511 62 377

Suma bilansowa 357996 441523
Wskaznik kapitalizacji (kapitat wtasny/suma bilansowa) (2,31) (1,08)
Zrédta finansowania ogétem

Kapitat wtasny (826 532) (476 541)

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 64 511 62 377

Leasing 1452 1658
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem (12,53) (7,44)
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (229 580) (269 746)

Amortyzacja 3582 7714
EBITDA (225 998) (262 032)
Dtug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 64 511 62 377

Leasing 1452 1658
Wskaznik dtugu do EBITDA (0,29) (0,24)
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18. Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

Rezerwa Rezerwa na nagrody Zobowigzania
na przewidywane jubileuszowe Rezerwa z tytutu Rezerwa na straty Rezerwa

straty iodprawy emerytalne Rezerwa na naprawy Swiadczen kredytowe z tytutu  na pozostate Pozostate

na kontraktach i ZFSS na urlopy gwarancyjne pracowniczych udzielonych poreczen koszty rezerwy

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2024 roku 13 164 24 686 3286 13 309 50 11 4459 200
Utworzenie rezerwy 7111 1135 173 4384 47 - 990 139
Rozwigzanie rezerwy (646) - (56) (745) (33) - (355) -
Wykorzystanie rezerwy (5 836) (571) (349) (2 149) - - (38) (171)
Wartosc na dzien 30 czerwca 2024 roku 13793 25 250 3054 14 799 64 11 5056 168
Warto$¢ na dzieri 1 stycznia 2023 roku 7509 19 813 3011 61691 403 7347 4580 696
Utworzenie rezerwy 11 308 2416 890 1614 296 - 465 -
Rozwigzanie rezerwy - (1 241) - (38 529) (90) - - -
Wykorzystanie rezerwy (3 166) (511) (431) (1941) - (7 344) (538) (45)
Wartosc na dzien 30 czerwca 2023 roku 15651 20477 3470 22 835 609 3 4507 651
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19. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2024 roku jednostka dominujgca nie przeprowadzata emisji, wykupu
i sptat dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

20. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku Spoétki Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy. Zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek
wchodzacych w skfad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej.

21. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2024 roku jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO wykazywaty zobowigzania
z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 1 tysigca ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku jednostki Grupy posiadaty podpisane umowy dotyczace planowanych w 2024 roku oraz
kolejnych latach naktadéw inwestycyjnych, ktére nie zostaty na dzien zakoriczenia okresu sprawozdawczego ujete
w ksiegach rachunkowych.

22. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu, poiyczki lub
udzieleniu gwarancji

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Pozycje pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych otrzymanych w gtéwne;j

mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 34 200 51404
- od jednostek powigzanych - -

Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -

Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 35108 37 689
- od jednostek powigzanych 11500 10500
Akredytywy - -
69 308 89 093

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Pozycje pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze

jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 105917 107 622
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1178752 1178782
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 167 702 167913
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Akredytywy - -
1452371 1454317
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W okresie 6 miesiecy 2024 roku Grupa RAFAKO zanotowata spadek poziomu zobowigzan warunkowych w kwocie 1 946
tysiecy ztotych, ktéry wynikat przede wszystkim ze spadku poziomu udzielonych gwarancji. Najwieksza pozycjg wsréd
gwarancji udzielonych, ktére wygasty w okresie 6 miesiecy 2024 roku stanowita gwarancja dobrego wykonania w kwocie
1 889 tysiecy ztotych.

Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen na dzien 30 czerwca 2024 roku wynosity 1178 752 tysigce ztotych.
Najwiekszg pozycje w tej grupie zobowigzan stanowig poreczenia udzielone w dniu 16 kwietnia 2014 roku oraz 24 lutego
2016 roku przez RAFAKO S.A. za zobowigzania jednostki zaleznej EO03B7 Sp. z 0.0., z terminem obowigzywania do dnia
17 kwietnia 2028 roku, w zwigzku z projektem na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON
Wytwarzanie S.A.— Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno IlI
— Elektrownia 11”.

W okresie 6 miesiecy 2024 roku Grupa odnotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 19 785 tysiecy
ztotych, ktory wynikat w gtdéwnej mierze ze spadku poziomu naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji. Najwiekszg
pozycje wsrod gwarancji otrzymanych w okresie 6 miesiecy 2024 roku stanowita gwarancja dobrego wykonania w kwocie
627 tysiecy ztotych. Najwiekszg pozycje wsrdd gwarancji wygastych w okresie 6 miesiecy 2024 roku stanowita gwarancja
dobrego wykonania umowy w kwocie 1 407 tysiecy euro.

23. Sprawy sporne, postepowania sadowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki Grupy
Kapitatowej sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sg zaréwno pozwanym jak i powodem.

Szczegbtowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2023 roku dostepnym pod adresem:

https://www.rafako.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe ?page=19609

W odniesieniu postepowania spornego opisanego w punkcie 40.3 w wyrokiem z dnia 18 czerwca 2024 roku Sad
Apelacyjny nie uwzglednit apelacji RAFAKO S.A. w catfosci, jednak uznat zarzuty zwigzane z zaspokojeniem naleznosci
gtéwnej przez drugiego pozwanego solidarnie w pierwszej instancji, tj. PGE Gdérnictwo i Energetyka Konwencjonalna, ktory
nie zaskarzyt wyroku sadu pierwszej instancji, lecz zaspokoit roszczenie. Sad Apelacyjny oddalit tez roszczenie STS
o zaptate odsetek za okres pomiedzy wyrokiem Sgdu Okregowego, a zaptatg przez PGE, ktdre to roszczenie wynosito
257 715,67 ztotych. Sad Apelacyjny zmienit bowiem wyrok Sadu Okregowego co do zasgdzonych w punkcie 1a) naleznosci
odsetkowych w ten sposodb, ze powddztwo w tym zakresie oddalit. RAFAKO S.A. wystgpito o uzasadnienie wyroku,
niemniej sprawa jest prawomocnie zakonczona.

W odniesieniu postepowania spornego opisanego w punkcie 40.4 w dniu 16 czerwca 2024 roku strony przedstawity swoje
stanowiska, a sad ma podja¢ decyzje co do wnioskdw dowodowych i dalszych czynnosci na posiedzeniu niejawnym,
co do dnia publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego nie nastgpito.

W odniesieniu do pozostatych postepowan spornych opisywanych w sprawozdaniu za rok 2023 nie zaszty zadne istotne
zmiany.

Nowym postepowaniem spornym jest sprawa przeciwko PONER sp. z 0.0. o zaptate 3 360 300,50 euro wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie zwrotu zaliczek wyptaconych na podstawie niewaznej umowy o dzieto/dysymulowanej umowy
pozyczki. W dniu 29 lipca 2024 roku ztozony zostat pozew RAFAKO S.A. do Sadu Okregowego w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy, w ktérym Spétka wniosta o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym i nakazanie PONER,
by w terminie dwdch tygodni od dnia doreczenia nakazu zaptaty dokonat zaptaty na rzecz RAFAKO ww. kwoty.
Postanowieniem z dnia 6 sierpnia 2024 roku sad zwolnit z RAFAKO S.A. z kosztéw sgdowych ponad uiszczong kwote optaty
20 000 ztotych (zgodnie z naszym wnioskiem). Natomiast zarzgdzeniem z tej samej daty sad uznat, ze w sprawie nie
zachodzg podstawy do wydania nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym i skierowat jg do trybu zwyktego.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 61



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

24. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego miaty miejsce zmiany w skfadzie Zarzadu jednostki dominujacej.

W dniu 10 czerwca 2024 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta nastepujace uchwaty w przedmiocie zmian
w sktadzie Zarzagdu RAFAKO S.A.:

1. odwotano ze sktadu Zarzgdu Spotki Roberta Kuraszkiewicza - petnigcego funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki,

2. odwotano ze sktadu Zarzadu Spoétki Andrzeja Marciniaka — petnigcego funkcje Cztonka Zarzgdu Spotki,

3. powotano w sktad Zarzgdu Spétki Pana Macieja Stariczuka i powierzono mu petnienie obowigzkdw Prezesa Zarzadu
Spoftki,

4. powotano w skfad Zarzadu Spétki Pana Cezarego Klimonta i powierzono mu petnienie obowigzkéw Cztonka Zarzadu
Spotki.

W dniu 4 wrzesnia 2024 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. powierzyta funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki obecnemu
Cztonkowi Zarzgdu Spétki Panu Cezaremu Klimontowi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujaco:

Maciej Stariczuk - Prezes Zarzadu
Cezary Klimont - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j.

W dniu 25 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. w zwigzku z uptywem kadencji i wygasnieciem
mandatéw dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej z dniem 25 czerwca 2024 roku, podjeto nastepujace Uchwaty:

1. w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej RAFAKO S.A. na 5 o0sdb,
2. w sprawie powotania Rady Nadzorczej na Xll kadencje w sktadzie:

1) Piotr Zimmerman,

2) Zbigniew Debski,

3) Artur Zawadowski,

4) Kinga Banaszak-Filipiak,
5) Michat Sikorski.

W dniu 2 wrzesnia 2024 roku Spoétka otrzymata oswiadczenie Pana Michata Sikorskiego (Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej), o jego rezygnacji z funkcji Wiceprzewodniczacego oraz z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki waznej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spétki, jednak nie pdzniej niz z dniem 30 wrzesnia 2024 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad Rady
Nadzorczej RAFAKO S.A. przedstawia sie nastepujaco.

Piotr Zimmerman - Przewodniczacy

Michat Sikorski - Wiceprzewodniczacy

Kinga Banaszak-Filipiak - Sekretarz

Zbigniew Debski - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Artur Zawadowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

25. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spdtek wchodzacych w sktad Grupy.

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym jednostki wchodzgce w sktad Grupy
nie prowadzity zadnych transakcji z cztonkami Zarzagdéw za wyjatkiem transakcji opisanych w nocie 0.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z RAFAKO S.A. obejmuja kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne wytaczone z obowigzku
konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, w tym powigzane osobowo. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw
powigzanych Grupa zalicza spdtke PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w Srodkach pienieznych. Informacje
o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 22.

W okresie 6 miesiecy 2024 roku jednostka dominujgca i jednostki zalezne nie zawieraty istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi
sq przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi.
Wynagrodzenie ustalane jest najczesciej w drodze przetargu, ustalane sg standardowe warunki ptatnosci. Podmiot
powigzany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie z dokumentacjg, udzieli¢ gwarancji na okreslony czas oraz
przedstawi¢ zabezpieczenie w postaci finansowej gwarancji dobrego wykonania. Wobec podmiotéw powigzanych
obowigzujg réwniez standardowe kary umowne, zapisy zabezpieczajace zachowanie tajemnicy, wtasnosci przemystowej,
ubezpieczenia kontraktu, dziatania sity wyzszej i rozstrzygania ewentualnych sporéw.

W okresie objetym s$rdédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty
przychoddw ze sprzedazy oraz naleznosci od podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

0d 01.01.2024 0d 01.01.2023
do 30.06.2024 do 30.06.2023

Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo - -
Jednostki powigzane osobowo - 69
RAZEM - 69

Naleznosci

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023

Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo - -
Jednostki powigzane osobowo 56 069* 56 066*
RAZEM 56 059 56 066

* w tym: obligacje od PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji oraz naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek, objete w catosci odpisem aktualizujgcym ich
wartos¢
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupéw oraz zobowigzan wobec podmiotéw
powigzanych:

Zakupy (koszty. aktywa)

od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 30.06.2024 do 30.06.2023
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo - -
Jednostki powigzane osobowo 116 665
RAZEM 116 665

Zobowigzania

30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo - -
Jednostki powigzane osobowo 729 769
RAZEM 729 769

27. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na 2024 rok.
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28. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZ RAFAKO S.A., jednostki dominujacej
na dzien przekazania srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A. na dzied publikacji
niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat zaprezentowany w ponizszej
tabeli:

Procentowy udziat

. , Liczba gtoséw Udziat w AR
Nazwa podmiotu Liczba akdji wynikajgcych kapitale w ogolnej I|czt’)|e
(w sztukach) z posiadanych akgji zaktadowym glosow
na WZA
PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji, Multaros
Trading Company Ltd. oraz Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych zgodnie z porozumieniem z
dnia 24 pazdziernika 2017 r. o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 6) Ustawy
o Ofercie Publicznej(*), w tym: 55081 769 55081 769 34,12% 34,12%
- PBG S.A.(*) 7 665 999 7 665 999 4,75% 4,75%
- Multaros Trading Company Limited (spdtka
zalezna od PBG S.A.)(*)(***) 34 800 001 34 800 001 21,56% 21,56%
- Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zarzadzany przez PFR TFI S.A. (*¥*) 12 615 769 12 615769 7,81% 7,81%
EKO-OKNA S.A. 16 303 197 16 303 197 10,10% 10,10%
Pozostali 90 054 852 90 054 8529 55,78% 55,78%

(*) stan akcji na podstawie zawiadomienia od PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji i Multaros z dnia 21 lutego 2022 roku.

(**) stan akcji na podstawie zawiadomienia Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
z dnia 3 stycznia 2018 roku,

(***) Multaros Trading Company Ltd. jest sp6tka zalezng PBG S.A. w zwigzku z czym spdtka RAFAKO S.A. (,,Spdtka”) jest posrednio kontrolowana przez
PBG, ktéra posiada tacznie, bezposrednio i posrednio, 42.466.000 akcji Spétki stanowiagcych 26,4% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych
do wykonywania 26,4% gtoséw ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

(****) Stan po: (i) podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki wpisanego do KRS w dniu 16 lutego 2022 roku, (ii) obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki
wpisanego do KRS w dniu 31 maja 2022 roku, (iii) zawiadomieniu o nabyciu akcji otrzymanym od EKO-OKNA S.A. (RB 13/2023 z dnia 22-02-2023 roku)
oraz (iv) podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki wpisanego do KRS w dniu 24 stycznia 2024 roku.
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29. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace inadzorujace jednostek nalezagcych do Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja, zgodnie
z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania
finansowego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, stan akcji
RAFAKO S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw wtadz Spoétek wchodzacych w sktad Grupy objetych konsolidacja
przedstawia sie nastepujaco:

Zwiekszenia Zmniejszenia

Nazwa spotki Stan stanu stanu Stan

na 23.05.2024 posiadania posiadania na 30.09.2024
Osoba zarzadzajaca 3295 - - 3295
Maciej Staficzuk RAFAKO S.A 3295 - - 3295
Osoba nadzorujgca 7 999 - - 7 999
Przemystaw Schmidt RAFAKO S.A 2550 - - 2550
Piotr Zimmerman RAFAKO S.A 2000 - - 2 000
Michat Sikorski RAFAKO S.A 3449 - - 3449

30.

Wptyw konfliktu na Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy

Z uwagi na obecna sytuacje rynkowa, zwigzang z trwajacg od lutego 2022 roku wojng na Ukrainie, Grupa Kapitatowa
RAFAKO odnotowata jej wptyw na realizacje kontraktow, na co sktadajg sie:

a.

Przerwanie tancuchéw dostaw materiatéw budowlanych, elementow elektroniki, metali kolorowych (miedz
do produkgc;ji kabli) oraz stali. Dostepnosé materiatow budowlanych zwigzana jest gtéwnie z wydtuzonymi okresami
ich dostaw tj. materiaty wczesniej dostepne na biezgco wymagajq znaczgco dtuzszych okreséw oczekiwania
(od kilku tygodni do kilku miesiecy). W zakresie elementéw elektroniki (zwigzane z dostepnoscig metali "ziem
rzadkich") tj. gtéwnie sterownikéw PLC do urzadzen, kart i pomiaréw obiektowych, okresy oczekiwania dla
elementéw dostepnych wczesniej w magazynach, okresy oczekiwania wydtuzylty sie do kilku miesiecy
z zaznaczeniem, iz dostawcy nie potwierdzajg/gwarantujg terminéw dostaw - notuje sie okresy oczekiwania nawet
do 7 miesiecy. W odniesieniu do metali kolorowych oraz stali (w szczegdlnosci stali konstrukcyjnej i stali
wysokostopowych) okresy oczekiwania wydtuzyty sie do kilku tygodni, a ich ceny wzrosty o kilkaset procent
(tu znaczacy wptyw ma przerwanie tancuchow dostaw materiatéw z zaktadow przetwodrstwa stali (huty) z Ukrainy).
Sposoby mitygacji ryzyk w projektach w zwigzku z przerwanymi tafnicuchami dostaw:

e w zakresie materiatéw budowlanych ryzyka sg mitygowane na biezgco gtdwnie poprzez stosowanie
w uzgodniony sposdb z Inwestorami zamiennikdw procedurg tzw. kart materiatowymi zamiennych;

e w zakresie elektroniki ryzyka sg mitygowane poprzez stosowanie zamiennikow lub wykorzystywanie rezerw
wczesniej zakupionych, jak rdwniez negocjacje terminowe z Inwestorami, ktérzy z reguty w przypadkach
popartych dowodami wyrazajg zgode na zmiany terminéw realizacji. W kazdym przypadku z Inwestorami
s3 podejmowane proby zmiany cen kontraktowych w oparciu o negocjacje lub mediacje najczesciej przed
Sagdem Polubownym. Wiekszos¢ mediacji jest konczona sukcesem umozliwiajgcym pokrycie strat zwigzanych
ze wzrostem kosztow jak i zmiang terminu realizacji.

Sytuacja na Ukrainie, oprocz jej wptywu opisanego w punkcie powyzej, wptyneta na znaczace ograniczenie
potencjatu pracowniczego (gtdwnie pracownicy fizyczni), odnotowano znaczacy odptyw pracownikéw (z firm
budowlanych o kilkadziesigt procent), co przektada sie na opdznienia w realizacji prac w branzy budowlanej, ktéra
to branza np. w przypadku realizowanego Kontraktu EC Radlin, w okresie roku 2022 byta wiodaca. Zaktadane
w harmonogramie terminy realizacji, ulegty weryfikacji tj. znaczagcym opdznieniom.

W kontraktach obecnie realizowanych w poczatkowej fazie miato to istotny wptyw na terminy realizacji. Dzieki
podjetym skutecznym rozmowom z Inwestorami ryzyko zostato mocno ztagodzone poprzez podpisanie anekséw
wydtuzajgcych termin realizacji z przyczyn nadzwyczajnej sytuacji gospodarczej. Obecnie problem jest duzo
mniejszy, gdyz Grupa stale zapewnia niezbedng ilos¢ pracownikéw pozyskujgc ich z rynku, natomiast w sytuacjach
trudnych pracownicy pracujg na tzw. wydtuzonej zmianie.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze wzgledu
na sytuacje polityczng i gospodarczg, Grupa pomimo podjetych dziatah zapobiegawczych, nie jest w stanie w petni ocenié¢
wptywu tego ryzyka na dziatalno$é Grupy ani jej przyszte skonsolidowane wyniki finansowe i operacyjne.

31. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR
W okresach objetych srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2024 roku: 4,3130 PLN/EUR,
31.12.2023 roku: 4,3480 PLN/EUR,
e Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych w danym okresie: 01.01 -
30.06.2024: 4,3178 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2023: 4,5437 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2023: 4,6280.
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01 - 30.06.2024:
4,4016/4,2528 PLN/EUR, 01.01 — 30.06.2023: 4,7895/4,4286 PLN/EUR.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2024 roku 2023 roku 2024 roku 2023 roku
w tysigcach ztotych w tysigcach EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 357 996 441 523 83 004 101 546
Zobowigzania dtugoterminowe 104 217 333 814 24 163 76774
Zobowigzania kréotkoterminowe 1080311 584 250 250478 134 372
Kapitat wtasny (826 532) (476 541) (191 637) (109 600)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,3130 4,3480

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia ponizsza tabela:

od 01.01.2024 od 01.01.2023 0d 01.01.2024 od 01.01.2023
do 30.06.2024 do 30.06.2023 do 30.06.2024 do 30.06.2023
w tysigcach ztotych w tysigcach EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 58 702 173784 13 595 37551
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (229 580) (213 807) (53 170) (46 199)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (351 793) (231 623) (81474) (50 049)
Zysk (strata) netto przypadajacy jednostce
dominujacej (348 185) (231 324) (80 639) (49 984)
Zysk na akcje (PLN) (2,17) (1,45) (0,50) (,31)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,3178 4,6280
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od 01.01.2024 od 01.01.2023 od 01.01.2024 0d 01.01.2023
do 30.06.2024 do 30.06.2023 do 30.06.2024 do 30.06.2023
w tysigcach ztotych w tysigcach EUR
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieinych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (23 002) (3084) (5327) (666)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (266) 1545 (62) 334
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (731) (1315) (169) (284)
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (23 999) (2 854) (5558) (617)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,3178 4,6280

32. Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadéw, Rad Nadzorczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku przedstawiato sie nastepujgco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zasadnicze wyptacone Z pozostatych
w postaci nagréd tytutow
RAFAKO S.A. — jednostka dominujgca
Zarzad 341 - 82
Rada Nadzorcza 574 - 10
PGL-DOM Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 108 - -
Rada Nadzorcza 537 - -
RAFAKO ENGINEERING Sp. z o0.0.
— jednostka zalezna
Zarzad 22 - 146
Rada Nadzorcza 104 - -

ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0. —

jednostka zalezna posrednio

Zarzad 41 - -
Rada Nadzorcza - - -

EO03B7 Sp. z 0.0. — jednostka zalezna - - -
Zarzad - - -
Rada Nadzorcza - - -

RAFAKO INNOVATION Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 1 - -
Rada Nadzorcza - - -
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33. Portfel zamoéowien

Warto$¢ portfela zaméwien Grupy Kapitatowej RAFAKO na dzierh 30 czerwca 2024 roku wynosita okoto 136 milionéw
ztotych.

PORTFEL ZAMOWIEN w min PLN Realizacja w latach
30 czs::v:cgazozs 30 czst:fwncr;a2024 VII-Xil 2024 2025 po 2025
RAFAKO 195 122 93 29 -
Pozostate 41 14 14 - -
RAZEM 236 136 107 29 -

Informacje dotyczace wartosci portfela zamowien Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty zaprezentowane w niniejszym
dokumencie z zastrzezeniem nastepujgcych zatozen:

a. warto$¢ ta stanowi zagregowang warto$¢ wynagrodzen Grupy Kapitatowej RAFAKO, wskazanych
w poszczegdlnych kontraktach, ktére zostaty zawarte przez Spétki Grupy Kapitatowej do dnia 30 czerwca 2024
roku;

b. wartos¢ portfela zamodwien zostata wskazana na dzien 30 czerwca 2024 roku; ostateczne przychody
z kontraktéw oraz okresy ich realizacji zalezag od wielu czynnikdéw, w tym niezaleznych od Grupy Kapitatowe;j
RAFAKO.

c. Grupa ma obecnie problemy z uzupetnianiem swojego portfela zamdwien o nowe projekty. Jednym z powoddw
jest brak dostepnych limitow gwarancyjnych na nowe projekty z uwagi na bardzo ostrozne podejscie sektora
finansowego do wynikéw operacyjnych jednostki dominujgcej. Powoduje to ograniczenie mozliwosci utrzymania
portfela zamdwied na poziomie, ktéry pozwolitby w diuiszym terminie na pokrycie kosztéw statych
i generowanie oczekiwanej nadwyzki finansowej dla Grupy. Sytuacja powinna ulec zdecydowanej poprawie
w przypadku powodzenia procesu inwestorskiego RAFAKO oraz konwersji czesci jej zobowigzan na kapitat
wtasny.

34. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wynik finansowy
Grupy za okres 6 miesiecy 2024 roku.

e Uchwata GPW w sprawie wprowadzenia do obrotu na rynku podstawowym akcji serii L2

W dniu 18 lipca 2024 roku Zarzad Spoétki powziat informacje o podjeciu przez zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w  Warszawie S.A. w dniu 17 lipca 2024 roku uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
podstawowym GPW 559.373 akcji zwyktych na okaziciela serii L2 Spotki o wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda.

Zgodnie z ww. uchwatg GPW Akcje zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 22 lipca 2024 roku.
e Komunikat KDPW w sprawie daty rejestracji akcji serii L2

W dniu 18 lipca 2024 roku Zarzad Spodtki powzigt informacje o wydaniu przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. komunikatu na temat rejestracji z dniem 22 lipca 2024 roku 559.373 akcji zwyktych na okaziciela serii
L2 Spotki o wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda pod kodem ISIN PLRAFAK00018.

e  Zawarcie przez spotke zaleing z MS Galleon GmbH porozumienia dotyczgcego m.in. przejécia zaktadu pracy

Spoétka zalezna ENERGOTECHNIKA ENGINEERING sp. z 0.0., w ktérej RAFAKO S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym, zawarta z MS Galleon GmbH (,, Inwestor”) porozumienie, na podstawie ktdrego:

1. Inwestor nabedzie lub utworzy spotke celowa w formie prawnej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, w ktorej
Inwestor bedzie posiadat tacznie 2.850 udziatéw, o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazdy udziat oraz o faczne;j
wartosci nominalnej 2.850.000 ztotych. Dokapitalizowanie SPV do kwoty 2.850.000 ztotych moze nastgpic
do momentu objecia i optacenia udziatéw przez spétke zaleing;

2. SPV przejmie zaktad pracy od spotki zaleznej, w rozumieniu art. 231 kodeksu pracy, w wyniku ktérego SPV
automatycznie wstgpi w stosunki pracy z dotychczasowym pracownikami spotki zaleznej;
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3. spoétka zalezna, Inwestor oraz SPV podpiszg umowe inwestycyjng i umowe wspodlnikow:
(i) przystapienie spétki zaleznej do SPV, pod warunkiem zawieszajgcym uzyskania:
a) zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na transakcje;
b) odpowiednich zgdd korporacyjnych wymaganych po stronie spotki zaleznej lub RFAKO S.A. na transakcje; oraz

¢) zgdd wynikajgcych z uktadu zawartego przez RAFAKO S.A. z wierzycielami lub z dokumentacji kredytowej,
ktorej strong jest RAFAKO S.A. (jezeli takie bedg wymagane), w tym wynikajgcych z ustanowienia zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy lub praw RAFAKO S.A.

4. spobtka zalezna, Inwestor oraz SPV (odpowiednio), zobowigzg sie do podjecia nastepujgcych czynnosci:
(i) powotania cztonkéw zarzadu oraz cztonkéw rady nadzorczej SPV,

(i) zawarcia pomiedzy SPV i spétka zalezng umowy najmu, na podstawie ktdrej spétka zalezna wynajmie na rzecz
SPV lokale uzytkowe bedace wiasnoscig spétki zaleznej zlokalizowane w budynku biurowym w Gliwicach, w celu
zapewnienia miejsca do swiadczenia pracy w niezbednym zakresie;

(ili) zawarcia pomiedzy SPV i spdtkg zalezng umowy $wiadczenia ustug inzynierskich/projektowych, na podstawie
ktérej SPV bedzie wspierac spétke zalezng w realizacji biezgcych kontraktéw z partnerami biznesowymi w zamian
za wynagrodzenie wyliczone w oparciu o faktyczne koszty Swiadczenia tych ustug,

(iv) w ramach umowy $wiadczenia ustug RAFAKO S.A. przystugiwac¢ bedzie prawo do skorzystania z 20% potencjatu
kadrowego SPV.

5. Po spetnieniu sie warunkdéw zawieszajacych, w wyniku realizacji transakcji, Inwestor bedzie posiadat 95% udziatéw
w kapitale zaktadowym SPV, za$ spétka zalezna bedzie posiadata 5% udziatdéw w kapitale zaktadowym SPV.

6. Spotce zaleznej bedzie przystugiwato prawo objecia w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego SPV dodatkowo
do 15% udziatéw w kapitale zaktadowym SPV, tj. spotka zalezna bedzie uprawniona do posiadania tgcznie do 20%
udziatéw w kapitale zaktadowym SPV, po cenie emisyjnej 1 000 PLN za jeden udziat. Uprawnienie to bedzie
przystugiwato spotce zaleznej do 30 czerwca 2025 roku, a w przypadku nieskorzystania z uprawnienia do objecia
nowych udziatéw w SPV przez spétke zalezng, uprawnienie wygasnie z dniem 1 lipca 2025 roku. Nowe udziaty
objete przez spoétke zalezng bedy uczestniczyty w zysku od daty objecia nowych udziatéw oraz wytacznie
w stosunku do nowych udziatéw.

7. W ramach transakcji strony podpiszg dokumentacje transakcyjng okreslajgcg prawa i obowigzki Stron jako
wspolnikdw SPV, zasady tadu korporacyjnego oraz zasady wyjscia Inwestora oraz spotki zaleznej z inwestycji.

e Aneks do porozumienia z instytucjami finansowymi w sprawie obowigzku zaptaty raty uktadowej

W dniu 25 lipca 2024 roku pomiedzy Spdtkg a Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, mBankiem S.A. oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. podpisany zostat aneks nr 3
do zawartego w dniu 24 stycznia 2024 roku porozumienia w sprawie obowigzku zaptaty raty uktadowej, na podstawie
ktérego Gwaranci wyrazili zgode na sptate wymagalnej raty ukfadowej wraz ze wszystkimi naliczconymi odsetkami
za opO&znienie najpdzniej do dnia 30 wrzesnia 2024 roku zamiast do 30 lipca 2024 roku jak okreslono w Aneksie nr 2
do tego ww. porozumienia.

W dniu 25 wrzesnia 2024 roku doszto do podpisania kolejnego aneksu, na podstawie ktérego Gwaranci wyrazili zgode
na sptate wymagalnej raty uktadowej wraz ze wszystkimi nalicconymi odsetkami za opdznienie najpdzniej do dnia
29 listopada 2024 roku.

e Aneksy do umowy kredytowej

W dniu 30 lipca 2024 roku doszto do zawarcia pomiedzy RAFAKO S.A. oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku.

Na mocy zawartego aneksu, zgodnie z jego trescig, przedtuzeniu do dnia 30 wrzesnia 2024 roku ulegt okres
wykorzystywania limitu kredytowego wielocelowego, bedgcego przedmiotem umowy i ostateczny termin sptaty kredytu
bedgcego przedmiotem umowy.
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e  Zitozenie przez spotke zalezng wniosku o uchylenie uktadu wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci

W dniu 23 sierpnia 2024 roku Zarzad RAFAKO S.A. powzigt wiedze o ztozeniu przez spétke RAFAKO Engineering Sp. z o.0.,
spotke zalezng, w ktérej RAFAKO S.A. posiada ok. 51% udziatéw w kapitale zaktadowym, w dniu 23 sierpnia 2024 roku,
wniosku o uchylenie uktadu wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci spétki zaleznej. Wniosek o uchylenie uktadu oraz
wniosek o ogfoszenie upadfosci zostaty ztozone przez spéte zalezng do Sadu Rejonowego w Gliwicach, XIl Wydziat
Gospodarczy.

e Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 2 wrzesnia 2024 roku Spétka otrzymata oswiadczenie Pana Michata Sikorskiego (Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej), o jego rezygnacji z funkcji Wiceprzewodniczgcego oraz z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki waznej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki, jednak nie pdzniej niz z dniem 30 wrzesnia 2024 roku.

e Zakonczenie postepowania mediacyjnego przez JSW KOKS

W dniu 9 wrzesnia 2024 roku JSW KOKS wyrazit wole definitywnego zakonczenia postepowania mediacyjnego toczonego
pomiedzy RAFAKO S.A. oraz JSW KOKS przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej
poprzez ztozenie zaadresowanego do Sadu Polubownego oswiadczenia w przedmiocie zakorczenia postepowania
mediacyjnego, zawierajgcego wniosek o stwierdzenie w ramach koricowego protokotu mediacji, ze postepowanie
mediacyjne zostato zakoriczone w dniu 9 wrzeénia 2024 roku. RAFAKO S.A. zostato poinformowane o fakcie ztozenia przez
JSW KOKS oswiadczenia o zakonczeniu postepowania mediacyjnego. JSW KOKS poinformowato RAFAKO S.A. jednoczesnie
o tym, ze rozwigzaniu ulegta umowa o przeprowadzenie mediacji z dnia 14 marca 2023 roku oraz o zwigzanych z tym
skutkach prawnych w zakresie wigzgcych strony postanowien Zmienionego Porozumienia Standstill.

W dniu 9 wrzesnia 2024 roku JSW KOKS ztozyta wobec RAFAKO S.A. oswiadczenie o potrgceniu wierzytelnosci
0 sumarycznej wartosci 1.660.500,00 ztotych zwigzanych z ptatnosciami bezposrednimi na rzecz podwykonawcéw
z wierzytelnosciami RAFAKO S.A. wobec JSW KOKS o analogicznej wartosci z tytutu wystawionych przez RAFAKO S.A.
faktur. JSW KOKS wskazata, iz wskutek dokonanego potrgcenia pozostaje nadal do rozliczenia kwota 173.463,26 ztotych.
JSW KOKS wezwata RAFAKO S.A. do potwierdzenia skutecznosci dokonanego potracenia do korica dnia 10 wrze$nia 2024
roku.

W dniu 9 wrzesnia 2024 roku JSW KOKS ztozyta wobec RAFAKO S.A. — majac na uwadze udzielone przez RAFAKO S.A.
czeSciowe zabezpieczenie do umowy w formie wyptaty pienieznej w wysokosci 19.482.772,65 ztotych — oswiadczenie
o potraceniu (rozliczeniu) z zabezpieczenia | czesci z przystugujacych JSW KOKS wierzytelnosci o sumarycznej wartosci
89.902.659,14 ztotych zwigzanych z ptatnosciami bezposrednimi na rzecz podwykonawcéw, wskazujac ze z uwagi
na dokonane rozliczenie z zabezpieczenia | JSW KOKS przystugujg w stosunku do RAFAKO S.A. jeszcze wierzytelnosci
na kwote 69.726.886,49 ztotych. JSW KOKS wezwata RAFAKO S.A. do potwierdzenia skutecznos$ci dokonanego potracenia
(rozliczenia z wykorzystaniem zabezpieczenia 1) do korica dnia 10 wrzesnia 2024 roku. Wobec dokonanego potrgcenia
(rozliczenia) JSW KOKS stwierdzita brak wystepowania prawidtowego Zabezpieczenia | i wezwata RAFAKO S.A.
do ustanowienia zabezpieczenia | spetniajgcego wymogi wynikajagce z Umowy dla kwoty 19.482.772,65 ztotych
i przedtozenia dokumentow potwierdzajgcych dokonanie uzupetnienia Zabezpieczenia I.

W dniu 9 wrzesnia 2024 roku JSW KOKS ztozyta wobec RAFAKO S.A. — majac na uwadze udzielone przez RAFAKO S.A.
czesciowe zabezpieczenie do umowy w formie gwarancji bankowej w wysokosci 35.547.000,00 ztotych oraz rozliczenie
z zabezpieczenia | — pismo informujgce o wystgpieniu z zagdaniem zaptaty w zwigzku z udzielonym zabezpieczeniem Il oraz
o zatozeniu potracenia (rozliczenia) z zabezpieczenia Il czesci z przystugujacych JSW KOKS wierzytelnosci o sumarycznej
wartosci 69.726.886,49 ztotych zwigzanych z ptatnosciami bezposrednimi na rzecz podwykonawcéw, wskazujac ze z uwagi
na dokonane rozliczenie z zabezpieczenia Il JSW KOKS przystugiwa¢ bedg w stosunku do RAFAKO S.A. jeszcze
wierzytelnosci na kwote 34.179.886,49 ztotych. JSW KOKS oczekuje na zrealizowania zgdania zaptaty z zabezpieczenia Il.
JSW KOKS wezwata RAFAKO S.A. do potwierdzenia sytuacji rozliczeniowe;j.

W dniu 9 wrzes$nia 2024 roku JSW KOKS wezwata RAFAKO S.A. do przystgpienia do przeprowadzenia z JSW KOKS rozméw
w zakresie ustalenia zasad i warunkéw niezbednych do jak najszybszego dokonczenia realizacji umowy oraz podjecia
dziatan zmierzajacych do intensyfikacji wszystkich prac pozostajgcych do wykonania w zwigzku z zawartg umowag, jak
rowniez wyrazita gotowos$¢ do prowadzenia rozméw z RAFAKO S.A, w tym w formie nowego postepowania
mediacyjnego przez Sgdem Polubownym, jezeli bedzie to niezbedne dla dokonczenie realizacji Umowy przez RAFAKO S.A.
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e Umorzenie postepowania restrukturyzacyjnego — postepowania uktadowego spétki zaleznej EO03B7 Sp. z 0.0.

W dniu 11 wrzesnia 2024 roku zarzagd RAFAKO S.A. powziat informacje, iz postanowieniem z dnia 5 wrzesnia 2024 roku
Sad Rejonowy w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy postanowit umorzy¢ postepowanie restrukturyzacyjne.

Ponadto, po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego miato miejsce zdarzenie, ktére miato bardzo istotny wptyw na
skonsolidowany wynik finansowy Grupy:

e  Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci RAFAKO S.A.
W dniu 25 wrzes$nia 2024 roku Zarzad RAFAKO S.A. w zwigzku z :

a) brakiem mozliwosci uzgodnienia z kluczowymi wierzycielami RAFAKO S.A. szczegétowych zasad konwersji
zobowigzan Spotki wobec takich wierzycieli na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym RAFAKO S.A. lub
alternatywnego scenariusza dalszej restrukturyzacji zobowigzan Spétki wobec jego kluczowych wierzycieli, ktory
skutkowatby analogiczng redukcjg ogdlnej kwoty zadtuzenia RAFAKO S.A. wobec jego wierzycieli do poziomu,
ktory pozwolitby na odzyskanie przez Spdtke dodatniego poziomu kapitatdw wtasnych oraz na odzyskanie przez
RAFAKO S.A. zdolnosci finansowej umozliwiajgcej pozyskanie finansowania zewnetrznego przysztych zaméwien
realizowanych przez jednostke dominujgca;

b) przeprowadzong w tym samym dniu oceng wskazujgcg na wyczerpanie mozliwosci finalizacji takich uzgodnien
z kluczowymi wierzycielami RAFAKO S.A. w horyzoncie czasowym wymaganym dla prowadzenia niezaktdconej
istotnie dziatalnosci operacyjnej Spotki, w zwigzku z istotnym dodatkowym pogorszeniem sie biezgcej ptynnosci
Emitenta wynikajgcej w szczegdlnosci z zakonczenia postepowania mediacyjnego przez JSW KOKS S.A,
potrgcenie wierzytelnosci przez JSW KOKS S.A. z wierzytelnosci wzajemnych, skorzystaniu z zabezpieczenia
finansowego i ztozeniu zgdania wyptaty gwarancji bankowej, z zwigzku z umowa nr NR/18/U/2019 z dnia
12 czerwca 2019 roku, na mocy ktérej RAFAKO S.A. realizuje na rzecz JSW KOKS S.A. przedsiewziecie
inwestycyjne o nazwie: ,Poprawa efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A. — Budowa bloku energetycznego
opalanego gazem koksowniczym” w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin”

co w ocenie RAFAKO S.A. uniemozliwia odzyskanie przez jednostke dominujgcy stabilnosci finansowej koniecznej dla
zapewnienia mozliwosci dalszego prowadzenia dziatalnosci przez RAFAKO S.A., w tym regulowania jego wymagalnych
zobowigzan, jak réwniez uniemozliwia pozyskanie przez RAFAKO S.A. inwestora strategicznego w dtuzszej perspektywie,
Zarzad RAFAKO S.A. podjat decyzje w formie uchwaty Zarzadu, o niezwtocznym ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci
RAFAKO S.A. w zwigzku z utratg przez jednostke dominujacg zdolnosci do wykonywania wymagalnych zobowigzan
RAFAKO S.A., ktéra w zwigzku z powyzszymi okolicznosciami ma charakter trwaty, a tym samym oznacza, iz zostata
spetniona przestanka upadtosciowa, o ktérej mowa w art. 11 ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo
upadtosciowe.

W dniu 26 wrzesnia 2024 roku RAFAKO S.A. ztozyto do Sgdu Rejonowego w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy wniosek
o ogtoszenie upadtosci jednostki dominujgce;.
35. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato zatwierdzone do publikacji w dniu
30 wrzesnia 2024 roku uchwatg Zarzgdu RAFAKO S.A. z dnia 30 wrzesnia 2024 roku.
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