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List Prezesa Zarzadu
Szanowni Panistwo,

Oddaje w Panstwa rece raport spétki Venture Inc S.A. za | kwartat 2018 r. W minionym okresie wtozylismy
wiele pracy w rozwoj spétek portfelowych oraz pozyskanie nowych interesujgcych projektow.

W | kwartale 2018 r. do grona spotek portfelowych Venture Inc dotaczyta spotka Intelliseq sp. o.0., czyli
innowacyjne przedsiebiorstwo specjalizujgce sie w genomice obliczeniowej. Firma zostata zatozona w 2014 r.
przez grupe naukowcow zafascynowanych farmakogenomika i transkryptomikg. Celem dziatalnosci jest
wsparcie badan naukowych prowadzonych w skali catego genomu oraz procesu diagnostyki genetycznej. Firma
sktada sie z interdyscyplinarnego zespotu ekspertéow w dziedzinie genomiki, biologii molekularnej,
bioinformatyki i rozwoju oprogramowania. Zespot koncentruje sie na opracowaniu nowych algorytmow i
narzedzi bioinformatycznych poswieconych interpretacji sekwencji ludzkiego DNA. Intelliseq stworzyt autorska
platforme analizy odczytu genomu cztowieka, na bazie ktérej rozwija aplikacje mobilne dla genetyki
konsumenckiej. W 2017 roku, firma wprowadzita na rynek amerykanski swojg pierwsza aplikacje mobilng -
MyTraits Sport. Przyszto$¢ Intelliseq zmierza w kierunku rozwigzan mobilnych do oceny indywidualnego ryzyka
cech wielogenowych i podejmowania spersonalizowanych decyzji dotyczacych leczenia. Po dwdch transakcjach
dokonanych w marcu 2018 r. udziat Venture Inc w kapitale zaktadowym spétki wynosi 46,64%.

W dniu 9 lutego 2018 r. Venture Inc S.A. podpisata umowe objecia akcji nowej emisji w spdtce Patent Fund S.A.
z siedzibg we Wroctawiu. Na mocy umowy Emitent objgt 1 000 000 akcji serii H. Spdtka Patent Fund jest
obecnie na etapie budowy narzedzia wykorzystujacego metody analizy Big data i Machine Learning w oparciu o
krajowe i miedzynarodowe bazy danych wtasnosci intelektualnej, ktérego celem bedzie wsparcie
przedsiebiorcéw w procesie ochrony wiasnosci intelektualnej.

Do najwazniejszych wydarzen nalezy réwniez zaliczy¢ debiut spotki portfelowej — Brand24 S.A. na rynku New
Connect. Spdtka Brand24 przeprowadzita oferte prywatng akcji pozyskujac 5,5 min zt na przyspieszenie
ekspansji i zwiekszenie naktadéw na rozwdj technologii.

W celu szczeg6towego zapoznania sie z dokonaniami Venture Inc S.A w | kwartale 2018 r. zapraszam do lektury

Raportu za | kwartat 2018 r.

Maciej Jarzebowski

Prezes Venture Inc S.A.
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1. Wprowadzenie

1.1. Podstawowe informacje o Spétce
Tabela nr 1: Informacje o Spofce

Nazwa i forma prawna: Venture Inc Spétka Akcyjna

Siedziba i adres: al. gen. Jozefa Hallera 180/14, 53-203 Wroctaw

Strona internetowa: http://www.ventureinc.com

Adres poczty elektronicznej: office@ventureinc.pl

KRS: 0000299743

REGON: 020682053

NIP: 8992650810

Przedmiot dziatalnos$ci 64.30 Z - Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji

finansowych.

Zrédto: Emitent

Spoétka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 r. i zarejestrowana pod firmg Venture Incubator S.A.
w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000299743 w dniu 22 lutego 2008 r.
Nastepnie, na podstawie uchwaty nr 19/6/ZWZ7/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2016 r., w dniu
17 pazdziernika 2016 r. zostata zarejestrowana zmiana firmy Spoétki z Venture Incubator S.A. na Venture Inc S.A.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Emitent dziata w formule funduszu venture capital jako Wewnetrznie Zarzadzajgcych Alternatywng Spétka
Inwestycyjna i zostata wpisana do rejestru Wewnetrznie Zarzadzajgcych Alternatywnymi Spotkami
Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 r.

Na dzien 31 marca 2018 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 2 984 000,00 zt i dzielit sie na 29 840 000 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
e 840 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

e 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e 6000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
e 15000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Zarzad
Sktad Zarzadu Spoétki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego:

e  Maciej Jarzebowski — Prezes Zarzadu
e  Jakub Sitarz — Wiceprezes Zarzadu

e Rafat Sobczak — Cztonek Zarzadu

W trakcie okresu objetego raportem kwartalnym jak réwniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w

sktadzie Zarzgdu Spotki.
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Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej na dzier sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego:

e  Mariusz Ciepty — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Anna Sitarz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Urszula Jarzebowska — Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Chodorowski — Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marcin Mandziak — Cztonek Rady Nadzorczej

e Dariusz Ciborski — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie okresu objetego raportem kwartalnym jak réwniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w
sktadzie Rady Nadzorcze;j.

1.2. Wybrane dane finansowe
Tabela nr 2: Wybrane dane finansowe w PLN

01.01.2018 01.01.2017 .
[PLN] Zmiana
31.01.2018 31.01.2017
Przychody z dziatalnosci podstawowej 3811683 601 213 534%
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j 3171264 -175 105 1911%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3287010 -174 453 1984%
Zysk/Strata netto 2642 148 -143 750 1938%
Catkowite dochody ogdtem 2642148 -143 750 1938%
Przeptywy pieniezne netto
PIYWy prenigzne net 1184 368 1117 680 57%
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
. . L. -1275 000 -9477 13353%
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto
-PIYWY pIenie _ 128 860 29576 336%
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -1330507 -97 581 1263%

[PLN] 31 marca 2018 . 31 marca 2017 . Zmiana

Aktywa razem 57 453 696 21637 154 166%
Zobowigzania dtugoterminowe 3036 854 1565 354 94%
Zobowigzania krétkoterminowe 648 093 19 367 3246%
Kapitat wtasny 53768 749 20052 433 168%
Kapitat zaktadowy 2984 000 1484000 101%
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Liczba akcji (w szt.)

Zysk/Strata na jedng akcje zwyktg

Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

Zrédto: Emitent

Tabela nr 3: Wybrane dane finansowe w EUR

[EUR]
Przychody z dziatalnosci podstawowej

Zysk/Strata na dziatalno$ci podstawowe;j

Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Zysk/Strata netto

Catkowite dochody ogdtem

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
[EUR]

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk/Strata na jedng akcje zwyktg
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje

Zrédto: Emitent

29 840 000

0,09

0,09

1,80

01.01.2018
31.01.2018

912 235

758 966

786 667

632 335

632 335

-44 124

-305 141

30840

-318 425

31 marca 2018r.

13651 823

721 600

153 996

12776 226

709 041

29 840 000

0,02

0,02

0,43

14 840 000

-0,01

-0,01

1,35

01.01.2017
31.01.2017

140172

-40 826

-40 674

-33515

-33 515

-27 437

-2210

6 896
-22751
31 marca 2017 r.
5127531
370954

4590

4751986

351675

14 840 000

-0,00

-0,00

0,32

101%

1014%

1014%

33%

Zmiana

551%

1959%

2034%

1987%

1987%

61%

13710%

347%

1300%

Zmiana

166%

95%

3255%

169%

102%

101%

1038%

1038%

34%
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Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza sie na walute EUR wg $redniego kursu
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy:

- na dzien 31.03.2018 r. wg kursu 4,2085 PLN/EUR, tabela kurséw srednich NBP nr 064/A/NBP/2018

- na dzien 31.03.2017 r. wg kursu 4,2198 PLN/EUR, tabela kurséw $rednich NBP nr 064/A/NBP/2017

2) poszczegélne pozycje rachunku zysku i strat, sprawozdania z innych catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywOw pienieznych przelicza sie na walute EUR wg kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng miesiecznych kurséw sredniowazonych ogtoszonych przez NBP:

- za okres 01.01.2018 - 31.03.2018 wg kursu 4,1784 PLN/EUR

- za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 wg kursu 4,2891 PLN/EUR.

1.3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta
® W dniu 30 stycznia r. spotka portfelowa Venture Inc S.A. — Brand 24 S.A. zadebiutowata na rynku New
Connect. W 2017 roku Brand24 S.A przeprowadzita oferte prywatng akcji. Spotka ustalita cene emisyjna
akcji w ofercie na 31,76 zt, co implikowato wycene na poziomie 63 min zt. Brand24 pozyskat z emisji blisko
3,5 min zt na przyspieszenie ekspansji i zwiekszenie naktaddéw na rozwdj technologii. Nowe akcje stanowig
5,5 proc. W podwyzszonym kapitale spofki.

" W dniu 9 lutego 2018 r. Venture Inc S.A. podpisata umowe objecia akcji nowej emisji w spétce Patent Fund
S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Na mocy umowy Emitent objat 1 000 000 akcji serii H o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda za cene 390 000,00 zt. W zwigzku z przeprowadzang transakcjag Emitent posiada tacznie
9103 585 akcji spoétki Patent Fund SA, co stanowi 82,76% w kapitale zaktadowym i 82,76% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu spotki.

® W dniu 21 marca 2018 r. Venture Inc S.A. podpisata umowe nabycia udziatéw w spotce Intelliseq sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie. Na mocy umowy Emitent nabyt 488 udziatow w spétce Intelliseq sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazdy, za cene 1 000 000,00 zt. W zwigzku z przeprowadzong transakcjg Emitent
posiadat tacznie 488 udziatow spétki Intelliseq sp. z 0.0., stanowigcych 40 % w kapitale spétki, co uprawniato
do 40 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki.

® W dniu 29 marca 2018 r. Odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Intelliseq sp. z 0.0., na
ktéorym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 152 000,00 zt poprzez
utworzenie 152 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. W ramach podwyzszenia wszystkie 152
udzialy za faczng cene 600 000,00 zt objeta Venture Inc S.A. W zwigzku z przeprowadzong transakcja
Emitent posiada tacznie 640 udziatow spétki Intelliseq sp. z 0.0., stanowigcych 46,64 % w kapitale spotki, co
uprawnia do 46,64 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki.

1.4. Najwazniejsze wydarzenia po zakonczeniu okresu
Po dniu koriczgcym | kwartat 2018 r. nie wystgpity istotne wydarzenia.

1.5. Wykaz czynnikdow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.
W okresie, ktérego dotyczy raport nie wystgpit czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny

wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.
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2. Podsumowanie operacyjne

2.1. Opis dziatalnosci Venture Inc S.A.

Venture Inc S.A. dziata jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI i zostat wpisany do rejestru wewnetrznie
zarzadzajagcych ASI prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 r.
W celu dostosowania dziatalnosci do wymogow ustawy o funduszach inwestycyjnych w dniu 5 czerwca 2017 r.
Zarzad Spétki przyjat (i) Zasady Polityki Inwestycyjnej Spétki, (i) Strategie Inwestycyjng Spétki oraz (iii) Zasady
Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki. Dokumenty te obowigzuja od dnia wpisania Spoétki do rejestru
zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi. Dziatalnos¢ Emitenta polega na kapitatowym i
merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektéw z obszaru nowych technologii, na réznych etapach
rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii) zasiewu (seed), oraz (iii) wczesnego rozwoju (start-
up). Jednoczesnie strategia Spoétki zaktada rozszerzenie portfela inwestycji o spotki w fazie growth. Inwestycje
realizowane sg zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Celem dziatania Venture Inc S.A. jest
wiec inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i odsprzedazy udziatéw lub akcji z zyskiem po
okreslnym czasie i osiggnieciu przez dany podmiot zaktadanych parametréw. Emitent inwestuje jedynie w
podmioty juz istniejgce. Na dzien sporzgdzenia Raportu w swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 17
spotek na réznym poziomie zaangazowania Udziatowego z czego 15 spétek stanowi spotki prawa polskiego, a 2
spétki zagraniczne.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektéw o interesujgcych perspektywach rozwoju, w
szczegblnosci bazujacych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spotki przyczyniajg sie do zdobycia
stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenia wartosci projektow z portfela. Emitent czerpie korzysci bezposrednio
poprzez objecie udziatdw w przedsiebiorstwach na wczesnym etapie rozwoju i wzroscie ich wartosci w dtuzszej
perspektywie czasu. Emitent posiada doswiadczenie we wspieraniu projektow we wczesnych fazach rozwoju.
Inwestycje w takie projekty charakteryzujg sie wysoka oczekiwang stopg zwrotu oraz relatywnie wysokim
ryzykiem, ktore jednak jest w czesci ograniczane doradztwem i wsparciem ze strony doswiadczonego zespotu.
Zeby lepiej zrozumie¢ role Emitenta w procesie rozwoju przedsiewzieé typu pre-seed, seed czy start-up, nalezy
przeanalizowa¢ dostepnos¢ zrédet finansowania na poszczegélnych etapach rozwoju projektu. Wraz ze
wzrostem wartosci przedsiebiorstwa, maleje zaréwno ryzyko zwigzane z dziatalnoscia, jak i oczekiwana stopa
zwrotu. Emitent aktywnie witgcza sie we wzrost wartosci posiadanych spétek portfelowych. W tym celu Emitent
wykorzystujac doswiadczenia biznesowe cztonkdéw Zarzgdu, wspiera spoétki portfelowe oferujgc im wsparcie na
réznych etapach rozwoju poprzez dzielenie sie posiadanym know-how. Planowany okres inwestycji to okoto
pie¢ lat, lecz kazdy projekt traktowany jest indywidualnie, po czym Emitent wychodzi z inwestycji poprzez
sprzedaz udziatdw inwestorowi zewnetrznemu lub poprzez debiut spétki na rynku regulowanym lub
alternatywnym systemie obrotu. Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci, poprzez objecie udziatéw,
czy szerokie wsparcie strategiczne wynikajgce ze specyfiki projektu, ale réwniez budowe kompetencji
zarzadzajacych w wielu obszarach zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa na miedzynarodowg skale.
Przygotowuje to spotke do dalszego rozwoju i tworzy fundamenty pozwalajace zintensyfikowacé jej dziatalnosc
na rynku. Inwestycje Emitenta gtéwnie koncentrujg sie w obszarze spétek z sektora IT ze szczegdlnym
uwzglednieniem spotek dziatajagcych w modelu SaaS (Software-as-a-Service — oprogramowanie jako ustuga
(,SaaS”)). Oprocz naktadéw kapitatowych Emitent wspiera spotki portfelowe takze posiadanym know-how
dotyczacym prowadzonej dziatalnosci oraz rozwijanych spétek. Emitent nie angazuje sie jednak w biezgce
zarzadzanie spotkami portfelowymi pozostawiajac to zarzgdom i radom nadzorczym tych spotek.

Emitent petni role inwestora pasywnego nastawionego na wzrost wartosci posiadanych przez niego udziatéw
lub akcji. Na dzien sporzgdzenia Raportu nie zostat przyjety przedziat zaangazowania kapitatowego Emitenta w
stosunku do kapitatu lub gtoséw na WZW/WZA spétek — celdw inwestycji. Decyzja co do wielkosci
zaangazowania kapitatowego jest podejmowana indywidualnie w przypadku kazdej spofki.
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2.2. Opis grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na podstawie najnowszych zapiséow MSSF nr 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach
wprowadzonych Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w ocenie Zarzadu
Venture Inc S.A. posiada status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikéw grupy

kapitatowej Emitenta. W mysl postanowienn MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich

jednostek zaleznych oraz wycenia posiadane inwestycje wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

stosownie do regulacji zawartych w MSR 39.

2.3. Portfel Inwestycyjny Venture Inc S.A.

Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogélnej
liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

BRAND24

Spotka Akcyjna
Wroctaw

Narzedzie do monitorowania Internetu i Social Media

Start-up

9,59%
9,59%

9392 418,00 PLN

Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Brand24 S.A. oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi z zakresu biezgcego
monitorowania informacji w Internecie. Oprogramowanie pozwala na analize
trendow zwigzanych z dang marka lub poszczegdlnymi stowami kluczowymi. Dzieki
temu mozliwe jest doktadne planowanie kampanii marketingowych oraz mierzenie
ich efektow w Internecie, a przede wszystkimw mediach spotecznosciowych.
Ponadto oprogramowanie dziatajgce w modelu SaaS (Software as a Service) oferuje
mozliwos¢ generowania analiz prezentujgcych wartosciowe dane na temat
monitorowanych marek. Wsréd 30 000 monitorowanych marek znajdujg sie: IKEA,
Intel, Carlsberg czy LEROY MERLIN. Spétka oferuje swoje oprogramowanie na catym
Swiecie. Spotka zadebiutowata na rynku NewConnect w 2018 roku.
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Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogélnej
liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

Bl Infermedica

Artificial Intelligence in Medicine

Spotka Akcyjna
Wroctaw

Tworzenie oprogramowania do wstepnej diagnostyki medycznej opartej o
rozwigzania z zakresu sztucznej inteligencji

Start-up

36,25%

36,25%

5375 412,54 PLN

Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Infermedica tworzy oprogramowanie do wstepnej diagnostyki medycznej oparte o
rozwigzania z zakresu sztucznej inteligencji. Przyktadem wykorzystania opracowane;j
technologii jest m.in. serwis internetowy Doktor-Medi.pl, ktéry przedstawia
przypuszczalne jednostki chorobowe, powigzane ze wskazanymi objawami oraz
informuje do jakiego lekarza specjalisty nalezy sie uda¢. Z serwisu skorzystato juz
ponad 650 tys. oséb. Stworzone oprogramowanie jest uzywane w dedykowanych
wdrozeniach w Europie oraz Stanach Zjednoczonych. Z oferty firmy skorzystato juz
ponad 160 twércdw oprogramowania medycznego na Swiecie. Celem spétki jest
zbudowanie uniwersalnej platformy wspomagania decyzji diagnostycznych dla
pacjentow oraz lekarzy. W tym celu Infermedica planuje zatozenie biura w Dolinie
Krzemowej oraz rozszerza swoj wroctawski zespot specjalistéw.
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Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej
liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2017

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

[ {] GENE
® ]nnowacyjna Cenclyka

Spotka Akcyjna
Poznan
Grupa kapitatowa Spétek biotechnologicznych

Start-up

12,54%

12,54%

2072 705,40 PLN

Notowania na rynku NewConnect

W ramach swojej dziatalnosci spotka zapewnia wsparcie dla posiadanych w portfelu
spotek zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie R&D, diagnostyki oraz
produkcji i dystrybucji wyrobéw gotowych. Spétka prowadzi nadzér merytoryczny
nad projektami realizowanymi przez podmioty zaleine, jak réwniez zapewnia
finansowanie ich rozwoju.
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Forma prawna

Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej
liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.03.2018
Proces wyceny

Strona www

Opis dziatalnosci

intelliseq

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Krakéw

Wsparcie badan naukowych prowadzonych w skali catego genomu oraz procesu
diagnostyki genetycznej

Start-up

46,64%

46,64%

1 600 000,00 PLN

Metoda transakcji porownywalnych

intelliseq.pl

Intelliseq to innowacyjne przedsiebiorstwo specjalizujagce sie w genomice
obliczeniowej. Firma zostata zatozona w 2014 roku przez grupe naukowcow
zafascynowanych farmakogenomika i transkryptomika. Celem dziatalnosci jest wsparcie
badan naukowych prowadzonych w skali catego genomu oraz procesu diagnostyki
genetycznej. Firma skfada sie z interdyscyplinarnego zespotu ekspertéw w dziedzinie
genomiki, biologii molekularnej, bioinformatyki i rozwoju oprogramowania. Zespot
koncentruje sie na opracowaniu nowych algorytmow i narzedzi bioinformatycznych
poswieconych interpretacji sekwencji ludzkiego DNA. Intelliseq stworzyt autorska
platforme analizy odczytu genomu cztowieka, na bazie ktérej rozwija aplikacje mobilne
dla genetyki konsumenckiej. W 2017 roku, firma wprowadzita na rynek amerykanski
swojg pierwszg aplikacje mobilng - MyTraits Sport. Przysztos¢ Intelliseq zmierza w
kierunku rozwigzan mobilnych do oceny indywidualnego ryzyka cech wielogenowych i
podejmowania spersonalizowanych decyzji dotyczacych leczenia.
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Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogodlnej
liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

Z' timecamp

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

Narzedzie do monitorowania czasu

Start-up

28,52%

28,52%

1791 959,80 PLN

Srednia z wycen metodami dochodows, poréwnawczg i kosztowa

Time Solutions to spotka, ktéra jest wiascicielem rozwigzania TimeCamp. Jest to
narzedzie ktore pozwala na monitorowanie i analizowanie czynnosci wykonywanych
na komputerze. Pozwala to ma optymalizacje czasu pracy pracownikéw. TimeCamp
pozwala firmom m.in. sprawdza¢ czy komputery pracownikdw sg odpowiednio
wykorzystywane. Przekfada sie to na znaczgce zwiekszenie efektywnosci pracy.
Spétka prowadzi sprzedaz do 100 krajéw
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,?‘ i’ PATENT FUND
INSE

Forma prawna Spétka Akcyjna
Siedziba Wroctaw
Przedmiot dziatalnosci Fundusz wsparcia kapitalowego wtasnosci intelektualnej
Kwalifikacja Seed
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
81,04%
zaktadowym
Udziat bezposredni Emitenta w ogélnej
81,04%

liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.03.2018 3732 469,85 PLN

Proces wyceny Notowania na rynku NewConnect

Patent Fund S.A. zamierza wykorzystywa¢ metody analizy BigData w oparciu o
krajowe i miedzynarodowe bazy danych witasnosci intelektualnej. Na podstawie
zgromadzonych danych spétka bedzie analizowa¢ pozyskane dane przy uzyciu
zaprojektowanych wczesniej algorytmdw oraz szeroko pojetego Machine Learning.
Finalnym produktem bedzie udostepnienie stworzonego narzedzia w modelu SaaS.
L. . Spétka planuje rozpoczgé prace nad bazami danych USPTO - Stany Zjednoczone lub
Opis dziatalnosci . . . . . .
EUIPO - Unia Europejska oraz nastepnie wraz z rozwojem produktu dodawac kolejne
bazy danych. Klientem docelowym bedg firmy B2B z catego $wiata oraz

profesjonalisci zajmujacy sie zagadnieniami z zakresu wtasnosci intelektualne;j.
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Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej
liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

Limited (odpowiednik sp. z 0.0.)
Londyn

Narzedzie do Social Scoringu

Seed

12,19%

12,19%
3064 941,60 PLN

Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Friendly Score to twérca i deweloper aplikacji stuzacej do scoringu. Dzieki niej w
sposdb automatyczny podejmujemy decyzje o konkretnym dziataniu np. o
przyznaniu kredytu. Wiekszo$¢ dzisiejszych metod scoringu opiera sie na
tradycyjnych modelach aplikacji kredytowych. Minusem scoringu aplikacyjnego jest
to, ze nie mozna pytac klienta o zbyt wiele szczegétdw, poniewaz klient sie zniecheci
i nie udzieli wszystkich odpowiedzi lub poda zbyt wiele szczegdtéw, ktdre z kolei nie
bedg istotne. Na facebooku sytuacja wyglada inaczej. Tam informacji jest
wystarczajgco wiele i wystarczy je tylko zebra¢ i przetworzy¢. Spdétka moze
pochwali¢ sie wieloma miedzynarodowymi sukcesami. Friendly Score wygrat
bootcamp w Londynie dla spdtek z obszaru FinTech. Ponadto World Economic
Forum wymenit spotke w gronie innych 8 projektdw zmieniajgcych sektor finansowy
na swiecie.
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Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej
liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

7 S Inkubator Naukowo
't-‘.'il' Technologiczny

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Poznan

Inwestycje Kapitatowe

Pozostate

53,38%

53,38%

1777 983,40 PLN

Metoda ksiegowa aktywdéw netto

Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o0.0.wspiera rozwdj rozwigzan
informatycznych, pomaga dopasowacd rozwigzania do potrzeb rynkowych, zapewnia
wsparcie organizacyjne i finansowe oraz ufatwia skutecznie komercjalizowac
innowacyjne rozwigzania.
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Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej
liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

GEE
DE

Limited (odpowiednik sp. z 0.0.)
Londyn

Ustugi IT, rozwdj autorskiego produktu dziatajgcego w modelu biznesowym Saa$

Preseed

33,00%

33,00%

100 000,00 PLN

Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Spétka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na tworzeniu aplikacji mobilnych na
najpopularniejsze platformy (m.in. Android, iOS) oraz tworzeniu oprogramowania
dla klienta biznesowego. Spodtka oferuje m.in. wsparcie biznesowe oraz
projektowanie UX/UI aplikacji mobilnych, ktére kierowane sg przede wszystkim do
przedsiebiorstw we wczesnych stadiach rozwoju (start up), matych i srednich firm
ale takze duzych klientéw biznesowych. Spétka zajmuje sie takie dalszym
utrzymaniem stworzonego oprogramowania.
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Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej
liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

%’ DRON ACADEMY

Limited (odpowiednik sp. z 0.0.)

Londyn
Ustugi biznesowe z wykorzystaniem statkow bezzatogowych(Drondw), rozwéj

oprogramowania dla Dronéw

Pressed
25,09%

25,09%

26 093,55 PLN

Metoda mnoznikowa

DronAcademy oferuje ustugi zwigzane z preznie rozwijajagcym sie rynkiem statkéw
bezzatogowych UAV. Wykonuje filmy z powietrza w jakosci 4K oraz wysokiej
rozdzielczosci fotografie. Oferta DronAcademy jest wzbogacona o tworzenie map
2D/3D oraz transmisje z powietrza na zywo w jakosci HD. Zespdot DronAcademy
tworzg jedynie wykwalifikowani operatorzy posiadajacy wazne licencje wydawane
przez Urzad Lotnictwa Cywilnego. Firma dziata na terenie catej Polski oraz w wielu
krajach Europejskich
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Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej
liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

Vari

Spotka Akeyjna

Wroctaw

Ustugi Doradcze-Finansowe oparte na zdobywaniu kapitatu na rozwdj
przedsiebiorstw ze zrodet prywatnych i publicznych

Pozostate

43,89%

37,35%

797 490,00 PLN

Notowania na Rynku NewConnect

ARI S.A. to firma doradcza specjalizujgca sie w pozyskiwaniu dotacji dla firm.
Dofinansowanie dla swoich klientéw uzyskuje réwniez w formie kapitatu zwrotnego,
tj. kredytéw, leasingu i pozyczek, takie dofinansowywanych z funduszy
europejskich. Agencja Rozwoju Innowacji S.A. zdobywa kapitat dla firm ze
wszystkich segmentéw gospodarki na kazdy etapie rozwoju. Swojg wiedzg i
doswiadczeniem wspiera przedsiebiorcéw, aby mogli rozwija¢ swoj biznes i
skutecznie konkurowa¢ z innymi podmiotami na rynku. Specjalnos¢ ARI to
komercjalizacja wiedzy, dofinansowania unijne, pisanie oraz rozliczanie wnioskéw
dotacyjnych, finansowanie nowych pomystéw.
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Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej
liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

BEST
CAPITAL

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

Autoryzowany Doradca rynku NewConnect i Catalyst

Pozostate

66,73%

66,73%

70 025,94 PLN

Metoda ksiegowa aktywow netto

Best Capital sp. z 0.0. jest Autoryzowanym Doradcg rynkéw NewConnect i Catalyst.
Firma Swiadczy ustugi doradcze oraz oferuje wsparcie w procesie pozyskiwania
kapitatu. Best Capital tworzy zespdt doswiadczonych uczestnikdw rynku
kapitalowego, ktérych umiejetnosci potwierdzone sg cenionymi, finansowymi
certyfikatami.
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Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej
liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

/\7ORDERS
N

Spétka Akcyjna
Wroctaw

Ustugi SEO/SEM

Preseed

49,00%

49,00%

106 061,48 PLN

Metoda mnoznikowa

Spotka koncentruje swoja dziatalno$é na obszarze e-marketingu $wiadczac ustugi dla
sektora B2B polegajace na pozycjonowaniu stron internetowych oraz efektywnej
promocji w Internecie. Do dziatalnosci Spotki nalezy rowniez prowadzenie kampanii
PCC w popularnych systemach reklamowych, m.in. spétka posiada status Google
Partner, dostawcy najpopularniejszego na swiecie systemu Google Adwords. Spotke
charakteryzuje wieloletnie doswiadczenie, ktére przektada sie na pozytywne wyniki
prowadzonych kampanii oraz dtugoterminowy czas wspétpracy z klientami, ktérym
spotka dostarcza konkretne, mierzalne wyniki.
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Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej
liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

V Ardeo

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Warszawa

Ustugi IT, rozwdj autorskiego produktu dziatajacego w modelu biznesowym Saa$S

Preseed

15,00%
15,00%

70 928,01 PLN

Metoda mnoznikowa

Spétka prowadzi dziatalnos¢ polegajacg na s$wiadczeniu ustug oraz tworzeniu
produktéw informatycznych (gtéwnie aplikacje mobilnych i rozwigzania webowe).
Od 2015 r. dominujacym przedmiotem dziatalnosci spétki jest prototypowanie,
testowanie i wdrazanie skalowanych produktéw. Do dziatalnos$ci spétki nalezg takze
prace badawczo-rozwojowe oraz ustugi doradcze w obszarach ICT, finanséw i
transferu technologii.
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Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Kwalifikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale
zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej
liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.03.2018

Proces wyceny

Opis dziatalnosci

Pozostate spotki

Nazwa
Angels.pl sp. z 0.0. (dawniej Crowdcube)

Venture Alfa sp. z 0.0.

Science.Fund

real business starts with science

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Inwestycje kapitatowe

Pozostate

15%

15%

802,50 PLN

Metoda ksiegowa aktywow netto

Science.Fund sp. z 0.0. oraz NCBiR podpisata umowe w ramach Dziatania 1.3: Prace
B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych Poddziatanie 1.3.1.: Wsparcie
Projektow badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of
concept - BRIdge Alfa (Sciezka A) Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-
2020. W ramach umowy i przy spetnieniu wszystkich warunkéw, Science.Fund
bedzie zarzadzata funduszem, ktéry otrzyma wkiad w wysokosci 5 min PLN od
inwestorow prywatnych przeznaczony na objecie udziatdbw w spoétkach
portfelowych, oraz 20 min PLN od NCBiR jako kwota wsparcia dla tych spotek

portfelowych. Fundusz bedzie sie specjalizowat w projektach w obszarze "Medtech”.

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym / liczbie gtoséw
100%

100%
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2.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie gtéownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacje dotyczace powigzan kapitatowych zostaty przedstawione w punkcie 2.3. Portfel Inwestycyjny
Venture Inc S.A. niniejszego raportu.

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w Nocie nr 15 niniejszego
raportu.

2.5. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzi prac w zakresie badan i rozwoju.

2.6. Zagadnienia dotyczgce srodowiska naturalnego

Zagadnienia z zakresu srodowiska naturalnego nie majg zwigzku z dziatalnoscig Venture Inc S.A. i nie sg istotne
dla oceny sytuacji Spotki.

2.7. Informacja o zatrudnieniu

Liczba osdb zatrudnionych przez Venture Inc S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosi 0.

2.8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W grudniu 2017 roku Spotka przeszta kontrole projektu realizowanego w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020, pod nazwg , Pozyskanie zewnetrznych zrédet finansowania czynnikiem wzrostu
Venture Incubator S.A.” Kontrolujgcy, w piSmie z dnia 2 marca 2018 r. wskazali na koniecznosé¢ korekty
finansowej w wysokosci 25% otrzymanych srodkéw. W dniu 14 marca 2018 Spdtka przedstawita PARP
stanowisko w sprawie korekty, w ktérym zakwestionowata zasadnos$¢ naliczonej kwoty. W sprawozdaniu
finansowym ujeto rezerwe na zobowigzanie z tego tytutu w kwocie 25% otrzymanego dofinansowania tj. 124,3
tys. zt.  Poza kwestig sporng opisang powyzej, na dzien sporzagdzenia Sprawozdania oraz w ciggu ostatnich 12
miesiecy Emitent nie byl strong ani uczestnikiem jakichkolwiek postepowan przed organami rzagdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw
na sytuacje finansowg lub rentownosé Spotki.Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne
ryzyko wszczecia wobec Spétki zadnego postepowania administracyjnego, sadowego, arbitrazowego ani
karnego, ktére samodzielnie mogtoby wywrzec istotny negatywny wptyw na jej dziatalnos¢, ocene jej aktywow i
pasywow, sytuacji finansowej oraz rachunkow zyskow i strat

2.9. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci w | kwartale

Emitent dziata jako fundusz venture capital. Przez wzglad na specyfike dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta
nie stosuje on w rozwoju swojej dziatalnosci rozwigzan innowacyjnych. Emitent poprzez swojg dziatalnosé
inwestycyjna posrednio inwestuje w rozwigzania innowacyjne wspierajac rozwdj spétek portfelowych.
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2.10.Przewidywany rozwoj jednostki

Gtownym celem Venture Inc jest dazenie do wzrostu wartosci aktywow Spdtki m.in. poprzez nabywanie
udziatéw/akcji kolejnych spétek, zwiekszanie ich wartosci oraz wyjscie z inwestycji na korzystnych warunkach.
Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania
w interesie tych inwestordow zgodnie z Zasadami Polityki inwestycyjnej Spotki.

Intencja Spotki jest stopniowe zwiekszanie liczby spétek wchodzacych w sktad jej portfela inwestycyjnego oraz
ich dywersyfikacja ze wzgledu na poziom rozwoju. Venture Inc S.A. zamierza skoncentrowac sie na
inwestowanie w podmioty znajdujgce sie na etapie growth i start-up, ktérych potencjat wzrostu jest nadal
bardzo wysoki, a ryzyko nizsze w poréwnaniu do wczesnych etapow jakimi sg seed oraz pre-seed. Inwestycje w
podmioty na wyzszym etapie rozwoju pozwolg Spétce na wyjscie z inwestycji w krotszym czasie niz miatoby to
miejsce w przypadku inwestycji w projekty na wczesnym etapie rozwoju.

3. Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do
31 marca 2018 r., zawierajace bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych.

3.1. Rachunek Zyskow i Strat [w zt]

01.01.2018-31.03.2018 01.01.2076-31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 3811 683,46 601 212,90
Przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 3811 683,46 601212,90
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug - -
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 640 419,81 776 317,96
Koszty dziatalnosci inwestycyjnej 452 409,54 643 253,40
Koszty ogdlnego zarzqdu 188010,27 133 064,56
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej 3171 263,65 -175 105,06
Przychody z pozostatej dziatalnosci 445,26 1720,80
Koszty pozostatej dziatalnosci 1933,51 5548,51
Przychody finansowe 117 350,76 4601,10
Koszty finansowe 116,15 121,55
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3287 010,01 -174 453,22
Podatek dochodowy, w tym: 644 862,51 -30702,79
- czes¢ biezqca - -
- czes¢ odroczona 644 862,51 -30702,79
Zysk/Strata netto okresu z dziatalnosci
2642 147,50 -143 750,43
kontynuowanej
DZIAtALNOSC ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych) * 0,09 -0,01
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 29 840 000 14 840 000
Podstawowy zysk/strata netto za okres
sprawozdawczy 2642 147,50 -143 750,43
Rozwodniony zysk/strata netto za okres
2642 147,50 -143 750,43

sprawozdawczy

(*) Zysk/Strata na jednq akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktéry
przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez srednig wazonq ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego
okresu
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3.2. Sprawozdanie z innych catkowitych dochodow [w zi]

01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017

(niebadane) (niebadane)
Zysk/Strata netto za okres sprawozdawczy 2 642 147,50 -143 750,43
Inne sktadniki catkowitego dochodu: - -
Catkowite dochody ogétem okresu sprawozdawczego 2 642 147,50 -143 750,43
3.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej [w zi]
Nota 31.03.2018 31.03.2017
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 30574 440,49 20278 695,04
Wartosc firmy, inne wartosci niematerialne 5 - -
Rzeczowe aktywa trwate 6 18 691,46 17 833,77
Aktywa finansowe, w tym: 7 29912 834,65 19 868 107,43
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 29912 834,65 19868 107,43
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozyczki i naleznosci - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 642 914,38 392 753,84
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 26 879 255,38 1358 458,63
Aktywa finansowe, w tym: 7 458 994,84 418 390,73
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 10 883,50 20 025,64
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozyczki i naleznosci 448 111,34 398 365,09
Inne sktadniki aktywow obrotowych 9 1832,70 631,25
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 26 418 427,84 939 436,65
Suma aktywow 57 453 695,87 21637 153,67
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej) 53 768 749,03 20052 432,54
Kapitat akcyjny 11 2984 000,00 1484 000,00
faag?:)a’f zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 11 41529 144,64 13778 877,86
Akcje wtasne 11 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw 11 - -
Kapitat rezerwowy 11 - -
Zyski zatrzymane 11 9255 604,39 4789 554,68
Zobowigzania dtugoterminowe 3036 853,70 1565 353,78
Zobowigzania finansowe, w tym: 12 - -
Dtugoterminowe poZyczki - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 - -
Rezerwy 14 124 250,00 -
Rezerwy na podatek odroczony 2 2912 603,70 1565 353,78
Zobowigzania krotkoterminowe 648 093,14 19 367,35
Zobowigzania finansowe, w tym: 600 000,00 -
Pozyczki krotkoterminowe 13 - 2131134,15
Zaliczki na akcje 3634 328,00
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(niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 48 093,14 14 367,35
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych - 5 000,00
Rezerwy 15 - -
Suma pasywow 57 453 695,87 21637 153,67
Wartosc ksiegowa w zt 53 768 749,03 20052 432,54
Liczba akgji (szt.) 29 840 000 14 840 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,80 1,35
3.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym [w zi]
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitaty wtasne
podstawowy z p:?:ly z zapasowy zatrzymane razem
Za okres 01.01.2018 - 31.03.2018
(niebadane)
Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. 2984 000,00 41529 144,64 1091 563,09 5521 893,80 51126 601,53
Transakcje kapitatowe z wihascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty ujete w kapitatach
wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwigzane z
transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 2 642 147,50 2 642 147,50
Inne dochody catkowite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody ogétem 0,00 0,00 0,00 2642 147,50 2642 147,50
Stan na dzien 31 marca 2018 r. 2984 000,00 41529 144,64 1091 563,09 8164 041,30 53 768 749,03
Za okres 01.01.2017 - 31.03.2017
(niebadane)
Stan na dzien 1 stycznia 2017 r. 1484 000,00 13 778 877,86 0,00 4933 305,11 20 196 182,97
Transakcje kapitatowe z wtascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00
i}/{;l:r/sz;aty ujete w kapitatach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwigzane z
transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 -143 750,43 -143 750,43
Inne dochody catkowite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody ogétem 0,00 0,00 0,00 -143 750,43 -143 750,43
Stan na dzien 31 marca 2017 r. 1484 000,00 13 778 877,86 0,00 4789 554,68 20 052 432,54
3.5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych [w zi]
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017

(niebadane)

A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3287 010,01 -174 453,22
1l. Korekty o pozycje -3473 886,44 38 784,56
Amortyzacja 1976,36 1345,16
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Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -117 350,76 -4 601,10
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -3358512,04 42 040,50
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w

kapitale obrotowym P vinelp e -186 876,43 -135 668,66
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -380,94 19 601,00
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 3054,96 -2297,41
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -165,41 684,90
Inne korekty 0,00 0,00
Zaptacony podatek dochodowy 0,00 0,00
11l. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -184 367,82 -117 680,17
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 125 000,00 0,00
Zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
Sptata udzielonych pozyczek 125 000,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 1400 000,00 9477,33
Zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 0,00 6 044,34
Zakup aktywdw finansowych 390 000,00 3432,99
Udzielone pozyczki 1010 000,00 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1275 000,00 -9477,33
C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 128 860,39 29 576,40
Wptywy z tytutu emis;ji akgcji 0,00 0,00
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Otrzymane odsetki 11 436,79 0,00
Wptywy z tytutu dotacji 117 423,60 29 576,40
1. Wydatki 0,00 0,00
Nabycie wtasnych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Odsetki zaptacone 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 128 860,39 29 576,40
D. Przeptywy pieniezne netto -1224 110,17 -97 581,10
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny Srodkdw pienieznych i ich 0.00 0.00
ekwiwalentéow ’ ’
E. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto i ich ekwiwalentéw w okresie -1224 110,17 -97 581,10
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 27 642 538,01 1037 017,75
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26418 427,84 939 436,65
- tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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4. Noty do sprawozdania finansowego

4.1. Nota nr 1. Informacje dotyczace przychodow i kosztow

Dziatalno$¢ kontynuowana [w zi]

Wyszczegdlnienie 01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
Przychody z dziatalnosci podstawowej
1. Przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 3811 683,46 601212,90
- przychody z wyceny aktywdw finansowych 3811683,46 601 212,90
- zysk ze zbycia aktywow finansowych - -
- otrzymane dywidendy - -
-inne - -
2. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - -
- ustugi doradcze i inne - -
Koszty dziatalnosci podstawowej
1. Koszty dziatalnosci inwestycyjnej 452 409,54 643 253,40
- koszty z wyceny aktywow finansowych 452 409,54 643 253,40
- strata ze zbycia aktywow finansowych - -
2. Koszty ogdlnego zarzadu (koszty wedtug rodzaju) 188 010,27 133 064,56
- amortyzacja, w tym: 1976,36 1345,16
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1976,36 1345,16
- koszty swiadczer pracowniczych, w tym: 47 737,41 30 205,80
Wynagrodzenia 44 396,00 30205,80
Koszty ubezpieczen i innych narzutéw na
wynagrodzenia 33H -
Koszty swiadczen emerytalnych po okresie
zatrudnienia _
- zuzycie materiatéw i energii 10895,79 7 806,12
- ustugi obce 90713,38 76 602,13
- podatki i optaty 11259,30 8 706,80
- pozostate koszty 25428,03 8398,55
Przychody z pozostatej dziatalnosci
Inne 445,26 1720,80
Koszty pozostatej dziatalnosci
Odpisy aktualizujgce - -
Inne 1933,51 5548,51
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 117 350,76 4601,10
Koszty finansowe
Odsetkiiinne 116,15 121,55

Dziatalnos$é zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalnosci.

31




W VENTURE INC

Koszty z tytutu programow pracowniczych
W okresie sprawozdawczym nie wystapity koszty programdéw pracowniczych.

Koszty przysztych swiadczen emerytalnych
Spétka nie tworzy rezerw na przyszte swiadczenia emerytalne

4.2. Nota nr 2. Informacje dotyczace podatku dochodowego

Podatek dochodowy [w zi]

. 01.01.2018- 01.01.2017-
Wyszczegoélnienie
31.03.2018 31.03.2017
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy
- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
L 644 862,51 -30 702,79
przejsciowych
- obcigZenie podatkowe wykazane w rachunku
L 644 862,51 -30702,79
zyskow i strat
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w
.. 644 862,51 -30702,79
rachunku zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy [w zi]
Wyszczegélnienie 31.03.2018 31.03.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 642 914,38 392 753,84
- wycena aktywow finansowych wg wart. Godziwej 204 631,48 24 332,76
- strata za rok biezacy 31605,63 19 255,42
- straty lat ubiegtych 389 243,12 333 047,54
- niewyptacone wynagrodzenia - 950,00
- koszty nabycia udziatow 17 434,15 15 168,12
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2912 603,70 1565 353,78
- wycena aktywow finansowych wg wart. Godziwej 2871547,73 1539 528,82
- naliczone odsetki 41 055,97 3514,48
- naliczona dotacja - 22310,48

Aktywa na podatek odroczony nie sg zagrozone.

4.3. Nota nr 3. Informacje dotyczace zysku/straty przypadajacego/przypadajgcej na jedng akcje [w zt]

01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
Zysk/Strata w okresie 2642 147,50 -143 750,43
7 . . .
ysk/S.trata-netto okre.su przypadajacy na akq.onarluszy' zwyktych, zastosowany 2 642 147,50 143750,43
do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
W sztukach
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
Liczba wystepujacych w okresie akcji zwyktych 29 840 000 14 840 000
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Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje bez uwzglednienia akcji 29 840 000 14 840 000
wtasnych

Wptyw rozwodnienia: - -

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

. " ] 29 840 000 14 840 000
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje
Liczba akcji zwyktych po uwzglednieniu akcji wtasnych 29 840 000 14 840 000
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje z uwzglednieniem akcji 29 840 000 14 840 000
wtasnych
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

29 840 000 14 840 000

rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

4.4. Nota nr 4. Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty
Spétka nie wyptacata dywidendy.

4.5. Nota nr 5. Informacje dotyczgce wartosci niematerialnych
Spétka nie posiada pozycji wartosé firmy. Warto$¢ netto pozycji inne wartosci niematerialne wynosi zero.

4.6. Nota nr 6. Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych
W okresie sprawozdawczym nie zostaty nabyte ani zbyte istotne rzeczowe aktywa trwate. Nie nastgpity takze

poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywodw trwatych.

4.7. Nota nr 7. Informacje dotyczace aktywdw finansowych

Aktywa finansowe ditugoterminowe [w zi]

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej 31.03.2018 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 24564 431,41 19 913 680,39
Wartos¢ nabycia na poczatek okresu 13 876 365,67 11 888 980,18
Zwiekszenia 1990 000,00 3432,99
Zmniejszenia 0,00 0,00
Wartos¢ nabycia na koniec okresu 15 866 365,67 11892 413,17
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci

godziwej odniesiona na wynik finansowy lat 10 688 065,74 8 024 700,20
ubiegtych

Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci

godziwej odniesiona na wynik finansowy 3338403,24 “49.005,94
Stan na koniec okresu 29 912 834,65 19 868 107,43
W tym:

Papiery notowane na gietdzie 15928 625,75 13 065 614,25
Patent Fund S.A. 3732 469,85 4213 864,20
Inno Gene S.A. 2072 705,40 3609 366,30
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 731 032,50 2159 868,75
Brand 24 S.A. 9392 418,00 3082 515,00
Papiery nienotowane na gietdzie 13 984 208,90 6802 493,18
Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. 1777 983,48 2382 156,33
Time Solutions sp. z 0.0. 1791 959,80 1791 959,80
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Friendlyscore UK Ltd 3064 941,60 785 419,85
70rders S.A. 106 061,48 57 647,06
Best Capital sp. z 0.0. 70 025,94 61 718,36
Drone Academy Ltd 26 093,55 55 900,00
Polski Fundusz Innowacji Sp. z o.0. 0,00 0,00
Angels.pl sp. z 0.0. (Crowdcube sp. z 0.0.) 0,00 8463,78
Ardeo sp. z o.0. 70928,01 198 878,00
Infermedica sp. z 0.0. 5375 412,54 1350 000,00
Geek Decks Ltd 100 000,00 100 000,00
Venture Alfa sp. z 0.0. 0,00 5000,00
Science Fund sp. z 0.0. 802,50 5000,00
Intelliseq sp. z 0.0. 1 600 000,00 -
Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe [w zt]
Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe 31.03.2018 31.03.2017
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Polski Fundusz Innowacji sp. z 0.0. - -
Naleznosci dtugoterminowe - -
Razem - -
Aktywa finansowe krétkoterminowe [w zi]
Pozyczki i naleznosci krétkoterminowe
Pozyczki i naleznosci 31.03.2018 31.03.2017
Udzielone pozyczki 262 840,82 158 670,97
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 122 000,00 112 000,00
PATENT FUND S.A. - 28 006,85
Inno Gene S.A. 113 824,38 -
Science.Fund sp. z o.o. 10082,19 -
Polski Fundusz Innowacji sp. z o.o. 16 934,25 18 664,12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: - -
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen - -
Pozostate naleznosci, w tym: 62 270,52 239 694,12
Nierozliczone zaliczki - -
Naleznosci z tytutu sprzedazy akgji 62 270,52 122 270,52
Inne - -
Naleznosci z tytutu dotacji - 117 423,60
Razem 325111,34 398 365,09
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Dodatkowe ujawnienia dotyczgce aktywow finansowych [w zt]

Poziom w ,
Procent . . Sposéb
., . hierarchii .
Wartos¢ posiadanego . podejscia
L . . ) ustalania
Wyszczegélnienie bilansowa  kapitatu/udziat L. do Proces wyceny
L wartosci
w zt w ogolnej . wyceny
godziwej

liczbie gtosow

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Preseed

Angels.pl sp. z 0.0

- 100,00% 3 mieszany metoda ksiegowych aktywdw netto
(Crowdcub )
rowdcube sp. z o.0.
Drone Academy Ltd 26 093,55 25,09% 3 mieszany metoda mnoznikowa
Geeks Deck Ltd 100 000,00 33,00% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
Ardeo sp. z 0.0. 70928,01 15,00% 3 mieszany metoda mnoznikowa
197 021,56 X
Seed
Patent Fund S.A. 3732 469,85 82,76% 1 rynkowy notowania na rynku NewConnect
Friendly Score UK Ltd 3064 941,60 12,19% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
6797 411,45
Start-up
Time Solutions sp. z 0.0. 1791 959,80 28,52% 3 mieszany ~ Mieszana (srednia z wycen metodami dochodows,
poréwnawczg i kosztowa)
Brand 24 S.A. 9392 418,00 9,59% 2 rynkowy Notowania na rynku Newconnect
Inno-Gene S.A. 2072 705,40 12,54% 1 rynkowy notowania na rynku NewConnect
Infermedica sp. z 0.0. 5375412,54 36,25% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
Intelliseq sp. z o.o. 1 600 000,00 46,65% 3 mieszany ksiegowa skorygowanych aktywdéw netto
20232495,74
Pozostate
Best Capital sp. z o.0. 70 025,94 66,73% 3 mieszany ksiegowa skorygowanych aktywow netto
70rders S.A. 106 061,48 49,00% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
Agencja Rozwoju Innowacji
731 032,50 43,89% 1 rynkowy X
S.A. notowania na rynku NewConnect
Inkubator Naukowo- i
. 1777 983,48 53,38% 3 mieszany
Technologiczny sp. z o.o. ksiggowa skorygowanych aktywdw netto
Venture Alfa sp. z o.o0. - 100,00% 3 mieszany ksiegowa skorygowanych aktywéw netto
Science Fund sp. z o.o. 802,50 100,00% 3 mieszany ksiegowa skorygowanych aktywéw netto
2 685 905,90
Do uplynnienia
Krétkoterminowe akcje na
10 883,50 X 1 rynkowe .
newconnect notowania na rynku NewConnect

Razem 29923 718,15

Kategorie: Preseed, Seed, Startup oraz Pozostate — zostafy opisane w Il czesci raportu kwartalnego — Opis
dziatalnosci Venture Inc S.A.
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4.8. Nota nr 8. Informacje dotyczgce utraty wartosci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spdtki dokonat na dzien 31.03.2018 roku przeglagdu posiadanych aktywow
finansowych, aby zapewni¢, ze aktywa wykazywane sg w wartosci nieprzekraczajgcej ich wartosci
odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu Venture Inc S.A. na dzien 31.03.2018 roku nie nastgpita utrata wartosci
bilansowej posiadanych aktywoéw finansowych tj. Inwestycji dtugoterminowych i krétkoterminowych.

4.9. Nota nr 9 Informacje dotyczace naleznosci handlowych [w zt]

Spétka nie posiada naleznosci handlowych.

4.10. Nota nr 10 Informacje dotyczace srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow [w zt]

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.03.2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 3231641,54 939 436,65
Lokaty krétkoterminowe 23 186 786,30 -

Srodki pieniezne w drodze . 3
Razem 26418 427,84 939 436,65

W tym srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu: - -

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku

przeptywow pienieznych sktada sie z nastepujacych pozycji na koniec 26418 427,84 939 436,65
okresu:

Srodki pieniezne w banku i w kasie 3231641,54 939 436,65
Lokaty krétkoterminowe 23186 786,30 -

Srodki pieniezne w drodze - .

4.11. Nota nr 11. Informacje dotyczace elementdéw kapitatu wtasnego
Kapitat podstawowy - kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2 984 000,00 zt i dzieli sie na 29 840 000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a) 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
b) 840 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

c) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
d) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

f) 6 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
g) 15000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Wszystkie akcje Spotki sg w petni optacone.
Akcje wtasne — Spoétka nie posiada akcji wiasnych.

Nadwyzka z emisji [w zi] 31.03.2018 31.03.2017
Serii A - -
Serii B 336 000,00 336 000,00
Serii C 700 000,00 700 000,00
Serii D 900 000,00 900 000,00
Serii E 900 000,00 900 000,00
Serii F 11 400 000,00 11 400 000,00
Koszty emisji serii F -8576,74 -8576,74
Kapitat przeznaczony na pokrycie strat lat -448 545,40 -448 545,40
ubiegtych

Serii G 28510592,71
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Koszty emisji serii G -760 325,93
Razem 41529 144,64 13 778 877,86

Zyski zatrzymane [w zt]

Kapitat zapasowy z .
Kapitat zapasowy

utworzony Zysk/Strata z Wynik okresu Razem zyski
zgodnie z lat ubiegtych zatrzymane
uchwatami Wz

nadwyzki wartosci
Wyszczegolnienie emisyjnej nad
nominalng kapitatu

(agio)
Na dzien 1 stycznia 2018
0,00 4933 305,11 0,00 4933 305,11
roku
Na dzien 31 marca 2018
0,00 4933 305,11 -143 750,43 4789 554,68
roku
Na dzien 1 stycznia 2017
0,00 4704 708,64 1451 555,31 6 156 263,95
roku
Na dzien 31 marca 2017
K 1091 563,09 5521 893,80 2642 147,50 9 255 604,39
roku

4.12.Nota nr 12. Informacje dotyczace zobowigzan finansowych [w zt]

Wyszczegoélnienie 31.03.2018 31.03.2017
Kredyty -
Pozyczki - -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Zaliczki na akcje - -
W tym

Dtugoterminowe - i
Krotkoterminowe - -

Na dzien 31 marca 2018 roku Spétka nie posiadata zobowigzan finansowych. W trakcie okresu obrotowego
doszto do sptaty zaciggnietych pozyczek i innych zobowigzan.

4.13.Nota nr 13. Informacje dotyczace zobowigzan handlowych [w zt]

Wyszczegoélnienie 31.03.2018 31.03.2017
Zobowigzania z terminem wymagalnosci:
-do 3 m-cy 31318,35 9 144,28

- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy

Razem 31 318,35 9 144,28
4.14.Nota nr 14. Rezerwy i pozostate zobowigzania
Rezerwy
wzt
Rezerwy krétkoterminowe Koszty okresu ,
Ogoétem

poprzedniego
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 124 250,00 -
Utworzone w okresie - -

Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie - -
Na dzienrt 31 marca 2018 roku 124 250,00 -

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Utworzone w okresie - -
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Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie - -
Na dziert 31 marca 2017 roku - -

Pozostate zobowigzania

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.03.2017
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych - -
Zobowigzania z tytutu innych podatkow 16 774,79 5223,07
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 5000,00

Razem 16 774,79 5 223,07

4.15.Nota nr 15. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych — wedtug wartosci bilansowych [w zi]

Klasy instrumentéw finansowych - 31.03.2018 r.

. Inne
Aktywa finansowe . .
. zobowigzania
wyceniane do

Pozycje bilansowe . Pozyczki i finansowe ,
wart. Godziwej . . Ogotem
. naleznosci wyceniane w
przez wynik
. zamortyzowany
finansowy .
m koszcie
Udziaty i akcje 29923 718,15 - - 29923 718,15
Udzielone pozyczki - 262 840,82 - 262 840,82
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - - - -
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) - 185 270,52 - 185 270,52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 26418 427,84 - 26418 427,84
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 31318,35 31318,35
Zobowigzania finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-
prawnych)
Razem 29923 718,15 26 866 539,18 31 318,35 X
wzt

Klasy instrumentow finansowych - 31.03.2017 roku

Inne
Aktywa . .
L . zobowigzania
Pozycje bilansowe finansowe
. Pozyczki i finansowe ;
wyceniane do L. . Ogoétem
. naleznosci wyceniane w
wart. godziwej
. zamortyzowanym
przez RZiS .
koszcie
Udziaty i akcje 19 888 133,07 - -
19 888 133,07

Udzielone pozyczki - 158 670,97 - 158 670,97
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - - - -
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) - 239 694,12 - 239 694,12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 939 436,65 - 939 436,65
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 9 144,28 9 144,28
Zobowigzania finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-
prawnych)

Razem 19 888 133,07 1337 801,74 9 144,28 X
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Wartosci godziwe poszczegdlnych aktywow i zobowigzan finansowych [w zi]

31.03.2018 31.03.2017
Pozycje bilansowe Wartosc Wartosc Wartos¢ Wartosc
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wart. Godziwej przez

. 29923 718,15 29923 718,15 19 888 133,07 19 888 133,07
wynik finansowy
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pieniezne) 26 866 539,18 26 866 539,18 1337 801,74 1337 801,74

Suma aktywow finansowych 56 790 257,33 56 790 257,33 21225934,81 21225934,81

Zobowigzania finansowe wyceniane do wart.
Godziwej przez wynik finansowy
Inne zobowigzania finansowe wyceniane w
. 31318,35 31318,35 9144,28 9 144,28
zamortyzowanym koszcie

Suma zobowigzan finansowych 31318,35 31318,35 9 144,28 9 144,28

Dodatkowe ujawnienia dotyczgce wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
Klasyfikacja instrumentéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
Hierarchie wartosci godziwej instrumentéw finansowych tworzg nastepujgce poziomy:

e Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan,

e Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposéb bezposredni (tj. Jako ceny) lub posrednio (tj.
Bazujace na cenach),

e Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie s3 oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

31 marca 2018 r. - w zf

Wyszczegodlnienie

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery wartosSciowe 6 547 091,25 - - 6 547 091,25
Nienotowane instrumenty kapitatowe - 18 038 833,62 5337 793,28 23376 626,90
Obligacje - - - -
Instrumenty pochodne -
zabezpieczenia ’ ’ ’ ’
Instrumenty pochodne - przeznaczone
do obrotu _ — _ i
Razem 6 547 091,25 18 038 833,62 5337 793,28 29923 718,15
Wartosc godziwa netto 6 547 091,25 18 038 833,62 5337 793,28 29923 718,15

31 marca 2018 r. - w zf

Wyszczegdlnienie

Nienotowane Kredyty bankowe i
instrumenty Obligacje dtuzne papiery Razem
kapitatowe wartosciowe
Saldo otwarcia 3737 793,28 - - 3737 793,28
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Zyski i straty ujete w:
- wyniku finansowym

Zakup 1600 000,00 - - 1 600 000,00
Zbycie - - - -
Uregulowanie - - - -
Transfery z Poziomu 3 i do
Poziomu 3 i i i i
Saldo zamkniecia 5337 793,28 - - 5337 793,28
31 marca 2017 roku - w zt
Wyszczegélnienie Nienotowane Kredyty bankowe i

instrumenty Obligacje dtuzne papiery Razem

kapitatowe wartosciowe
Saldo otwarcia 4 254 648,28 -

4 254 648,28

Zyski i straty ujete w:

- wyniku finansowym - - - -
Zakup - - - -
Zbycie - - - -
Uregulowanie - - - -
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu
3 - - - -
Saldo zamkniecia 4 254 648,28 -

4254 648,28

Pozycje przychoddéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale
instrumentdéw finansowych [w zi]

na kategorie

Aktywa finansowe

Inne zobowigzania

. . . finansowe
wyceniane do Pozyczki i . ,
01.01.2018-31.03.2018 . L. wyceniane w Ogoétem
wart. Godziwej naleznosci
. zamortyzowanym
przez rzis .
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 117 350,76 -116,15 117 234,61
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do
yski/ yzly yeeny ) 3359 273,92 -
wart. Godziwej 3359 273,92
Ogétem (zysk/strata netto) 3359 273,92 117 350,76 -116,15 3476 508,53
. Inne zobowigzania
Aktywa finansowe !
. . .. finansowe
wyceniane do Pozyczki i . B
01.01.2017-31.03.2017 L. L. wyceniane w Ogoétem
wart. Godziwej naleznosci
. zamortyzowanym
przez rzis .
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 4 601,10 -121,55 4 479,55
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do
yski/ yzty yceny J -42 040,50 - - -42040,50
wart. Godziwej
Ogotem (zysk/strata netto) -42 040,50 4601,10 -121,55 -37 560,95

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi

Zgodnie z zapisami MSSF7 Spétka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Wszystkie

ryzyka na ktdre narazona jest Spotka zostaty szczegdétowo opisane w Sprawozdaniu z dziatalnosci. Spotka
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ustalita zasady zarzadzania ryzykiem w Spétce Venture Inc S.A., ktére majg sie przyczyni¢ do poprawy
wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do
akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze by¢ narazona na:
e Ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stép procentowych, ryzyko
walutowe);
e  Ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywéw i pasywow);
e  Ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe —ryzyko cen instrumentow finansowych

Dziatalnos¢ Spotki, w szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym.
Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach kapitatowych moze spowodowaé spadek cen notowanych
instrumentow finansowych posiadanych przez Spétke. Konsekwencjg takiego pogorszenia moze by¢ réwniez
zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna
Spotka zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia po wartosci godziwej przez wynik
finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie
bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggniete w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. Ryzyka Spodtka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentow
finansowych oraz okresowy monitoring wynikow finansowych spétek portfelowych. Ponadto przeprowadza
staty monitoring dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe — ryzyko stép procentowych

Spdétka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki
jest niewielki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe

Spétka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki
jest niewielki.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Spoétka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania sie z biezgcych
zobowigzan wynikajgce z rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywdw finansowych wynikajgcych
z zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan.

Spétka realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez nabywanie réznego rodzaju instrumentéw finansowych,
przede wszystkim o charakterze kapitalowym. Cze$¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i akcje,
charakteryzujg sie ograniczong ptynnoscig. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych srodkow
pienieznych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktdrej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w
ptynnosci posiadanych instrumentéow finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzato sie z koniecznoscig
zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajgcych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. Ryzyka Spotka sprawuje biezgcy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz
biezacych i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowigzan. Na biezgco monitorowane
sg mozliwosci szybkiego pozyskania kapitatu w przypadkach zwiekszonego prawdopodobienstwa
niedostosowania termindéw zapadalnosci zobowigzan.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegdlnosci
pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentéw Spotki
moze spowodowacd straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze banki, w ktérych Spétka deponuje wolne $rodki pieniezne nie
WYWigzg sie ze swoich zobowigzan.

Spétka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw. W zakresie wolnych $rodkéw
pienieznych Spétka korzysta z kréotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach
finansowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowe] posiadanych instrumentéw i na date
bilansowg wyniosta odpowiednio:

Wartosc bilansowa w2l
31.03.2018 31.03.2017
Pozyczki i naleznosci 448 111,34 398 365,09
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26418 427,84 939 436,65
Razem 26 866 539,18 1337 801,74

Klasyfikacja aktywow finansowych wedtug dtugosci okresu przeterminowania, przedstawia sie nastepujaco:
W zt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
nalesnodci 31.03.2018 31.03.2017
Wartos¢ brutto  Utrata wartosci Wartos¢ brutto  Utrata wartosci
Bez przeterminowania 185 270,52 - 239 694,12 -
Przeterminowane O - 30 dni - - - -
Przeterminowane 31 - 120 dni - - - -
Przeterminowanie 121 - 365 dni - - - -
Przeterminowane powyzej 1 roku - - - -
Razem 185 270,52 - 239 694,12 -
W zt
Pozyczki udzielone 31.03.2018 31.03.2017
Wartosc brutto  Utrata wartosci Wartos¢ brutto  Utrata wartosci

Bez przeterminowania 262 840,82 - 158 670,97 -
Przeterminowane O - 30 dni - - - -
Przeterminowane 31 - 120 dni - - - -
Przeterminowanie 121 - 365 dni - - - -
Przeterminowane powyzej 1 roku - - - -
Razem 262 840,82 - 158 670,97 -

Zarzadzanie kapitatem

Dtugoterminowym celem Spéftki jest efektywne zarzadzanie kapitatem rozumiane jako dtugoterminowy wzrost
wartosci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spotki jest przeznaczanie Srodkéw
finansowych przede wszystkim na inwestycje w instrumenty kapitalowe — udziaty i akcje Spodtek
charakteryzujacych sie duzym potencjatem rozwojowym. Dotychczas Spodtka nie wyptacata dywidendy.
Nie zostata tez ogtoszona polityka w zakresie dywidendy. Mogg wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na
ograniczony dostep do kapitatu, pomimo pojawienia sie atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych Spotka nie
bedzie w stanie ich zrealizowac¢ i osiggngc korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spotka
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prowadzi biezgcg analize stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na kapitat (w szczegdlnosci w

zakresie dziatalnosci inwestycyjnej).

4.16.Nota nr 15. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi [w zt]

Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi

01.01.2018-31.03.2018

01.01.2017-31.03.2017

Przychody ze sprzedazy ustug

Geek deck limited 200,00
Razem 200,00 -
Zakupy ustug
Best Capital sp. z 0.0. 4 428,00 -
Razem 4 428,00 -
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
PATENT FUND S.A. 1410,96 616,44
AGENCIJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 2 465,75 2 465,75
70rders S.A. 82,19 -
Polski Fundusz Innowacji sp. z 0.0. 207,13 -
Razem 4 166,03 3082,19
Koszty odsetek od zaciggnietych pozyczek
Razem - -
Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi 31.03.2018 31.03.2017
Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w
wyniku sprzedazy/zakupu towaréw/ustug
Naleznosci: - -
Zobowigzania: - -
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. -
Salda innych rozrachunkéw na dzien bilansowy
Naleznosci: - -
Zaliczki pobrane przez Zarzad - -
Zobowigzania: - -
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
PATENT FUND S.A. 28 006,85
AGENCIJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 122 000,00 112 000,00
Science.Fund sp. z 0.0. 10082,19 -
Polski Fundusz Innowacji sp. z 0.0. 16 934,25 18 664,12
Inno Gene SA 113 824,38 -
Razem 262 840,82 158 670,97

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych
Razem

Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi

01.01.2018-31.03.2018

01.01.2017-31.03.2017

Wynagrodzenie wyptacone kluczowym cztonkom kadry
kierowniczej

- Cztonkowie Zarzqdu z tytutu petnienia funkcji
Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi
kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej oraz
cztonkami ich rodzin

22 500,00

22 500,00

30 205,80

30 205,80
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Istotne transakcje zawarte w okresie od 1 kwietnia 2018 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
W okresie od 1 kwietnia 2018 r. do dnia podpisania kwartalnego sprawozdania finansowego nie wystgpity
istotne transakcje.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych.
Zobowigzania/naleznosci na dzien 31.03.2018 roku sg niezabezpieczone, nieoprocentowane i rozliczane
gotéwkowo. Naleznosci od lub zobowigzania wobec podmiotdw nie zostaty objete zadnymi gwarancjami
udzielonymi lub otrzymanymi. Na dzier 31.03.2018 roku zadna z naleznosci od jednostek powigzanych nie byta
zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.
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5. Zestawienie lokat oraz zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spétce inwestycyjnej

5.1. Zestawienie lokat [ zt ]

31.03.2018 31.03.2017
Sktadniki lokat Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w Wartos¢ wg ceny nabyci Wartos$¢ wg wyceny n Procentowy udziat w
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem w tys. dzien bilansowy tys. aktywach ogétem
Akcje 9 606,00 16 045,58 27,93% 9 216,00 13 143,28 61%
Udziaty w spotkach z ograniczona
s - 6281,34 13 878,14 24,15% 2 684,98 6 744,85 31%
odpowiedzialnoscig
Depozyty 23 000,00 23 186,79 40,35% 0 0 0%
Wierzytelnosci 234,00 262,84 0,56% 138,00 158,67 4%
Waluty 3231,64 3231,64 5,62% 939,44 939,44 1%
Suma 42 353,11 56 604,99 98,52% 12 978,45 20 986,24 97%
5.2. Zestawienie lokat — tabele uzupetniajgce [zt]
Wartosc
Waluta w wedtug ceny Wartos¢ wedtug
jakiej nabycia w wycen Procentow!
. Kraj J ) 4 . Wartosc . y ] ¥ Wartos¢ wedtug . ¥
Akcje . . o dokonano walucie na dzien bilansowy L udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby ) o wedtug ceny . o wyceny na dzien
. nabycia w jakiej . w walucie w jakiej . aktywach
emitenta . nabycia w tys. bilansowy w tys. )
sktadnika dokonano dokonano ogotem
lokat nabycia nabycia w tys.
w tys.
Patent Fund Alternatywny System
NewConnect 9103 585 Polska PLN 4 535,29 4 535,29 3732,47 3732,47 6,5%
SA Obrotu
Alternatywny System
Inno-Gene SA Obrot NewConnect 714726 Polska PLN 1751,08 1751,08 2072,70 2072,70 3,61%
rotu
Agencja
. Alternatywny System
Rozwoju Obrot NewConnect 3322875 Polska PLN 784,00 784,00 731,03 731,03 1,27%
rotu
Innowacji SA
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Alternatywny System
Brand24 SA Obrot NewConnect 191 682 Polska PLN 2418 ,20 2 418,20 9392,42 9392,42 16,34%
rotu
Nienotowane na
70rders SA Rvnk - 1391 600 Polska PLN 135,2 135,2 106,06 106,06 0,18%
ynku
L, Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug
- wyceny
. i Waluta w jakiej ceny » o L. Procentowy
Udziaty w spotkach z o ) Wartosé na dzien Wartos¢ wedtug )
. Lo Lo Kraj siedziby . dokonano nabycia w . L udziat w
ograniczong Siedziba spotki Lo Liczba . . . o wedtug ceny bilansowy w wyceny na dzien
L . spotki nabycia skfadnika walucie w jakiej . . Lo . aktywach
odpowiedzialnoscia nabycia w tys. walucie w jakiej bilansowy w tys. 3
lokat dokonano ogoétem
. dokonano
nabycia w tys. .
nabycia w tys.
Time Solutions sp. z 0.0. Wroctaw Polska 640 PLN 848,00 848,00 1791,96 1791,96 3,12%
Inkubator Naukowo B
. Poznan Polska 520 PLN 695,45 695,45 1777,98 1777,98 3,09%
Technologiczny sp. z 0.0.

Angels.pl sp. z 0.0 Wroctaw Polska 2000 PLN 50,00 50,00 0 0 0
Infermedica sp. z 0.0. Wroctaw Polska 14333 PLN 2 500,00 2 5000,00 5375,41 5375,41 9,36%
Best Capital sp. z 0.0. Wroctaw Polska 743 PLN 22,50 22,50 70,02 70,02 0,12%

Ardeo sp.z 0.0. Warszawa Polska 315 PLN 198,88 198,88 70,93 70,93 0,12%
Science.fund sp. z 0.0. Wroctaw Polska 15 PLN 0,8 0,8 0,8 0,8 0,001%
Venture Alfa sp. z 0.0. Wroctaw Polska 100 PLN 5 5 5 5 0,0087%

Intelliseq sp. z 0.0. Krakow Polska 640 PLN 1 600,00 1600,00 1600,00 1600,00 2,78%

. Nienotowane na
Friendly Score Ltd Rvnk - 21 000 PLN 196,90 196,90 3064,94 3064,94 5,33%
ynku
Nienotowane na
Dron Academy Ltd Rvnk - 559 PLN 55,90 55,90 26,09 26,09 0,17%
ynku
Nienotowane na

GeeksDeck Ltd Rvnk - 33 PLN 100,00 100,00 100,00 100,00 0,045%

ynku
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Wartosc wg
L. wyceny na Wartosc wg Procentow
Lo . . Wartos¢ wg ceny . . .
Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warun!(l Warunki . nabycia w danej WartosF wg ceny ' dzien .wyce.!ny na y udziat w
banku oprocentowania | oprocentowania walucie w tys. nabycia w tys. bilansowy w dzien bilansowy aktywach
danej walucie w tys. ogétem
w tys.

Lokata terminowa do 23.04.2018 BZ WBK SA Polska PLN 1,7300 1 000,00 1 000,00 1007,50 1 007,50 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2018 BZ WBK SA Polska PLN 1,7300 1 000,00 1 000,00 1007,50 1007,50 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2018 BZ WBK SA Polska PLN 1,7300 1 000,00 1 000,00 1 007,50 1 007,50 1,75%
Lokata terminowa do 24.10.2018 BZ WBK SA Polska PLN 1,8200 1000,00 1 000,00 1007,90 1007,90 1,75%
Lokata terminowa do 24.10.2018 BZ WBK SA Polska PLN 1,8200 1 000,00 1 000,00 1007,90 1007,90 1,75%
Lokata terminowa do 24.10.2018 BZ WBK SA Polska PLN 1,8200 1 000,00 1 000,00 1007,90 1007,90 1,75%
Lokata terminowa do 24.10.2018 BZ WBK SA Polska PLN 1,8200 1000,00 1 000,00 1007,90 1007,90 1,75%
Lokata terminowa do 24.10.2018 BZ WBK SA Polska PLN 1,8200 1 000,00 1 000,00 1007,90 1007,90 1,75%
Lokata terminowa do 24.10.2018 BZ WBK SA Polska PLN 1,8200 1 000,00 1 000,00 1007,90 1007,90 1,75%
Lokata terminowa do 24.10.2018 BZ WBK SA Polska PLN 1,8200 1 000,00 1 000,00 1007,90 1007,90 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1 000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1 000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1 000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1 000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1 000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1 000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1 000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1 000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1 000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1 000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
Lokata terminowa do 23.04.2019 BZ WBK SA Polska PLN 1,9400 1 000,00 1 000,00 1008,4 1008,4 1,75%
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5.3. Zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spotce inwestycyjnej

5.3.1. Informacje o strukturze aktywoéw alternatywnej spotki inwestycyjnej z podziatem na:

a) aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategig inwestycyjng/strategiami
inwestycyjnymi (nalezy wskaza¢ 10 najistotniejszych rodzajow aktywow dla realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych);

.. .. Procentowy
3 Wartos¢ Wartosc wedtug i
Rodzaj Lo L udziat w
Nazwa spotki wedtug ceny wyceny na dzien
aktywa X . aktywach
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt ,
ogotem

Akcje Brand24 SA 2418,20 9392,42 16,34%
Udziaty Friendly Score Ltd 196,90 3 064,94 5,33%
Udziaty Intelliseq sp. z 0.0. 1600,00 1600,00 2,78%
Udziaty Time Solutions sp. z 0.0. 848,00 1791,96 3,12%
Udziaty Infermedica sp. z 0.0. 2 5000,00 5375,41 9,36%
Udziaty GeeksDeck Ltd 100,00 100,00 0,45%
Akcje Inno-Gene SA 1751,08 2072,70 3,61%
Akcje Patent Fund SA 4 535,29 3732,47 6,5%

. Agencja Rozwoju Innowacji
Akcje A 784,00 731,03 1,27%

. Inkubator Naukowo
Udziaty . 695,45 1777,98 3,09%

Technologiczny sp. z 0.0.

b) aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategig inwestycyjna/strategiami
inwestycyjnymi, w tym:

e aktywa ptynne utrzymywane w zwigzku z ryzykiem roszczerh wobec wewnetrznie zarzadzajgcego ASI z
tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw, o ktérych mowa w ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.Z 2016 r. Poz. 1896 i 1948) (nalezy wskazac rodzaje aktywow),

Nie dotyczy.
e pozostate aktywa (nalezy wskazac 10 najistotniejszych rodzajéw aktywdw)
e Lokaty terminowe w banku BZWB wskazane w tabeli uzupetniajgcej Depozyty w pkt. 5.2. o
zapadalnosci 3,6,12,18 miesiecy o tgcznej wartosci bilansowej na dzier 31.03.2018 - 23 186 790
PLN.

e Srodki w kasie i na rachunkach w wysokosci 3 231 640 PLN.

5.3.2. Informacje o aktywach alternatywnej spotki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych wptyw na
wartos¢ aktywow netto, ze wskazaniem:

a) wartosci aktywdw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

1. 640 udziatdow spétki Intelliseq Sp. z 0.0.: 1600000,00 PLN
2. 1000 000 akcji Patent Fund SA: 390 000,00 PLN
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b)

wartosci aktywow zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej@strategii inwestycyjnych

Nie dotyczy.

zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zyskéw lub strat

Nie dotyczy.

wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywow nabytych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

Wynik z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wyniost
3359273,92 PLN

tacznego wyniku finansowego osiggnietego przez alternatywng spotke inwestycyjng w ramach realizacji
strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

taczny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wynidst: 2 642 148 PLN

5.3.3. Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej, w podziale na:

a)

Koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnej, w tym:

koszty wynagrodzen oséb uczestniczgcych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

taczny koszt wynagrodzen osdb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w |
kwartale roku 2018 wynidst 22 500,00 PLN netto.

e koszty wynagrodzen osob uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem
nie dotyczy

e koszty zwigzane z przekazaniem zarzgdzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub jego czescig, o ktérym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w podziale na
koszty state i koszty zmienne
Nie dotyczy.

e Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej, w
przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej spétka komandytowg albo spétka komandytowo-
akcyjna.

Nie dotyczy.

e Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy
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pozostate koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na
koszty state i koszty zmienne (nalezy wskazac 10 najistotniejszych rodzajéw kosztow)

Koszty zmienne:

Koszty zwigzane z funkcjonowaniem na GPW: 14 000,00 zt
Delegacje i podroze stuzbowe: 27 390,60

Ustugi Prawne: 25 891,5 zt

Ustugi Notarialne: 6 474,72 zt

Koszty funkcjonowania biura: 3 492,13 zt

Marketing: 5 370,20 zt

Koszty stafe:

Najem powierzchni biurowej: 12 900,00 zt

Ksiegowos¢: 11 623,50

Wynagrodzenia wraz kosztami wynagrodzen: 40 646,63 zt

b) Koszty niezwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych (nalezy wskazaé¢ 10

najistotniejszych rodzajow kosztéw)

5.3.4.

5.3.5.

5.3.6.

5.3.7.

5.3.8.

Nie dotyczy.

Szczegélne uprawnienia majgtkowe i niemajatkowe zwigzane 2z prawami uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréinicowanie praw uczestnictwa
alternatywnej spétki inwestycyjnej oraz ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw
uczestnictwa

Uczestnicy Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. posiadajg standardowe uprawnienia
akcjonariusza spotki akcyjnej zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych oraz Statucie Spétki. Wszyscy

akcjonariusze posiadajg rowne prawa uczestnictwa w Spotce Venture Inc SA.

Informacje o wyemitowanych przez alternatywng spétke inwestycyjng instrumentach finansowych
innych niz prawa uczestnictwa alternatywnej spoétki inwestycyjnej

Nie dotyczy.

Szczegélne uprawnienia majatkowe i niemajgtkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia

Nie dotyczy.

Wartos¢ aktywow netto alternatywnej spétki inwestycyjnej

Wartos¢ aktywow netto Venture Inc SA na dzier 31 marca 2018 wynosi: 53 768 749 PLN

Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej

Inwestorzy moga uczestniczy¢ w Alternatywnej Spdtce Inwestycyjne poprzez nabywanie akcji
znajdujacych sie w obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie badz
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poprzez obejmowanie akcji z nowej emisji, w przypadku podjecia takiej uchwaty przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spétka na dzier 31.03.2018 nie przeprowadza emisji akcji spotki.

taczna liczba akcji na dzien Raportu Kwartalnego w Alternatywnej Spofce Inwestycyjnej Venture Inc SA
wynosita 29 840 000 akgji.

5.3.9. Wartos¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjne;j

Wartos¢ aktywdéw netto przypadajgca na akcje Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Venture Inc SA
wynosi: 1,80 PLN

5.3.10. Szczegotowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywéw netto na prawo uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spotki inwestycyjnej, w
tym opis sposobu ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Wartos¢ aktywdw netto przypadajgca na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej
zostata obliczona poprzez podzielenie wysokosci Kapitatu Wtasnego spotki tj. Aktywdw netto poprzez
ilo$¢ akcji sktadajgcych sie na kapitat zaktadowy spdtki Venture Inc S.A. tj. 53 768 749 PLN / 29 840 000
=1,80 PLN

6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stasowanych zasad (polityki) rachunkowosci

6.1. Okres objety sprawozdaniem i poréownywalnos¢ danych

Prezentowane kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r.
do 31 marca 2018 r. wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017r. Rokiem
obrachunkowym dla Spotki jest rok kalendarzowy.

6.2. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowej. Nie istniejg przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

6.3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Z 2016 roku, poz. 1047) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

Zgodnie z uchwatg nr 4/11/NWZ Venture Inc S.A. z dnia 10 listopada 2016 roku, Spotka zastosowata po raz
pierwszy MSSF, w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie jej akcji do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zastosowaniu
tych samych zasad dla okresu biezgcego i okresow poréwnywalnych.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjgtkiem
wycenianych w wartosci godziwej instrumentow finansowych zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng
Jednostki. Na dzien bilansowy nie wystgpity, inne niz udziaty i akcje, aktywa i zobowigzania, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwe;j.

Wprowadzenie nowych MSSF

Standardy i interpretacje obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2018 roku:

e MSSF 9, Instrumenty finansowe”;

e MSSF 15, Przychody z umoéw z klientami”;

e Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”;

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci oparte na akcjach” — klasyfikacja i wycena transakcji opartych na
akcjach;

e Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe”;

e Roczny program poprawek 2014-2016

- Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — usuniecie krotkoterminowych zwolnien

- Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” - wycena jednostek stowarzyszonych
lub wspdlnych przedsiewzieé do wartosci godziwej;

e KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe”;
e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” odnosnie reklasyfikacji nieruchomosci
inwestycyjnych;
Zmiany do opublikowanych standardéw i interpretacji, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2018 roku
nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2019 roku:

e MSSF 16,,Leasing” 2019;
e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem;

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktére zostaty opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska:

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” — wycena inwestycji
dtugoterminowych;

e Roczny program poprawek 2015-2017;

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczer;

e KIMSF 23, Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”;

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF;

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu powyzszych standardéw oraz interpretacji na stosowane zasady (polityke)
rachunkowosci. Ze wstepnej analizy wynika, ze nie bedg one miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe. Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardow i interpretacji, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejska
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6.4. Polityka rachunkowosci
Ujmowanie i wycena aktywow i zobowigzan finansowych

1.1.

1.2

1.3.

2.1

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

3.1

4.1.

4.2.

Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastepujacych
kategorii:

1.1.1. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

1.1.2. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

1.1.3. pozyczkiinaleznosci oraz,

1.1.4. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Ze wzgledu na spetnienie przez jednostke definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF 10
zasadniczo wiekszos$¢ inwestycji Venture Inc S.A. jest wyceniona w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Skfadnikiem aktywéw finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy jest sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe,
ktére przy poczgtkowym ujeciu zostato wyznaczone przez Spoétke jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji, poniewaz prowadzi to do
uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz grupa aktywow finansowych jest zarzadzana, a jej
wyniki oceniane w oparciu o wartos$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania
ryzykiem lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy aktywow finansowych sg
na tej podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wyceniany jest w wartosci
godziwe] powiekszonej o koszty transakcji, ktdre moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywoéw finansowych, z zastrzezeniem ust. 2.3 i 2.4.

W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do zaciggniecia lub
emisji tego zobowigzania, z zastrzezeniem ust. 2.3 2.4.

W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1, sg nizsze niz 0,5% wartosci transakcji,
dopuszcza sie mozliwosé nieuwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
lub zobowigzania finansowego.

W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe zakwalifikowane
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ktérych mowa w ust. 3.1, wycenia sie
w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji.

Do kosztéw transakcji, o ktorych mowa w ust. 2.1 i 2.2, zalicza sie optaty i prowizje wyptacane
podmiotom zewnetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, posrednikom, doradcom i
maklerom, optaty naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmujg premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztow finansowania, ani
tez narzutu wewnetrznych kosztéw administracyjnych czy kosztéw przechowania instrumentow.
Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym rowniez transakcje terminowe, z ktérych
wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci
okreslonych aktywoéw lub zobowigzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadza sie do ksigg
rachunkowych, pod datg zawarcia kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin
rozliczenia transakgcji.

Aktywa lub zobowigzania finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej to takie
aktywa lub zobowigzania, ktdre zostaty przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone do wyceny
w wartosci godziwej.

Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitatowymi, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktérych wartosci godziwej nie mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposab, nie sg kwalifikowane do aktywdw finansowych zgodnie z ust. 1.1.1. Jednostka moze jednak
na podstawie MSR 39 rozwazy¢ klasyfikacje instrumentéw kapitatowych do aktywéw wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pod warunkiem ze prowadzi to do uzyskania bardziej
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4.3.

4.4,

4.5.

5.1.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

7.1.

przydatnych i wiarygodnych informacji na temat wptywu transakcji i warunkéw na sytuacje

finansowg, wynik finansowy, czy tez przeptywy pieniezne jednostki.

Wartos¢ godziwa inwestycji w instrumenty kapitatowe w przypadku, w ktérym nie wystepuje cena

notowana na aktywnym rynku oraz w instrumenty pochodne, ktére sg powigzane i muszg by¢

rozliczone poprzez dostawe takiego instrumentu kapitatowego, moze zostaé¢ wiarygodnie ustalona,

jezeli:

a) zmiennos¢ przedziatu rozsadnych wycen w wartosci godziwej dla tego instrumentu nie jest
znaczaca lub

b) prawdopodobienstwo réznych szacunkéw w przedziale moze byé w rozsgdny sposdb ocenione i
uzyte przy ustalaniu wartosci godziwej.

Jesli rozpietos¢ przedziatu rozsadnych wycen w wartosci godziwej jest znaczgca (powyzej ustalonej

istotnosci), a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsgdny sposéb ocenione,

jednostka nie moze wyceniac instrumentu wedtug wartosci godziwe;j.

Aktywa izobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy za

wyjatkiem okolicznosci opisanych w MSR 39 paragraf 50 c), nie mogg zosta¢ przeklasyfikowane do

innych kategorii wymienionych w ust. 1.1.2,1.1.3i 1.1.4.

Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii

wymienionych w ust.1.1.2, 1.1.3 i 1.1.4 nie mogg zosta¢ przeklasyfikowane do aktywdéw

i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Inwestycje kapitatowe zaliczone do aktywéw dostepnych do sprzedazy nienotowane na aktywnym

rynku, ktorych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne

powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych,

wycenia sie wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o utrate wartosci na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

6.1.1. w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,

6.1.2. w okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opiera¢ sie na maksymalnym

wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu

nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Warto$¢ rynkowgq sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg jedynie

kwotowania, wowczas wartoscig godziwg.

6.3.1. dla aktywéw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena kupna (cena jaka rynek zaptaci za

dany sktadnik aktywow finansowych),
6.3.2. dla aktywow finansowych, ktére jednostka zamierza naby¢ jest biezgca cena sprzedazy lub
cena ofertowa (cena za jakg mozna by pozyskac dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezgce rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika

aktywow finansowych, o ktorych mowa w ust.8.1.1, mozina stosowal cene ostatnio

przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkiem, ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem

bilansowym nie nastgpity znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych oraz od dania transakgcji nie

uptyneto wiecej niz 1 rok obrotowy.

W przypadku, gdy posiadany przez jednostke sktadnik aktywéw finansowych jest przedmiotem

obrotu na rynku, ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwiniety lub poziom

obrotéw jest niski w stosunku do liczby jednostek tego sktadnika aktywéw w obrocie, wyceny tych

sktadnikéw dokonuje sie w oszacowanej wartosci godziwe;j.

Spétka w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarche wartosci okreslong w MSSF 13.

Dostepnos¢ odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywno$¢ moga mie¢ wptyw

na wybor przez Spoétke odpowiednich technik wyceny. Jednak w hierarchii wartosci godziwej range
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nadaje sie nie technikom wyceny stosowanym do ustalenia wartosci godziwej, lecz danym

wejsciowym w technikach wyceny.

7.2. Przy wyborze techniki wyceny Spétka (ze wzgledu na specyfike dziatalnosci) stosuje przede wszystkim
podejscie poréwnan rynkowych, a w gdy zastosowanie metody poréwnawczej jest niemozliwe,
rowniez podejscie dochodowe.

7.3. Wartosc godziwa dla sktadnika aktywdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala
sie w drodze jednej z nastepujacych metod:

7.3.1. oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie dokonanej transakcji rynkowej
pomiedzy podmiotami niepowigzanymi dotyczacej tego instrumentu finansowego, ktéra
miata miejsce nie wczesniej niz na 12 miesiecy przed wycena.

7.3.2. oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocy metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne, w tym jednej z metod: rynkowych, dochodowych, majatkowych:

7.3.2.1. Wyceny metodg rynkowg dokonuje sie na podstawie aktualnych danych finansowych
dotyczacych danego sktadnika aktywdéw oraz aktualnych i dostepnych cen podobnych
aktywow notowanych na rynkach aktywnych; cen identycznych lub podobnych aktywodw
notowanych na rynkach, ktére nie sg aktywne; danych wejsciowych innych niz ceny
notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego skfadnika aktywéw; danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek.

7.3.2.2. Wyceny metodg dochodowg dokonuje sie na podstawie aktualnych danych finansowych
dotyczacych danego skfadnika aktywoéw oraz prognoz i innych informacji pozwalajacych na
oszacowanie wartosci godziwej danego sktadnika aktywow.

7.3.2.3. Wyceny metodg majgtkowg dokonuje sie na podstawie aktualnych danych finansowych
dotyczacych danego sktadnika aktywow, uwzgledniajagc mozliwos¢ korekty wartosci
ksiegowych wskazanych w danych finansowych dotyczacych. danego sktadnika aktywow
do wartosci godziwej przy zastosowaniu metod opisanych w par. 9.3.

7.3.3. Aktualizacja wyceny aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek
dokonywana jest nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

8.  Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zalicza sie do przychodéw lub kosztéw z podstawowe] dziatalnosci Spofki.

9.1. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystgpity przestanki swiadczgce o utracie wartosci
aktywow finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przestanki istnieja, nalezy ustali¢ kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci aktywéw lub ich grupy.

9.2. Nie dokonuje sie oceny ani odpisow z tytutu utraty wartosci, o ktérych mowa w ust. 11.1, w
odniesieniu do aktywdéw, o ktérych mowa w ust. 1.1.1, z wyjgtkiem sytuacji, gdy wyceniane sg one w
kwocie innej niz wartos¢ godziwa.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywdw nie inwestycyjnych

10. Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych, srodkéow trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje ogét ich kosztéw, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego
sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w
tym rowniez:

10.1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

10.2. koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany jest z
nabyciem, budowg lub wytworzeniem sktadnika aktywéw uznawanym za ,dostosowywany”, czyli
taki, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego
wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych, jezeli uznawane s3 za
korekty kosztow odsetek.

Zasady konsolidacji
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11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

Jednostka sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktdrej dokonata inwestycji, wtedy i tylko wtedy,

gdy jednoczesnie:

- sprawuje wifadze nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji (posiada znaczace prawa
umozliwiajace biezgce kierowanie istotnymi dziataniami jednostki operacyjnymi i finansowymi
lub inne w zaleznosci od celu i modelu jednostki, w ktérej posiada te prawa),

- z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdérej dokonata inwestycji, podlega ekspozycji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikdw finansowych oraz

- posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonata
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

W sSwietle tego, ze jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 paragraf

27, czyli:

- uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestorow w celu swiadczenia temu
inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami,

- zobowiazuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci
jest inwestowanie $Srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotdw pochodzgcych
ze wzrostu wartosci inwestycji, z przychodoéw z inwestycji lub z obu tych zrédet oraz

- dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich
inwestycji (za wyjatkiem opisanych ponizej) wedtug wartosci godziwej,

nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole

nad inng jednostky. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej

wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania
MSSF 9).
Z uwagi na powyzsze Jednostka rowniez:

11.3.1.wybiera zwolnienie ze stosowania metody praw wtasnosci okreslonej w MSR 28 w przypadku

swoich inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Jednostka nie dokonuje wyceny swoich nieinwestycyjnych aktywéw i zobowigzan do wartosci
godziwe;.
W przypadku objecia kontroli nad jednostkami, ktére swiadczytyby ustugi zwigzane z dziatalnoscia
inwestycyjng Spotki, jednostka bedzie stosowata wymogi MSSF 3 w odniesieniu do przejecia takich
jednostek zaleznych (konsolidacja).

Zasady reprezentowania danych finansowych

12.1.

Podatki
13.1.

13.2.

Z uwagi na wprowadzone zmiany w zakresie konsolidacji zgodnie z MSSF 10 i wobec spetnienia
przez Spétke definicji jednostki inwestycyjnej zmieniono prezentacje przychoddw i kosztéw
dziatalnosci inwestycyjnej uznajgc je jako podstawowy rodzaj dziatalnosci. W przychodach i
kosztach dziatalnosci podstawowe] (inwestycyjnej) prezentowane sg obecnie przychody i koszty
zwigzane z wyceng inwestycji, uzyskanymi dywidendami, zbyciem inwestycji a takze przychody
zwigzane ze Swiadczonymi ustugami doradczymi, jak i koszty ogdlnego zarzadu. W pozostatych
przychodach ikosztach dziatalnosci podstawowej prezentowane sg pozycje do tej pory
prezentowane w dziatalnosci operacyjnej i pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W dziatalnosci
pozostatej prezentowane sg pozostate prezentowane do tej pory przychody i koszty dziatalnosci
finansowej.

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek
odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
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stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéow
i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

13.3. Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

13.4. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

13.5. Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

13.6. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony
jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Informacje dotyczgce niepewnosci szacunkéw

Sporzadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki,
ktére sg na biezgco weryfikowane opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na temat biezgcych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic¢ od przewidywanych. Zmiany szacunkéw sg uwzgledniane w wyniku
okresu, w ktérym nastgpita zmiana.

Informacje na temat szczegdlnie istotnych obszaréw podlegajgcych ocenom i szacunkom, wptywajgcych
na jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty ujawnione w nastepujgcych punktach sprawozdania:
- punkt 2 not objasniajgcych - informacje dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Waluta funkcjonalna i prezentacja
Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;.

Co do zasady aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na ztote przy zastosowaniu
kurséw natychmiastowej wymiany obowigzujacych na dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone w
walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany
banku, z ktérego ustug korzysta Spétka.

Na dzien 31 marca 2018 roku, Spdtka nie posiadata istotnych aktywow ani zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych.
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7. Pozostate informacje

7.1. Stanowisko zarzadu na temat prognoz
Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

7.2. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli t3czna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. Emitent nie udzielit znaczacych poreczen kredytu, pozyczek

i gwarancji.

7.3. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta;

Poza opisanymi w niniejszym raporcie, nie wystgpity inne czynniki, majace istotny wptyw na ocene sytuacji

kadrowej, majgtkowej, finansowej, wynik finansowy ani majgce wptyw na realizacje zobowigzan przez Spétke.

7.4. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

W ocenie Emitenta wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu mogg mie¢:

- notowania spotek portfelowych

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nienotowanych spétkach portfelowych

7.5. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Nie dotyczy.

7.6. Informacje o odpisach aktualizacyjnych warto$¢ zapaséow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdcenia odpiséw z tego tytutu

Nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartosc zapasow.

7.7. Informacja o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich
odpisow

Nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow.
7.8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Spétka | kwartale 2018 r. nie utworzyta rezerw za wyjgtkiem opisanych w punkcie 2.8. niniejszego raportu.

7.9. Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W pasywach bilansu sporzgdzonego na dziert 31 marca 2018 roku Spétka wykazata rezerwy na zobowigzania
(rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego) w kwocie 2912 603,70 zt.,, a w aktywach bilansu
wykazata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 642 914,38 zt.

58




W VENTURE INC

7.10.Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

W | kwartale 2018 r. Spotka nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych.

7.11.Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Spdtka nie ma istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

7.12.Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych.
Nie dotyczy.

7.13.Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

Nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okreséw

7.14.Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie wystapity.

7.15.Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego.

Nie dotyczy.

7.16.Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Emitent nie zawierat uméw z podmiotami powigzanymi na warunkach odmiennych niz rynkowe.

7.17.W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie dotyczy.

7.18.Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

7.19.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nie wystagpity.
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7.20.Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Emitent nie deklarowat i nie dokonywat wyptaty dywidendy.

7.21.Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe

Zdarzenia takie nie wystgpity.

7.22.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych.

7.23.Inne informacje moggace w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majatkowej finansowej i wyniku
finansowego emitenta.

Nie dotyczy.

7.24.Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w
kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu, a takie wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzier 14 maja 2018 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela nr 4: Akcjonariat

Akcjonariusz Liczba gtoséw na Wz Udziat w gtosach na Wz
Maciej Jarzebowski 8 454 667 28,33%

Jakub Sitarz 8 454 667 28,33%

Mariusz Ciepty 8 454 667 28,33%

Pozostali 4475999 15,00%

Razem 29 840 000 100,00%

Zrédto: Emitent

Porozumienie Akcjonariuszy w sktad, ktérego wchodza Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i Jakub Sitarz
posiada facznie akcje stanowigce 85% kapitatu Spotki i upowazniajace do analogicznej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.
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7.25.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z
tych oséb.

Tabela nr 5: Akcjonariat Venture Inc S.A. na dziert 14 maja 2018 r.

Akcjonariusz Liczba gtoséw na Wz Warto$¢ nominalna w zt
Maciej Jarzebowski 8 454 667 845 466,7
Jakub Sitarz 8 454 667 845 466,7
Mariusz Ciepty 8 454 667 845 466,7

Zrédto: Emitent
Podpisy uprawnionych Cztonkéw Zarzadu

Wroctaw, dn. 14.05.2018 r.

.’;?uj‘. Q l (L ( /-;_, }‘\ om %(QM\

Jakub Sitarz Rafat Sobczak
Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu

Maciej Jarzebowski
Prezes Zarzqdu

Kontakt dla inwestorow:
Rafat Sobczak
Czlonek Zarzadu
Email: r.sobczak@ventureinc.com
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