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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzgdu XTPL S.A. oraz wszystkich jej Pracownikdw, mam przyjemnos$¢ zaprezentowacé Panstwu Raport
Kwartalny, podsumowujacy najwazniejsze aspekty operacyjne i wydarzenia w | kwartale 2020 roku.

Wizjg XTPL jest wprowadzenie naszej innowacyjnej technologii ultra-precyzyjnego drukowania na globalne linie
produkcyjne dedykowane do wytwarzania nowoczesnych komponentdw elektronicznych. Przyszta integracja technologii
XTPL z globalnymi liniami produkcyjnymi ma stworzy¢ znaczgcg wartosé¢ komercyjng dla firmy.

Poczgtek 2020 roku zaowocowat kolejng umowg na ewaluacje technologii XTPL - w lutym rozpoczeliSmy wspétprace
z chinskim Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd., uruchamiajgc proces ewaluacji technologii XTPL w obszarze naprawy
defektow w wyswietlaczach.

Przetomowym momentem w naszej historii sg pierwsze zamodwienia komercyjne, ktérych realizacje rozpoczelismy
w minionym kwartale. To poktosie wielu przeprowadzonych rozméw biznesowych oraz prac laboratoryjnych
nad uzyskaniem wysokiej jakosci, unikalnych nanotuszéw XTPL, bedacych przedmiotem tych transakcji. Opracowane
przez nasz zespot R&D nanotusze wykazuja szczegdlne innowacyjne wiasciwosci fizyko-chemiczne interesujgce z punktu
widzenia producentéw zaawansowanej elektroniki i sg chronione miedzynarodowymi zgtoszeniami patentowymi.
Pierwsze transakcje potwierdzajg duzy potencjat technologii XTPL, otwierajg kolejne szanse komercyjne i uwiarygadniajg
Spoétke na rynku. - -

W minionym kwartale kontynuowalismy budowe miedzynarodowej
chmury patentowej rozwigzan XTPL. W tym okresie zostaty ztozone
trzy kolejne miedzynarodowe wnioski patentowe, obejmujgce dalszy
zakres IP w ramach unikatowe]j technologii nanodruku Spoétki. Po Dacie
Bilansowe] ztozylismy kolejne dwa wnioski. tgcznie do tej pory
zarejestrowalismy 15 zgtoszen. JesteSmy pewni, iz odpowiednia skala
ochrony wiasnosci intelektualnej zapewni XTPL wtasciwg pozycje w
negocjacjach  przysztych  umdw komercyjnych, a jednoczesnie
bezpieczenstwo w komercjalizacji naszej unikatowej technologii.

Od momentu ogtoszenia pandemii koronawirusa minety ponad dwa miesigce. W tym czasie pracownicy XTPL musieli
odnalez¢ sie w nowej rzeczywistosci, zachowujac ciggtos¢ pracy. Spétka jest dobrze przygotowana do pracy zdalnej.
Dotychczas wykorzystywane narzedzia do pracy zespotowej stosujemy takze w tym wyjgtkowym czasie, aby praca byta
efektywnie wykonywana. Prace technologiczne sg kontynuowane w siedzibie Spotki z zachowaniem wszystkich norm
ogtoszonych przez instytucje panstwowe. Wszelkie kontakty oraz spotkania biznesowe z partnerami odbywajg sie
w formie telekonferencji. Dziatania zaplanowane (np. wysytki nanotuszu do kontrahentéw oraz przygotowanie i wysytka
préobek w ramach umow o ewaluacji technologii) s3 kontynuowane i przebiegajg zgodnie z planem. Podsumowujac:
do tej pory wspotpraca wewnatrz firmy oraz z partnerami odbywa sie bez wiekszych zaktécen. Warto podkresli¢, ze model
biznesowy XTPL nie opiera sie na dziatalnosci w sektorach najbardziej narazonych na negatywne skutki pandemii
i globalnego kryzysu. Na biezgco monitorujemy sytuacje i jestesmy w ciggtym kontakcie z naszymi partnerami.

W kolejnych kwartatach chcemy is¢ konsekwentnie do przodu. Zaktadamy przejscie do nastepnych etapdw komercjalizacji
naszej technologii w poszczegdlnych procesach partnerskich. Juz dzi$ intensywnie pracujemy nad nawigzaniem nowych
relacji biznesowych i nad dalszg realizacjg transakcji komercyjnych.

Zapraszam do zapoznania sie dodatkowymi informacjami zawartymi w raporcie.

Z wyrazami szacunku,

5 e

Dr Filip Granek
Prezes Zarzadu XTPL S.A.
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XTPL Spotka Akeyjna z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000619674 - Sagd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (,XTPL”, ,XTPL S.A.”, ,Spotka”, ,Jednostka”,
LJednostka Dominujaca”, ,Emitent”), Numer NIP: 9512394886, REGON: 361898062.

Na 31 marca 2020 roku (,,Dzien Bilansowy”) kapitat zaktadowy XTPL S.A. wynosit 190 422,20 zt i sktadat sie z 1.904.222
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje”).

Ten dokument (,,Raport”) zawiera Sprawozdanie Zarzadu XTPL S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej XTPL S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa XTPL”, ,Grupa XTPL S.A.”) i z dziatalnosci XTPL S.A. za | kwartat 2020 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) oraz jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe XTPL i Grupy.

Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke dominujgcg oraz spotke zalezng (XTPL Inc. z siedzibg w USA), nad ktérg XTPL
S.A. sprawuje catkowitg kontrole (,Spétka Zalezna”, , Jednostka Zalezna”, ,XTPL Inc.”).

Zrédtem danych w Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest XTPL S.A. Dniem publikacji Raportu (,Data Raportu”)
jest dzien 27 maja 2020 roku.

Przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe w Raporcie rozumie sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(obejmujgce Spotke i Spoétke Zalezng) za kwartat 1 stycznia - 31 marca 2020 roku sporzgdzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE.
Przez jednostkowe sprawozdanie finansowe w Raporcie rozumie sie sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujace;j
za kwartat 1 stycznia - 31 marca 2020 roku (,Okres Sprawozdawczy”) sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE.

,Rozporzadzenie w sprawie raportéow biezgcych i okresowych” oznacza Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

,Ustawa o rachunkowosci” oznacza Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Z uwagi na fakt, iz dziatalnos¢ XTPL S.A. ma dominujacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, informacje
zaprezentowane w Sprawozdaniu z dziatalnosci odnoszg sie zaréwno do Spoétki XTPL S.A. oraz Grupy Kapitatowej

XTPL S.A. o ile nie wskazano inaczej.

Jezeli nie podano inaczej dane finansowe prezentowane sg w tysigcach.
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1 Wybrane dane finansowe

1.1  Wybrane jednostkowe dane finansowe

X13L
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Dane w tys. 1 stycznia - 31 marca 2020 1 stycznia - 31 marca 2019
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 932 212 215 50
Zysk (strata) ze sprzedazy -243 -55 -982 -229
Zysk (strata) brutto -3168 -721 -2 632 -612
Zysk (strata) netto -3168 -721 -2 650 -617
Amortyzacja 129 29 179 42
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 585 -361 -2 287 -532
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -269 -61 -1 295 -301
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 50 11 -7 -2
Dane w tys. 31 marca 2020 31 grudnia 2019
Kapitat (fundusz) wtasny 5697 1251 6 892 1618
Zobowigzania kréotkoterminowe 1875 412 1900 446
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2349 516 4153 972
Naleznosci krotkoterminowe 1142 251 936 220
Naleznosci dtugoterminowe 779 171 291 68
2020 2019
styczen - marzec styczen - marzec
kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR EUR
dla pozycji bilansowych 4,5523 4,2585
dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych 4,3963 4,3018
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Skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2020 roku
Stronanr 6



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

1.2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Dane w tys. 1 stycznia - 31 marca 2020 1 stycznia - 31 marca 2019
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 932 212 215 50
Zysk (strata) ze sprzedazy -243 -55 -983 -229
Zysk (strata) brutto -3449 -785 -3322 -773
Zysk (strata) netto -3450 -785 -3341 -777
Amortyzacja 129 29 179 42
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 862 -424 -3407 -793
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 - -39 -9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 50 11 -7 -2
Dane w tys. 31 marca 2020 31 grudnia 2019
Kapitat (fundusz) wtasny 5244 1152 6 907 1622
Zobowigzania krotkoterminowe 1901 418 1931 453
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2395 526 4206 988
Naleznosci krétkoterminowe 1142 251 935 220
Naleznosci dtugoterminowe 226 50 272 233
2020 2019
styczen - marzec styczen - marzec
kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR EUR
dla pozycji bilansowych 4,5523 4,2585
dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych 4,3963 4,3018
XTPLS.A.
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2 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

DEFINICJE:
Q (om) oznacza jednostke rezystancji (oporu elektrycznego)
Q/o oznacza rezystancje na kwadrat, lub inaczej rezystancje wtasciwa
um oznacza mikrometr, tj. jedng milionowa metra (1 / 1 000 000 m)
nm oznacza nanometr, tj. jedng miliardowa metra (1 /1 000 000 000 m)
Adhezja oznacza tendencje réznych materiatéw do przylegania do siebie
Aglomeracja czastek oznacza taczenie drobnych czastek w wieksze czesci
AMOLED (ang. active-matrix organic light-emitting diode) oznacza diode OLED z aktywng matryca

CAGR skumulowany roczny wskaznik wzrostu (ang. Compound Annual Growth Rate) - jest to Sredni wskaznik rocznego wzrostu
w badanym okresie, przy zatozeniu, ze roczne wzrosty sg dodawane do wartosci bazy nastepnego okresu

Depozycja oznacza przemieszczenie oraz osadzanie materiatu

Formulacja tuszu oznacza precyzyjna recepture tuszu, nadajacg mu pozadane witasciwosci fizyko-chemiczne
FPD (ang. Flat-panel display) oznacza ptaski wyswietlacz

IP (ang. Intellectual property) oznacza wtasnos¢ intelektualng i przemystowa

Konduktancja oznacza przewodnos$¢ elektryczna, bedaca odwrotnoscig rezystancji

Materiat hydrofilowy oznacza sktonnos$¢ materiatu do przyciggania do siebie czasteczek wody

Materiat hydrofobowy oznacza sktonnos¢ materiatu do odpychania od siebie czgsteczek wody

Metoda addytywna oznacza dodawanie materiatu w celu otrzymania okreslonej struktury i jest przeciwienstwem metody subtraktywnej
polegajacej na odejmowaniu materiatu w celu otrzymania okreslonej struktury

NDA (ang. non-disclosure agreement) oznacza umowe o zachowaniu poufnosci

ODR (ang. Open Defect Repair) oznacza naprawe defektow polegajacych na przerwaniu sciezki przewodzacej w uktadzie elektronicznym
OLED (ang. organic light-emitting diode) oznacza diode LED bazujacg na materiale organicznym.

UPD (ang. ultra precise deposition) jest to technologia ultra precyzyjnego drukowania struktur rozwijana przez Spétke

Proces spiekania oznacza wzajemne wigzanie sie czastek po podgrzaniu ich do temperatury nizszej od potrzebnej do ich stopienia

Proof of concept oznacza jedna z pierwszych faz wspdtpracy polegajacej na realizacje pomystu danego przez klienta w celu udowodnienia
jego dziatania

R&D (ang. Research and Development) oznacza badania i rozwéj (B+R)
Rezystancja oznacza opdr elektryczny

SEM (ang. Scanning electron microscope) oznacza skaningowy mikroskop elektronowy

TEA (ang. Technology Evaluation Agreement) oznacza umowe o ewaluacje technologii

XTPLS.A.
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2.1 Podsumowanie dziatan zwigzanych z komercjalizacja rozwijanej technologii:

W Okresie Sprawozdawczym nawigzano wspoétprace z nowym podmiotem, jednym z lideréw branzy elektroniki
konsumenckiej. Relacja dotyczy naprawy otwartych defektdéw elektrycznych (ODR) w jednym z elementow wyswietlaczy
stosowanych w urzgdzeniach mobilnych. Technologia UPD opracowana przez XTPL spetnia wszystkie podstawowe
wymagania klienta, a dalsze kroki we wspdtpracy dotyczy¢ bedg dalszego procesu ewaluacji technologii oraz procesu
wdrozeniowego.

Niezaleznie Spoétka zakonczyta sukcesem pierwsze testy ewaluacyjne zwigzane z podpisang w dniu 28 lutego 2020 roku
umowg z Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd. Obecnie trwajg kolejne zaawansowane prace nad ewaluacjg technologii
oraz rozmowy dotyczace przejscia do kolejnych etapow komercjalizacji technologii XTPL w dziedzinie naprawy defektow.

Podobnie, ukonczone zostaty pierwsze etapy procesu ewaluacji technologii dla Hefei BOE Joint Technology Co. Ltd.
zwigzane z wytwarzaniem nowej generacji wyswietlaczy. Kolejne kroki wspdtpracy, w tym dalsze zaawansowane prace
ewaluacyjne, zostang ustalone po trwajgcych obecnie rozmowach i negocjacjach.

W zwigzku ze zmiang strategii biznesowej przez jednego z klientéw wstrzymana zostata wspétpraca dotyczgca naprawy
defektow w wyswietlaczach z tym klientem. Jednoczesnie, z tym samym podmiotem kontynuowane sg rozmowy
dotyczgce naprawy defektow przy produkcji uktadéw scalonych. Prowadzone sg wstepne analizy, czy do wspomnianych
napraw moze zosta¢ wykorzystana rozwijana wczesniej dla branzy wyswietlaczy technologia UPD.

XTPL rozpoczat réwniez wspotprace zinnym podmiotem z branzy pétprzewodnikowej. Dotyczy ona depozycji pewnej klasy

potaczen elektronicznych w uktadach scalonych. Obecna gotowos¢ Spoétki do rozpoczecia dziatart w tym obszarze zostata
potwierdzona zakoriczong wstepng fazg Proof of concept.

2.2 Whtasnosé intelektualna i przemystowa

W okresie styczen - marzec 2020 roku Spoétka ztozyta w Urzedzie Patentow i Znakow Towarowych Standw Zjednoczonych
(ang. United States Patent and Trademark Office) trzy kolejne wnioski patentowe, obejmujgce dalsze warstwy ochrony
wtasnosci intelektualnej w zakresie precyzyjnego druku. Pierwsze dwa zgtoszenia patentowe dotyczg metody i urzagdzenia
do charakteryzacji i optymalizacji przeptywu tuszu w dyszy gtowicy drukujgcej. Metoda ta ma charakter ogdlny i moze by¢
stosowana nie tylko w technologii XTPL, ale takze na potrzeby innych technik drukowania. W zwigzku z tym oba zgtoszenia
patentowe majg znaczgcg wartos¢ komercyjng. Trzecie zgtoszenie patentowe to wynalazek kluczowy z punktu widzenia
zastosowania technologii XTPL w sektorze inteligentnego szkta. Przedstawiono w nim sposob uzyskania znacznej poprawy
parametréw przezroczystych przewodnikdéw.

Na Date Raportu Spdtka posiadata zarejestrowane znaki towarowe w Urzedzie Patentowym RP oraz w Urzedzie Unii
Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej. Ponadto ztozony zostat wniosek o rejestracje znakéw towarowych w Chinach.
Na Date Raportu Spétka zarejestrowata 15 zgtoszen patentowych z czego trzy zostaty zgtoszone w | kwartale 2020 roku,
a dwa po Dacie Bilansowej. Na Date Raportu Spotka posiadata jeden udzielony patent.
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2.3 Postepy w pracach badawczo-rozwojowych

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku dziat badawczo-rozwojowy Spotki prowadzit prace zwigzane z optymalizacjg
druku z wykorzystaniem wysoko stezonego tuszu przewodzacego opartego na nanoczastkach srebra. Nowa formulacja
nanotuszu zachowata najwazniejsze dla technologii UPD parametry fizykochemiczne zwigzane miedzy innymi z wysoka
jednorodnoscia rozmiaru nanoczastek oraz zapobieganiem ich aglomeracji podczas druku. Jednoczesnie,
dzieki wysokiemu stezeniu, wydrukowane linie majg bardzo wysoki wspotczynnik aspect-ratio, tj. wspotczynnik wysokosci
do szerokosci po jednorazowej warstwie depozycji tuszu przez gtowice drukujaca, tj. po jednokrotnym ,przejezdzie”.
Jest to cecha wyrdzniajgca technologie rozwijang przez Spotke, poniewaz uzyskanie zblizonego wyniku przez metody
konkurencyjne wymagatoby wielokrotnego osadzenia materiatu przewodzacego w tym samym punkcie,
tj. wielu ,,przejazdow”, co powoduje wydtuzenie czasu trwania procesu.

Przewodzace linie srebrne wydrukowane X7T3L
tuszem i drukarka XTPL

Bardzo istotng zaletg stosowania stezonego tuszu jest mozliwos¢ druku na nieptaskich podtozach ze ztozonga topografia.
Pozwala to na zachowanie ciggtosci struktury nawet, jezeli wydrukowana zostata na przyktad na ,schodku”,
tj. w przypadku, gdy podtoze nie jest jednolite i jego warstwy sg na réznych poziomach wysokosci. Dodatkowg zaletg
stosowania opisanego tuszu jest znikomy wptyw materiatu, na ktérym dokonuje sie druku. W praktyce oznacza to,
ze niezaleznie czy druk wykonywany jest na materiale hydrofobowym czy hydrofilowym, szerokos¢ i wysokos¢ pozostaje
niemal niezmieniona, podobnie jak adhezja. Podczas stosowania tuszéw, ktérych konsystencja jest bardziej ptynna (tusze
o nizszej lepkosci), ksztatt wydrukowanych struktur w duzej mierze zalezy witasnie od rodzaju podtoza, na ktérym zostat
wydrukowany. Tusz o nizszej lepkosci, ktdry wykorzysta sie na podtozu hydrofilowym ,rozleje” sie, przez co szerokosc¢
Sciezki bedzie wieksza, niz przy tych samych parametrach na materiale hydrofobowym.

Dla Spétki oznacza to otwarcie na kolejne obszary aplikacyjne zwigzane z zaawansowanymi uktadami elektronicznymi
czy uktadami scalonymi. Potencjat rozwoju technologii UPD na wymienionych rynkach zgodny jest ze strategig przyjeta
przez grupe ekspertow z branzy pétprzewodnikowej (ze Standw Zjednoczonych, Europy, Japonii, Chin, Korei Potudniowe;]
oraz Tajwanu) w zestawie dokumentow Miedzynarodowej Mapy Technologicznej dla Podtprzewodnikéw
(NTRS, ang. National Technology Roadmap for Semiconductors), ktére zaktadajg wiekszg integracje poszczegdlnych
uktadéw elektronicznych w jeden uktad scalony. Zatozenie Spoétki polegajgce na unikalnosci opisanego rozwigzania
zwigzanego z precyzyjng depozycjg materiatu o wysokim stezeniu potwierdzone zostato kilkkoma nowymi watkami
technologiczno-biznesowymi, rozpoczetymi z dziatajgcymi na tych rynkach podmiotami, jak réwniez rozpoczetg
wspdtpracg z renomowanym miedzynarodowym instytutem badawczym Fraunhofer ISE (Institute for Solar Energy
Systems).
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24 Pozostate wydarzenia

2.4.1  Prof. Herbert Wirth powotany do Rady Nadzorczej:

9 stycznia 2020 roku akcjonariusze XTPL powotali do Rady Nadzorczej prof. Herberta Wirtha,
m.in. bytego Prezesa KGHM Polska Miedz S.A. Prof. Wirth dysponuje znaczgcym doswiadczeniem
w zakresie rozwoju firm na rynkach globalnych oraz unikatowymi kompetencjami i siecig kontaktéw,
ktore strategicznie wzmocnia dziatania biznesowe Spofki.

2.4.2  Podpisanie umowy o ewaluacje technologii dla OSRAM:

21 stycznia 2020 roku Spodtka poinformowata o podpisaniu umowy o ewaluacje z OSRAM Opto
Semiconductors Gmbh —spétki zaleznej OSRAM — globalnego koncernu z branzy oswietleniowej z siedzibg
w Monachium w Niemczech. Realizacja umowy ma na celu potwierdzenie parametrow technologii
rozwijanej i komercjalizowanej przez XTPL oraz ocene mozliwosci zaimplementowania jej do procesu
wytwarzania nowej generacji produktéw partnera.

2.4.3  Rekomendacja MainFirst Bank AG:

W lutym 2020 roku niemiecki MainFirst Bank AG z Grupy Stifel wydat rekomendacje ,KUPUJ”
w odniesieniu do akcji XTPL. Grupa Stifel jest szczegdlnie silna, jesli chodzi o wspdtprace z inwestorami
z obszaru technologii z wielu krajow, w tym ze Standw Zjednoczonych. W Europie MainFirst obstuguje
okoto 700 firm. XTPL jest pierwsza spdtka z Polski i regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, na temat ktérej
broker opublikowat analize.

2.4.4  Podpisanie umowy o ewaluacje technologii z Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd:

28 lutego XTPL S.A. oraz Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd z siedzibg w Chinach podpisaty umowe
TEA (Technology Evaluation Agreement). Celem pierwszego etapu wspoétpracy — Proof of concept
— jest potwierdzenie parametrow komercjalizowanej przez XTPL technologii oraz ocena mozliwosci
zaimplementowania jej do proceséw produkcyjnych chinskiego partnera. Cowin jest dostawcg urzadzen
do produkcji wyswietlaczy dla czotowych chinskich graczy z tego sektora, takich jak BOE (lider globalnego
rynku produkcji wyswietlaczy, z ktérym XTPL prowadzi niezalezny projekt Proof of concept),
CSOT (producent wyswietlaczy z siedzibg w Chinach wytwarzajgcy panele LCD i rozwijajgcy technologie
OLED) czy Tianma (globalny producent wyswietlaczy dziatajgcy od ponad trzech dekad, wytwarzajgcy
nowoczesne wyswietlacze LCD i nowe linie wyswietlaczy wykorzystujgce technologie AMOLED).

2.4.5  Dual listing na gietdzie we Frankfurcie:

6 marca 2020 roku Gietda Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie wyrazita zgode na wprowadzenie
do obrotu akcji XTPL w segmencie ,,Quotation Board” — czesci rynku ,Open Market”. Spoétka nie poniosta
zadnych kosztow zwigzanych z tg operacjg, gdyz wprowadzenie jej akcji do obrotu byto wynikiem
niezaleznych od Spotki dziatan jednej z niemieckich instytucji, odpowiadajgcej za proces handlu akcjami
danej spdtki na niemieckiej gietdzie (tzw. Spezialist). W tym przypadku jest to Baader Bank AG.
Akcje XTPL sg notowane na zasadzie dual listing — rynkiem podstawowym Spétki pozostaje Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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2.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

2.5.1 Nowe whnioski patentowe:

Spotka sukcesywnie zwieksza swojg przewage konkurencyjng zgtaszajac kolejne wnioski patentowe.
W maju 2020 roku zostaty ztozone dwa kolejne zgtoszenie patentowe, obejmujgce dalsze warstwy
ochrony witasnosci intelektualnej w zakresie precyzyjnego druku. Oba wnioski zostaty ztozone w Urzedzie
Patentéw i Znakéw Towarowych Standw Zjednoczonych (ang. United States Patent and Trademark
Office). Pierwsze z dwodch wystanych zgtoszenn dotyczy projektu nowej gtowicy drukujacej,
wykorzystywanej w procesie Ultra-Precyzyjnej Depozycji (UPD). Drugie zgtoszenie dotyczy formulacji
tuszu o bardzo wysokiej lepkosci, kompatybilnego z metodg UPD. Taka unikalna kombinacja tuszu
o bardzo wysokiej lepkosci oraz gtowicy umozliwiajgcej jego precyzyjng depozycje (szerokosc
wydrukowanych struktur w zakresie 1 do 10 mikrometrow) daje mozliwos¢ druku o bardzo wysokiej
rozdzielczosci na skomplikowanych podtozach, w tym materiatach o bardzo réznych katach zwilzania,
na ztaczach oraz schodkach. Dzieki temu technologia UPD umozliwia m.in. szybkie prototypowanie
urzadzen elektronicznych nowej generacji, w tym organicznych diod elektroluminescencyjnych
oraz ptytek obwodu drukowanego (ang. printed circuit board).

2.5.2  Osiagniecie kolejnych kamieni milowych w rozwoju technologii:

XTPL w dalszym ciggu przywigzuje bardzo duzg wartos¢ do rozwoju autorskiej technologii UPD.
W miesigcach kwiecien-maj osiggnieto dwa bardzo istotne kamienie milowe. Pierwszym jest powtarzalny
druk linii o szerokosci ponizej 2 um, niezaleznie od materiatu na ktérym proces jest wykonywany (druk na
materiatach hydrofobowych i hydrofilowych). Sukces ten ma szczegdlne znaczenie w naprawie defektow
w wysokorozdzielczych wyswietlaczach nowej generacji, w ktéorych poza wymogiem druku bardzo
waskich struktur, linia przewodzgca moze ,przechodzi¢” przez rézne materiaty podtoza, co oznacza,
ze niezaleznie od materiatu powinna zachowac te same wymiary geometryczne. Drugim osiggnietym
technologicznym kamieniem milowym jest wydtuzenie czasu zycia wymiennej dyszy do ponad 2 tygodni.
Ten element gtowicy drukujacej docelowo jest fatwo wymienialny przez operatora urzgdzenia.

2.5.3  Zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na 8 czerwca 2020 roku:

W dniu 11 maja 2020 roku Emitent poinformowat, ze wobec otrzymania od potencjalnych inwestorow
wstepnych deklaracji dotyczgcych zaangazowania sie w finansowanie dziatalnosci Spétki, jak réwniez
majgc na uwadze dalsze plany rozwojowe Spétki oraz jej potrzeby finansowe, podjat decyzje o rozpoczeciu
dziatan zmierzajgcych do pozyskania nowego finansowania dla Spétki poprzez emisje nowych akgcji
oraz obligacji zamiennych. Majac na uwadze te decyzje Spotka zwotata na dzien 8 czerwca 2020 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W porzadku obrad przewidziane jest przede
wszystkim podjecie uchwat dotyczacych emisji akcji i obligacji zamiennych na akcje. Spotka w ramach tej
rundy finansowe] planuje pozyska¢ kwote ok. 5 min zt. Szczegéty dotyczace Walnego Zgromadzenia
i planowanej emisji znajdujg sie w raportach biezgcych ESPI nr 12/2020 oraz 13/2020.

2.5.4  Zwofanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na 30 czerwca 2020 roku:

W dniu 22 maja 2020 roku Emitent zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien
30 czerwca 2020 roku. Szczegdty znajdujg sie raporcie biezgcym ESPI nr 15/2020.
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2.6 Czynniki moggce mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach

W zwigzku z rozpoczetym procesem sprzedazy nanotuszéw przewodzgcych Spotka przewiduje realizacje kolejnych zlecen
do nowych klientéw. Wyniki zastosowania produktu w innych metodach depozycji mogg przyczynic¢ sie do zwiekszenia
zainteresowania produktem wsrdd innych uzytkownikow podobnych urzadzen. Ogdlnoswiatowy kryzys zwigzany
z pandemig COVID-19 ograniczyt réwniez dostep do laboratoriéw w instytutach badawczych oraz na uniwersytetach
obecnych i potencjalnych klientéw. Panujgca sytuacja powoduje zmniejszenie zapotrzebowania na tego typu materiaty
eksploatacyjne oraz opdznia otrzymanie wynikow, ktére mogtyby postuzy¢ do wygenerowania kolejnej sprzedazy.
Z drugiej strony potencjalni klienci, czesto w zwigzku z koniecznoscig pozostania w domu, chetniej znajdujg czas
na rozmowe, co z kolei, po ustabilizowaniu obecnego kryzysu, moze przynies¢ wzrost w liczbie sktadanych zamowien.

Spdtka opracowuje plan wprowadzenia w kolejnych kwartatach na rynek demonstratora technologii UPD w postaci
laboratoryjnego urzadzenia drukujgcego dedykowanego dla akademickich i korporacyjnych dziatéw B+R. W zwigzku
z tym spodziewany jest wzrost przychoddw Spotki, ktérych zrédtem bedzie nie tylko samo urzgdzenie, ale réwniez
materiaty eksploatacyjne takie jak dedykowany nanotusz przewodzgcy. Wprowadzenie na rynek urzgdzenia bedgcego
rodzajem demonstratora technologii dostarczanej przez XTPL ma doprowadzi¢ do zwiekszenia zainteresowania catego
rynku elektroniki drukowanej, otwierajgc potencjat na partnerstwa strategiczne w nowych obszarach aplikacyjnych.

W kolejnych kwartatach przewidywana jest réwniez kontynuacja trwajgcych prac oraz rozméw z przedstawicielami
sektoréw takich jak wyswietlacze czy inteligentne szkto, skutkujgcych docelowo podpisaniem umodw licencyjnych oraz
partnerskich (np. typu joint venture) na rozwdj i komercjalizacje technologii UPD do zastosowania na liniach
produkcyjnych.

Od momentu ogtoszenia pandemii koronawirusa minety ponad dwa miesigce. W tym czasie pracownicy XTPL musieli
odnalez¢ sie w nowej rzeczywistosci, zachowujac ciggtosc¢ pracy. Spotka jest dobrze przygotowana do pracy zdalne;j.
Zespot XTPL ma zapewnione laptopy oraz telefony stuzbowe z dostepem do internetu, a dzieki pracy z aplikacjami GSuite
bezproblemowo mogg kontynuowaé wykonywanie pracy w trybie home office. Dotychczas wykorzystywane narzedzia
do pracy zespotowej stosowane sg takze w tym wyjgtkowym czasie, aby praca byta efektywnie wykonywana.
Prace technologiczne sg kontynuowane w siedzibie Spétki z zachowaniem wszystkich norm ogtoszonych przez instytucje
panstwowe. Cze$¢ pracownikéw technologicznych zaangazowana jest w tworzenie kolejnych wnioskdw dotacyjnych
oraz wnioskow patentowych, w zwigzku z czym réwniez czeSciowo pracujg zdalnie.

Wszelkie kontakty oraz spotkania biznesowe z partnerami odbywaja sie w formie telekonferencji. Dziatania zaplanowane
(np. wysytki nanotuszu do kontrahentdéw oraz przygotowanie i wysytka prébek w ramach umoéw o ewaluacji technologii)
sg kontynuowane i przebiegajg zgodnie z planem. Dziaty technologiczny i biznesowy prowadza réwnoczes$nie intensywne
prace nad pozyskaniem kolejnych klientow.

Podsumowujgc: do tej pory wspdtpraca wewnatrz firmy oraz z partnerami odbywa sie bez wiekszych zaktécen. Warto
podkresli¢, ze model biznesowy XTPL nie opiera sie na dziatalnosci w sektorach najbardziej narazonych na negatywne
skutki epidemii i globalnego kryzysu. Spoétka na biezgco monitoruje sytuacje i jest w ciggtym kontakcie ze swoimi
partnerami.
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2.7 Opis dziatalnosci i podstawowe produkty

W marcu 2020 roku Spétka zrealizowata pierwsze transakcje sprzedazy nanotuszu opartego na nanoczgstkach srebra.
Nanotusz jest jednym z kluczowych elementdéw technologii Spétki, chronionych miedzynarodowymi zgtoszeniami
patentowymi. Pierwsza dostawa zostata zrealizowana dla jednego z partneréw dziatajgcych w pierwszym
komercjalizowanym przez XTPL polu aplikacyjnym tj. w sektorze wyswietlaczy. Tydzien po realizacji pierwszego
komercyjnego zamdwienia Spétka zrealizowata kolejng transakcje sprzedazy nanotuszu do drugiego partnera, ktorym jest
koncern dziatajgcy w branzy wyswietlaczy i kilku innych sektorach zaawansowanej elektroniki. Sprzedaz nanotuszu
potwierdzita znaczace zainteresowanie partnera technologia spoétki i stanowita otwarcie dalszych szans komercyjnych.
Pod koniec marca 2020 roku Spdtka poinformowata o kolejnej (trzeciej sprzedazy tuszu) do kolejnego kontrahenta.

Spdtka dostosowuje tusz przewodzgcy do wymagan poszczegdlnych metod depozycji, z ktdrych jednym z najistotniejszych
jest dopuszczalny zakres lepkosci akceptowalny dla danej technologii. Oferowany produkt spotkat sie z zainteresowaniem
ze wzgledu na jego unikalne parametry, jak rowniez dbatos¢ o jak najwyzszag jakos¢ i powtarzalnosé. Bardzo maty
- w zakresie 35 do 50 nm - rozmiar nanoczgsteczek srebra oraz ich wysoka stabilnos¢, a takze wysoka konduktancja po
procesie spiekania sprawiajg, ze jest to produkt atrakcyjny dla trwajgcych projektow rozwojowych z dziedzinie elektroniki
drukowanej.

W marcu 2020 roku rozpoczeto rowniez proces sprzedazy dla osrodkéw naukowych, kontaktujgc sie bezposrednio
z osobami publikujgcymi artykuty naukowe w dziedzinach, w ktérych zainteresowanie przewodzgcym tuszem moze by¢
znaczgce. W rezultacie tych dziatan otwartych zostato kilkanascie rozmow, z ktérych na przetomie pierwszego i drugiego
kwartatu 2020 roku rozpoczeto realizacje kolejnego zlecenia. W Okresie Sprawozdawczym Spétka rozpoczeta rowniez
zaawansowane prace nad stworzeniem demonstratora technologii wykorzystujgcego technologie UPD do prowadzenia
prac badawczo-rozwojowych oraz prototypowania, a takze potencjalnie do matej skali produkcyjnej. W kolejnych
kwartatach planowany jest rozwdj oraz pierwsza sprzedaz tego urzadzenia. Jednoczesnie w wyniku zbudowanych
partnerskich relacji biznesowych, lista pierwszych odbiorcéw produktu, ktdrzy poprzez swoje uwagi z uzytkowania wptyng
na ulepszenie finalnego produktu, zostata wstepnie zdefiniowana.

Spotka w dalszym ciggu koncentruje sie na komercjalizacji technologii w dwodch polach aplikacyjnych.
Pierwszym sg wyswietlacze —tu XTPL zamierza zaoferowac w pierwszej kolejnosci technologie naprawy defektdw struktur
przewodzgcych odpowiedzialnych miedzy innymi za wystepowanie tzw. martwych pikseli powstajgcych w wyswietlaczach
jeszcze na etapie produkcji, szczegdlnie w matrycach wysokorozdzielczych. W kolejnych krokach Spodtka planuje
dostarczy¢ tej branzy rozwigzania umozliwiajgce znaczace podniesienie rozdzielczosci nowej klasy wyswietlaczy,
nawet na gietkich podtozach.

Drugim potencjalnym polem aplikacyjnym dla XTPL jest rynek inteligentnego szkta (ang. smart glass).
Jest to szkto zmieniajgce swojg przejrzystos¢ pod wptywem napiecia elektrycznego. XTPL zamierza rozwing¢ dla tego
sektora rozwigzanie, ktore umozliwi znaczne skrdcenie czasu konwersji ze szkta przejrzystego na nieprzezroczyste,
co pozwoli na znaczng poprawe cech uzytkowych tego typu produktow, a takze moze otworzy¢ dla tej branzy nowe,
nieobstugiwane dotychczas segmenty rynkowe.

W dalszej perspektywie XTPL zamierza rozwija¢ swoje rozwigzanie dla kolejnych segmentéw rynku. Technologia Spotki
moze zosta¢ wdrozona w branzy potprzewodnikéw jako poszukiwana przez rynek alternatywa dla fotolitografii,
a takze m.in. utatwi¢ produkcje innowacyjnych zabezpieczer antypodrébkowych, zaawansowanych ptytek PCB,
funkcjonalnych i efektywnych (bio)sensoréow czy paneli fotowoltaicznych o zwiekszonej wydajnosci.

XTPLS.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2020 roku
Stronanr 15



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

2.8 Model biznesowy

XTPL jest dostawcg zaawansowanej technologii ultraprecyzyjnego drukowania nanomateriatéw  UPD,
ktorg rozwija i komercjalizuje w sposdb dedykowany do konkretnego pola aplikacyjnego i bedzie stosowaé wybrany
model:

LICENC/JONOWANIE:

Spétka opracowuje dedykowane do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie technologiczne, ktére licencjonuje
partnerowi, tworzgcemu na jej bazie urzadzenia umozliwiajgce zastosowanie technologii w przemysle. Przychodem Spotki
w tym przypadku sg optaty licencyjne bazujgce na sprzedazy urzadzen, w ktérych wdrozono opracowang technologie.

PARTNERSTWO STRATEGICZNE:

Spotka opracowuje dedykowane do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie technologiczne i komercjalizuje je
we wspotpracy z partnerem strategicznym, z ktérym zawiera umowe np. typu joint venture. W takim przypadku zadania
komercjalizacyjne dzielone sg miedzy partnerdow zgodnie z posiadanymi kompetencjami i potencjatem. Spoétka uczestniczy
w takim przypadku w zyskach ze wspdlnego przedsiewziecia.

Dodatkowo XTPL rozpoczeto bezposrednia sprzedaz autorskich produktdw powstajgcych na terenie Spotki:

TUSZ PRZEWODZACY:

Spotka w ostatnich latach swojej dziatalnosci opracowata unikalng formulacje tuszu przewodzgcego z myslg o osiggnieciu
jak najlepszych parametréw wydruku technologia UPD. Poczagwszy od pierwszego kwartatu 2020 roku,
w ktorym tusz bazujgcy na nanoczgstkach srebra osiggnat petng dojrzatos¢ produktowsa, XTPL rozpoczeto oferowanie
tego materiatu rowniez do klientow stosujgcych inne metody addytywne w swojej pracy. Rozpoczecie sprzedazy
tego produktu, poza wprowadzeniem nowego zrédta przychodu, pozwoli na lepszg eksploracje rynku oraz poznanie
nowych obszardw aplikacyjnych atrakcyjnych dla autorskiej technologii Spofki.

DEMONSTRATOR TECHNOLOGII UPD:

Wraz z poczatkiem roku Spodtka rozpoczeta proces opracowywania demonstratora technologii UPD, do zastosowania
w prototypowaniu, pracach badawczo-rozwojowych oraz matej skali produkcyjnej. W kolejnych kwartatach planowane
jest dostarczenie urzadzen demonstracyjnych do zaufanych partnerdow biznesowych w celu ewaluacji produktu
oraz dalszego udoskonalenia do dojrzatosci produktowe].

Optymalny model biznesowy jest wybierany przez Spoétke w zaleznosci od specyfiki pola aplikacyjnego, do ktérego kieruje
swojg oferte.
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29 Rynki docelowe

XTPL zamierza komercjalizowaé swojg technologie w wielu segmentach szeroko rozumianego rynku elektroniki
drukowanej. Wedtug danych IDTechEx wartos¢ Swiatowego rynku elektroniki drukowanej, elastycznej i organicznej
w 2019 roku to 37,1 mld USD. W 2030 roku prognozy wskazujg wzrost rynku do poziomu 74 mld USD,
co daje CAGR w latach 2018-2029 na poziomie 6,5%.

Spdtka wybrata dwa pierwsze pola zastosowan do realizacji strategicznych partnerstw biznesowych komercjalizujgcych
technologie UPD:

Sektor wyswietlaczy (zastosowanie do naprawy zerwanych potaczen metalicznych w obszarze tranzystoréw
cienkowarstwowych):

Defekty struktur przewodzgcych (zerwanych potgczen metalicznych) sg powaznym wyzwaniem dla producentéow wielu
branz. Sg one m.in. jedng z przyczyn wystepowania tzw. martwych pikseli, szczegdlnie w matrycach wysokorozdzielczych
wyswietlaczy. Dostepne dzisiaj na rynku technologie naprawy tych struktur majg powazne ograniczenia,
sg skomplikowane i kosztowne. Technologia nanodruku XTPL umozliwi naprawe przerwanych struktur przewodzacych
juz na etapie produkcji, obnizajgc koszty, gwarantujgc precyzje i szybkosé, jakich nie oferuje zadna z dotychczasowych
metod.

Sektor inteligentnego szkta (ang. smart glass):

Inteligentne szkto jest tak zaprojektowane by zmienia¢ przejrzystos¢ pod wptywem napiecia elektrycznego. Technologia
opracowana przez XTPL pozwala na bardzo precyzyjny druk na szkle ultracienkich, niewidocznych dla ludzkiego oka
struktur o wysokich parametrach przewodzenia. Gtoéwna korzys¢ oczekiwana po ewentualnym wdrozeniu technologii
XTPL w proces produkcji dla tego sektora to szybsza konwersja szkta z przejrzystego na nieprzezroczyste i odwrotnie,
co pozwoli na znaczng poprawe cech uzytkowych produktow tego typu, a takze otworzy dla producentéw z tej branzy
nowe, nieobstugiwane dotychczas segmenty rynkowe. (np. motoryzacja).

Poza gtéwnymi rynkami docelowymi Spétka planuje rozpoczgé komercjalizacje poprzez dostarczenie urzadzenia
laboratoryjnego zawierajgcego technologie UPD. Wedtug przeprowadzonych wewngtrz Spoétki analizy otoczenia
konkurencyjnego obecnie nie ma dostepnej komercyjnie technologii addytywnej oferujgcej parametry wydruku
poréwnywane z technologiag UPD opracowang przez XTPL. Firmy bedgce w bliskim otoczeniu konkurencyjnym
zdefiniowane sg w rynku Elektroniki Drukowanej 3D. Rynek ten ma rozwija¢ sie dynamicznie w kolejnych latach
(prognozowany CAGR to 27.8% wedtug Business Wire) i w 2029 roku ma przekroczy¢ wartos¢ 2 mld USD
(wedtug IDTechEx).

Istotnym elementem, ktdry sprzyja rozwojowi rynku elektroniki jest wzrastajaca liczba nowych zastosowan elektroniki
drukowanej, elastycznej i organicznej w réznych dziedzinach. Docelowo Spdtka bedzie dazy¢ do tego, aby technologia
XTPL znalazta zastosowanie w wielu juz istniejgcych dziedzinach elektroniki drukowanej oraz - dzieki niespotykanej dotgd
precyzji druku - umozliwita wdrozenie nowych sektorow w tej branzy. Celem Spotki jest taki rozwdj jej technologii,
aby byto mozliwe wykorzystanie jej do wytwarzania ztozonych i skomplikowanych urzadzen tanimi i skalowalnymi
metodami drukowania.
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Kolejne juz zidentyfikowane i wstepnie zweryfikowane pola aplikacyjne to:

— rynek wyswietlaczy (poza wyzej wymienionym zastosowaniem do naprawy defektow spoétka planuje w kolejnych
krokach dostarczy¢ tej branzy rozwigzania umozliwiajgce znaczace podniesienie rozdzielczosci nowej klasy
wyswietlaczy, poprawiajgc ich parametry wyjsciowe, nawet na gietkich podtozach);

—  rynek potprzewodnikéw;

— rynek zaawansowanych ptytek PCB (ang. printed circut boards);

— rynek zabezpieczen antypodrébkowych;

— rynek biosensorow;

— rynek ogniw fotowoltaicznych.
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2.10 Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma):
Siedziba:

Adres:
KRS:
NIP:
REGON:

Sad rejestrowy:
Kapitat zaktadowy:

Numer telefonu:
Adres internetowy:

XTPL Spodtka Akcyjna

Wroctaw

Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw

0000619674

9512394886

361898062

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS
190 422,20 PLN wptacony w catosci

+48 71 707 22 04

www.xtpl.com

E-mail:

investors@xtpl.com

Spotka posiada status spétki publicznej, ktorej akcje notowane sg od dnia 20 lutego 2019 roku na rynku regulowanym

(réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

W zakresie sprawozdawczosci finansowej Spdtka stosuje zasady MSR/MSSF. Rok obrotowy Spétki trwa od 1 stycznia

do 31 grudnia.

Zarzad:

Na Dzien Bilansowy oraz na Date Raportu w sktad Zarzagdu wchodzit Filip Granek - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Na Dzien Bilansowy oraz na Date Raportu Rada Nadzorcza petnita obowigzki w nastepujgcym sktadzie:

e  Wiestaw Roztucki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - niezalezny Cztonek RN

e  Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Konrad Pankiewicz

e Herbert Wirth - niezalezny Cztonek RN

e  Piotr Lembas - niezalezny Cztonek RN

Komitet Audytu:

Na Dzien Bilansowy oraz na Date Raportu Komitet Audytu petnit obowigzki w nastepujgcym sktadzie:

e  Wiestaw Roztucki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu - niezalezny Cztonek KA

e Herbert Wirth - niezalezny Cztonek KA

e  Piotr Lembas - niezalezny Cztonek KA
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2.11 Grupa kapitatowa XTPL

2.11.1 Struktura grupy kapitatowej

Struktura grupy kapitatowej XTPL S.A. na Dzien Bilansowy oraz na Date Raportu jest nastepujgca:

XTPLS.A.
(Wroctaw, PL)

100%

XTPL Inc.
(Delaware, USA)

Grupa kapitatowa XTPL S.A. powstata w dniu 31 stycznia 2019 roku.

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta wszystkie udziaty w nowoutworzonej spotce XTPL Inc.

z siedzibg w stanie Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL Inc. ma wartos¢ 5 tys. USD.

XTPL S.A. objeta 100% udziatéw po cenie nominalnej. Spdtka XTPL Inc. konsolidowana jest metodg petna.

W okresie od poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej.
2.11.2 Oddziaty

Nie dotyczy. Jednostka dominujgca ani Spdétka Zalezna nie posiadajg oddziatow.

2.11.3 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych

Nie dotyczy. W ramach Grupy Kapitatowe] nie zawarto zadnej transakcji z podmiotem powigzanym
na warunkach innych niz rynkowe.

2.11.4 Postepowania przed sadami i organami

Nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.

2.11.5 Udzielone poreczenia i gwarancje

Nie dotyczy. Emitent lub Jednostka Zalezna nie udzielity w Okresie Sprawozdawczym poreczen lub
gwarancji.

2.11.6 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce istotny wplyw na skrdécone sprawozdanie
finansowe

Nie dotyczy. Nie wystgpity w Okresie Sprawozdawczym.
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2.11.7 Realizacja prognoz finansowych
Nie dotyczy. Emitent nie podjat decyzji o publikacji prognoz finansowych.
2.11.8 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci
Nie dotyczy. Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci lub cyklicznosci.
2.11.9 Nabycie akcji wtasnych
Nie dotyczy. Nie wystgpito w Okresie Sprawozdawczym.

2.11.10 Inne informacje

Zatrudnienie na dziert 31 marca 2020 roku — 27 0sob.
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3 Akcjonariat

3.1 Znaczne pakiety akcji

Struktura akcjonariatu na Dzien Bilansowy oraz na Date Raportu byta nastepujgca (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej
5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu):

L.p. Akcjonariusz Liczba % wszystkich | Liczba % wszystkich
posiadanych akcji gtosow gtosow
akgji
1. Filip Granek 310592 16,31% 310592 16,31%
. Sebastian Mtodzinski 299 852 15,75% 299 852 15,75%
3. Leonarto VC spétka z ograniczong 229015 12,03% 229015 12,03%

odpowiedzialnoscig sp.k. (poprzednio
Leonarto sp. z 0.0.)*

4. Heidelberger Beteiligungsholding AG 192 371 10,10% 192 371 10,10%
. TPL sp.z 0.0.%* 137593 7,23% 137593 7,23%
6. ACATIS Investment 127 000 6,67% 127 000 6,67%

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH w
imieniu ACATIS Datini Valueflex Fonds

Leonarto Funds SCSp* 69 000 3,62% 69 000 3,62%
Konrad Pankiewicz* 2943 0,15% 2943 0,15%
Pozostali 535 856 28,14% 535 856 28,14%
RAZEM 1904 222 100,00% 1904 222 100,00%

*Konrad Pankiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej XTPL S.A. jest jedynym udziatowcem komplementariusza Leonarto VC
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. oraz podmiotem kontrolujgcym Leonarto Funds SCSp (poprzez Leonarto
Management S.ar.l). Konrad Pankiewicz tgcznie z podmiotami przez niego kontrolowanymi posiadajg 300 958 akgji
XTPL S.A. stanowigce 15,80% kapitatu zaktadowego XTPL S.A.

** TPL sp. z 0.0. posiada akcje serii Li P, wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy. Udziatowcami TPL
sp. z 0.0. s3 Filip Granek, Prezes Zarzgdu Spétki (34% udziatow), Sebastian Mtodzinski byty Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki i znaczacy akcjonariusz (33% udziatéw) oraz Adriana Pankiewicz, zona Konrada Pankiewicza, Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki (33% udziatéw).

Od dnia 23 kwietnia 2020 roku (data publikacji raportu rocznego za rok 2019) nie nastgpity zmiany w zakresie znacznych
pakietéw akcji.

XTPLS.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2020 roku
Stronanr 23



®
XTPL S.A. j
Stabtowicka 147 x 1 L
54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com

shaping global nanofuture

3.2 Akcje w posiadaniu osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce na Dzien Bilansowy oraz na Date Raportu posiadaty akcje Spoétki zgodnie z tabelg ponizej:

L.p. Imie i nazwisko Stanowisko Stan posiadania
Filip Granek Prezes Zarzadu 310592
Wiestaw Roztucki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej -
Bartosz Wojciechowski Wiceprzewodniczgcy Rady 440

Nadzorczej

4. Herbert Wirth Cztonek Rady Nadzorczej -
Konrad Pankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 2943

6. Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej -

Od dnia 23 kwietnia 2020 roku (data publikacji raportu rocznego za rok 2019) nie nastgpity zmiany w zakresie stanu
posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

XTPLS.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2020 roku
Stronanr 24



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

Skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe
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4 Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
4.1  Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2020 31.12.2019
AKTYWA NOTA
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 4020 3658
Rzeczowe aktywa trwate 565 646
Wartosci niematerialne 1 2677 2721
Naleznosci dtugoterminowe la 779 291
Aktywa obrotowe 3552 5134
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 1
Naleznosci pozostate 1106 935
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2349 4153
Pozostate aktywa 61 46
Aktywa razem 7572 8792
31.03.2020 31.12.2019
PASYWA NOTA
PLN’000 PLN’000
Razem kapitaty 5697 6892
Kapitat podstawowy 190 190
Kapitat zapasowy 18 726 18 726
Kapitat rezerwowy 14 999 13026
Wynik z lat ubiegtych -25050 -372
Zysk (strata) netto -3168 -24 678
Zobowigzania krétkoterminowe 1875 1900
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 918 1018
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe 1 1
Pozostate zobowigzania 8 956 881
Pasywa razem 7572 8792
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1.01.2020 - 1.01.2019 -
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW NOTA 31.03.2020 31.03.2019
PLN"000 PLN'000
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 932 215
Przychody z tytutu ustug badan i rozwoju 20 -
Przychody ze sprzedazy produktow 19 -
Przychody z tytutu dotacji 13 893 215
Koszty whasny sprzedazy 1175 1197
Koszty badan i rozwoju 4a 1175 1197
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -243 -982
Koszty ogdlnego zarzadu 4a 3193 1646
Pozostate przychody operacyjne - 1
Pozostate koszty operacyjne 2 9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3438 -2 636
Przychody finansowe 270 10
Koszty finansowe - 6
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3168 -2632
Podatek dochodowy - 18
Zysk (strata) mniejszosci
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -3168 -2 650
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -3168 -2 650
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogdtem -3168 -2 650
Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje (wyrazony w ztotych)
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty -1,66 -1,49
Rozwodniony -1,66 -1,49
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty -1,66 -1,49
Rozwodniony -1,66 -1,49
liczba akgji 1904 222 1783620
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4.3 Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
Kapitat Kapitat Kapitat Wynik z lat

podstawowy zapasowy rezerwowy ubiegtych Razem
W KAPITALACH
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 190 18726 13 026 -25 050 6892
Catkowite dochody: - - - -3 168 -3168
Zysk (strata) netto - - - -3168 -3168
Transakcje z wtascicielami: - - 1974 - 1974
Emisja akcji - - - - -
Program motywacyjny - - 1974 - 1974
Podziat wyniku - - - - -
Na dziert 31 marca 2020 roku 190 18726 14 999 -28 218 5697
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 178 16 340 - -7 581 8937
Catkowite dochody: - - - -24 678 -24 678
Zysk (strata) netto - - - -24 678 -24 678
Transakcje z wtascicielami: 12 2 386 13 206 7 209 22633
Emisja akcji 12 9595 - - 9607
Program motywacyjny - - 13026 - 13026
Podziat wyniku - -7 209 - 7 209 -
Na dziert 31 grudnia 2019 roku 190 18726 13026 -25 050 6 892
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Skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2020 roku
Strona nr 28



XTPL S.A.

Stabtowicka 147

54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com

4.4 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

X1

9L

shaping global nanofuture

1.01.2020 1.01.2019
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH _ _
31.03.2020 31.03.2019
PLN’000 PLN’000
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -3168 -2 650
Korekty razem: 1583 363
Amortyzacja 129 179
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -201 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -71 -9
Zmiana stanu rezerw 74 -70
Zmiana stanu naleznosci -208 -161
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -98 440
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -16 -16
Inne korekty 1974 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem -1585 -2287
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 4 5
Odsetki z aktywow finansowych 4 5
Wydatki 273 1300
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 3 44
Nabycie aktywdw finansowych 270 1256
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -269 -1295
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 50 -
Kredyty bankowe i pozyczki 50 -
Wydatki - 7
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego - 6
Odsetki - 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 50 -7
Przeptywy pieniezne netto, razem -1804 -3 589
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym -1804 -3589
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -
Stan $rodkdw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych na poczatek okresu 4154 5536
Srodki pieniezne i ekwiwalentdw $rodkéw pienieznych na koniec okresu, w tym: 2 349 1947

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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4.5 Noty objasniajace
Ze wzgledu na fakt, iz dane w czesci not objasniajgcych do sprawozdania jednostkowego sg tozsame z notami

objasniajgcymi do sprawozdania skonsolidowanego, w sprawozdaniu jednostkowym zaprezentowane zostaty wytgcznie
noty, ktérych dane rdznig sie od not sporzgdzonych dla sprawozdania skonsolidowanego.

Nota 1a. Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe dane w tys. zt 31 marca 2020 31 grudnia 2019
Udzielone pozyczki 727 239
Kaucje 33 33
Udziaty/akcje 19 19
Razem naleznosci dtugoterminowe 779 291

Nota 2a. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas aktywow i zobowigzan finansowych

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa
zgodnie z 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
MSSF 9 2020 2019 2020 2019

Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZK 727 239 727 239
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 36 1 36 1
Pozostate naleznosci WwgZK 1106 935 1106 935
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 2349 4153 2349 4153
Razem 4218 5328 4218 5328
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK - - - -
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgZK 1 1 1 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 918 1018 918 1018
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 956 881 956 881
Razem 1875 1900 1875 1900

Uzyte skroéty:

WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK - Pozostate zobowiqgzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWEF - Aktywa / zobowiqgzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Spdtka osiadata Na Dzien Bilansowy i 31 grudnia 2019 roku
nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych
powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Na Dzien Bilansowy roku Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
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Nota 3a. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

X13L

shaping global nanofuture

Ponizej przedstawiono wyjasnienie do wybranych pozycji wykazanych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Uzgodnienie wyniku brutto wykazanego w sprawozdaniu z przeptywow srodkdw pienieznych:

dane w tvs. 74 01.01.2020- 01.01.2019 -
¥s: 31.03.2020 31.03.2019
Wynik prutto Wykaza]ny w sprawozdaniu z 3168 2650
catkowitych dochodéw
Wynik brL{tto \(\/ylfa;any w sprawozdaniu z 3168 2650
przeptywow pienieznych
ODSETKI | DYWIDENDY W SPRAWOZDANIU Z 01.01.2020- 01.01.2019 -
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2020 31.03.2019
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci 4 5
finansowej
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci i 1
inwestycyjnej
Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci 67 5
finansowej
Razem odsetki i dywidendy: -71 -9
L 01.01.2020- 01.01.2019 -
ZMIANA STANU NALEZNOSCI 31032020  31.03.2019
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i 35 161
ustug
Pozostate naleznosci -173 -
Razem zmiana stanu naleznosci: -208 -161
. 01.01.2020- 01.01.2019 -
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN 31032020 31.03.2019
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i 99 541
ustug
Pozostate zobowigzania 1 -
Razem zmiana stanu zobowigzan: -98 541
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu 01.01.2020 - 01.01.2019 -
preniczny 31.03.2020  31.03.2019
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 2 350 1947
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 2 349 1948

Kwota 1 974 tys. zt zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych jako ,inne korekty” dotyczy kosztow

wynagrodzen ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z tytutu wyceny programu motywacyjnego.

Spoétka ujmuje w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wptywy oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi dotacjami

w dziatalno$ci operacyjnej.
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Nota 4a. Koszty dziatalnosci operacyjnej

01.01.2020- 01.01.2019 -

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ dane w tys. zt 31032020 31.03.2019
Amortyzacja, z tego 143 179
- amortyzacja srodkéw trwatych 84 102
- amortyzacja wartosci niematerialnych 58 77
Zuzycie surowcow i materiatéw 128 178
Ustugi obce 736 893
Koszty Swiadczen pracowniczych 3274 1304
Podatki i optaty 15 75
Pozostate koszty rodzajowe 86 215
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 4382 2843
Pozycje ujete w kosztach badan i rozwoju 1175 1197
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktéw
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 3193 1646
Zmiana stanu produktéow
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki 14 -

Ujecie kosztéw zwigzanych z wyceng programu motywacyjnego w tacznej kwocie 1 974 tys. zt (odpowiednio: 395 tys. zt
w koszty badan i rozwoju oraz 1 579 tys. zt w koszty ogdlnego zarzadu) pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowg
i finansowa Spotki, oraz jej zdolnos$¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym
odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow programu).
Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywdw, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci spotki
do generowania przychoddéw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez dodatkowego rozwodnienia
dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017 r. (z przeznaczeniem na
program motywacyjny).

Nota 5a. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wobec Wobec Wobec Wobec
01.01.2020 - 31.03.2020 danew  jednostek jednostek  kluczowego Ezﬁfiﬁ
4 > i H *
tys.zt  stowarzyszonych wspodtzaleznych kierownictwa powigzanych**
Zakup ustug - - - 2
Pozyczki udzielone 269 - - -
Przychody finansowe - odsetki od
. 63 - - 4
pozyczek
Wobec Wobec Wobec Wobec
01.01.2019 - 31.03.2019 dane w jednostek jednostek kluczowego pozos?afy{ch
«  Ppodmiotow

5 7 ki ict :
tys.zt  stowarzyszonych wspotzaleznych kierownictwa powiazanych**

Zakup ustug - - - 6
Pozyczki udzielone - - - 1237
Przychody finansowe - odsetki od i i i i
pozyczek
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* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie
czynnosci jednostki
** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi (w tym sprzedaz do podmiotdw powigzanych oraz zakupy od podmiotow
powigzanych) dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte zobowigzania/naleznosci na koniec okresu
sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotdwkowo. Spdétka nie nalicza odsetek od pozostatych podmiotéw
powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Naleznosci od lub zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych nie zostaty
objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie s3 one takze zabezpieczone w innych formach.
W Okresie Sprawozdawczym tj. od 01.01.2020 do 31.03.2020 Spodtka nie utworzyta zadnego odpisu na naleznosci
watpliwe dotyczgce kwot naleznosci od podmiotow powigzanych. W kazdym roku obrotowym przeprowadzana jest
ocena polegajgca na zbadaniu sytuacji finansowej podmiotu powigzanego i rynku, na ktorym podmiot ten prowadzi
dziatalnosc.

Nota 6a. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze informacje finansowe za okres 01.01.2020 - 31.03.2020 zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki w dniu 27 maja 2020 roku.
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Skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
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5 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

5.1  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

X13L

shaping global nanofuture

31.03.2020 31.12.2019
AKTYWA NOTA
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 3467 3639
Rzeczowe aktywa trwate 565 646
Wartosci niematerialne 1 2677 2721
Naleznosci dtugoterminowe 6 226 272
Aktywa obrotowe 3678 5199
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 0
Naleznosci pozostate 1106 935
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2395 4206
Pozostate aktywa 141 58
Aktywa razem 7 145 8838
31.03.2020 31.12.2019
PASYWA NOTA
PLN’000 PLN’000
Razem kapitaty 5244 6 907
Kapitat podstawowy 190 190
Kapitat zapasowy 18 726 18 726
Kapitat rezerwowy 14123 12 150
Roznice kursowe z przeliczenia -176 10
Wynik z lat ubiegtych -24 169 -372
Zysk (strata) netto -3450 -23797
Zobowigzania krétkoterminowe 1901 1931
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 944 1048
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 1 1
Pozostate zobowigzania 8 956 882
Pasywa razem 7 145 8838
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5.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

X13L

shaping global nanofuture

1.01.2020 - 1.01.2019 -
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2020 31.03.2019
NOTA
PLN'000 PLN'000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 932 215
Przychody z tytutu ustug badan i rozwoju 20 -
Przychody ze sprzedazy produktow 19 -
Przychody z tytutu dotacji 13 893 215
Koszty whasny sprzedazy 1175 1197
Koszty badan i rozwoju 14 1175 1197
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -243 -983
Koszty ogdlnego zarzadu 14 3411 2336
Pozostate przychody operacyjne - 1
Pozostate koszty operacyjne 2 9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3656 -3326
Przychody finansowe 207 10
Koszty finansowe - 6
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 449 -3322
Podatek dochodowy 1 18
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -3450 -3341
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej -3450 -3341
Zysk (strata) akcjonariuszy niekontrolujgcych - -398
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujgcej -3450 -2943
Inne catkowite dochody - -
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych okresach
sprawozdawczych ) )
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Pozycje, ktdre nie zostana przeniesione do wyniku w kolejnych okresach - -
Catkowite dochody ogétem -3450 -3341
Catkowite dochody ogdtem przypisane akcjonariuszom i 308
niekontrolujgcym
Catkowite dochody ogdétem przypadajgce na jednostke dominujgca -3450 -2943
Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje (wyrazony w ztotych)
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty -1,81 -1,87
Rozwodniony -1,81 -1,87
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty -1,81 -1,87
Rozwodniony -1,81 -1,87
liczba akgji 1904 222 1783620
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5.3 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

X13L

shaping global nanofuture

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

Kapitat Kapitat Kapitat klljr?sz:vlvcs z W»IIET’:k i n:i(ize:?;?:le Razem
podstawowy - zapasowy  rezerwowy przeliczenia ubieglych  kontroli
W KAPITALACH
Na dzierl 1 stycznia 2020 roku 190 18 726 12 150 10 -24 169 - 6907
Catkowite dochody: - - - -186 -3 464 - -3 650
Zysk (strata) netto - - - - -3464 - -3464
Inne catkowite dochody - - - -186 - - -186
Transakcje z wtascicielami: - - 1974 - - - 1974
Program motywacyjny - - 1974 - - - 1974
Na dzierr 31 marca 2020 roku 190 18 726 14 124 -176 -27 633 - 5231
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 178 16 340 - - -7 581 - 8937
Catkowite dochody: - - - 10 -23797 -401 -24 188
Zysk (strata) netto - - - - -23797 -401 -24 198
Inne catkowite dochody - - - 10 - - 10
Transakcje z wtascicielami: 12 2 386 12 150 - 7 209 401 22 158
Emisja akcji 12 9595 - - - - 9 607
Program motywacyjny - - 13026 - - - 13026
Udziaty niedajace kontroli
powstate po objeciu kontroli nad - - - - - -475 -475
XTPL Inc.
iy posomukontroll : - : - e :
Podziat wyniku - -7 209 - - 7 209 - -
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 190 18726 12 150 10 -24 169 - 6907
XTPLS.A.
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5.4 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

X13L

shaping global nanofuture

1.03.2020 1.01.2019
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH _ _
31.03.2020 31.03.2019
PLN’000 PLN’000
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto -3449 -3341

Korekty razem: 1587 -66
Amortyzacja 129 179
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -190 -10
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -8 -9
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu rezerw 74 -70
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci -207 -161
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -103 541
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -83 -69
Podatek dochodowy zaptacony 1 -
Inne korekty 1974 -487

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem -1862 -3407

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 4 5
Odsetki z aktywow finansowych 4 5

Wydatki 3 44
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 3 44

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem 1 -39

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 50 -
Kredyty bankowe i pozyczki 50
Inne wptywy finansowe -

Wydatki - 7
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego - 6
Odsetki - 1

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 50 -7
Przeptywy pieniezne netto, razem -1811 -3452
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym -1811 -3453
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Stan $rodkdw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych na poczatek okresu 4207 5536
Srodki pieniezne i ekwiwalentéw érodkéw pienieznych na koniec okresu, w tym: 2395 2083

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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5.5 Noty objasniajgce

Nota 1. Wartosci niematerialne

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE danewtys.zt  31.03.2020  31.12.2019
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 19 23
Prawo witasnosci intelektualnej 54 108
Naktady na prace rozwojowe w trakcie

wytwaryzanis ! 2604 2590
Razem 2677 2721

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Grupy, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu. Grupa nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i prawnych.

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa nie posiadata zawartych umdw zobowigzujgcych jg do zakupu wartosci
niematerialnych.

Nota 2. Istotne nabycia rzeczowych aktywow trwatych

ISTOTNE NABYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW dane w tys. 21 01.01.2020- 01.01.2019 -
TRWALYCH 31.03.2020  31.03.2019
Drukarki XTPL - 206
Zestawy komputerowe 3 4
Wyposazenie biurowe - 54
Suma istotnych naby¢ 3 264

Nota 3. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych
W Okresie Sprawozdawczym Grupa ani Spétka nie zaciggnety istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

Nota 4. Zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W Okresie Sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych.
Nota 5. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywdéw oraz odwrdcenie takiego odpisu

W Okresie Sprawozdawczym nie miat miejsca odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdécenie takiego odpisu.
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Nota 6. Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe dane w tys. zt 31 marca 2020 31 %igma

Udzielone pozyczki 193 239
Kaucje 33 33
Udziaty/akcje - -
Razem naleznosci dtugoterminowe 226 272

Nota 7. Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie odpisu

W Okresie Sprawozdawczym nie miat miejsca odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapaséw, ani jego odwrdécenie.

Nota 8. Zmiana stanu rezerw

01.01.2020- 01.01.2019 -

ZMIANA STANU REZERW dane w tys. zt 31032020 31122019
Stan na poczatek okresu 302 292
zwiekszenie / utworzenie 239 956
wykorzystanie - 374
rozwigzanie 165 572
Stan na koniec okresu 376 302

W Okresie Sprawozdawczym nie miato miejsca rozwigzanie rezerw na koszty restrukturyzacyjne.

Nota 9. Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W Okresie Sprawozdawczym nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

Nota 10. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas aktywow i zobowigzan finansowych

) Wartosc¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa
Kategoria
zgodniez 31 marca grjdlnia 31 marca grjdlnia
MSSF 9 2020 019 2020 019
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZK 193 239 193 239
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 36 - 36 -
Pozostate naleznosci WwgZK 1106 935 1106 935
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 2394 4206 2394 4206
Razem 3729 5380 3729 5380
XTPLS.A.
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Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i

pozyczki PZFwgzK i i i i
Zpbomazama z tyt. leasingu PZFwazK 1 1 1 1
finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 944 1048 944 1048
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 956 882 956 882
Razem 1901 1931 1901 1931

Uzyte skroéty:

WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK - Pozostate zobowiqgzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWEF - Aktywa / zobowiqgzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa posiadata na dziert 31 marca 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku
nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych
powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa nie posiadata instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Nota 11. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywdw pienieznych
Ponizej przedstawiono wyjasnienie do wybranych pozycji wykazanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Uzgodnienie wyniku brutto wykazanego w sprawozdaniu z przeptywéw srodkdéw pienieznych.

01.01.2020 01.01.2019
dane w tys. zt - -
31.03.2020 31.03.2019

Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow -3449 -3341

Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych -3449 -3341

01.01.2020 01.01.2019

ODSETKI | DYWIDENDY W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH 31.03.2020 31.03.2019
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowej -4 -5
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j - 1
Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowe;j -4 -5
Razem odsetki i dywidendy: -8 -9

XTPLS.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2020 roku
Stronanr 41



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

01.01.2020 01.01.2019
ZMIANA STANU NALEZNOSCI - -
31.03.2020 31.03.2019

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug -34 -161
Pozostate naleznosci -173 -
Razem zmiana stanu naleznosci: -207 -161

01.01.2020 01.01.2019
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN - -
31.03.2020 31.03.2019

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -104 541
Pozostate zobowigzania 1 -
Razem zmiana stanu zobowigzan: -103 541

01.01.2020 01.01.2019
Stan srodkdéw pienieznych na koniec okresu - -

31.03.2020 31.03.2019
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 2 396 2083
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 2 395 2 085

Kwota 1 974 tys. zt zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych jako ,inne korekty” dotyczy kosztow
wynagrodzen ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z tytutu wyceny programu motywacyjnego.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wptywy oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi dotacjami
w dziatalno$ci operacyjnej.

Nota 12. Przychody netto ze sprzedazy

01.01.2020- 01.01.2019 -

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY dane w tys. zt 31.03.2020 31.03.2019
Przychody z ustug badan i rozwoju 20 -
Przychody ze sprzedazy produktow 19 -
Przychody z tytutu dotacji 893 215
Przychody netto ze sprzedazy razem 932 215

Nota 13. Dotacje

01.01.2020- 01.01.2019 -

Whptywy z tytutu dotacji dane w tys. zt 31032020  31.03.2019

- do dziatalnosci 893 215

- do aktywow - -

Razem wplywy z tytutu dotacji 893 215
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Nota 14. Koszty dziatalnosci operacyjnej

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ dane w tys. zt 01.01.2020-31.03.2020 01.01.2019 - 31.03.2019

Amortyzacja, z tego 143 179
- amortyzacja srodkéw trwatych 84 102
- amortyzacja wartosci niematerialnych 58 77
Zuzycie surowcow i materiatow 128 178
Ustugi obce 944 1560
Koszty Swiadczen pracowniczych 3274 1304
Podatki i optaty 15 75
Pozostate koszty rodzajowe 96 238
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 4 600 3533
Pozycje ujete w kosztach badan i rozwoju 1175 1197
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktow

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 3411 2336
Zmiana stanu produktéow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki 14 -

Ujecie kosztéw zwigzanych z wyceng programu motywacyjnego w tacznej kwocie 1 974 tys. zt (odpowiednio: 395 tys. zt
w koszty badan i rozwoju oraz 1 579 tys. zt w koszty ogdlnego zarzadu) pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowg
i finansowa Grupy, oraz jej zdolnos¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym
odzwierciedlenie warto$ci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow programu).
Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci Grupy
do generowania przychoddéw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez dodatkowego rozwodnienia
dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017 r. (z przeznaczeniem
na program motywacyjny).

Nota 15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wobec Wobec Wobec Wobec
tatych
01.01.2020 - 31.03.2020 dane w jednostek jednostek kluczowego F;)(c))iiorrsligt\gcw
tys.zt  stowarzyszonych wspdtzaleznych kierownictwa powiazanych**
Zakup ustug . - j 2
Pozyczki udzielone 269 - - R
Przychody finansowe - odsetki od
. 63 - - 4
pozyczek
Wobec Wobec Wobec Wobec
tatych
01.01.2019 - 31.03.2019 dane w jednostek jednostek kluczowego Fp)(())z(:TS‘llgt\(/)cW
tys.zt  stowarzyszonych wspdtzaleznych kierownictwa* powiazanych**
Zakup ustug . - j 6

Pozyczki udzielone - - R R
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Przychody finansowe - odsetki od

pozyczek
* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie

czynnosci jednostki
** pozycja obejmuje podmioty powiqzane poprzez kluczowe kierownictwo

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi (w tym sprzedaz do podmiotdw powigzanych oraz zakupy od podmiotow

powigzanych) dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte zobowigzania/naleznosci na koniec okresu
sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotdwkowo. Spdétka nie nalicza odsetek od pozostatych podmiotéw
powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Naleznosci od lub zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych nie zostaty
objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one takze zabezpieczone w innych formach.
W Okresie Sprawozdawczym tj. od 01.01.2020 do 31.03.2020 Spodtka nie utworzyta zadnego odpisu na naleznosci
watpliwe dotyczgce kwot naleznosci od podmiotow powigzanych. W kazdym roku obrotowym przeprowadzana jest
ocena polegajgca na zbadaniu sytuacji finansowej podmiotu powigzanego i rynku, na ktorym podmiot ten prowadzi

dziatalnosé.

Nota 16. Podatek odroczony

Wptyw na

. Sprawozdanie
sprawozdanie

Sprawozdanie z sytuacji ) z sytuacji
) ) o z catkowitych . :
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej na dzien dochoddw 7a finansowej na
spowodowana dodatnimi réznicami przejsciowymi okres dzien
01.01.2020 -
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.12.2019
Z tytutu:
Odsetki od pozyczek i lokat 67 4 63 24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
razem 67 4 63 24
Kompensata z aktywami z tytutu podatku odroczonego -67 -4 -63 -24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
netto - - - -
Wptyw na  Sprawozdanie
Sprawozdanie z sytuacji sprawozdanie z sytuacji
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej na dzien z catkowitych  finansowej
spowodowane ujemnymi réznicami przejsciowymi dochodoéw na dzien
01.01.2020 -
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.12.2019
Z tytutu réznic miedzy wartoscig podatkows a bilansowa:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie,
o . - 17 -14 14
nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe)
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 60 34 50 10
Rezerwy na koszty ustug obcych 7 22 7 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 67 73 43 24
Kompensata z rezerwag z tytutu podatku odroczonego 67 4 43 24
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, netto - 69 - -
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Nota 17. Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majacych swoje zrédto
w ekspozycji Grupy na ryzyko oraz zasad zarzgdzania nim pozwala na lepszg realizacje zadan.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim.
Gtownymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Grupa s3:

¢ Ryzyka rynkowe:

¢ Ryzyko zmian cen rynkowych (ryzyko cenowe),

¢ Ryzyko zmian kursow walutowych (ryzyko walutowe),

¢ Ryzyko zmian stdp procentowych (ryzyko stdp procentowych),

¢ Ryzyko ptynnosci,

¢ Ryzyko kredytowe.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania zwigzane
z zarzadzaniem ryzykiem.

RYZYKO RYNKOWE

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktore jest narazona. Celami procesu zarzgdzania ryzykiem rynkowym
s3:

e ograniczenie zmiennosci zysku lub straty brutto,

e zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozern budzetowych,

e utrzymanie Grupy w dobrej kondycji finansowej,

e wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem
zrédet finansowania inwestycji, Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tgcznie,
a ich realizacja jest zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng Grupy oraz warunki rynkowe.

RYZYKO CENOWE
W okresie styczen-marzec 2020 Grupa nie inwestowata w dtuine instrumenty finansowe i w zwigzku z tym,
nie jest narazona na ryzyko cenowe.

RYZYKO WALUTOWE
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Transakcje depozytowe zawierane sg z instytucjami o silnej i ustabilizowanej pozycji rynkowej. Stosowane sg instrumenty
zapewniajgce catkowite bezpieczenstwo - transakcje krotkoterminowe, o statej stopie procentowej.
W okresie styczen-marzec 2020 Grupa nie korzystata z kredytow.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnos$ci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.
Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak np. umowy leasingu finansowego.
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Grupa jest narazona na ryzyko finansowania ze wzgledu na mozliwos¢ nieuzyskania w przysztosci sSrodkéw pienieznych
umozliwiajgcych komercjalizacje realizowanych projektéow badawczo - rozwojowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Grupa w celu ograniczenia ryzyka kredytowego w obszarze srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, zdeponowanych
w bankach, udzielonych pozyczkach, wptaconych depozytéw na poczet umdw najmu oraz gwarancji prawidtowej realizacji
umow, a takze kredytéw handlowych:

e wspotpracuje z bankami oraz instytucjami finansowymi o znanej sytuacji finansowej i renomie,

e analizuje sytuacje finansowg kontrahentéw na podstawie ogdlnie dostepnych danych a takze wspdtpracujac
z wywiadowniami gospodarczymi,

e w przypadku wystgpienia ryzyka niewyptacalnosci klienta Grupa zabezpiecza swoje wptywy za pomocg gwarancji
bankowych lub gwarancji korporacyjnych

Nota 18. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Na chwile sporzadzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania, ktorych wartos¢ bytaby istotna. Ponadto w Okresie
Sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Nota 19. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wplyw na wartos¢ godziwa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy niezaleznie od tego czy te aktywa i
zobowiazania sg ujete w wartosci godziwe]j czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W | kwartale 2020 roku nie zidentyfikowano istotnych zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci,
ktore wywartyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Nota 20. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych oraz nieujetych zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw w stosunku do ostatniego okresu sprawozdawczego

Zobowigzania warunkowe zostaty udzielone przez jednostke dominujgcg w formie weksli wraz z deklaracjami wekslowymi
w celu zabezpieczenia realizacji uméw o dofinansowanie projektéw finansowanych ze srodkéw europejskich oraz umowy
kredytowej.

WSszystkie zobowigzania warunkowe Grupy powstaty do dnia 31.12.2018.

Zmiana wartosci zobowigzan warunkowych w stosunku do 31.12.2019 r. wynosi 854 tys. PLN. Spowodowana jest wyptatg
kolejnych transzy dotacji, w tgcznej kwocie 854 tys. PLN. Na prezentowany dzien bilansowy oraz do dnia zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji nie nastgpity zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan
warunkowych. Na dzien akceptacji sprawozdania nie wystgpity zadne nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych
umow o istotnych wartosciach.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2019 31.12.2019

Weksle wtasne 7011 6 157

Zobowigzania warunkowe, razem 7011 6 157
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Nota 21. Program motywacyjny

W Okresie Sprawozdawczym Grupa rozpoznata w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszt
programu motywacyjnego dla pracownikow i wspodtpracownikow opartego na akcjach Jednostki dominujgcej.
Jako data rozpoznania kosztow przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym programem ofert nabycia akcji. Koszt
programu (wartos¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany na poziomie 1 974 tys. zt i w catosci obcigzyt wynik
biezgcego okresu. Ujecie kosztéw programu w kwocie 1 974 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowa
i finansowa Grupy, oraz jej zdolnos¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym
odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow programu).
Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci spotki
do generowania przychodéw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez dodatkowego rozwodnienia
dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017 r. (z przeznaczeniem
na program motywacyjny).

Ponizsza tabela prezentuje wynik Grupy Kapitatowe] bez uwzglednienia efektu wyceny programu motywacyjnego
i z uwzglednieniem tejze wyceny.

BEZ z
UWZGLEDNIENIA | UWZGLEDNIENIEM
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PROGRAMU PROGRAMU
CALKOWITYCH DOCHODOW MOTYWACYINEGO | MOTYWACYINEGO
PLN"000 PLN"000

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 932 932
Przychody z ustug badan i rozwoju 20 20
Przychody ze sprzedazy produktéw 19 19
Przychody z tytutu dotacji 893 893
Koszty wiasny sprzedazy 780 1175
Koszty badan i rozwoju 780 1175
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 152 -243
Koszty ogdlnego zarzadu 1832 3411
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne 2 2
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -1682 -3656
Przychody finansowe 207 207
Koszty finansowe - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1475 -3 449
Podatek dochodowy 1 1
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1476 -3450
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Nota 22. Informacja dotyczgca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci cyklicznosci.

Nota 23. Czynniki o charakterze nietypowym, ktére wystapity w Okresie Sprawozdawczym wraz ze wskazaniem ich
wptywu na sprawozdanie finansowe

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, majgce wptyw na sprawozdanie finansowe.

Nota 24. Informacje o emisji, wykupie i spfacie nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity zadne zdarzenia zwigzane z emisjg, wykupem lub sptatg nie udziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych. Na dzien 8 czerwca 2020 roku zwotano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy, w ktérego porzadku obrad przewidziane jest przede wszystkim podjecie uchwat dotyczgcych emisji akgji i
obligacji zamiennych na akcje. Spotka w ramach tej rundy finansowej planuje pozyskac kwote ok. 5 min zt.

Nota 25. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i
uprzywilejowane

W Okresie Sprawozdawczym Jednostka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Nota 26. Segmenty operacyjne

01.01.2020- 01.01.2019 -

SEGMENT 31.03.2020  31.03.2019
Nanotusze 19 -
Ustugi badan i rozwoju 20 -
RAZEM 39 -

Nota 27. Informacja o wptywie zmian w sktadzie Grupy w trakcie okresu $rodrocznego, w tym pofaczen jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzacji, a takze
zaniechania dziatalnosci.

W Okresie Sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej.

Nota 28. Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktoérych nie podjeto zadnych dziatar naprawczych do korica okresu sprawozdawczego
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W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity.
Nota 29. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite
zasady ujmowania i wyceny umoéw ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach - sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany - data wejscia w zycie nie zostata jeszcze ustalona przez RMSR.

Zmiana do MSR 1 - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2022 roku. Zmiany majg wptyw na wymogi zawarte w MSR 1 dotyczace prezentacji zobowigzan.

Wedtug wstepnych szacunkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany
do standarddéw nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

Nota 30. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane w poprzednich okresach
srédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane
w poprzednich latach obrotowych

W Okresie Sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany wartosci szacunkowych.

Nota 31. Korekty btedéw poprzednich okresow

W | kwartale 2020 roku nie wystgpity korekty wynikajgce z btedéw poprzednich okresow.

Nota 32. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacii

Niniejsze informacje finansowe za okres 01.01.2020 - 31.03.2020 zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej w dniu 27 maja 2020 roku.

Nota 33. Zdarzenia po dacie bilansowej ktdre nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres $rodroczny

W dniu 11 maja 2020 roku Emitent poinformowat, ze wobec otrzymania od potencjalnych inwestoréw wstepnych
deklaracji dotyczgcych zaangazowania sie w finansowanie dziatalnosci Spotki, jak réwniez majac na uwadze dalsze plany
rozwojowe Spotki oraz jej potrzeby finansowe, podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan zmierzajgcych do pozyskania nowego
finansowania dla Spotki poprzez emisje nowych akcji oraz obligacji zamiennych. Majgc na uwadze te decyzje Spotka
zwotata na dzien 8 czerwca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W porzgdku obrad przewidziane
jest przede wszystkim podjecie uchwat dotyczgcych emisji akcji i obligacji zamiennych na akcje. Spotka w ramach tej rundy
finansowej planuje pozyskac kwote ok. 5 min zt.
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Informacja dodatkowa
| zatwierdzenie do publikacji
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6 Informacja dodatkowa

6.1 Informacija ogdlna i podstawa sporzgdzenia

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej XTPL S.A. (jednostkowe i skonsolidowane) obejmujg okres 3 miesiecy,
zakonczony w dniu 31 marca 2020 roku i zawierajg dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony w dniu 31 marca
2019 roku oraz zostaty sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej roku od Daty Raportu.

Ze wzgledu na etap rozwoju rynkowego Spétki (jednostka nie uzyskuje jeszcze znaczacych przychodow z tytutu sprzedazy
produktow i ustug, a swojg dziatalnos¢ finansuje przede wszystkim z kapitatéw wtasnych i dotacji) mozliwos¢ kontynuacji
dziatalnosci zalezy w istotnym stopniu od mozliwosci pozyskania dalszego finansowania pozwalajgcego na finansowanie
kolejnych etapdw komercjalizacji rozwijanych przez Spotke technologii.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci w opisanym okresie.

Sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym XTPL S.A. za rok 2019 opublikowanym
w dniu 23 kwietnia 2020 roku.

Sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci ("MSR") 34 - Srédroczna

Sprawozdawczos¢ Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych.

6.2 Waluta sprawozdania

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), a dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich.

6.3 Kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym

2020 2019
styczen - marzec /31 | styczeri - marzec / 31
marca grudnia
kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR usD EUR usD
dla pozycji bilansowych 4,5523 4,1466 4,5523 4,1466
dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych 4,3963 3,9907 4,3963 3,9907
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6.4 Opis istotnych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2019 opublikowanym w dniu 23 kwietnia 2020 roku.
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7 Zatwierdzenie do publikacii

Raport kwartalny za | kwartat 2020 roku zakoriczony 31 marca 2020 roku zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad
Emitenta w dniu 27 maja 2020 roku.

Podpis Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Filip Granek

S |
Ly (o0 % R
v v/

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Gtéwna Ksiegowa
Katarzyna Kulik

Wroctaw, 27 maja 2020 roku.
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