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Skonsolidowane wybrane dane finansowe

WYBRANE POZYCJE BILANSOWE o o

GRUPY KAPITALOWE] 31.12.2018 E 31.12.2017 E

=} >

'000PLN  '000 EUR & '000 PLN '000 EUR 2
Aktywa trwate 145 431 33821 49,2% 72 142 17 297 49,2%
Wartosc firmy 117 168 27 248 39,6% 68 844 16 506 46,9%
Rzeczowe aktywa trwate 6 209 1444 4,3% 2072 497 1,4%
Aktywa obrotowe 150 182 34 926 50,8% 74 533 17 870 50,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 102 726 23 890 34,8% 62 979 15 100 42,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8684 2020 2,9% 6919 1659 4,7%
AKTYWA OGOLEM 295613 68747 100,0% 146 675 35166 100,0%
Kapitat wtasny 80772 18784 27,3% 89 682 21502 61,1%
Kapitat podstawowy 57020 13 260 19,3% 57 020 13671 38,9%
Zyski zatrzymane 34 249 7 965 11,6% 30414 7 292 20,7%
Zobowigzania dtugoterminowe 45512 10584 15,4% 5883 1410 4,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 169 329 39379 57,3% 51110 12 254 34,8%
PASYWA OGOLEM 295613 68747 100,0% 146 675 35166 100,0%

WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE © 2017.01.01 - ©

GRUPY KAPITALOWEJ NARASTAJACO 20180101 -2018.12.31 3 20171231 2

> >

'000 PLN '000 EUR ﬁ '000 PLN '000 EUR %
Przychody ze sprzedazy 408 515 95740 100,0% 189 205 44575 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 403 898 94658 98,9% 181659 42 797 96,0%
Zysk (strata) na sprzedazy 4616 1082 1,1% 7 546 1778 4,0%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 6 682 1566 1,6% 7 370 1736 3,9%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) 9093 2131 2,2% 8283 1951 4,4%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4285 1004 1,0% 6 816 1606 3,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2324 545 0,6% 3874 913 2,0%

Kursy wymiany zlotego w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i danymi

finansowymi poréwnawczymi

Kursy $rednie EUR wg NBP w 2018 roku
- kurs na dzien 31.12.2018 r.
- $redni kurs z 12 miesiecy 2018 r.

Kursy $rednie EUR wg NBP w 2017 roku

- kurs na dzien 31.12.2017 r.
- $redni kurs z 12 miesiecy 2017 r.
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4,3000 PLN/EUR
4,2669 PLN/EUR

4,1709 PLN/EUR
4,2447 PLN/EUR

Kursy $rednie EUR zastosowane do przeliczenia
wybranych danych finansowych:

- pozycje aktywow i pasywoéw zostaly przeliczone
wg $rednich kursé6w NBP ustalonych na dany dzien
bilansowy,

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
zostaty przeliczone wg kursu bedacego S$rednia
arytmetyczng Srednich kurséw NBP obowigzujacych
na koniec kazdego miesigca prezentowanego okresu
sprawozdawczego.



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Noty 31.12.2018 31.12.2017
(w tys. ztotych)
Aktywa trwate 145 431 72 142
Wartosc firmy 8 117 168 68 844
Pozostate wartosci niematerialne 9 12 908 96
Rzeczowe aktywa trwate 10 6209 2072
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 3019 1092
Pozostate aktywa dtugoterminowe 11 6127 38
Aktywa obrotowe 150 182 74 533
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 102 726 62 979
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 756 990
Naleznosci pozostate 14 17 479 3478
Aktywa kontraktowe 16 18 023 Nd*
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 8684 6919
Pozostate aktywa krétkoterminowe 17 2514 167
AKTYWA OGOLEM 295613 146 675
*Pozycja rozpoznana od 2018 roku, w zwigzku z wdrozeniem MSSF 15
PASYWA
31.12.2018 31.12.2017
(w tys. ztotych)
Kapitat wtasny 80772 89 682
Kapitat podstawowy 18 57 020 57 020
Kapitat zapasowy 19 2256 2540
Zyski zatrzymane 34 249 30414
- w tym zysk (strata) netto 2324 3874
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -301 -291
Akcje wtasne do umorzenia - -
Udziaty niedajace kontroli 20 -12 452 -
Zobowigzania dtugoterminowe 45512 5883
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 21 3368 0
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 22 2 666 7
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 23 37 445 4781
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 24 2033 1095
Zobowigzania krotkoterminowe 169 329 51110
Kredyty bankowe krétkoterminowe 23 27 875 13959
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 24 1006 702
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 55 862 23799
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 27 6 658 4575
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1470 2011
Zobowigzania pozostate krétkoterminowe 26 38 608 5448
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 28 37 850 615
PASYWA OGOLEM 295 613 146 675

STRONA 7 | 83



Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

CALKOWITE DOCHODY - czes¢ A 2018 2017
(w tys. ztotych) Moz 01.01-31.12 01.01-31.12
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 408 515 189 205
Przychody netto ze sprzedazy produktow 32 408 515 189 205
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 33 403 898 181 659
Amortyzacja 34 2411 913
Zuzycie materiatéw i energii 6379 2082
Ustugi obce 35 241 662 124 740
Swiadczenia pracownicze 36 138 760 51362
Pozostate koszty operacyjne 37 14 687 2562
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw - -
Zysk (strata) na sprzedazy 4616 7 546
Pozostate przychody operacyjne 38 4340 451
Pozostate koszty operacyjne 39 2274 627
Odpis aktualizujgcy wartosc firmy jednostek zaleznych 40 - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 682 7370
Przychody finansowe 41 270 149
Koszty finansowe 42 2 667 703
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4285 6 816
Podatek dochodowy 43 1961 2942
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2324 3874

DZIAtALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2324 3874
INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych -9 -1635
okresach sprawozdawczych

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -9 -1635

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw - -

Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku w kolejnych

okresach sprawozdawczych -125 i
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych -125 -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochoddéw - -
Inne catkowite dochody (netto) -134 -1635
Catkowite dochody ogotem 2190 2238
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CALKOWITE DOCHODY - czes$¢ B
(w tys. ztotych)

Zysk (strata) netto ogétem, przypadajacy(a) na
Jednostke dominujaca
Udziaty niedajace kontroli

Catkowite dochody ogétem, przypadajace na:
Jednostke dominujaca
Udziaty niedajace kontroli

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty

Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty

Rozwodniony

Nota

2018
01.01-31.12

3676
-1352

3542
-1352
57 019 642

0,06
0,06

0,06
0,06

2017
01.01-31.12

3874

2238

57019 642

0,07
0,07

0,07
0,07
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

2018 (w tys. ztotych)

01.01-31.12
Stan na 01.01.2018

Catkowite dochody:

Zysk/strata netto roku obrotowego
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Swiadczenia pracownicze rozliczane
kapitatowo

Transakcje z wiascicielami:
Emisja/umorzenie akcji

Nabycie jednostek zaleznych

Podziat wyniku

Stan na 31.12.2018

Kapitat
zaktadowy

57 020

57 020

Kapitat
zapasowy

2540

-284

-284

2256

Zyski
zatrzymane

30414
3551

3676

-125

284

284

34 249

Kapitat z tyt.

roznic
kursowych z
przeliczenia

-291

-9

-301

Nabyte akcje
wtasne (do
umorzenia)

Kapitat
przypadajacy
jednostce
dominujace;j
89 682

3542
3676

93 224

Kapitat
akcjonariuszy
niekontrolujgcych

-1352
-1352

-11100

-11100

-12452

Kapitat wtasny
razem

89 682

2190
2324

-9

-125

-11100

-11100

80772
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2017 (w tys. ztotych)

01.01-31.12
Stan na 01.01.2017

Catkowite dochody:
Zysk/strata netto roku obrotowego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Transakcje z wtascicielami:
Emisja/umorzenie akcji
Podziat wyniku

Dywidenda

Stan na 31.12.2017

Kapitat
zaktadowy

57 020

57 020

Kapitat
zapasowy

2251

289

289

2540

Zyski
zatrzymane

30 250

3874
3874

-3711

- 289
-3421

30414

Kapitat z tyt.

réznic
kursowych z
przeliczenia

1344

-1635

-1635

-291

Nabyte akcje
wtasne (do
umorzenia)

Kapitat
przypadajacy
jednostce
dominujgcej
90 865

2238
3874

-1635

-3421

-3421

89 682

Kapitat
akcjonariuszy
niekontrolujgcych

Kapitat wtasny
razem

90 865

2238
3874
-1635

-3421

89 682
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ A 2018 2017
(w tys. ztotych) 01.01-31.12 01.01-31.12

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J

I. Zysk / strata brutto 4285 6 816

Il. Korekty 29 084 -10423
1. Kapitat mniejszosci - -
2. Amortyzacja 2411 913
3. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -91 -7
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1403 505
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 18 -
6. Zmiana stanu rezerw 1846 7
7. Zmiana stanu zapasow -1196 -
8. Zmiana stanu naleznosci 76 528 -3997
9. Zmlzfma stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i - 47579 4112
kredytow
10. Podatek dochodowy zaptacony -5201 -3123
11. Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych 795 -53
12. Inne korekty 150 - 556

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11l 33369 -3607

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

I. Wptywy 3633 195
1. Zbycie rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 17 100

2. Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
3. Zbycie aktywoéw finansowych - -

4. Odsetki z aktywow finansowych 293 50
5. Inne wptywy finansowe 3323 45
Il. Wydatki 81 836 341
1. Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 2403 341
2. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
3. Nabycie aktywow finansowych 9 -
4. Inne wydatki inwestycyjne 79 424 -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -78203 -146
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PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ B
(w tys. ztotych)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
. Wplywy
1. Doptaty do kapitatu
2. Kredyty bankowe
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2. Wyptata dywidendy
3. Sptata kredytow bankowych
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego
5. Odsetki
6. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIl +/- B.III +/- C.1I1)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
G. SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D)*, W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

2018
01.01-31.12

71108
36672
34385

51
24761

21819
1251
1469

223

46 347
1513
1765

252
6919
8432

98

2017
01.01-31.12

8332

8332

5187

3421
577
930
243

15
3146
- 607

-1002

-395

7921

7314

294

*Rdznica pomiedzy bilansowa zmiang stanu $rodkéw pienieznych, a suma przeptywéw pienieznych w kwocie

252 tys. zt wynika z réznic kursowych powstatych z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica na dzien

31.12.2018 roku ( - 395 tys. zt na 31.12.2017 r.).
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Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

NOTA 1 | INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | GRUPY KAPITALtOWE)

Dane Jednostki Dominujacej

ASM GROUP S.A. (,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”, ,Emitent”) zostata zawigzana w dniu 5 sierpnia 2010 roku.
Zgodnie ze Statutem Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy
ulicy Swietokrzyskiej 18.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000363620, w dniu 27 sierpnia 2010 roku.

Spoétce zostat nadany numer NIP 5252488185 oraz numer REGON 142578275.

Spétka prowadzi swoja dziatalno$¢ jako firma centralna (head office). Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest
kontrolowanie i zarzadzanie innymi spoétkami lub przedsiebiorstwami oraz planowanie strategiczne,
organizacyjne, a takze zarzadzanie procesami podejmowania decyzji w holdingu ASM GROUP.

Zestawienie akcjonariuszy Emitenta posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej
5% udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw WZA na dzien publikacji raportu (oraz zmiany w odniesieniu do

poprzedniego raportu):

LICZBA AKCJI EMITENTA

STAN NA DZIEN PUBLIKACJI BIEZACEGO RAPORTU

STAN NA DZIEN PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

AKCJONARIUSZ ZMIANA
UDZIAL UDZIAL
LiczeA W KAPITALE ZAKEADOWYM LiczBA W KAPITALE ZAKtADOWYM
Adam Stanczak 15 433 455 27,07% 0,00% 15 433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec 15 401 802 27,01% -0,21% 15 433 455 27,07%
Tatiana Pikula 15428 616 27,06% 0,00% 15428 616 27,06%
Pozostali (free float) 10 755 769 18,86% 0,30% 10 724 116 18,80%
RAZEM 57 019 642 100,00% 0,00% 57 019 642 100,00%
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

STAN NA DZIEN PUBLIKACJI BIEZACEGO RAPORTU STAN NA DZIEN PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

AKCJONARIUSZ ZMIANA
UDZIAL UDZIAL
LiczBA W OGOLNEJ LICZBIE GtOSOW LICZBA W OGOLNEJ LICZBIE GtOSOW
Adam Starczak 15 433 455 27,07% 0,00% 15 433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec 15 401 802 27,01% -0,21% 15433 455 27,07%
Tatiana Pikula 15428 616 27,06% 0,00% 15 428 616 27,06%
Pozostali (free float) 10 755 769 18,86% 0,30% 10 724 116 18,80%
RAZEM 57 019 642 100,00% 0,00% 57 019 642 100,00%
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Emitenta:

LICZBA AKCJI EMITENTA

STAN NA DZIEN

PUBLIKACJI BIEZACEGO RAPORTU

STAN NA DZIEN

PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

AKCJONARIUSZ FUNKCJA ZMIANA
UDZIAL W
LICZBA KAPITALE LICZBA UDZIQ’;KW*- AKQ (F)’w;\(ll.\i
ZAKEADOWYM
Adam Stanczak Prezes Zarzadu 15433 455 27,07% 0 15433 455 27,07%
tukasz Stanczak Cztonek Zarzadu 1899 315 3,33% 0 1899 315 3,33%
Maciej Cudny Przewodniczacy Rady 804 814 1,41% 0 804 814 1,41%
Nadzorczej
Rossen Hadjiev Cztonek Rady Nadzorczej 147 633 0,26% 0 147 633 0,26%
LICZBA GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN
PUBLIKACJI BIEZACEGO RAPORTU PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU
AKCJONARIUSZ FUNKCJA ZMIANA
UDZIAL W .
LICZBA OGOLNEJ LICZBIE LICZBA UDfllé;Bvl\llz (c)-](ta(())sl_g\ij/
GLOSOW
Adam Stanczak Prezes Zarzadu 15433 455 27,07% 0 15 433 455 27,07%
tukasz Stanczak Cztonek Zarzadu 1899 315 3,33% 0 1899 315 3,33%
Maciej Cudny Przewodniczacy Rady 804 814 1,41% 0 804 814 1,41%
Nadzorczej
Rossen Hadjiev Cztonek Rady Nadzorczej 147 633 0,26% 0 147 633 0,26%

Od dnia 14 wrze$nia 2016 roku akcje Emitenta wszystkich serii sg notowane na rynku réwnolegltym Gietdy

Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatlowa

W sktad Emitenta i jednostek zaleznych nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace

samodzielne sprawozdania finansowe. Jednostki Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A. nie tworza podatkowej

grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb

prawnych.
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Sktad Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa ASM GROUP”) na
dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania
z Jednostka Dominujaca

Udziatowcy

ASM GROUP S.A.

Warszawa (Polska)

100% Gruppo Trade Service -

* , .
GreyMatters Sp. z 0.0. (*) Warszawa (Polska) Posredni Polska Sp. 0.0,
Gruppo Trade Service Polska Sp. z 0.0. Warszawa (Polska) Bezposredni 100% ASM GROUP S.A.
ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0. Warszawa (Polska) Bezposredni 100% ASM GROUP S.A.
Financial Service Solutions Sp. z 0.0. Warszawa (Polska) Bezposredni 100% ASM GROUP S.A.
Trade S.p.A. Turyn (Wtochy) Bezposredni 100% ASM GROUP S.A.

, . 100% Gruppo Trade Service -

k%
Largo Group Sp. z 0.0. (*¥) Warszawa (Polska) Posredni Polska Sp. 0.0,
ASM GERMANY GmbH (***) Norymberga (Niemcy) Bezposredni 50,1% ASM GROUP S.A.
Vertikom GmbH (****) Norymberga (Niemcy) Posredni 91,6% ASM GERMANY GmbH
Pop Up My Brand GmbH (****) Kolonia (Niemcy) Posredni 51% Vertikom GmbH
Vitamin E-Gesellschaft fiir . , . o .
Kommunikation GmbH (****) Hamburg (Niemcy) Posredni 100% Vertikom GmbH
Vertikom Influence GmbH (****) Norymberga (Niemcy) Posredni 100% Vertikom GmbH
DialogFeld Sales Services GmbH (****) Norymberga (Niemcy) Posredni 100% Vertikom GmbH
Vertikom Sales GmbH (****) Eschborn (Niemcy) Posredni 100% Vertikom GmbH
Vertikom Sales Berlin GmbH (****) Berlin (Niemcy) Posredni 100% Vertikom GmbH
Wunderknaben Beteiligungs GmbH
(*HH*) Erkrath (Niemcy) Posredni 72% Vertikom GmbH
Vertikom Austria GmbH (****) Wieden (Austria) Posredni 100% Vertikom GmbH
Vertikom Switzerland GmbH (****) Zurich (Szwajcaria) Posredni 65% Vertikom GmbH

o )
Vertikom Activation GmbH (*¥**%*) Erkrath (Niemcy) Posredni é?\j:Hvertlkom sales
Wunderknaben Kommunikation Erkrath (Niemcy) Pocredni 100% Wunderknaben
GmbH (¥***) ¥ Beteiligungs GmbH
0,
Wunderknaben GmbH (¥**%*) Wieden (Austria) Jednostka SOA’_V_Vunderknaben
stowarzyszona Beteiligungs GmbH

(*) W dniu 2 lipca 2018 roku Emitent sprzedat wszystkie udzialty w GreyMatters Sp. z 0.0. na rzecz swojej sp6tki zaleznej Gruppo Trade Service Polska Sp. z o.0.
(**) W dniu 3 stycznia 2018 roku spétka powiazana bezposrednio z Grupa ASM nabyta sp6tke Largo Group S.A. Walne Zgromadzenie Largo Group S.A. w dniu 22
czerwca 2018 roku podjeto uchwate o przeksztatceniu w Spéotke Largo Group Sp. z o.0. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial KRS,
postanowieniem z dnia 27 lipca 2018 roku, wpisat Spétke Largo Group Sp. z 0.0. do rejestru.

(***) W dniu 13 kwietnia 2018 roku Emitent nabyt spétke prawa niemieckiego dziatajacg pod firma fentus 91. GmbH (obecnie ASM Germany GmbH).

(****) W dniu 25 kwietnia 2018 roku Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych zarzadzany przez PFR
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Fundusz”) oraz ASM GROUP S.A.i ASM GERMANY GmbH z siedzibg w Hamburgu zawarli umowe dotyczaca
wspolnej inwestycji w spotke prawa niemieckiego dziatajaca pod firma Vertikom GmbH.
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Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej ASM GROUP w 2018 r.

Zarzad Emitenta systematycznie realizuje strategie inwestycyjna majaca na celu poszerzenie Grupy Kapitatowej
o kolejne podmioty. W wyniku tej strategii w 2018 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia skutkujace zmianami
w strukturze Grupy.

= Nabycie i przeksztalcenie LARGO GROUP S.A.

W dniu 3 stycznia 2018 roku Gruppo Trade Service - Polska sp. z 0.0. nabyta 970.000 akcji, stanowigcych 95,1%
kapitatu zaktadowego Largo Group Spéiki Akcyjnej z siedziba w Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000361095, o optaconym w catosci
kapitale zaktadowym wynoszgcym 102.000 zt, NIP: 5252484425. Tym samym, Largo Group S.A. stata sie spotka
zalezng od Emitenta.

W dniu 30 stycznia 2018 roku Zarzad Largo Group Spétki Akcyjnej, na podstawie art. 551 § 1 oraz art. 558
Kodeksu Spdtek Handlowych, sporzadzit i przyjat plan przeksztatcenia. Biegly rewident dokonat badania tego
planu oraz dotgczonych do niego dokumentdw, to jest sprawozdania finansowego sporzadzonego dla celow
przeksztatcenia, wyceny sktadnikéw majatku spo6tki oraz projektu uchwaty Walnego Zgromadzenia spoétki
w sprawie przeksztatcenia. W dniu 22 czerwca 2018 roku Zarzad Largo Group S.A. podjat uchwate
o przeksztatceniu w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 27 lipca 2018 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie wpisal wskazane przeksztatcenie do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego i od tej chwili spétka prowadzi dalsza dziatalnos$¢
gospodarcza pod firma: Largo Group spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Zmiana brzmienia firmy,
dokonana w zwiazku z przeksztatceniem polega wytacznie na zmianie dodatkowego oznaczenia wskazujacego na
charakter spétki. Spétka posiada ten sam REGON: 142489086, oraz ten sam NIP: 5252484425, co poprzednio.
Spétce przystuguja wszystkie prawa i obowiazki spo6tki Largo Group S.A., zgodnie z art. 553 Kodeksu Spoétek
Handlowych.

W dniu 19 wrze$nia 2018 roku Gruppo Trade Service Polska sp. z 0.0. nabyta pozostate 5 udziatéw Largo Group
spo6tki z ograniczong odpowiedzialno$cia, o warto$ci nominalnej 1 000,00 zt kazdy udziat, za taczna cene
5000,00 zt. W ten sposéb Gruppo Trade Service Polska sp. z o.0. stata sie jedynym wspdlnikiem Largo Group
spo6iki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Przyczyna nabycia spotki jest realizacja przyjetej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej. Co istotne dla Grupy
Kapitatowej, przedmiot dziatalno$ci Largo Group sp. z o.o. jest zbiezny z przedmiotem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ASM GROUP. Spétka ta $wiadczy bowiem ustugi pracy tymczasowej, jak tez ustugi polegajace na
zapewnieniu odpowiednio przeszkolonego personelu wynajmowanego do wykonywania ustug merchandising,
promocji lub ustug o charakterze degustacyjnym w obiektach handlowych nalezacych do sieci dziatajgcych na
terenie Polski.

= Nabycie przez Emitenta spétki prawa niemieckiego fentus 91. GmbH

W dniu 13 kwietnia 2018 roku Emitent nabyt wszystkie 25 000 udziatéw w spéice prawa niemieckiego dziatajacej
pod firma fentus 91. GmbH z siedzibg w Hamburgu o kapitale zaktadowym w wysokosci 25 000 EUR, za taczna
cene 27 500 EUR. Celem nabycia tej sp6tki byto przeprowadzenie wspélnej inwestycji z Funduszem Ekspansji
Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywéw Niepublicznych, o ktérej mowa ponizej. Zgodnie
z planem inwestycyjnym, fentus 91. GmbH nie bedzie prowadzi¢ dziatalno$ci gospodarczej
i docelowo zostanie potaczony z spdtka Vertikom GmbH.
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= Nabycie przez fentus 91. GmbH sp6iki prawa niemieckiego Vertikom GmbH

W dniu 25 kwietnia 2018 roku Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw
Niepublicznych zarzadzany przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Fundusz”) oraz ASM
GROUP S.A. i fentus 91. GmbH z siedzibg w Hamburgu zawarli umowe dotyczaca wspoélnej inwestycji w spotke
prawa niemieckiego dziatajaca pod firma Vertikom GmbH. Wskazana spétka prawa niemieckiego jest spotka
holdingowa dla Grupy Vertikom, ktéra $wiadczy na terenie Niemiec, Austrii i Szwajcarii ustugi wsparcia
sprzedazy, co z Kolei jest zbiezne z przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ASM GROUP.

W umowie zostata ustalona procedura zakupu Vertikom GmbH, zasady przysztej wspétpracy, jak tez wzajemnych
rozliczen. Zgodnie z postanowieniami umowy, inwestycja miata zostac zrealizowana za pomocg fentus 91. GmbH
(dalej: , Fentus 91”), ktéra nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej i miata by¢ traktowana wytacznie jako spétka
celowa - przeznaczona pod zakup Vertikom GmbH.

W pierwszym etapie inwestycji, w dniu 29 maja 2018 r. Fundusz nabyt 49,9% udziatéw w kapitale zaktadowym
Fentus 91 od Emitenta. Stad tez, Emitent posiada 50,1% a Fundusz posiada 49,9% kapitatu zaktadowego Fentus
91 i jest mniejszo$ciowym wspoélnikiem tej spotki. W tym tez dniu Emitent i Fundusz podjeli uchwate o zmianie
umowy Fentus 91 oraz o powotaniu nowych cztonkéw Rady Nadzorczej tej spotki.

W dniu 30 maja 2018 r. Fundusz i Emitent, bedac wspélnikami Fentus 91, podjeli jednomys$lng uchwate
o dokapitalizowaniu tej spotki przez wniesienie na kapitat rezerwowy wktadéw pienieznych w nastepujacych
wysokos$ciach: Fundusz w wysokosci - 8 764 871 EUR, Emitent w wysokosci - 8 800 000 EUR.

W nastepnym etapie procesu inwestycyjnego, w dniu 1 czerwca 2018 roku zostata podpisana umowa sprzedazy
udzialéw w spétce bedacej celem inwestycji, to jest Vertikom GmbH. Sprzedajacymi udziaty byli: Seafort Advisors
I GmbH & Co. KG, Pan Oliver Walter, Pan Gert Pieplow-Scholl, Pan Wolfgang Peterlik, Pan Georg Linnerth
(,Sprzedajacy”). Kupujacym udziaty byt Fentus 91. Poreczycielem zobowigzan Fentus 91 wobec Sprzedajacych
zostal Emitent.

Na podstawie przedmiotowej transakcji Fentus 91 nabyt 25 883 udziatéw z 28 250 udziatéw Vertikom GmbH.
Tym samym Fentus 91 stat sie wiekszo$ciowym wspélnikiem Vertikom GmbH, ktéremu przystuguje 91,6%
udziatéw w kapitale zaktadowym Vertikom GmbH oraz 91,6% gltoséw na zgromadzeniu wspélnikéw tej spotki.

Warto$¢ przedsiebiorstwa Vertikom GmbH zostata ustalona na kwote 22 183 359 EUR. Warto$¢ zostata ustalona
na podstawie przychodéw Grupy Vertikom za rok 2017 przemnozonych przez $rednig historyczng marze EBITDA
oraz ustalony mnoznik. Przy czym, warto wskaza¢, ze cena zakupu Vertikom GmbH obejmuje: nabycie powyzej
wymienionych udziatéw oraz sptate pozyczek udzielonych przez dotychczasowych udziatowcow spoétce Vertikom
GmbH. Cena zakupu udziatéw obejmuje tez zaptate na rzecz Sprzedajacych dodatkowej kwoty w wysokosci 1%
od przychodoéw za rok 2018, pod warunkiem, ze przychody te beda wieksze od przychodéw za rok 2017.

Umowa sprzedazy udzialéw przewiduje takze wykup pozostatych udzialéw (opcja put) nalezacych do
udzialowcéw mniejszosciowych: Pana Oliver Walter - posiadajacego po transakcji 1 948 udziatéw, Pana Gert
Pieplow-Scholl - posiadajacego po transakcji 419 udziatéw. Dla Pana Olivera Walera zostaty przewiedziane trzy
transze odkupu jego udziatéw: odpowiednio w roku 2019 - 557 udziatéw, w roku 2020 - 556 udziatéw, w roku
2021 - 835 udziatéw. Dla Pana Gert Pieplow-Scholl zostata przewidziana jedna opcja put dotyczaca odkupu jego
udziatéw w roku 2022. Przy czym wyjasnienia wymaga, ze Pan Oliver Walter jest zatozycielem Vertikom GmbH,
iwraz z Panem Gert Pieplow-Scholl pemili przed transakcja funkcje zarzadcze w Vertikom GmbH. Stopniowy
wykup ich akcji pozwala zwigza¢ ich z dalsza dziatalno$cia tej sp6tki i prowadzié¢ dalej jej sprawy.
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W dniu 5 czerwca 2018 roku w Hamburgu zostato podpisane porozumienie ,Closing Memorandum”. W tym
porozumieniu Strony zgodnie potwierdzity wykonanie postanowient umowy sprzedazy udziatéw Vertikom GmbH
z dnia 1 czerwca 2018 roku oraz dokonanie wszystkich czynno$ci finalizujacych tg sprzedaz i przej$cie praw z
udziatéw na Fentus 91. W szczegélnosci w dniu podpisania porozumienia Fentus 91 zaptacita Sprzedajacym
wstepna cene zakupu za udziaty w Vertikom GmbH w tgcznej wysokosci wynoszacej 19 365 203 EUR, Sprzedajacy
i Fentus 91 dokonali niezbednych czynno$ci wymaganych przepisami prawa niemieckiego, polegajacych na
zaktualizowaniu wykazu udziatowcéw i ztozeniu nowej listy wspdlnikéw Vertikom do wtasciwego rejestru
handlowego.

Po zakonczeniu wyzej opisanej transakcji zostata zarejestrowana zmiana firmy fentus 91. GmbH i brzmi ona
obecnie ASM Germany GmbH.

Emitent, bedac jedng z czotowych firm ustug wsparcia sprzedazy w Polsce przewiduje, Ze wejscie na rynek
niemiecki przez kupno Vertikom GmbH, bedacej jednym z lideréw rynku w Niemczech, powinno przynies¢
korzysci wynikajace z mozliwosSci realizacji wiekszych, miedzynarodowych projektow z segmentu FMCG.
Dodatkowa korzyscia wynikajaca ze zrealizowanej transakcji jest umocnienie relacji z dotychczasowymi
klientami Grupy ASM, jak réwniez nawigzanie relacji z klientami Vertikom w Polsce.

= Sprzedaz udzialéw w Greymatters sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

W dniu 2 lipca 2018 roku Emitent sprzedat wszystkie 1600 udziatéw w GreyMatters sp. z 0.0. na rzecz swojej
spotki zaleznej Gruppo Trade Service Polska sp. z 0.0. za cene odpowiadajaca wartosci kapitatu zaktadowemu, to
jest za cene 160 000 zt. Na skutek tej transakcji Gruppo Trade Service Polska sp. z o.0. uzyskata pozycje
dominujaca nad GreyMatters sp. z 0.0. Opisana transakcja jest zwigzana z reorganizacjg Grupy ASM na terenie
Polski i optymalizacjg proceséw biznesowych.

= Sprzedaz udzialéw w pi-five Kommunikation GmbH z siedziba w Wiedniu

W dniu 13 lipca 2018 roku spétka zalezna prawa niemieckiego - Vertikom Austria GmbH z siedziba w Wiedniu
sprzedata wszystkie udziaty w spétce pi-five Kommunikation GmbH. Opisana transakcja jest zwigzana
z reorganizacja Grupy na terenie Austrii i optymalizacjg proceséw biznesowych.

Nie wystapity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej ASM GROUP po okresie, ktérego dotyczy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz do dnia jego publikacji.
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ASM GROUP S.A. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2018

Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej ASM
na dzien 31 grudnia 2018 r.

ASM GROUP S.A.

(Polska)

100 % 100 % I 100 % | 100 % I 11 50,1% I i
Gruppo Trade ASM Financial Service ik !
Service Polska Sales Force Agency Solutions ! Trade S.p.A. i S Serhany !
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. | (Wtochy) 1y (Ni ) |
(Polska) (Polska) (Polska) | il il |
i iy )
100 % I 100 % I i i ]
\ 1) |
I 1y !
Largo Group Sp. Z 0.0. s‘ la‘t"t;rs Ly H |
(Polska) P Z£0: ‘ ' |
(Polska) | i i
| liy i
: ' !
Poiska | oy | | 916 % !
__._________________.___.____.________._._____________.._.._._.__.‘._______.____.__._" :
i
Vertikom GmbH : Wunderknaben
v ( GmbH
(emcy) i (Austria)
i
i
|
|
- |
51% 100 % 100 % 100 % 100 % I 100 % 2% | " 100 % 3 65 % i
Pop Up My Brand Vitamin E il DialogFeld Vertikom Sales Vertikom Sales Berlin Wunderknaben i Vertikom Austria i |
GmbH fir Kommunikation GmbH GmbH Sales Services GmbH GmbH GmbH Beteiligungs GmbH 50.% GmbH ! i
(Niemcy) (Niemcy) (Niemcy) (Niemcy) (Niemcy) (Niemcy) (Niemcy) o (Austria) | !
o :
) i
100 % 100 % i i
; i
Vertikom Activation Wunderknaben J i
GmbH Kommunikation GmbH ! !
(Niemey) (Niemey) ] '
/ i
{ |
Niemoy | | Austia | | Sowaicaria |

STRONA 20 | 83



NOTA 2 | INFORMACJE DOTYCZACE SKtADU OSOBOWEGO ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]J

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzieni 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu Adam Staniczak
Cztonek Zarzadu Lukasz Stanczak
Cztonek Zarzadu Jacek Pawlak

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 26 lutego 2019 roku Pan Jacek Pawlak, Cztonek Zarzadu ds. Finansowych,
ztozyt pisemng rezygnacje z Zarzadu Emitenta ze skutkiem na dzien 28 lutego 2019 roku.

W dniu 26 lutego 2019 roku dwoéch uprawnionych akcjonariuszy Emitenta, bedacych zatozycielami ASM
GROUP S.A., na podstawie § 9 ust. 2 Statutu ASM GROUP S.A. w zwigzku z art. 354 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych, powotato do Zarzagdu ASM GROUP S.A. z dniem 1 marca 2019 roku Panig Dorote Kenny
i powierzyto jej pelnienie funkcji Cztonka Zarzadu.

NOTA 3 | INFORMACJE DOTYCZACE SKtADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI
DOMINUJACE)

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

Przewodniczgcy RN Maciej Cudny

Cztonek RN Filip Nazar

Cztonek RN Jacek Kuczewski
Cztonek RN Jarostaw Grzywinski
Cztonek RN Rossen Hadjiev

Po okresie sprawozdawczym, z dniem 31 grudnia 2018 roku Pan Jacek Kuczewski zrezygnowat z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu Emitenta.

W dniu 7 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ASM GROUP Spoétki Akcyjnej, dziatajac na
podstawie art. 391 § 1 Kodeksu spoétek handlowych oraz § 16 pkt k) Statutu Spétki, powotato Matgorzate
Rusewicz do Rady Nadzorczej ASM GROUP Spétki Akcyjnej, speiniajacg wszelkie kryteria niezalezno$ci od
Spotki i podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej ASM GROUP.

NOTA 4 | ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad ASM Group S.A.
i opublikowane w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

NOTA 5 | INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Wedtug stanu na dzienn 31 grudnia 2018 roku w sktad Grupy Kapitalowej ASM GROUP S.A. wchodzity
nastepujace jednostki zalezne:
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GreyMatters Sp. z 0.0. - agencja pracy tymczasowej rekrutujaca pracownikéw dla podmiotéw handlowych
zlokalizowanych w Polsce.

Gruppo Trade Service Polska Sp. z 0.0. - dziatalno$¢ jednostki koncentruje sie na $wiadczeniu ustug
z zakresu marketingowego wsparcia sprzedazy (gtéwnie merchandising oraz outsourcing pracownikéow
dedykowanych do obstugi sprzedazowej klientdw w catym kraju) oraz marketingu bezposredniego.

ASM Sales Force Agency Sp. z o0.0. - jednostka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug
merchandisingu, outsourcingu pracownikéw i field marketingu. Ustugi wykonywane sa na rzecz dostawcéw
oferujacych swoje towary w sieciach handlowych dysponujacych obiektami handlowymi (supermarkety,
hipermarkety, dyskonty), w sieciach ze sprzetem elektronicznym, a takze na terenie mniejszych sklepow
nalezacych do miedzynarodowych i regionalnych sieci handlowych.

Financial Service Solutions Sp. z 0.0. - zajmuje sie obstugg finansowo-ksiegowa i kontrolingowa podmiotow
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ASM GROUP oraz firm trzecich.

Trade S.p.A. - podmiot dostarczajacy kompleksowe ustugi marketingowego wsparcia sprzedazy na rynku
wtoskim. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest projektowanie, organizacja i zarzadzanie ustugami
promocyjnymi, w szczeg6lnosci promocja towaréw na terenie wielkopowierzchniowych obiektéw
handlowych oraz merchandising.

Largo Group Sp. zZ 0.0. - agencja pracy tymczasowej rekrutujaca pracownikéw dla podmiotéw handlowych
zlokalizowanych w Polsce. Spétka specjalizuje sie w ustugach obejmujacych: leasing pracownikéw, rekrutacje
pracownikéw tymczasowych, outsourcing pracowniczy oraz rekrutacje state.

ASM GERMANY GmbH - spétka utworzona w celu zakupu i zarzadzania spétkami zaleznymi wchodzacymi
w sktad Grupy Vertikom.

Vertikom GmbH - spétka holdingowa dla Grupy Vertikom - jednego z wiodacych podmiotéw na rynku
marketingu oraz wsparcia sit sprzedazy w regionie DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria), realizujgca funkcje
administracyjno-zarzadcze na rzecz spo6tek zaleznych.

Pop Up My Brand GmbH - spé6tka specjalizujgca sie w obstudze tzw. pop-up storéw. Podmiot swiadczy ustugi
z zakresu marketingowego wsparcia sprzedazy, w tym projektowania koncepcyjnego wnetrz komercyjnych,
visual merchandisingu oraz rozwiazan digital signage.

Vitamin E-Gesellschaft fiir Kommunikation GmbH - oferuje ustugi z zakresu projektowania koncepcyjnego
oraz realizacji eventow i promocji (w tym rekrutacji personelu i artystow).

Vertikom Influence GmbH - spoétka specjalizujgca sie w doradztwie i ustugach z zakresu public relations,
strategii i marketingu.

DialogFeld Sales Services GmbH - doradztwo i ustugi w zakresie wsparcia sprzedazy, a takze projekty
koncepcyjne i realizacja ustug poprzez outsourcing sit sprzedazy.

Vertikom Sales GmbH - przedmiot dziatalnos$ci spétki obejmuje kompleksowe ustugi wsparcia sprzedazy z
zakresu merchandisingu i field marketingu, a takze promocje sprzedazy, wsparcie dystrybucji, realizacje
eventéw i promocji, w tym rekrutacje personelu, jak tez outsourcing sit sprzedazy.

Vertikom Sales Berlin GmbH - podmiot specjalizujgcy sie w doradztwie i ustugach w zakresie promocji
sprzedazy, w szczegélnosci wsparciu dystrybucji poprzez realizacje dzialan zwigzanych z personelem
(rekrutacje, szkolenia pracownikéw, outsourcing pracowniczy), komunikacjg (materiaty promocyjne) oraz
technologia (rozwiazania elektroniczne dla efektywnego zarzadzania kanatami dystrybucji).
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Wunderknaben Beteiligungs GmbH - spo6tka utworzona w celu $wiadczenia ustug typowych dla jednostki
centralnej, w tym administrowania i zarzadzania spétkami zaleznymi dziatajacymi w Niemczech i poza ich
granicami.

Vertikom Austria GmbH - spétka $wiadczaca kompleksowe ustugi wsparcia sprzedazy z zakresu
merchandisingu i field marketingu na rynku austriackim, w tym projektowanie, organizacja i zarzadzanie
kampaniami promocyjnymi.

Vertikom Switzerland GmbH - jednostka $wiadczaca kompleksowe ustugi wsparcia sprzedazy z zakresu
merchandisingu i field marketingu. Przedmiot dziatalno$ci spoétki obejmuje projektowanie, organizacje
i zarzadzanie kampaniami promocyjnymi, online marketing oraz PR.

Vertikom Activation GmbH - podmiot specjalizujacy sie w branzy event marketingu. Kluczowa dziatalnos¢
spotki polega na planowaniu, organizowaniu i realizacji ré6znego rodzaju akcji promocyjnych oraz eventéw
marketingu bezposredniego.

Wunderknaben Kommunikation GmbH - agencja interaktywna specjalizujgca sie w rozwigzaniach digital
signage. Spotka realizuje innowacyjne projekty w przestrzeni internetowej, poprzez Kkoncepcje,
projektowanie, programowanie i produkcje tre$ci do stron internetowych, blogéw i kanatéw w mediach
spotecznosciowych.

Wunderknaben GmbH - dziatalno$¢ jednostki koncentruje sie na Swiadczeniu ustug z zakresu marketingu
cyfrowego oraz rozwigzaniach eCommerce.

NOTA 6 | OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad ASM GROUP S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w spos6éb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy.

NOTA 6.1 | PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,UE”). MSSF
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,KIMSF"),

NOTA 6.2 | FORMAT SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pierwsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF) zostato sporzadzone za okres
zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Data przej$cia na stosowanie standardéw MSSF jest 1 stycznia 2013 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu
historycznego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z:
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— skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

— skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

— skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym,
— skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych,

— not objasniajacych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,z1”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. zt”).

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem zastosowania
nowych standardéw MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, ktdre
obowiazuja od 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Zdecydowana wiekszos¢ przychodow generowanych przez spoétki z Grupy Kapitatowej to przychody z tytutu
$wiadczenia ustug zwigzanych ze wsparciem sprzedazy. Przychody z tego typu uméw, co do zasady ujmowane
sa w okresie, w ktorym $wiadczone sg ustugi. Spotka zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego
podejscia retrospektywnego. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia Spodtka zrezygnowata z
przeksztatcenia danych poréwnawczych. W ocenie Emitenta wptyw nowego standardu na pozostate kategorie
przychoddw jest znikomy:.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Emitent ocenia, ze na dzien pierwszego zastosowania nowe wytyczne standardu nie wptynety istotnie na
sposéb wyceny posiadanych instrumentéw finansowych. Spétka nie zidentyfikowata istotnych zmian
w klasyfikacji aktywow finansowych, ktore skutkowatyby zmiang metody ich wyceny.

Ponadto w zakresie oceny ryzyka kredytowego Spétka dokonata analizy dotychczasowej metodologii
tworzenia odpiséw na naleznos$ci handlowe, ktéra uwzglednia podejscie indywidualne oraz podejscie
wskaznikowe w oparciu o historyczne statystyki sptacalnosci i ocenia, Ze na dzien pierwszego zastosowania
nowego standardu warto$¢ nalezno$ci handlowych nie ulegta istotniej zmianie. Sp6tka zdecydowata sie na
zastosowanie zmodyfikowanego podej$cia retrospektywnego. Zgodnie z dopuszczong przez standard
mozliwos$cig Spétka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych
Grupy Kapitatowej na dzien 1 stycznia 2018 roku.

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9

Aktywa finansowe wyceniane wg.

POZYCZKI UDZIELONE Pozyczki i naleznosci
zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane wg.
zamortyzowanego kosztu

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane wg.
zamortyzowanego kosztu

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW USLUG Pozyczki i naleznosci

STRONA 24 | 83



NOTA 6.3 | OKRES SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | DANE POROWNYWALNE

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31.12.2018 roku
i obejmuje okres 12 miesiecy roku 2018.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2017 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe
za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.

Dane poréwnywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta w zakresie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za 2017 rok.

NOTA 6.4 | ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIAtALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad nie stwierdza na
dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznos$ci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnos$ci przez Spétki nalezace do Grupy w okresie 12 miesiecy po
dacie sporzadzenie sprawozdania finansowego na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

NOTA 6.5 | OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(,UE”). MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Spotki prawa polskiego z Grupy Kapitatowej prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka
rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Spotki prawa wtoskiego z Grupy Kapitatowej prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z przepisami art.
2423 i kolejnych artykutéw Kodeksu Cywilnego Republiki Wtoskiej.

Spotki prawa niemieckiego z Grupy Kapitatowej prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z przepisami
kodeksu handlowego (Handelsgesetzbuch ,HGB"”) Republiki Niemiec.

Spotki prawa austriackiego z Grupy Kapitatowej prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z przepisami
kodeksu handlowego (Unternehmensgesetzbuch ,UGB”) Republiki Austrii.

Spotki prawa szwajcarskiego z Grupy Kapitatlowej prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z przepisami
Swiss Generally Accepted Accounting Principles Swiss GAAP FER.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowanego do zgodno$ci
z MSSF.

NOTA 6.6 | KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINII PODMIOTU UPRAWIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W opinii biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej
za lata 2017 oraz 2016 nie wystapity zastrzezenia, ktére powodowatyby konieczno$¢ dokonania korekt
w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w prezentowanych danych
poréwnywalnych.

NOTA 6.7 | PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | METODY OBLICZENIOWE

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie =z przyjetymi zasadami
Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowos$ci  (,MSR”) i Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”). W punkcie 6.11. ujeto jednolity opis zasad rachunkowo$ci.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

NOTA 6.8 | STATUS ZATWIERDZANIA STANDARDOW W UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowoS$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w Zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

NOTA 6.9 | NOWE | ZMIENIONE REGULACJE MSSF

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, zatwierdzone w Unii Europejskiej, ktore weszty w zycie w 2018 roku:

1. Zmiany do MSSF 4, Umowy ubezpieczeniowe”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych, rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

2. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, zatwierdzone w UE, obowijzujagce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

3. Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

4. MSSF 15 ,Przychody z uméw z Klientami”, zatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

5. Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomo$ci inwestycyjne”, zatwierdzone w UE, obowigzujace

w odniesieniu do okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie,
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6. Roczny program poprawek wynikajacy z przegladu 2014-2016 do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF
po raz pierwszy” oraz zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”,
zatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
od 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

7. KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych oraz platnosci zaliczkowe”, zatwierdzone w UE,
obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie.

NOTA 6.10 | NOWE STANDARDY | INTERPRETACIJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE
WESZLY JESZCZE W ZYCIE

Zmiany w standardach i interpretacjach ogloszonych na 31 grudnia 2018 roku, ktore nie weszly
w zycie:

1. Zmiany do MSSF 3 ,Polacznie jednostek”, niezatwierdzone w UE, obowigzujace do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub péznie;j,

2. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, zatwierdzone w UE, obowigzujace do okreséow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku, lub po tej dacie,

3. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, niezatwierdzone w UE, termin
obowigzywania nie zostat ustalony,

4. MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”, niezatwierdzony w UE, obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie,

5. MSSF 16 ,Leasing”, zatwierdzony w UE, obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

6. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”, niezatwierdzony w UE, obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie,

7. Zmiany MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, niezatwierdzony w UE, obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie,

8. Zmiany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,
niezatwierdzony w UE, obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

9. Interpretacja KIMSF 23 ,Ujecie niepewnosci w podatku dochodowym”, zatwierdzona w UE,

obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie,
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10. Roczny program poprawek wynikajacy z przegladu MSSF 2015-2017, niezatwierdzone w UE,
obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie,

11. Zmiany do odniesien do zalozen koncepcyjnych MSSF, niezatwierdzone w UE, obowiazujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej
dacie,

12. Zmiany do MSR 1 i MSR 8: ,Definicja istotno$ci”, niezatwierdzone w UE, obowigzujace w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Emitent postanowil nie skorzysta¢ z mozliwosci zastosowania MSSF 16 ,Leasing” w 2018 roku. Nowy
standard zmienia zasady ujmowania umoéw speiniajacych definicje leasingu. Zakres nowego standardu przede
wszystkim eliminuje podzial na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. W zwigzku z tym wszystkie
umowy spetniajace definicje leasingu wedtug MSSF 16 beda ujmowane w sprawozdaniu finansowym jak
dotychczas leasing finansowy. Wdrozenie standardu moze wptyna¢ na wzrost warto$ci niefinansowych
aktywow trwatych oraz zobowigzan finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, natomiast w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zmniejszeniu moga ulec koszty dziatalno$ci operacyjnych przy
wzro$cie kosztow finansowych. Emitent jest w trakcie analizy wptywu powyzszego standardu na sytuacje
finansowa, wynik dziatalnosci oraz na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowych.
Wedtug wstepnych szacunkéw zastosowanie MSSF 16 na dzien 01 stycznia 2019 roku bedzie miato wptyw na
prezentowane skonsolidowane dane finansowe, gdyz spowoduje zwiekszenie sumy bilansowej o 23 mln zt z
uwagi na wzrost zobowigzan finansowych oraz niefinansowych aktywéw trwatych, natomiast koszty
dziatalnosci finansowej ulegng zwiekszeniu o wartos¢ odsetek na poziomie ponizej 1 mln zt w stosunku
rocznym, przy jednoczesnym spadku kosztéw dziatalnosci operacyjnej, co spowoduje wzrost zysku z
dziatalnosci operacyjnej o kwote wartos¢ odsetek.

NOTA 6.11 | JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

NOTA 6.11.1 | ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ PO RAZ PIERWSZY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zakonczone 31 grudnia 2014 roku bylo pierwszym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF). Przy jego
sporzadzeniu Spoétka zastosowata MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”. MSSF 1 wymaga, aby grupa kapitatowa ujeta wszystkie aktywa i zobowigzania,
ktore spetniajg kryteria ujecia wedtug MSSE nie ujeta tych aktywow i zobowiazan, na ktérych ujecie nie
zezwalajg MSSF, zaklasyfikowata oraz wycenita wszystkie pozycje zgodnie z MSSE Datg przej$cia na
stosowanie standardéw MSSF jest 1 stycznia 2013 roku. Na ten dzien Grupa Kapitalowa sporzadzita
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans otwarcia).
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NOTA 6.11.2 | ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W prezentowanych okresach Spoétka nie zmieniata zasad rachunkowosci za wyjatkiem zmian dotyczacych
wdrozenia nowych standardéw obowigzujgcych dla okreséw sprawozdawczych od 01 stycznia 2018 roku.

NOTA 6.11.3 | ZASADY KONSOLIDACII

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje roczne sprawozdania finansowe ASM GROUP
S.A. oraz roczne sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okresy 12 miesiecy
zakonczone 31 grudnia 2018 roku oraz dla danych poréwnawczych 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnos$ci z MSSF -
sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy
wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakgcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba
ze dowodza  wystgpienia  utraty  wartoSci.  Jednostki  zalezne  podlegaja = konsolidacji
w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania
kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gltoséw w danej spétce, chyba ze
mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli
ma miejsce rowniez wtedy, gdy spétka dominujaca ma mozliwo$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna
danej jednostki.

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje
kapitatowe. Wartos$¢ bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajacych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie
réznice pomiedzy kwota korekty udziatéw niedajacych kontroli a warto$cig godziwa kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnosi sie bezpos$rednio na kapitat wtasny i przypisuje akcjonariuszom Spétki.

Udzialy niedajace kontroli stanowigce cze$¢ udziatéw wiascicielskich i uprawniajace posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wycenié¢
w warto$ci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej warto$ci mozliwych
do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie
indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaty objete konsolidacjg metoda petng za wyjatkiem
spo6tki Wunderknaben GmbH. Sp6tka Wunderknaben GmbH z siedziba w Austrii jest jednostka stowarzyszona,
w ktérej 50% udziatéw posiada spotka Wunderknaben Beteiligungs GmbH. Wynik danej spo6tki przypisany do
Grupy za 2018 rok wynidst 4 tys. zt . Inwestycja w udzialy tego podmiotu zostata wyceniona metoda praw
wilasnos$ci. Suma aktywéw Wunderknaben GmbH na dzien bilansowy wynosi 956 tys. zt, natomiast suma
zobowigzan 449 tys. zt.
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NOTA 6.11.4 | WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnosci, warto$ci udziatéw niesprawujacych kontroli i wartos$ci godziwej uprzednio posiadanych udziatow
w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywow,
zobowiazan i zobowigzan warunkowych jednostki uyjmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystapienia warto$ci ujemnej Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci
godziwych poszczegdlnych sktadnikdw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartos¢
jest ujemna ujmuje sie ja niezwtocznie w wyniku finansowym jako zysk z okazyjnego nabycia.

Warto$¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowana strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegélne osrodki Grupy generujace
przeptywy pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujace przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie warto$¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty
wartos$ci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszcza¢, ze utrata wartosci wystapita. Jesli
warto$¢ odzyskiwana osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej,
strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy
alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywdw tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci
bilansowej poszczegoélnych sktadnikéw aktywoéw tej jednostki. Strata z tytulu utraty wartoSci ujeta dla
warto$ci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie. W chwili zbycia jednostki zaleznej lub
podlegajacej wspdlnej kontroli, przypadajaca na nig cze$¢ wartosci firmy uwzglednia sie przy obliczaniu
zysku/straty z tytutu zbycia.

NOTA 6.11.5 | WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos$ci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysztoSci spowoduja one wpltyw do
Grupy korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartoSci
niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartos$ci
niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Warto$ci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzyteczno$ci. Warto$¢ amortyzacji warto$ci niematerialnych odnosi sie w rachunek zyskow
i strat do pozycji ,Amortyzacja”.

Stawki amortyzacji warto$ci niematerialnych ksztattuja sie nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe 20% - 50%

NOTA 6.11.6 | SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposérednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladdw,
optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.
Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, Ze poniesione naktady spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzy$ci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszaja one warto$¢ poczatkowaq tego Srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy $srodkéw trwatych zyski lub straty wynikajace z tego faktu ujmowane
sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty),
a warto$cia bilansowg tej pozycji.

Srodki trwate s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiadajgce im stawki amortyzacji ksztattuja sie nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 30%
Srodki transportu 14% - 20%
Inne srodki trwate 10% - 30%

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sag zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

NOTA 6.11.7 | SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych
korekta ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate
w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

NOTA 6.11.8 | AKTYWA FINANSOWE

MSSF 9 podtrzymuje wymogi MSR 39 dotyczace ujmowania i wyksiegowywania aktywoéw izobowigzan
finansowych.

Wszystkie instrumenty finansowe wycenia sie poczatkowo w wartoSci godziwej powiekszonej lub
pomniejszonej (w przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy) o koszty transakgji.

Aktywa finansowe dzielone sg na dwie grupy:

e wyceniane w koszcie zamortyzowanym, oraz
e wyceniane w warto$ci godziwe;j.

Przy wycenie w wartosci godziwej zyski istraty ujmuje sie w catosci w wyniku finansowym (wycena

w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, WGPWF) lub w pozostatych catkowitych dochodach (wycena
w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, WGPCD).
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Inwestycje kapitatlowe klasyfikowane sg jako WGPWE, chyba ze wybrano klasyfikacje WGPCD, z wyjatkiem
takich inwestycji, ktérych zmiany warto$ci jednostka zdecydowata sie zaprezentowa¢ w pozostatych
catkowitych dochodach.

Jezeli inwestycja kapitalowa nie jest przeznaczona do obrotu, w chwili jej poczatkowego ujecia jednostka
moze podja¢ nieodwracalng decyzje dotyczaca jej wyceny w WGPCD, a w wyniku finansowym ujmowac tylko
dochody z dywidendy.

Instrument dtuzny, ktéry:

8] utrzymywany jest wramach modelu biznesowego zaktadajacego pozyskiwanie umownych
przeptywow pienieznych,

(i) w okre$lonych datach generuje umowne przeptywy pieniezne wytacznie w formie sptat kapitatu
i odsetek, wycenia sie w koszcie zamortyzowanym, chyba ze przy podejmowaniu poczatkowej
decyzji zostat wyznaczony jako WGPWF (w ramach opcji wyceny w wartosci godziwej).

Instrument dtuzny, ktéry:

8] utrzymywany jest wramach modelu biznesowego zaktadajacego zaréwno pozyskiwanie
umownych przeptywow pienieznych, jak i sprzedaz aktywow,

(ii) w okres$lonych datach generuje umowne przeptywy pieniezne wytacznie w formie sptat kapitatu
i odsetek, musi by¢ wyceniany w WGPCD, chyba Ze przy podejmowaniu poczatkowej decyzji
zostat wyznaczony jako WGPWF (w ramach opcji wyceny w warto$ci godziwej).

Wszystkie inne instrumenty dtuzne wycenia sie w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy (WGPWF).

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy sSrodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezng strone trzecia.

NOTA 6.11.9 | UTRATA WARTOSCI

W przypadku zaistnienia zewnetrznych lub wewnetrznych przestanek, ktére wskazuja, ze istnieje ryzyko
braku mozliwosci odzyskania warto$ci ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego skitadnika aktywdw,
przeprowadza sie testy sprawdzajace pod katem ewentualnej utraty wartosci. Testy sprawdzajace s3
przeprowadzane raz w roku takze w odniesieniu do warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzywania oraz w stosunku do wartosci firmy niezaleznie od zaistnienia przestanek.

Strate z tytulu utraty wartos$ci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow (lub o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne) przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢
odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i warto$ci
uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, dla ktérych w okresach wczes$niejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystapienia przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ odwrécenia wezesniej dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty warto$ci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generuja
przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw (o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne). Dla celow
przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.
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Na najwyzszym poziomie w Grupie osrodkiem odpowiedzialnosci jest spdtka, z kolei osrodki
odpowiedzialno$ci na najnizszym poziomie w Grupie stanowig wybrane aktywa w ramach spoétek.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze
sktadnik aktywoéw finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity warto$¢. Do istotnych obiektywnych
przestanek (dowodéw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wstapienie na
droge sadowa przeciwko dituznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego,
wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy
instrumentu finansowego, utrzymywanie sie spadku warto$ci godziwej instrumentu finansowego ponizej
poziomu zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartos$ci nalezno$ci handlowych

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Utrate warto$ci bada sie na podstawie analizy przeterminowania ptatnosci
w wyznaczonych okresach.

Na naleznosci objete ugoda nie tworzy sie odpiséw aktualizujacych do wysokosci kwoty objetej ugoda, pod
warunkiem wywigzywania sie ptatnosci zawartych w ugodzie. Dla naleznoS$ci objetych ugoda, z ktorej dtuznik
sie nie wywiazuje, tworzony jest odpis w 100% nalezno$ci gtéwnej. Odpis z tytutu utraty wartos$ci ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata
wartos$ci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie
ujecia odpisu.

NOTA 6.11.10 | LEASING

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z faktu bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje
leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy wystepuja jako strony umoéw leasingowych, na podstawie ktérych
przyjmuja do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne
przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
jest uyymowany w aktywach jako $rodek trwaty wedtug nizszej z dwdch wartosci (i) wartos$ci godziwej lub (ii)
wartoSci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzieni rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe
sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, ktérego dotycza.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sa amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu
ich ekonomicznej uzytecznos$ci lub przez okres trwania umowy leasingu.
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NOTA 6.11.11 | TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych (,PLN”), zaokraglone do
tysiecy ztotych (tys. zt). Polski ztoty stanowi walute prezentacyjna Grupy. Dla Jednostki Dominujacej oraz
jednostek zaleznych prawa polskiego walutg funkcjonalna jest polski ztoty. Dla jednostek zaleznych prawa
wtoskiego, niemieckiego i austriackiego walutg funkcjonalng jest euro (,EUR”). Dla jednostki zaleznej prawa
szwajcarskiego walutg funkcjonalng jest frank szwajcarski (,CHF”).

Nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym
na ten dzien kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci
godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstajg,
z wyjatkiem:

— réznic kursowych stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, w zakresie aktywdéw w budowie
przeznaczonych do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktére wiacza sie do tych aktywow i
traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych,

— r6znic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute
prezentacyjng Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskdw i strat sg przeliczane
po kursie wymiany stanowigcym $rednia arytmetyczna Srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac
roku obrotowego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w
kapitale wtasnym jako jego odrebny sktadnik ,Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych”.
Sprawozdania jednostkowe spétek zagranicznych przeliczane s3 z uwzglednieniem czterech miejsc po
przecinku. W zwiagzku z tym, Ze sprawozdanie skonsolidowane sporzadzamy z doktadno$ciag do dwéch miejsc
po przecinku, moga wystapi¢ zaokraglenia i niezgodno$ci w sumach na poziomie miejsc dziesietnych.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wilasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s3 uyymowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej, Grupa przyjeta zgodnie z tabelg NBP nr 252/A/NBP/2018, nr
251/A/NBP/2017.

31.12.2018 31.12.2017
CHF 3,8166 -
EUR 4,3000 4,1709
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Srednia ze $rednich kurséw na koniec miesiecy za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaly sie
nastepujaco:

2018 2017
CHF 3,7081 -
EUR 4,2669 4,2447

NOTA 6.11.12 | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w celu zachowania zasady wspétmiernosci
kosztéw i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w warto$ci nabycia na moment
poczatkowej wyceny, zas na dzien bilansowy wartos¢ nabycia korygowana jest o cze$¢ odpisanego kosztu lub
przychodu przypadajacego na miniony okres.
W ramach biernych rozliczen miedzyokresowych Grupa rozpoznaje:
a) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzaniach z tyt. Swiadczen
pracowniczych”
— rezerwy na urlopy,
b) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw
iustug”
— rezerwy na koszty dotyczace danego okresu, do ktérych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,
— rezerwy na inne koszty.
Grupa dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w warto$ci nominalnej.

NOTA 6.11.13 | KAPITAL WtASNY GRUPY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosSci okreslonej w statucie Jednostki Dominujacej i wpisanej
w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Réznice miedzy warto$cia godziwa uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng akcji sa uymowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

W przypadku wykupu wtasnych akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wtasnych.

NOTA 6.11.14 | REZERWY

Rezerwy ujmowane s3 woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypeknienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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Pozostate rezerwy dlugoterminowe

Jako pozostate rezerwy dtugoterminowe Grupa rozpoznaje zawigzane rezerwy na odprawy emerytalne
i rentowe.

NOTA 6.11.15 | KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu stanowigcego
warto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

NOTA 6.11.16 | KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikdw aktywéw, przez okres budowy,
przystosowania i montazu sa ujmowane w warto$ci tych aktywéw (z wyjatkiem réznic kursowych nie
bedacych korekta ptaconych odsetek), jesli zobowiagzania te zostaty zaciagniete w tym celu. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat.

NOTA 6.11.17 | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich
dodatnich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy, miedzy warto$cig podatkowa aktywow
i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatléw
w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przyszto$ci ww. réznice przejSciowe ulegna odwréceniu i osiagniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu w czeSci, w jakiej przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywoéw
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zostanie zrealizowany lub zobowigzanie spetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy

podatkowe) obowigzujace i uchwalone na dzien bilansowy.

NOTA 6.11.18 | UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug)

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy produktéw (ustug) mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob,

przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien

bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli zostang spelnione wszystkie

nastepujgce warunki:

kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

istnieje prawdopodobienstwo, ze grupa kapitalowa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji,

stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb,

koszty poniesione w zwiazku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposéb.

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy produktéw (ustug) nie mozna oszacowaé w wiarygodny sposob,

przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysoko$ci poniesionych kosztéw, ktére jednostka gospodarcza

spodziewa sie odzyskac.

Przychody ze sprzedazy wyrobdow, towaréw i materiatéw

Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wdédweczas, gdy spelnione sa nastepujace

warunki:

jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
do towaru,

jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami
w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo
wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzys$ci ekonomiczne z tytutu
transakcji,

koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku
z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmowane sa w warto$ci godziwej naleznej zaptaty.

NOTA 6.11.19 | PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

Spotka stosuje MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokow:

Identyfikacja umowy z klientem

Umowa z klientem speinia swoja definicje, gdy zostang speinione wszystkie nastepujace kryteria:

strony umowy zawarty umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

Spotkajest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace ddbr lub ustug, ktdre majg zostac
przekazane;

Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnos$ci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac
przekazane;
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e umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktore
bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub
ustug, ktére sa zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam
charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki  handlowe. Cena  transakcyjna to kwota  wynagrodzenia, ktére -  zgodnie
z oczekiwaniem Spoétki - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu 0séb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od
sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegélnych zobowiazan do wykonania §wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie
z oczekiwaniem Grupy - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spelnienia zobowiazan do wykonania $wiadczenia
Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie speiniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi (klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw). Przychody ujmowane s3 jako kwoty réwne cenie
transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania Swiadczenia. Grupa przenosi
kontrole nad dobrem lub ustuga w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uplywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujacych
warunkow:
o Kklient jednocze$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,
e w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywo6w, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywéw - w miare jego powstawania lub ulepszania - sprawuje klient,
e w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy,
a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane §wiadczenie.

Ponizej przedstawiono rozpoznane przychody z tytutu ustug kontraktowych w podziale na projekty
ukonczone i bedgce w trakcie realizacji.
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2018-12-31 2018-12-31 zwiekszenia zwiekszenia odpis

NIEZREALIZOWANE w zwigzku z w zwigzku z
PRZYCHODY objeciem kontroli objeciem kontroli w
w nowych nowych
jednostkach jednostkach
Nazwa VAT  Wartos$¢ netto VAT Wartos$¢ netto  Wartos¢ netto
PROJEKTY W TRAKCIE REALIZACIJI - 16 435 - 16 435 -
PROJEKTY UKONCZONE 475 1066 475 1066 -
SUMA 475 17 501 475 17101 -

NOTA 6.11.20 | KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture
lub rente. Odprawy te przystuguja pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajace do renty z tytutu
niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z przejSciem na rente lub
emeryture, w wysokosSci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Grupa uznaje koszty z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. W Grupie prowadzony jest program okreslonych sktadek
dla jednej osoby wyceniany wedtug MSR 19. Zgodnie z MSR 19 i 37 rezerwa na odprawy emerytalne
prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w grupie zobowigzan dtugo- Ilub
krétkoterminowych, w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

NOTA 6.11.21 | AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za
wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujacych dwoéch kwot: ich warto$ci bilansowej
i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa ma zosta¢ odzyskana przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

NOTA 6.11.22 | ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

a) mozliwy obowiazek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszltych, ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w pelni podlegaja kontroli Grupy; lub

b) obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

— niejest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie sSrodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypeinienia obowigzku; lub

— kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywoéw, ktére powstaty na skutek zdarzen
przesztych oraz Kktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub
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niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja
kontroli Grupy.

NOTA 6.11.23 | SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spétki pewnych szacunkéw
izatozen, ktore znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do tego sprawozdania.

Szacunki i osady ksiegowe wynikaja z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym
przewidywan odno$nie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okreséw przysztych.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze soba znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty
wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.

Odpisy aktualizujace naleznoS$ci

Poziom odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci ustalany jest przy uwzglednieniu oczekiwanego ryzyka
zwigzanego z nalezno$ciami oraz poczynionych zabezpieczenn wptywajacych na skutecznos$é windykacji.
Przyjete zalozenia opieraja sie na najlepszej wiedzy, jednakze rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od
oczekiwanych.

Odpis wartosci firmy

Odpisy wartosci firmy szacowane sg na podstawie zatozen Zarzadu Jednostki Dominujgcej dotyczacych
ustalenia warto$ci odzyskiwalnej. Spétka ujawnia gléwne przestanki wskazujace na utrate wartosci,
zastosowane modele, stopy dyskontowe oraz stopy wzrostu przyjete do modeli.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na niewykorzystane urlopy ustalane sa na podstawie ilo$ci niewykorzystanych dni urlopowych na
dany dzien oraz przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajacego na jeden dzien, powiekszonego
o sktadki na ubezpieczenia spoteczne pracodawcy.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Zarzad okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegélnych
rzeczowych aktywéw trwatych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
tych aktywéw. W przypadku zaistnienia okoliczno$ci powodujacych zmiane spodziewanego okresu
uzytkowania (np. zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) stawki amortyzacji moga sie zmienic.
W konsekwencji zmieni sie warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych i warto$é ksiegowa netto rzeczowych aktywow
trwatych.
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Wycena aktywow kontraktowych

Aktywa kontraktowe wycenia sie w kwocie rownej cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego
zobowigzania do wykonania Swiadczenia.

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywow lub
rozwigzania zobowiazania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowiazywaty prawnie lub
faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego. Prawdopodobienstwo realizacji aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spétek
Grupy Kapitatowej. Prognozowane wyniki finansowe spétek Grupy Kapitatowej wskazuja, ze zostanie
osiaggniety doch6d do opodatkowania, na podstawie czego prawdopodobienstwo rozliczenia aktywa spo6tki
Grupy Kapitatowej okreslaja jako wysokie i ujmuja to aktywo w petnej wysokosci.

NOTA 6.11.24 | SEZNOWOSC | CYKLICZNOSC

W prowadzonej dziatalno$ci Grupa dostrzega pewna sezonowo$¢ osigganych przychodéw w ciagu
poszczegoélnych kwartatéw roku obrotowego, ktéra nie ma jednak istotnego wptywu na prezentowang
warto$¢ przychodéw w ujeciu rocznym. Zapotrzebowanie na ustugi $wiadczone w ramach Grupy Kapitatowej
wzrasta w okresach §wigtecznych. Zjawisko zwigzane jest szczegdlnie z okresem Swiat Bozego Narodzenia
oraz Wielkanocy. Dodatkowo mozna zaobserwowac¢ zmniejszong aktywno$¢ branzy ustug wsparcia sprzedazy
w oKkresie lipiec-wrzesien.

Z uwagi na specyfike sektora outsourcingu oraz zdywersyfikowany portfel klientow Grupy uwzgledniajacy
dostawcow produktéw débr podstawowych popyt na ustugi wsparcia sprzedazy nie jest silnie uzalezniony od
faz cyklu koniunkturalnego, zatem zdaniem Zarzadu Grupa nie jest klasyfikowana jako cykliczna.

NOTA 7 | INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH, OBSZAROW
GEOGRAFICZNYCH ORAZ ISTOTNYCH KLIENTOW

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na sze$¢ gléwnych segmentéw operacyjnych wydzielonych
w oparciu o wytwarzane produkty i sprzedawane towary. Pozostate dziatalnos$ci niestanowigce przedmiotu
strategicznej oceny zarzadzania Grupa zostaty zaprezentowane jako segmenty pozostate.

NOTA 7.1 | PODSTAWOWE INFORMACIJE O SEGMENTACH

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” Grupa zidentyfikowata segmenty operacyjne
w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Zarzad Spo6tki analizuje segmenty operacyjne na podstawie przychodéw i kosztéw bezposrednich
przypisanych do segmentu. Koszty sprzedazy, zarzadu oraz przychody i koszty pozostatej dziatalnosci
operacyjnej i dziatalno$ci finansowej nie sg analizowane w podziale na segmenty.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitalowej ASM GROUP zagregowana zostata w nastepujacych segmentach:
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MERCHANDISING

Dziatania w zakresie merchandisingu polegajg na wptywaniu na zachowania konsumentéw poprzez sposéb
prezentacji towaréw w celu zwiekszenia sprzedazy, zainteresowania konsumentéw, a nawet zwiekszenia
subiektywnej wartosci towaru w oczach konsumenta. Osoby pelniagce funkcje merchandiserow odpowiadaja
za prezentacje towaru w danym obiekcie, dobierajg odpowiednie elementy ekspozycji i prezentacji oraz dbaja
o efektywne zagospodarowanie przestrzeni na pétkach wystawienniczych. Przed rozpoczeciem wspétpracy z
nowymi  klientami  merchandiserzy = przechodza  szkolenia ze  znajomo$ci  asortymentu
i specyfiki sprzedawanych towaréw. Ogét dziatan merchandisingowych ma na celu wsparcie procesu logistyki
wewnatrz-sklepowej, co bezposrednio przektada sie na wzrost sprzedazy produktow klientéw zlecajacych
ustugi poszczeg6lnym podmiotom Grupy.

Grupa Kapitalowa w zakresie merchandisingu Swiadczy miedzy innymi ustugi dedykowane takie jak -
merchandising mobilny, weekendowy oraz visual merchandising.

W ramach merchandisingu mobilnego tworzone sg zespoty mobilnych merchandiseréw, ktérych dodatkowe
zadania obejmuja budowe trwatych relacji z kierownictwem sklep6w, rozszerzanie dostepnego asortymentu,
sugerowanie dokonywanych zamoéwien oraz stosowanie dodatkowych dziatan wsparcia sprzedazy.
Merchandising weekendowy polega na wsparciu standardowego serwisu merchandisingowego poprzez
udostepnienie dodatkowego personelu w okresie zwiekszonej rotacji produktéow (weekendy, dni
przed$wigteczne). Visual merchandising ma na celu wsparcie klienta w kreowaniu wizerunku ekspozycji,
planowaniu zagospodarowania przestrzeni w sklepie (materiaty POS, witryny sklepowe, podajniki, itp.).

OUTSOURCING SIL SPRZEDAZY

Kolejnym obszarem $wiadczonych ustug jest outsourcing sit sprzedazy polegajacy na budowie i zarzadzaniu
zespotami przedstawicieli wspierajacych sprzedaz oraz na administrowaniu zespotami prowadzonymi przez
klienta. Swiadczone przez Grupe ustugi polegaja na rekrutacji, szkoleniach cztonkéw zespotéw, zarzadzaniu
i regularnym nadzorze nad zespotami, przeprowadzeniu okresowych testdw sprawdzajacych osiaganie
zaktadanych celéw oraz raportowanie wynikéw.

Outsourcing sit sprzedazy moze przyjac¢ rowniez forme leasingu pracownikéw lub swiadczenia ustug pracy
tymczasowe;j.

Wykorzystanie ustugi outsourcingu sit sprzedazy pozwala klientowi na zoptymalizowanie jego kosztow
operacyjnych oraz unikniecie czynnosci administracyjno-rozliczeniowych.

FIELD MARKETING

W ramach ustug field marketingu podmioty z Grupy zajmuja sie organizacja akcji promocyjnych oraz eventéw
majacych na celu wsparcie sprzedazy przy wykorzystaniu réznych narzedzi i dziatan pozwalajacych na
bezposredniag prezentacje produktu lub marki konsumentowi. Dotyczy to zaréwno dziatarn majacych miejsce
przy potce sklepowej, czyli w miejscu, gdzie konsument podejmuje decyzje o zakupie, jak i dziatan poza
miejscem sprzedazy, tam gdzie potencjalny konsument pracuje, spedza wolny czas, a wiec na ulicach, plazach,
deptakach, w parkach, obiektach sportowych, barach czy restauracjach.

W ramach aktywnos$ci promocyjnych wyrézni¢ nalezy animacje, degustacje, samplingi, demo pokazy,
konsultacje sprzedazowe oraz cross-selling ustug. W ramach ustug field marketingu Grupa $wiadczy réwniez
ustugi produkcji POS (materiatéw wspierajgcych sprzedaz) oraz logistyki.

DZIALALNOSC KORPORACYJNA

W ramach tego segmentu wykonywane sg czynnos$ci charakterystyczne dla spo6tki holdingowej obejmujace
zwykle strategiczne funkcje zarzadzania dotyczace cato$ci struktury grupy. Ponadto prowadzone s3g dziatania
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pozwalajace na zwiekszenie efektywnoSci ekonomicznej isprawnos$ci zarzadzania organizacja.
Wykorzystywane narzedzia obejmuja optymalizowanie kosztéw administracyjnych oraz wspieranie obszaru
sprzedazowego, umozliwiajac spétkom podporzadkowanym koncentrowanie sie na operatywnych funkcjach
zarzadzania oraz na dziatalnos$ci ustugowej. Dziatalnos¢ korporacyjna definiuje i wspiera operacyjnie
i finansowo kierunki transformacji Grupy w formie rozwoju organicznego oraz proceséw akwizycyjnych.

ACTIVATION

W ramach ustug z tego segmentu uwaga skupiona jest na klientach, ktérzy zebrali rozszerzone informacje
podczas wcze$niejszych punktéw stycznosci i zdobyli wiedze na temat marki i produktu pod réznymi
wzgledami. W ramach ustug rozwijane sa punkty stycznosci, czyli aktywnoSci i lokalizacje, w ktérych klient
wchodzi w bezposredni kontakt z produktem i jest w stanie doswiadczy¢ go w wyjatkowy sposéb. Taki sposob
kontaktu z klientami pozwala na osiaggniecie wyjatkowo dlugotrwatego efektu i trwatej efektywnosci w
zakresie rozpoznawalnosci i $wiadomos$ci produktu i marki. Spétki z Grupy tworza bezposrednia relacje
pomiedzy klientem i produktem/marka. Emocjonalne do$wiadczenia zachecajg potencjalnych klientéw do
samodzielnego testowania produktéw i uformowanie indywidualnej opinii, ktéra wzmocni ich zaangazowanie
i utrwala grupe klientow.

DIGITAL

Podmioty z Grupy specjalizuja sie w dostarczenia klientowi mozliwo$ci zapoznania sie z ofertg produktu
i doktadniejszego poznania jego marki. Przygotowanie i wdrozenie odpowiednich narzedzi w dobranych
lokalizacjach pozwala w efektywny sposéb zacheci¢ potencjalnych klientéw i przyciggnac¢ ich uwage do danej
linii produktowej lub ustugi. Sp6tki w ramach tego segmentu ustug pomagaja przygotowac i rozwija¢ takie
inicjatywy. Pracuja w formach kreatywnych kampanii oraz skupiajg sie na internecie i mediach
spotecznosciowych. Uzywaja nowoczesnych technologii do zwr6cenia uwagi potencjalnych klientéw na marke
i produkt oraz tworzenia trwatej Swiadomosci o nich. W ramach tego typu ustug dostarczane sa tez dodatkowe
informacje i statystyki.

Idealnie dopasowane wyszukiwania marketingu w wyszukiwarkach dla niestandardowej grupy docelowej,
atrakcyjne i petne informacji strony internetowe to tylko wybrane narzedzia do realizacji celéw
sprzedazowych i marketingowych poszczegdlnych klientéw Grupy.

POZOSTALE USLUGI

Majac na uwadze wieloletnie do$wiadczenie na rynku wsparcia sprzedazy oraz stabilne relacje z wiodacymi
sieciami handlowymi i klientami, Jednostka Dominujaca oraz sp6tki zalezne oferuja réwniez niestandardowe
ustugi na rzecz kontrahentéw, odpowiadajace na biezace potrzeby klienta. Segment ten obejmuje réwniez
ustugi z zakresu administracji, kadr i ptac oraz ksiegowo$ci.

W zwiagzku z tym, iZ podstawowym sktadnikiem kosztéw operacyjnych poszczegélnych segmentéw Grupy sa
koszty pracownicze, przy czym pracownicy oddelegowani sa do projektéw w zakresie réznych segmentow,
Zarzad nie analizuje kosztéw operacyjnych w podziale na segmenty. Wigzatoby sie to z konieczno$cia
ponoszenia istotnych kosztéw kontrolingowych, niewspétmiernych do uzyskanych w ten sposéb informacji.
Zarzad Grupy ocenia rentownos$¢ zlecen na podstawie planowanej marzy brutto na projekcie.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe, podatek dochodowy oraz aktywa
i zobowigzania sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw, w zwiazku
z czym Grupa nie zaprezentowata podziatu tych pozycji na segmenty.

STRONA 43 | 83



Sposoby pomiaru przychodéw i kosztow oraz ustalania wyniku finansowego wedtug segmentéw nie réznia

sie od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podziat przychodéw operacyjnych ze sprzedazy na segmenty przedstawiono ponizej:

PRZYCHODY OPERACYINE WG. SEGMENTOW 2018 2017
(w tys. z1) 01.01-31.12 01.01-31.12
Merchandising 159 182 119734
Field Marketing 138 290 43181
Outsourcing Sit Sprzedazy 82191 25 865
Activation 18671 -
Digital 10 093 -
Corporate Activities 4773 -
Badania Marketingowe - -
Pozostate Przychody 13 864 425
Wytaczenia miedzy segmentami - -
Wytaczenia konsolidacyjne -18 549 -
Przychody ze sprzedazy produktow wg segmentow, razem 408 515 189 205
Przychody nieprzypisane do segmentow: - -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
RAZEM 408 515 189 205

NOTA 7.2 | INFORMACJE GEOGRAFICZNE

W okresie sprawozdawczym Grupa dziatata gtéwnie w pieciu obszarach geograficznych - w Polsce, we

Wtoszech, w Niemczech, w Austrii oraz w Szwajcarii.

Ponizej przedstawiono przychody operacyjne ze sprzedazy Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na

poszczegolne obszary geograficzne:

2018 2017

PRZYCHODY W PODZIALE GEOGRAFICZNYM (w tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12
POLSKA 110981 94 248
NIEMCY 174 844 .
WtLOCHY 103 967 94 957
AUSTRIA 13274 -
SZWAJCARIA 5449 -
RAZEM 408 515 189 205

NOTA 7.3 | ISTOTNI KLIENCI

Ponizej przedstawiono koncentracje Zrédet przychodéw operacyjnych ze sprzedazy ze wzgledu na istotnych

klientéw.
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ASM GROUP S.A. ROCZNE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2018

ISTOTNI KLIENCI GRUPY (w tys. zt / % )

2018
01.01-31.12

2017
01.01-31.12

KLIENT A
KLIENT B
POZOSTALI KLIENCI

RAZEM

78431 19%
17 283 4%
312801 77%

408 515 100%

16 707 8,8%
11952 6,3%
160546 84,9%

189205 100%

STRONA 45 | 83



Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowe;j

NOTA 8 | WARTOSC FIRMY

WARTOSC FIRMY (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ firmy brutto 121 639 73 315
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci -4471 -4471

Wartos¢ firmy netto 117 168 68 844

W nastepstwie nabycia jednostek zaleznych powstata wartos¢ firmy, poniewaz koszt potaczenia obejmowat
premie z tytutu kontroli. Ponadto wynagrodzenie zaptacone z tytutu potaczenia obejmowato kwoty zwigzane
z korzySciami z tytulu przewidywanych synergii, wzrostu przychoddéw, przysztego rozwoju rynku oraz
przytaczenia personelu przejmowanych jednostek. Korzysci te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci firm,
poniewaz nie spetnityby warunkéw ujecia ich jako aktywa niematerialne.

Nie oczekuje sie odliczenia zadnych z wartoSci firmy powstatych z potaczen przedsiewzie¢ dla celow
podatkowych.

Ponizej przedstawiono zmiane stanu wartos$ci firmy w prezentowanych okresach:

AKTUALIZACIA WARTOSCI FIRMY (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ brutto wartosci firmy na poczatek okresu: 73 315 74 390
Zwiekszenia 47 985 -
Zmniejszenia - -
Wycena wg. waluty prezentacyjnej 339 -1075
Wartos¢ brutto wartosci firmy na koniec okresu: 121 639 73 315
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy na poczatek okresu 4471 4471
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpis aktualizujgcy wartosé firmy na koniec okresu 4471 4471
Wartosc¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 117 168 68 844

Warto$¢ firmy rozpoznana przy rozliczeniu nabycia jednostek zostala przypisana do os$rodkéw
wypracowujacych $rodki pieniezne, stanowigcych przejete przedsiebiorstwa.

Zmiana wartosci firmy brutto wykazanej na dzien 31 grudnia 2018 roku w stosunku do 31 grudnia 2017 roku
w kwocie 47 985 tys. zt wynika z nabycia Largo Group S.A., ASM Germany GmbH oraz Grupy Vertikom. Kwota
339 tys. zt wynika z réznic kursowych powstatych z przeliczenia wartosci firmy wyrazonych w walucie EUR.
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Grupa Vertikom zostata nabyta za cene, sktadajaca sie z elementéw zmiennych. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania cena zostata okreslona w wysokosci 19 751 tys. EUR. Z uwagi na roztozony w czasie model
rozliczeniowy, wycena oraz warto$¢ aktywow netto majg charakter prowizoryczny i w przysztosci moga ulec
zmianie. Przejmowane aktywa wyniosty 83 677 tys. EUR, zobowigzania 80 872 tys. EUR, Srodki pieniezne 836
tys. EUR.

Jednostka Dominujgca rozpoznata na koniec 2013 roku odpis aktualizujacy warto$¢ firmy w kwocie 4 471 tys.
zt. Odpis zostal rozpoznany na wartosci firmy przypisanej do Gruppo Trade Service - Polska sp. z 0.0. jako
o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Odpis zostat oszacowany na podstawie poréwnania wartos$ci
odzyskiwalnej (wartosci uzytkowej) osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne z wartoscig bilansowa
wartosci firmy oraz konsolidowanych aktywdéw netto Gruppo Trade Service - Polska sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono warto$ci firmy przypisane do o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne.

31.12.2018 31.12.2017

Gruppo Trade Service-Polska Sp. z 0.0. 51414 51016
Vertikom GmbH 47 373 -
ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0. 75 75
Financial Service Solutions Sp. z 0.0. 41 41
Trade S.p.A. 14 700 14 259
Promotion Intrade S.r.l. 3565 3453
Wartos¢ firmy, razem 117 168 68 844

Utrata wartosci

Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2018 roku testy na utrate wartosci firmy przypisanych do
oSrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne. Warto$¢ odzyskiwalng ustalono na bazie warto$ci uzytkowej
osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne. Jako osrodki wypracowujace $rodki pieniezne Jednostka
Dominujaca traktuje nabyte jednostki.

Ponizej przedstawiono warto$¢ uzytkowa osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne Gruppo Trade
Service-Polska Sp. z 0.0., Trade S.p.A oraz Vertikom GmbH na dzien bilansowy.

WARTOSC UZYTKOWA OWSP (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
Gruppo Trade Service-Polska Sp. z 0.0. 66 081 70900
Trade S.p.A. 61407 48 511
Vertikom GmbH 118 030 -

Warto$¢ odzyskiwalng osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne ustalono na bazie wartosci uzytkowej,
obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywéw pienieznych przyjetych do budzetow
zatwierdzonych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej na okres 5 lat, stopy dyskonta w wysokosci od 5,5 % do
7,2% oraz statej stopy wzrostu po okresie prognozy w wysokosci od 1,9% do 3,2%.
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Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosSci wartosSci uzytkowej Gruppo Trade Service-Polska Sp. z o.0., Trade
S.p.a. oraz Vertikom GmbH ze wzgledu na zmiane marzy EBIT o +2/-2 punktéw procentowych, stopy
dyskontowej o +1/-1 punkt procentowy oraz stopy wzrostu po okresie prognozy o -1 punkt procentowy.
Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, iz nie istnieje ryzyko wystgpienia utraty wartosci w pozostatych
o$rodkach wypracowujacych $rodki pieniezne w przypadku wystapienia mozliwych negatywnych zmian
w Kluczowych zatozeniach przyjetych do testow.

Gruppo Trade Service - Polska (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
Wartoéé odzyskiwalna OWSP 66 081 70900
Zmiana marzy EBIT

+2p.p. 97 256 108 994

-2p.p. 35276 32 806
Zmiana stopy dyskontowe;j

+1p.p. 50429 54 982

-1p.p. 95 537 99 871
Zmiana stopy wzrostu po okresie prognozy

-1p.p. 52263 56 942
Trade S. p .A. (wtys. z}) 31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ odzyskiwalna OWSP 61 407 48511
Zmiana marzy EBIT

+2p.p. 85448 80131

-2p.p. 37 217 16 891
Zmiana stopy dyskontowej

+1p.p. 48 399 40 402

-1p.p. 82332 60 098
Zmiana stopy wzrostu po okresie prognozy

-1p.p. 50369 42 005
Vertikom GmbH (w tys. z}) 31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ odzyskiwalna OWSP 118 030 -
Zmiana marzy EBIT

+2p.p. 259 004 -

-2 p.p. -22 994 -
Zmiana stopy dyskontowej

+1p.p. 85938 -

-1p.p. 175 164 -
Zmiana stopy wzrostu po okresie prognozy

-1p.p. 89 889 -
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WynikKi testow
Przeprowadzone testy na utrate warto$ci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne na dzien 31 grudnia
2018 roku nie wykazaty utraty wartosci.

Przeprowadzone testy na utrate wartosci osSrodkdw wypracowujgcych $rodki pieniezne na dzien 31 grudnia
2017 nie wykazaty réwniez utraty wartosci.

NOTA 9 | POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

31.12.2018 31.12.2017
(w tys. zt)
Inne wartosci niematerialne i prawne 3922 96
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 8 986 -

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa jako inne warto$ci niematerialne i prawne ujmuje m.in.
oprogramowanie komputerowe wykorzystywane na podstawie licencji lub praw wtasnosci.

Na dzien bilansowy Grupa udzielita zaliczki w kwocie 8 986 tys. zt na poczet nabycia oprogramowania.

Wszystkie warto$ci niematerialne sg wtasnos$cig Grupy, zadne nie sa uzywane na podstawie najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu.

Grupa nie dokonywata zabezpieczen na warto$ciach niematerialnych i prawnych.

Na dzien 31.12.2018 roku Grupa nie posiadata zawartych uméw zobowigzujacych ja do zakupu wartosci
niematerialnych.

Ponizej przedstawiono zmiane stanu pozostatych warto$ci niematerialnych w prezentowanych okresach.

ZMIANA STANU INNYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

(w tys. 21) 31.12.2018 31.12.2017
Wartosc brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 1298 1331
Réznice kursowe - -69
zmniejszenia 429 -
zwiekszenia 8 266 36
nabycia pozostate 154 36
nabycie podmiotéw 8112 -
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 9135 1298
Réznice kursowe - -
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 1202 1119
zmniejszenia - -
amortyzacja za okres 586 51
réznice kursowe - -3
nabycie podmiotéw 3425 35
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 5213 1202
Odpisy aktualizujgce - -
Wartosc netto pozostatych wartosci niematerialnych na koniec okresu 3922 96
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NOTA 10 | RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE SRODKI TRWALE (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
a) $rodki trwate, w tym: 6209 2072
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej 270 -
urzadzenia techniczne i maszyny 3114 260
srodki transportu 2 400 1775

inne $rodki trwate 425 37

b) srodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem (wartos¢ netto) 6209 2072

Warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na majatku Grupy w prezentowanych powyzej okresach
sprawozdawczych zostata przedstawiona w nocie objasniajacej nr 55.

Na dzienn 31.12.2018 r. Grupa nie posiadata innych umoéw zobowigzujacych ja do zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych. Grupa nie dokonywata zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych.

Ponizej przedstawiono strukture wtasnosci srodkéw trwatych.

STRUKTURA WEASNOSCI (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
a) wiasne 4058 288
b) uzywane na podstawie umoéw leasingu 2151 1784
Srodki trwate razem (wartos¢ netto) 6209 2072

Na podstawie uméw leasingu finansowego Spéika uzytkuje gtéwnie $rodki transportu. Sredni okres
zawartych umoéw leasingu wynosi od 3 do 5 lata. W prezentowanych okresach wartos¢ godziwa zobowiazan z
tytutu leasingu finansowego nie r6zni sie istotnie od wartosci bilansowe;.

Ponizej przedstawiono zmiane stanu §rodkéw trwatych w prezentowanych okresach.

Stan na 31.12.2018

ZMIANY WG GRUP RODZAJOWYCH budynki, urzadzenia
obiekty techniczne i srodki inne srodki Srodki trwate,
(poza $rodkami trwatymi w budowie) inzynierii transportu trwate razem
. maszyny
ladowej
Wartosc brutto srodkow trwatych na poczatek i 1060 2807 334 4201
okresu
Rdznice kursowe - - - - -
zwiekszenia 487 8741 1781 539 11548
nabycia pozostate 39 950 1158 258 2 405
nabycie podmiotéw 448 7791 623 281 9143
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zmniejszenia - 1715 419 94 2228
likwidacja/sprzedaz - 1715 419 94 2228
inne - - - - -

rll(?;tsc:lsc brutto $rodkéw trwatych na koniec 487 3086 4169 779 13521
:l;l:::ltttiv;z;\(l::;mortyzaqa (umorzenie) na i 800 1032 297 2129
zwigkszenia 218 5865 1131 131 7 345
amortyzacja okresu biezgcego 26 780 956 63 1825
réznice kursowe - - - - -
nabycie podmiotéw 192 5085 175 68 5520
zmniejszenia - 1693 394 75 2162
likwidacja/sprzedaz - 1693 394 75 2162
inne - - - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 218 4972 1769 353 7312
koniec okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek i i i i i
okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
Z\Ilj;t;:sc netto srodkéw trwatych na koniec 269 3114 2 400 426 6209
Stan na 31.12.2017
ZMIANY WG GRUP RODZAJOWYCH urzac.izenia! érodki inne érodki . .
techniczne i Srodki trwate, razem
(poza $rodkami trwatymi w budowie) maszyny transportu trwate
Z\Ilj;t;:sc brutto srodkéw trwatych na poczatek 396 2969 227 4092
Roznice kursowe - - - -

zwiekszenia 296 933 107 1336
nabycie 296 26 17 339
inne - 907 90 997

zmniejszenia 132 1095 - 1227
likwidacja/sprzedaz 32 65 - 97
inne 100 1030 - 1130

ZY(?;::SC brutto srodkow trwatych na koniec 1060 2807 334 4201
;I;m:::éiticzsimortyzaqa (umorzenie) na 683 1111 181 1975
zwiekszenia 230 606 116 952
amortyzacja okresu biezacego 228 606 28 862
réznice kursowe -1 - - -1
inne 3 - 88 91
zmniejszenia 113 685 - 798
likwidacja/sprzedaz 14 31 - 45
inne 99 654 - 753
'S(t:li'::tal\(n:::: amortyzacja (umorzenie) na 800 1032 297 2129
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek i ) ) )
okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
Wartosc netto srodkow trwatych na koniec 260 1775 37 2072

okresu
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NOTA 11 | POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE

POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE

(w tys. zf) 31.12.2018 31.12.2017
Inne naleznosci dtugoterminowe 2386 -
Kaucje 294 38
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - dtugoterminowe 3447 -
RAZEM 6 127 38

NOTA 12 | AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE

UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien

Wptyw na wynik
za okres konczacy

Wptyw na wynik za
okres konczacy sie

DOCHODOWEGO (w tys. zt) sie

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w
tym: premie, nagrody jubileuszowe, 3 324 -321 91
wynagrodzenia bezosobowe)
Rezerw na odprawy emerytalne 1 1 - 1
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 17 23 -6 13
Rezerwy na koszty ustug obcych 26 32 -6 -3
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 11 42 -31 18
Rdéznicy miedzy podatkowa a bilansowg
wartoscig Srodkéw trwatych i wartosci 1154 33 1121 -36
niematerialnych
Straty podatkowe;j 981 - 981 -
Pozostate 826 637 189 603
Razem 3019 1092 1927 687
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. i i i i
odroczonego podatku dochodowego
RAZEM 3019 1092 1927 687

Grupa nie utworzyta aktywéw na podatek odroczony od réznic przejSciowych zidentyfikowanych

w jednostkach prawa wtoskiego, austriackiego oraz szwajcarskiego i kilku spétkach niemieckich.
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NOTA 13 | NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

31.12.2018 31.12.2017
(w tys. zt)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym:
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 3264 -
Terminowe 90 408 51917
Przeterminowane 12 487 11254
- do 6 miesiecy 13394 11040
- od 6 do 12 miesiecy 620 104
- powyzej 12 miesiecy 614 110
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem 106 159 63171
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 3433 192
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 102 726 62 979

Ponizej przedstawiono zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI (w tys. z1) 31.12.2018 31.12.2017
Odpis aktualizujgcy poczatek okresu: 192 791
Zwiekszenie, w tym: 3276 85
nabycie podmiotow 3269 -
Wykorzystanie - 86
Zmniejszenie 35 598
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 3433 192

Utworzenie odpiséw nastgpito gléwnie w wyniku pogorszenia sie struktury wiekowej nalezno$ci oraz

pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw. Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci nastgpito

gtéwnie z powodu sprzedazy naleznosci objetych odpisem w poprzednich okresach.

NaleznoS$ci z tytutu dostaw i ustug z wybranymi kontrahentami stanowity zabezpieczenie sptaty kredytéw

obrotowych. Wysoko$¢ zabezpieczen ustanowiona na majatku Grupy zostata przedstawiona w nocie 55

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

NOTA 14 | NALEZNOSCI POZOSTALE

NALEZNOSCI POZOSTALE (w tys. z1) 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci pozostate, w tym:
naleznosci z tyt. faktoringu 12770 -
kaucje i zaliczki przekazane 2331 2 350
dochodzone na drodze sadowej - -
publiczno-prawne, bez podatku biezagcego 1182 981
pozostate 1197 147
Naleznosci pozostate brutto, razem 17 479 3478
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci - -
Naleznosci pozostate netto, razem 17 479 3478
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Ponizej przedstawiono zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych pozostate naleznosci.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI (w tys. z1)

31.12.2018

31.12.2017

Odpis aktualizujacy poczatek okresu:
Zwiekszenie
Wykorzystanie

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu)

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu

Na pozostatych nalezno$ciach Grupa nie ustanawiata zabezpieczen.

NOTA 15 | SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys. zt)

31.12.2018

31.12.2017

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Inne $rodki pieniezne (lokaty krotkoterminowe)
Inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania:
w tym na rachunkach VAT

8684

8684
98
58

6919

6919
40

Spotki Grupy Kapitatowej sa uczestnikiem mechanizmu cash-pooling, w zwigzku z tym wolne $rodki pieniezne

w walucie krajowej nie sg lokowane na depozytach krétkoterminowych.

NOTA 16 | AKTYWA KONTRAKTOWE

Aktywa kontraktowe (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci kontraktowe 16 008 -
Towary 508 -
Pozostate 1507 -
Aktywa kontraktowe, razem 18 023 -
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NOTA 17 | POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - krétkoterminowe
VAT do rozliczenia w kolejnym okresie - -
Polisy ubezpieczeniowe 728 42
Koszty ustug obcych rozliczane w okresie trwania umowy 28 14
Inne 1758 111
RAZEM POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE 2514 167

NOTA 18 | AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W okresie biezacym oraz w okresie poréwnywalnym Grupa nie rozpoznata aktywdw przeznaczonych do

zbycia lub zwigzanych z dziatalno$cia zaniechana.

NOTA 19 | STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO

Stan na 31.12.2018

STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO Rodzaj akgji Liczba akgji Warto$¢ nominalna
seria A zwykte na okaziciela 102 000 102 000
seria B zwykte na okaziciela 53 654 285 53 654 285
seria C zwykte na okaziciela 3263 357 3263 357

RAZEM 57 019 642 57 019 642

Stan na 31.12.2017

STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO Rodzaj akgji Liczba akgji Wartos$¢ nominalna
seria A zwykte na okaziciela 102 000 102 000
seria B zwykte na okaziciela 53 654 285 53 654 285
seria C zwykte na okaziciela 3263 357 3263357

RAZEM 57 019 642 57 019 642

NOTA 18.1 | STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura Akcjonariatu na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiata

sie nastepujaco:
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Stan na 30.04.2019

s . ‘2 UDZIAL
AKCJONARIUSZ tACZNA ILOSC AKCJI ILOS¢ GtOSOZ\éVRZ?A\Q/SQE'\Tm NO\II\V/I?I\TZS\?E W KAPITALE
PODSTAWOWYM
Adam Stanczak 15433 455 15433 455 15433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec 15401 802 15 401 802 15 401 802 27,01%
Tatiana Pikula 15428 616 15428 616 15428 616 27,06%
Pozostali 10 755 769 10 755 769 10 755 769 18,86%
RAZEM 57 019 642 57 019 642 57 019 642 100,00%
Stan na 31.12.2018
ILOSC GLOSOW NA WALNYM WARTOSC UDZIAL
AKCJONARIUSZ tACZNA ILOSC AKCJI ZGROMADZENIU NOMINALNA W KAPITALE
PODSTAWOWYM
Adam Stanczak 15433 455 15433 455 15433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec 15433 455 15433 455 15433 455 27,07%
Tatiana Pikula 15428 616 15428 616 15428 616 27,06%
Pozostali 10724 116 10724 116 10724 116 18,80%
RAZEM 57 019 642 57 019 642 57 019 642 100,00%
Stan na 31.12.2017
ILOSC GLOSOW NA WALNYM WARTOSC UDZIAL
AKCJONARIUSZ tACZNA 1ILOSC AKCJI ZGROMADZENIU NOMINALNA W KAPITALE
PODSTAWOWYM
Adam Stanczak 15433 455 15433 455 15433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec 15433 455 15433 455 15433 455 27,07%
Tatiana Pikula 15428 616 15428 616 15428 616 27,06%
Pozostali 10724 116 10724 116 10724 116 18,80%
RAZEM 57 019 642 57 019 642 57 019 642 100,00%
NOTA 19 | KAPITAL ZAPASOWY
KAPITAL ZAPASOWY (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
Zyski z lat ubiegtych 2 540 2 540
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng - -
Podziat wyniku za 2017 r. -284 -
RAZEM 2 256 2540

Jednostka Dominujaca, jako spoétka akcyjna na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, zobowigzana jest do

tworzenia odpisu z zysku na kapitat zapasowy w wysoko$ci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az

do czasu, gdy warto$¢ kapitalu zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego w celu
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pokrycia ewentualnych (przysztych) lub istniejgcych strat. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega
podziatowi, moze by¢ wykorzystany wytacznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

W 2018 roku kapitat zapasowy Spétki zmniejszyt sie o 284 tys. zt, na skutek podziatu wyniku za 2017 r.

NOTA 20 | UDZIALY NIEDAJACE KONTROLI

W biezacym okresie sprawozdawczym rozpoznano kapitat udziatowcé6w niesprawujgcych kontroli z tytutu
transakcji wpltywajacych na strukture Grupy oraz z tytutu rozliczenia dochodéw catkowitych w czesci
przypadajacej na podmioty niekontrolujace, co prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Saldo na poczatek okresu -
Zmiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami

niekontrolujgcymi):
Nabycie przez Grupe udziatéw jednostek zaleznych 11150
Sprzedaz przez Grupe kapitatow jednostek zaleznych na

rzecz niekontrolujgcych, bez utraty kontroli

Roznice kursowe z przeliczenia -50
Zysk/strata netto za okres 1352
Inne zmiany -
Saldo udziatéw niedajgcych kontroli na koniec okresu 12 452

Udziatowcy mniejszosciowi wystepujg w ponizszych spdotkach w zwigzku z nabyciem Grupy Vertikom w 2018
roku:

- ASM Germany GmbH (49,9%)

- Vertikom GmbH (8,4%)

- Pop Up My Brad GmbH (49%)

- Wunderknaben Beteiligungs GmbH (28%)
- Vertikom Switzerland GmbH (35%)

- Wunderknaben GmbH (50%)

NOTA 21 | REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODWEGO SPOWODOWANA
DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

W Grupie Kapitatowej na dzien bilansowy wystapity rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 3.368 tys. zt spowodowane dodatnimi réznicami przejSciowymi dotyczacymi réznicy miedzy
podatkowsa, a bilansowga warto$cig $srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych . Zwiekszenie rezerw o kwote
3.368 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2017 roku nastapito w zwigzku z objeciem kontroli w nowych
jednostkach.
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NOTA 22 | POZOSTALE REZERWY DLUGOTERMINOWE

Jako pozostate rezerwy dtugoterminowe Grupa wykazuje rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe szacowane s3 metodami aktuarialnymi z zastosowaniem

odpowiednich technik i zatozen aktuarialnych zgodnie z o zasadami zawartymi w MSR 19 przy zastosowaniu

stopy dyskontowej 2,0 %.

Pozostate rezerwy dtugoterminowe stanowig miedzy innymi rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu

programu okres$lonych sktadek w jednej ze spétek prawa niemieckiego w kwocie 2 555 tys. zt.

Ponizej przedstawiono zmiane stanu rezerw dtugoterminowych.

POZOSTALE REZERWY DLUGOTERMINOWE (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 7 3
Zwiekszenia z tytutu: 2 662 4

zawigzanie rezerwy na odprawy emerytalne 34 4
nabycie podmiotéw 2628 -
Wykorzystanie -
Rozwigzanie 3 -
Stan na koniec okresu 2 666 7
NOTA 23 | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Stan na 31.12.2018
ED
KWOTA KREDYTU KWOTA POZOSTALA DO SPLATY
WG. UMOWY WARUNKI
NAZZW,; BAIID\IKU/ CZESC CZES¢  OPROCEN- TEI:-MIN ZAI;EZPIE
POZYCZKODAWCY K-TERM  D-TERM  TOWANIA SPLATY -CZENIA
TYS.  WALUTA TYS. WALUTA TYS.Zt TYS.Zt
Transza A:
EURIBOR
3M+2,5-4,0
mBank S.A. 29305 PLN 26671 PLN 4 689 21982 PP 30.09.2024 A
Transza B:
WIBOR
3M+2,2-
3,5p.p.
WIBOR
mBank S.A. 7 000 PLN 3345 PLN 3345 - O/N+1,8 30.11.2019 B
p-p.
EURIBOR
mBank S.A. 5500 EUR 13810 PLN 6184 7626 3M+3,0 30.09.2022 D
p-p.
Pozyczka:. 0 CHE 153 PLN 153 - 5% bezterminow
Klaus Kubik a
BANCA INTESA EURIBOR
SANPAOLO SPA 1500 EUR 3441 PLN 3441 - 3M/365 + nd C
przedpfata faktur 5,25 p.p.
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BANCA INTESA

EURIBOR
SANPAOLO SPA kredyt 1500 EUR 3349 PLN - 3349 1M/365+  03.12.2020 c
nieodnawialny na 4
biezacg dziatalnosé P-p:
EURIBOR
CREDEM kredyt na 1000 EUR 2642 PIN 2641 - 12M+3 nd nd
biezaca dziatalnosc
p-p.
31.10.2025
Pozyczka: (z
Prezes Zarzagdu ASM WIBOR mozliwoscig
Group S.A. 4350 PLN 4488 PLN ) 4488 3M+3,5p.p. przedtuzenia i
Adam Stanczak do
31.12.2026)
Commerzbank 750 EUR 216 PLN 215 - 3,9p.p. 31.03.2019 -
Commerzbank 4000 EUR 6915 PLN 6915 - 3,9p.p. do odwotania -
Pozyczka: 30 EUR 130 PLN 130 - 30p.p.  bezterminowa -
Heinson Assiociates
Karty kredytowe
(spotki niemieckie)
160 160 PLN 162 - - - -
RAZEM 27 875 37 445
Stan na 31.12.2017
KWOTA KREDYTU KWOTA POZOSTALA DO SPLATY
WG. UMOWY
3o | WARUNKI TERMIN ZABEZPIE
NAZWA BANKU CZESC CZESC  OPROCEN- SPLATY CZENIA
K-TERM  D-TERM  TOWANIA B
TYS. WALUTA TYS. WALUTA TYS.ZL TYS.ZL
WIBOR
mBank S.A. 7 000 PLN 4692 PLN 4692 - O/N+1,8 30-11-2018 A
p.p.
BANCA INTESA EURIBOR
SANPAOLO SPA 1500 EUR 1135 EUR 4735 - 3M/365 + nd B
przedptata faktur 5,25 p.p.
BANCA INTESA
EURIBOR
SANPAOLO SPA kredyt 1500 EUR 1146 EUR - 4781 1M/365+  03-12-2020 B
nieodnawialny na 40
biezaca dziatalnos¢ - P-p-
EURIBOR
CREDEM kredyt na 1000 EUR 1000 EUR 4171 - 12M+3,0 nd nd
biezaca dziatalnos¢
p.p.
RAZEM 13598 4781

Zabezpieczenia splaty kredytow:

A. zastaw rejestrowy na zbiorach rzeczy ruchomych oraz praw i wierzytelnos$ci Emitenta i jego spotek
zaleznych z siedzibg w Polsce
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B. weksel wlasny Spo6tki Dominujacej

C. Gwarancja udzielona przez Banca del Mezzogiorno - MedioCredito Centrale S.p.A. do wysokosci 60%
przyznanej kwoty kredytu,

D. Umowa zastawu na udziatach ASM Germany GmbH, umowa zastawu na udziatach istotnych spotek
zaleznych od sp6tki niemieckiej

NOTA 23.1 | STRUKTURA WIEKOWANIA ZOBOWIAZAN Z TYTULU KREDYTOW WEDLUG DATY
ZAPADALNOSCI

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW i POZYCZEK (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
Krétkoterminowe do roku 27 875 13598
Dtugoterminowe - od 1 do 3 lat 37 445 4781
Dtugoterminowe - od 3 do 5 lat - -

RAZEM 65 320 18 379

NOTA 24 | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu faktoringu - -

Leasing finansowy 2231 1783
Inne 808 14
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 3039 1797
w tym:
dtugoterminowe 2033 1095
krotkoterminowe 1006 702

Na podstawie umoéw leasingu finansowego Grupa Kapitalowa uzytkuje gtéwnie Srodki transportu oraz
wyposazenie biura. Sredni okres zawartych uméw leasingu wynosi od 3 do 5 lat. W prezentowanych okresach
warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego nie rézni sie istotnie od warto$ci bilansowe;j.

WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH

MINIMALNE RATY LEASINGOWE RAT LEASINGOWYCH

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO (w tys. z1)

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego,
ptatne w okresie:
Do jednego roku 1051 961 819 688
Od jednego roku do pieciu lat wigcznie 1560 1274 1412 1095
RAZEM: 2612 2235 2231 1783

STRONA 60 | 83



Minus: koszty do poniesienia w kolejnych

okresach 380 452 i i

Wartosc biezgca minimalnych rat leasingowych 2231 1783 2231 1783

Dfugotermlnow.e zobOV\{la’zama z tytutu leasingu ) ) 1412 1095

(ptatne w okresie powyzej 12 m-cy)

Krotkotermmovye zobowigzania z tytutu leasingu i i 319 688

(ptatne w okresie do 12 m-cy)

URZADZENIA TECHNICZNE | SRODKI MEBLE | RAZEM
MASZYNY TRANSPORTU WYPOSAZENIE

2018-12-31

Wartos¢ bilansowa brutto 150 3464 164 3778

Skumu{lgwana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty 56 1467 10 1533

wartosci

Wartos¢ bilansowa netto 94 1997 154 2245

2017-12-31

Wartos¢ bilansowa brutto 43 2721 - 2764

Skumu{lgwana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty 2% 954 ) 980

wartosci

Wartosc bilansowa netto 17 1767 - 1784

NOTA 25 | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 52.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
W terminie 42 662 18 667
Przeterminowane 13 200 5132

do 6 miesiecy 10558 4513

od 6 do 12 miesiecy 177 605

powyzej 12 miesiecy 2 465 14

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, razem 55 862 23799
NOTA 26 | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
Wobec akcjonariuszy - -
Publiczno - prawne, z wytaczeniem podatku dochodowego 14 278 5408
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Z tytutu wptat na ZFSS -
Z tytutu odkupu akcji wtasnych -

Otrzymane zaliczki 21912 40
Pozostate 2418 -
RAZEM 38 608 5448
NOTA 27 | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (w tys. z1) 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5551 4 455
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 1108 120
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych, razem 6 658 4575
NOTA 28 | POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE
REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 615 183
Zwiekszenia: 61 105 614
badanie i przygotowanie sprawozdan finansowych 427 50
wynagrodzenia i premie 1182 145
inne - w tym koszty ustug obcych 23 498 419
nabycie podmiotow 35998
Wykorzystanie: 23 866 166
badanie i przygotowanie sprawozdan finansowych 448 62
wynagrodzenia i premie 2984 104
inne - w tym koszty ustug obcych 20434 -
Rozwigzanie: 4 16
badanie i przygotowanie sprawozdan finansowych 2 -
wynagrodzenia i premie - 10
inne - w tym koszty ustug obcych 2 6
Stan na koniec okresu 37 850 615

NOTA 29 | ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI JAKO

PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W okresie biezgcym oraz w okresie poréwnywalnym Grupa nie rozpoznawata zobowigzan zwigzanych

z aktywami przeznaczonymi do zbycia lub zwigzanych z dziatalno$cig zaniechana.
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NOTA 30 | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W zwigzku z nabyciem Grupy Vertikom w 2018 roku za cene sktadajaca sie z elementéw zmiennych Jednostka
dominujaca rozpoznata ptatnos¢ warunkowg w kwocie 830 tys. EUR w trakcie roku. Jednakze po dniu
bilansowym warunek nie zostat spelniony i ptatnos¢ nie zostanie zrealizowana w przysztosci.

Spotki z grupy Vertikom udzielity gwarancji innym podmiotom zewnetrznym w zwigzku z faktoringiem
nalezno$ci oraz wynajmem $rodkéw transportu do kwoty 4.036 tys. EUR.

Inne zobowigzania warunkowe na dzien 31.12.2018 r. nie wystapity.

NOTA 31 | ROZLICZENIA PODATKOWE

Obecnie w Polsce mozna wyréznié¢ 14 rodzajow podatkéw:

— podatki bezposrednie:

podatek dochodowy od oséb fizycznych (PIT),
podatek dochodowy od oséb prawnych (CIT),
podatek od spadkoéw i darowizn,

podatek od czynnosci cywilnoprawnych,
podatek rolny,

podatek lesny,

podatek od nieruchomosci,

podatek od $rodkéw transportowych,
podatek tonazowy,

podatek od wydobycia niektérych kopalin,
podatku od niektérych instytucji finansowych;

O O O 0O 0 0 O O O O ©O

—  podatki posrednie:
o podatek od towardw i ustug (VAT),
o podatek akcyzowy,
o podatek od gier.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Podatnikami podatku dochodowego od os6b prawnych sa wszelkie osoby prawne, a takze spétki kapitatowe
w organizacji oraz spo6tki komandytowo-akcyjne. Podmiotami tego podatku moga by¢ tez jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem spétek niemajacych osobowosci prawnej (np.
partnerskich, komandytowych).

Podstawe opodatkowania stanowi osiggniety przez osobe prawng dochdd (przychéd pomniejszony o koszty
jego uzyskania) w danym roku podatkowym, z mozliwo$cig dokonania pewnych odliczen.

Stawka podatku od oséb prawnych od 2004 roku wynosi 19%. Przepisy przewiduja tez stawke 50% sankcyjna
w przypadku zanizenia przez podmioty powiazane wysoko$ci zobowigzania podatkowego. Rozliczenie
podatku nastepuje po zakonczeniu roku podatkowego.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom w Polsce (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i
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konfliktow. Zjawiska te powodujg, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle

w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem

kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktéorym nastgpita zaptata podatku.

We Wtoszech system podatkowy przewiduje 3 kategorie podatkéw:

bezposrednie:

o dochodowy od o0s6b fizycznych ,IRPEF” i prawnych ,IRES”,
o regionalny od dziatalnosci gospodarczej ,IRAP”.
posrednie:

o VAT -1VA,

komunalny:

o podatek od nieruchomosci - IMU.

Podatek dochodowy od spétek (IRES - imposta sul reddito delle societa)

Podatek IRES jest podatkiem proporcjonalnym uzaleznionym od wysoko$ci dochoddw, ktéremu podlegaja:

spotki akcyjne, spotki komandytowo-akcyjne oraz spétki z ograniczong odpowiedzialnoScig
z siedzibg na terenie Wtoch,

podmioty prawa publicznego i prywatnego z siedzibg na terenie Wtoch, ktérych wytacznym celem
jest dziatalnos¢ gospodarcza,

podmioty prawa publicznego i prywatnego z siedzibg na terenie Wtoch, nie majace na celu wytacznie
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,

przedsiebiorstwa i wszelkiego rodzaju podmioty prawne nie posiadajagce osobowos$ci prawne;j,
z siedzibg poza terenem Wtoch.

0d stycznia 2008 r. stawka podatku dochodowego od spotek IRES zostata zredukowana o 5,5 punktu -
7 33% do 27,5% od dochodu netto.

Dochéd z dziatalno$ci spotek tworza:

zyski ze sprzedazy towardéw i ustug spotek,

zyski ze sprzedazy materiatéw do produkcji i pétproduktéw spétki,

naleznosci ze sprzedazy akcji lub udziatéw spéiki,

naleznosci ze sprzedazy innych niz akcje inwestycji finansowych spoétki,
naleznosci ze sprzedazy obligacji wyemitowanych przez spotke,

odszkodowania za szkode na majatku spétki uzyskane réwniez od ubezpieczycieli,
wszelkie nalezno$ci w pienigdzu lub naturze wynikajace z uméw.

Podatek regionalny od dziatalnosci gospodarczej (IRAP - imposta regionale sulle attivita produttive)

Podstawg obliczenia tego podatku sg dochody przedsiebiorcy pomniejszone o catkowite koszty zatrudnienia

0s6b przyjetych do pracy w ramach umowy szkolenia (contratto di formazione) oraz obowigzkowe

Swiadczenia dla pracownikéw w ramach umowy o prace. Stopa podatkowa podatku IRAP moze by¢

zroznicowana w zalezno$ci od charakteru dziatalno$ci gospodarczej oraz ze wzgledu na kategorie podatnikow.

Podatnikami sg wszystkie podmioty, ktére uzyskuja dochody z produkcji lub ustug. Podstawa opodatkowania

jest wartos$¢ produkcji netto uzyskiwanej z dziatalnosSci na terenie regionu. Warto$¢ produkcji jest ustalana

odrebnie dla kazdego rodzaju podmiotu i w oparciu o kryteria ustalone w przepisach. Na podstawie ustawy
budzetowej z 2007 r. zostata zredukowana stopa procentowa podatku IRAP z 4,25% do 3,9%; wtadze lokalne

moga ja obnizy¢ lub zwiekszy¢ o 1%.
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W Niemczech istniejg trzy poziomy opodatkowania: komunalny, stanowy i federalny. Niemiecki system
podatkowy obejmuje ponadto podatki posrednie i bezposrednie.

Spotki Vertikom z siedziba w Niemczech ptaca dwa podatki dochodowe: podatek analogiczny do polskiego
podatku od dochodéw os6b prawnych (Korperschaftsteuer) oraz podatek od dziatalnosci gospodarczej
(Gewerbesteuer), ttumaczony takze jako podatek od dziatalnos$ci przemystowej i handlowe;j.

Podatek dochodowy od oséb prawnych (Korperschaftsteuer)

Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych w Niemczech wynosi 15%. Do tego dochodzi tzw. dodatek
solidarno$ciowy w wys. 5,5% obliczonego podatku dochodowego. Efektywne obcigzenie wynosi zatem
15,825%. Na poczet podatku dochodowego od oséb prawnych oraz dodatku solidarno$ciowego mozna
wptaca¢ kwartalne obliczane sie na podstawie zysku z roku poprzedniego. Po ztoZeniu rocznej deklaracji
podatkowej nastepuje obliczenie ostatecznej kwoty podatku za dany rok i ustalenie ptatnosci koncowej po
potraceniu warto$ci wptaconych zaliczek.

Podatek od dziatalno$ci gospodarczej (Gewerbesteuer)

Kazdy podmiot gospodarczy prowadzacy dziatalno$§¢ w Niemczech jest zobowigzany do zaptaty podatku od
dziatalnosci gospodarczej. W celu obliczenia podstawy wymiaru podatku dokonuje sie odpowiednich
doliczen/odliczen do/od zysku podatkowego/straty podatkowej (podstawa opodatkowania dla podatku
dochodowego od 0s6b prawnych) i w ten sposéb oblicza sie zysk
z dziatalnos$ci gospodarczej. Strate mozna przenies¢ na kolejne lata i odliczy¢ jg od przysztych zyskow. Stawka
podatku wynosi 3,5%*stawka podatku od dziatalno$ci gospodarczej w gminie, w ktorej przedsiebiorstwo ma
swojg siedzibe. Stawka poboru (Hebesatz) jest ustalana indywidualnie przez kazda z gmin. Jesli
przedsiebiorstwo posiada wiecej niz jedna siedzibe, zysk z dziatalnosci gospodarczej jest dzielony na
poszczegb6lne gminy. W stosunku do poszczegdlnych czesci zysku maja wiec zastosowanie rézne stawki
poboru.

Réwniez na poczet podatku od dziatalnoSci przemystowej i handlowej nalezy wptaca¢ kwartalne zaliczki
obliczone na podstawie zysku z dziatalno$ci gospodarczej z roku poprzedniego. Po ztozeniu rocznej

deklaracji podatkowej nastepuje obliczenie ostatecznej kwoty podatku za dany rok i ustalenie ptatnosci
konicowej po potraceniu warto$ci wptaconych zaliczek.

W Austrii system podatkowy tworzy ponad 60 réznego rodzaju obowiazkowych Swiadczen, dzielgcych sie
na podatki, optaty i obowigzkowe sktadki lub wktady wtasne.

Podatek dochodowy od oséb prawnych (Korperschaftsteuer)

Spétka Vertikom Austria GmbH, podlega opodatkowaniu austriackim podatkiem dochodowym od oséb prawnych.
Stawka podatku wynosi obecnie 25%. Aktualny rzad zamierza w kolejnych latach obnizy¢ te stawke do 20% (ustawa
dotyczaca tej kwestii nie zostata jeszcze uchwalona). Podstawa wymiaru opodatkowania jest bilansowy wynik
roczny. W celu obliczenia podstawy wymiaru opodatkowania jest on dostosowywany na podstawie specjalnych
przepiséw podatkowych (zakazy odliczania, nakazy podziatu, itp.) poprzez do- i odliczenia.

Jedli podstawa wymiaru opodatkowania jest ujemna (strata), strate podatkowg mozna przenies¢ na lata kolejne i
odliczy¢ ja od przysztych zyskéw, przy czym w roku mozna odliczy¢ maksymalnie 75% wyniku podatkowego ze
stratami z lat poprzednich.

W przypadku ujemnej podstawy wymiaru opodatkowania rozlicza sie podatek minimalny, wynoszgcy obecnie €
1.750,00 na rok. Taki minimalny podatek dochodowy od 0séb prawnych, podobnie jak zaliczke, mozna odliczy¢ w
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kolejnych latach od naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych. Podatek dochodowy od oséb prawnych
nalezy optacac¢ w czterech ratach z géry w formie zaliczek uzaleznionych od wymiaru podatku w roku poprzednim.
Po ztozeniu rocznej deklaracji podatkowej ustala sie ostateczng kwote podatku. Jesli kwota ta jest wyisza niz
wptacone zaliczki, pozostatg kwote nalezy zaptaci¢ w ciggu 1 miesigca od naliczenia podatku naleznego za dany rok.

W Szwajcarii wystepujg zaréwno podatki bezposrednie, jak i posrednie. Podatki bezposrednie pobierane sg przez

kantony, gminy oraz federacje (panstwo szwajcarskie).

Podatek dochodowy od oséb prawnych (Ertragssteuer)

Podatek dochodowy pobierany jest na trzech poziomach: federalnym, kantonalnym i gminnym. Ryczattowa stawka
podatkowa na poziomie federalnym wynosi obecnie 8,5%. Podatek kantonalny i gminny rézni sie w zaleznosci od
kantonu. W przypadku spétki Vertikom Switzerland GmbH stawka podatkowa, stosowana przez miasto
Zurych, ksztaltuje sie na poziomie 18,4%. Podstawe opodatkowania stanowi wynik wykazany zgodnie
z przepisami prawa handlowego/ przedtozona deklaracja podatkowa.

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU PODATKU DOCHODOWEGO (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1470 2011

Wyliczenie biezacego obcigzenia podatkiem dochodowym wyniku finansowego w okresie przedstawia nota
43,
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Noty objasniajgce do sprawozdania z catkowitych dochodow

NOTA 32 | PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

) 2018 2017
PRZYCHODY OPERACYJNE WG. SEGMENTOW (w tys. zf) 01.01-31.12 01.01-31.12
Merchandising 159 182 119734
Field Marketing 138 290 43181
Outsourcing Sit Sprzedazy 82191 25 865
Activation 18 671 -
Digital 10093 -
Corporate Activities 4773 -
Pozostate Przychody 13 864 425
Wytaczenia miedzy segmentami - -
Woytaczenia konsolidacyjne -18 549 -
Przychody ze sprzedazy produktéw wg segmentéw, razem 408 515 189 205
Przychody nieprzypisane do segmentow: - -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
RAZEM 408 515 189 205
NOTA 33 | KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
) 2018 2017
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (w tys. zt)
01.01-31.12 01.01-31.12
Amortyzacja 2411 913
Zuzycie surowcow i materiatow 6379 2 082
Ustugi obce 241 662 124 740
Koszty Swiadczen pracowniczych 138 760 51362
Pozostate koszty rodzajowe 14 687 2562
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow - -
RAZEM 403 898 181 659
NOTA 34 | KOSZTY AMORTYZACII
2018 2017
KOSZTY AMORTYZACII (w tys. zt) 01.01 -31.12 01.01 -31.12
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1743 864
Amortyzacja wartosci niematerialnych 668 49
RAZEM 2411 913
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NOTA 35 | KOSZTY UStUG OBCYCH

KOSZTY UStUG OBCYCH (w t t) 2018 2017
whys-z 01.01-31.12 01.01-31.12
ustugi podwykonawstwa 204 817 108 963
ustugi najmu i dzierzawy 8 506 2281
ustugi transportowe 3963 3157
ustugi ksiegowe i prawne 11169 5293
ustugi internetowe, informatyczne, domeny 3410 2106
ustugi pozostate 9798 2940
RAZEM 241 662 124 740
NOTA 36 | KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

. ’ 2018 2017

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (w tys. zt)
01.01-31.12 01.01-31.12
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 111234 42 023
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 23092 9339
Pozostate swiadczenia pracownicze 4434 -
RAZEM 138 760 51362

Zatrudnienie (w osobach)
INFORMCIJA O ZATRUDNIENIU

(w przeliczeniu na petne etaty) 31.12.2018 31.12.2017
Liczba oséb zatrudniona w Grupie Kapitatowej 925 67
pracownicy fizyczni 263 8
pracownicy umystowi 662 59

W tabeli powyzej zaprezentowane zatrudnienie (w przeliczeniu na pelne etaty) oséb pracujacych na

podstawie umowy o prace. Grupa w prezentowanych okresach zatrudniata réwniez osoby na podstawie

umowy zlecenie oraz w przypadku Wtoch - na podstawie umowy "na zadanie.

NOTA 37 | POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE

2018 2017

POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE (w tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12
Utrzymanie samochodéw stuzbowych 10 115
Ubezpieczenia 1333 293
Ogtoszenia 250 42
Reprezentacja 2781 217
Podatki i optaty 790 450
Pozostate 9523 1445
RAZEM 14 687 2562
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NOTA 38 | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

2018 2017
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (W tys. Zf) 01.01-31.12 01.01-31.12
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4 66
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 63 28
Rozwigzanie rezerw 88 3
Otrzymane odszkodowania i kary 342 3
Inne 3843 351
RAZEM 4340 451
NOTA 39 | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

2018 2017

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (w tys. zt)
01.01-31.12 01.01-31.12
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 44 11
Zawigzane rezerwy, z tytutéw: - -
pozostate - -
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych wartosci aktywow, z tego: 426 203
odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 426 203
odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci pozyczek udzielonych - -
Spisane naleznosci 20 56
Kary, grzywny, odszkodowania 579 -
Darowizny 45 -
Inne 1161 357
RAZEM 2274 627

NOTA 40 | ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC FIRMY

Jednostka Dominujgca utworzyta w 2013 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy rozpoznanej przy rozliczeniu

nabycia Gruppo Trade Service-Polska Sp. z 0.0. w wysokos$ci 4 471 tys. z1, na podstawie przeprowadzonego

testu na utrate wartos$ci. W 2018 oraz 2017 roku przeprowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej testy

nie wykazaty utraty wartosci rozpoznanych wartosci firm konsolidowanych jednostek.

NOTA 41 | PRZYCHODY FINANSOWE

2018 2017

PRZYCHODY FINANSOWE (w tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12
Przychody z tytutu odsetek bankowych 92 131
Przychody z tytutu odsetek od innych naleznosci 7 -
Dodatnie réznice kursowe 171 18
RAZEM 270 149
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NOTA 42 | KOSZTY FINANSOWE

2018 2017

KOSZTY FINANSOWE (w tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych 1411 394
Koszty z tytutu odsetek od pozostatych zobowigzan 93 10
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 295 222
Ujemne rdznice kursowe 159 22
Inne koszty finansowe 709 55
RAZEM 2 667 703

NOTA 43 | OBCIAZENIE WYNIKU FINANSOWEGO PODATKIEM DOCHODOWYM

2018 2017
OBCIAZENIE PODATKIEM WYNIKU FINANSOWEGO (w tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego odnoszacego sie do poprzednich okreséw - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3195 3629
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic
[ -1234 - 687
przejsciowych
RAZEM 1961 2942

Dla spotek prawa polskiego cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata w prezentowanych
okresach wedtug stawki réwnej 19% (CIT). Dla sp6tek prawa wtoskiego cze$¢ biezaca podatku dochodowego
ustalona zostata w prezentowanych okresach wedtug stawki réwnej 27,5% (IRES) oraz 3,9% (IRAP), sp6tki
prawa austriackiego w wysokosci 25%, szwajcarskiego 18,4%, spétki niemieckie ptacg podatek w niewielkiej
wysoko$ci z uwagi na rozliczanie strat podatkowych w ramach Grupy Vertikom.

NOTA 43.1 | UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ

2018 2017
VA ENIE EFE E D. E .

UZGONIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ (w tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 4285 7570
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem, razem 4285 7570
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, 814 1438

wynoszacej 19% (2017: 19%)
Efekt opodatkowania spoétek prawa witoskiego 2733 1298
Odpis wartosci firmy - -
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 8 005 899
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania - -405
Zwiekszenia kosztéw podatkowych -3688 -716
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ASM GROUP S.A. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2018

Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic -1234 - 685

przejsciowych

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 45,8 % (2017: 32,1%) 1961 2433
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotyczacy 1961 2942

biezacego okresu
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotyczacy
poprzednich okresow

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 1961 2942
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Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych

NOTA 44 | WYJASNIENIE DO WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Ponizej przedstawiono wyjasnienie do wybranych pozycji wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywdéw pienieznych.

2018 2017
DODATKOWE INFORMACJIE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zf) 01.01-31.12 01.01-31.12
Korekta dotyczgca potaczenia spdtek pod wspdlng kontrolg - -526
Likwidacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - -
Pozostate 150 -31
Inne korekty wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw 150 -557
pienieznych

Ponizej przedstawiono przeptywy z tytutu odsetek z podziatem na poszczegdlne rodzaje dziatalnosci.

2018 2017

PRZEPLYWY Z TYTULU ODSETEK (w tys. zt) 01.01 - 31.12 01.01-31.12
Dziatalnos$¢ operacyjna - -
Dziatalno$¢ inwestycyjna 293 50
Wptywy 293 50
Odsetki z aktywow finansowych 293 50
Wydatki - -
Dziatalnos$¢ finansowa 1469 -243
Wptywy - -
Wydatki 1469 243

W okresach sprawozdawczych Jednostka Dominujaca nie otrzymywata dywidend od jednostek innych niz
jednostki zalezne. Wyptata dywidendy zostata opisana w nocie 46.

W nabycie Grupy Vertikom wydano kwote 19.365 tys. EUR jednocze$nie przejmujgc Srodki pieniezne
bedace w posiadaniu danej grupy na dzien nabycia w wysoko$ci 836 tys. EUR
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Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

NOTA 45 | ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na
zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez $redniag wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

2018 2017
ZYSK PRZYPADAJACY NA AKCIJE 01.01-31.12 01.01-31.12
i\z/is:féf;c]r;'c:i)kr;e:tt;nzroz\:/vp;ci?jacy na Jednostke dominujgcg w okresie z 2324 3874
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych 57 019 642 57 019 642
Zysk netto na jedna akcje zwykta (z1) 0,04 0,07

W 2018 roku, jak i w okresie poréwnywalnym, rozwodniony zysk na jedna akcje jest rowny zwyktemu zyskowi
na jedng akcje.

NOTA 46 | WYPLATA DYWIDENDY

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz do momentu zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Emitent nie zadeklarowat oraz nie wyptacat dywidendy.

NOTA 47 | DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W  ujeciu skonsolidowanym dziatalno$¢ zaniechana w biezacym oraz poréwnywalnym okresie
sprawozdawczym nie wystgpita.

NOTA 48 | CEL | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne,
naleza kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy, $rodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéow finansowych na
dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z plynno$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady poszczegdlnych spétek
Grupy Kapitatowej weryfikuja i uzgadniaja zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te
zostaty w skrocie omowione ponizej.
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NOTA 48.1 | RYZYKO STOPY PROCENTOWE)

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
finansowych. Wszystkie formy finansowania dziatalnosci sg oparte o zmienna stope procentowa bazujaca na
stawce WIBOR oraz EURIBOR.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku.

Grupa na biezaco monitoruje sytuacje zwigzana z decyzjami Rady Polityki Pienieznej majacymi bezposredni
wptyw na rynek stép procentowych w kraju.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto oraz kapitalu wlasnego na racjonalnie
mozliwe zmiany stop procentowych przy =zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw (w zwigzku
zzobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Potencjalng zmiane stép procentowych zatozono na poziomie
1 punktu procentowego.

WRAZLIWOSC WYNIKU FINANSOWEGO NAZMIANY . RISl VMR SV it wimeny o
STOP PROCENTOWYCH ) punity ¥ P Y

procentowe tys. zt tys. zt

Rok zakonczony dnia 31.12.2018 +/-1% +/-211 +/-171

Rok zakoniczony dnia 31.12.2017 +/-1% +/-194 +/- 157

Wrazliwo$¢ Grupy Kapitatowej na ryzyko stop procentowych wynika przede wszystkim z zaciggnietych
instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu, tj. kredytéw na finansowanie dziatalnosci biezacej
oprocentowanych wedtug stawki WIBOR plus marza banku lub EURIBOR plus marza banku.

NOTA 48.2 | RYZYKO WALUTOWE

Grupa jest narazona w niewielkim stopniu na ryzyko zmiany kurséw walut z uwagi na fakt, iz przychody
i koszty spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej generowane sg w przewazajacej czeSci w walucie
funkcjonalnej (dla spotek polskich - PLN, dla spoétek niemieckich, wtoskich, austriackich - EUR; dla spotki
szwajcarskiej CHF). Sytuacja taka powoduje, Ze nie ma Kkonieczno$ci stosowania narzedzi stuzacych
zabezpieczeniu przed ryzykiem zmiany kurséw walut.

NOTA 48.3 | RYZYKO KREDYTOWE

Grupa zawiera transakcje w wiekszoSci z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto dzieki biezagcemu monitorowaniu standéw nalezno$ci narazenie Grupy na ryzyko nies$ciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Ponadto w Niemczech Grupa w celu ograniczenia ryzyka dokonuje ubezpieczenia
naleznosci faktoringowych.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty

STRONA 74 | 83



przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

Analize nalezno$ci jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko kredytowe pod katem zalegania
oraz strukture wiekowa naleznosci zalegtych przedstawiono w nocie 13 sprawozdania.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

NOTA 48.4 | RYZYKO ZWIAZANE Z PtYNNOSCIA

Kierownictwo Grupy monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/zapadalno$ci zaréwno inwestycji, jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
faktoring oraz umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia analize zobowiazan finansowych Grupy wedtug dat zapadalno$ci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Stan na 31.12.2018

ANALIZA ZOBOWIAZAI\] FINANSOWYCH (w tys. zt) do 1 roku od 1 roku do 5 lat RAZEM
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe 27 875 37 445 65 320
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 55 862 - 55 862
Leasing 820 1412 2232
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - -

RAZEM 84 557 38 857 123414

Stan na 31.12.2017

ANALIZA ZOBOWIAZAI\] FINANSOWYCH (w tys. z) do 1 roku od 1 rokudo5 lat RAZEM
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe 13959 4781 18 740
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23799 - 23799
Leasing - 1095 1095
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - -

RAZEM 37 758 5876 43 634

NOTA 49 | INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ bilansowa i warto$¢ godziwa klas instrumentéw finansowych.
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KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH KATEGORIA  WARTOSCBILANSOWA WARTOSC GODZIWA

(w tys. zt) WG MSSF 9

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug AFwgZK 102 726 62 979 102 726 62 979
Pozostate naleznosci AFwgZK 17 479 3478 17 479 3478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwgZK 8 684 6919 8 684 6919
Inne aktywa finansowe AFwgWGpw 211 - 211 -
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgzK 65 320 18 740 65 320 18 740
Zobowigzania finansowe PZFwgzK 1822 1797 1822 1797
Zobowigzania z tyt. opcji PZFwgWG 211 - 211 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK 55 862 23799 55 862 23799
Pozostate zobowigzania PZFwgzK 46 736 12 034 46 736 12034

Uzyte skroty:

AFwgZK - Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

AFwgWGpw - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

PZFwgWG - Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik

finansowy

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzien 31 grudnia 2018
roku oraz 31 grudnia 2017 roku, nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczegdlne lata.

Warto$¢ godziwa kredytéw, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego réwna jest wartosci przysztych
przeptywow zdyskontowanych biezacg rynkowa stopa procentowa.

Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy posiada instrumenty pochodne w postaci opcji na stope procentowa.

Opcje zostaty zawarte celem ograniczenia ryzyka stopy oprocentowania kredytéw w PLN oraz EUR. Opcja
dotyczy 50% kwoty zaciagnietych kredytéw. Z tytutu zawartych kontraktéw Grupa ponosi koszty premii
naliczane miesiecznie. Warto$¢ zdyskontowana przysztych platnosci za premie zostata ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Warto$¢ wewnetrzna opcji na dzien bilansowy jest zerowa.

Spotka nie zastosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizej podstawowa charakterystyka instrumentéw.

STOPA  WYCENA OPCJI

ZOBOWIAZANIE Z

OKRES TYT.WYCENY PREMII ZA

RODZAJ OPCJI (w tys. zt) PRZEDMIOT OBOWIAZYWANIA REZALIZA(S/J; KLSJIJ;;':CVx OPCJE UJETE W
v KSIEGACH

Opcja kupna waniliowa WIBOR3M DO 30.09.2024 3,5 0 64
Opcja kupna waniliowa EURIBOR3M DO 30.09.2024 2 0 88
Opcja kupna waniliowa EURIBOR3M DO 30.09.2024 2 0 59
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Struktura walutowa instrumentow finansowych zostata zaprezentowana ponizej.

WARTOSC BILANSOWA

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (w tys. z}) WALUTA 31.12.2018 31.12.2017
(w przeliczeniu na tys. (w przeliczeniu na tys. PLN)
PLN)
Aktywa finansowe
PLN 24 876 24261
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
EUR 77 850 38718
PLN 2461 3465
Pozostate naleznosci
EUR 15018 13
) PLN 951 715
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EUR 7733 6204
RAZEM 128 889 73376
Zobowiazania finansowe
PLN 34504 13959
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
EUR 30816 4781
PLN 3039 1783
Zobowigzania finansowe
EUR - 14
PLN 22 196 11 145
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
EUR 33 666 12 654
PLN 4834 4046
Pozostate zobowigzania
EUR 41903 6593
RAZEM 170 958 54 975

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na

kategorie instrumentow finansowych zostaty zaprezentowane ponizej.

Rok zakorczony dnia 31.12.2018

PRZYCHODY /" 7y x1 / STRATY Z
KATEGORIA WG KOSZTY 2 .- ODPISY
AKTYWA FINANSOWE (w tys. zf) MSSE 9 TYTULU TYT(llJJtRlJSSSVZYI\ICIﬁ AKTUALIZACYINE RAZEM
ODSETEK
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug AFwgZK - 171 555 726
Pozostate naleznosci AFwgZK - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwgZK 99 - - 99
RAZEM 929 171 555 825
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PRZYCHODY /

ZYSKI / STRATY Z

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (w tys. zt) KATEGOF:\I/IA;:::lg K??_%LI_S TYT(L:JLRL;SSVZYI\ICIS AKTUALIZ,SEYF;II\SIE RAZEM
ODSETEK

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK -1411 - - -1411

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgZK - 295 - - -295

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK - -159 - -159

Pozostate zobowigzania PZFwgzK -802 - - -802

RAZEM -2508 - 159 - -2667

NOTA 50 | ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych

wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosé dla jej

akcjonariuszy. Grupa zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza

do niej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatlowej Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy

dla akcjonariuszy, zwrdécic¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31

grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow

obowiazujacych w tym obszarze.

POZYCIJE ZWIAZANE Z ZARZADZANIE KAPITALEM (tys. z1)

31.12.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki 65 320 18 740
Pozostate zobowigzania finansowe 3039 1797
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 102 598 35834
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8684 6919
Zadtuzenie netto 162 273 49 452
Kapitat wtasny 80772 89 682
Kapitat i zadtuzenie netto 243 045 139134
Wskaznik dzwigni 66,8% 35,5%

NOTA 51 | PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

Ponizsza tabela przedstawia poniesione naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate oraz

naktady poniesione na ochrone srodowiska naturalnego.

2018 2017
PONIESIONE NAKtADY INWESTYCYJNE (tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12
Zakup wartosci niematerialnych i prawnych 154 36
Zakupy srodkoéw trwatych 2249 339
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 2403 375
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe 79424 -
RAZEM 81 827 375

- w tym na ochrone srodowiska
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Zgodnie z przyjeta strategia Emitent prowadzi aktywne dziatania w kierunku rozwoju w formie przejec
podmiotow z sektora wsparcia sprzedazy, oprdcz transakcji, o ktérej mowa w nocie 57, Zarzad nie wyklucza,
ze Grupa Kapitatowa moze zosta¢ powiekszona o kolejne podmioty z Polski i Europy.

NOTA 52 | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Stan na 31.12.2018

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI JEDNOSTKI JEDNOSTKI F](I:E)S?ISO-I-S/:\I')CKEI KLUCZOWE

POWIAZANYMI (w tys. zt) WSPOLZALEZNE STOWARZYSZONE POWIAZANE KIEROWNICTWO
Sprzedaz ustug - 20 14 -
Zakup ustug - 96 1156 42
Naleznosci z tyt. dostaw - - - -
Zobowigzania z tyt. dostaw - - 70 -

Stan na 31.12.2017

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI JEDNOSTKI JEDNOSTKI zgéﬁso-z‘rﬁ KLUCZOWE

POWIAZANYMI (w tys. zt) WSPOLZALEZNE STOWARZYSZONE POWIAZANE KIEROWNICTWO

Sprzedaz ustug - - - -
Zakup ustug - - 512 -
Naleznosci z tyt. dostaw - - - -
Zobowigzania z tyt. dostaw - - 69 -

Powyzsze kwoty stanowia warto$¢ transakcji sprzedazy i zakupu oraz nierozliczonych sald nalezno$ci
i zobowiazan wobec jednostek powigzanych innych niz objetych konsolidacja metoda peina. Nie uwzglednia
sie transakcji sprzedazy i zakupu oraz nierozliczonych sald naleznos$ci i zobowigzan wobec jednostek
zaleznych -zostaty one bowiem wytaczone na etapie konsolidacji zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na
temat podmiotéw powiqzanych.

Salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy

. POZYCZKI POZYCZKI
POZVCZKA tw tys. 2 KROTKOTERMINOWE ~DLUGOTERMINOWE ~ (AZEM
Pozyczka udziatowca do ASM Group S.A. - 4488 4488
Pozyczka udziatowca do VERTIKOM SWITZERLAND GmbH 71 - 71
Pozyczka dla Zarzadu Vertikom GmbH 82 - 82
Pozyczka udziatowca do Wunderknaben Kommunikation - 130 130
RAZEM 153 4618 4771
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Na koniec okresu poréwnawczego tj. 31.12.2017 r. nie istnialy salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sa wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Grupa nie
nalicza odsetek od podmiotéw powiazanych z tytutu opdznien w zaptacie. Zobowigzania wobec podmiotéw
powiazanych nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one takze
zabezpieczone w innych formach.

W latach 2017-2018 Grupa nie utworzyta zadnego odpisu na nalezno$ci watpliwe dotyczace kwot naleznosci
od podmiotéw powiazanych.

Pozostate jednostki powigzane

Jako pozostate jednostki powigzane Jednostka Dominujaca uznaje miedzy innymi jednostki, nad ktérymi
osoby z kluczowego kierownictwa Jednostki Dominujgcej sprawowaty kontrole.

Kluczowe Kierownictwo

Jako kluczowe kierownictwo Jednostka Dominujgca uznaje cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej.

NOTA 53 | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO

Ponizej przedstawiono $wiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego, tj. os6b wchodzacych w sktad
organéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych Jednostki Dominujacej, wyptacone w poszczegoélnych okresach.

2018 2017

ZARZAD (tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1186 1149
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akgji - -
RAZEM 1186 1149
RADA NADZORCZA (tys. zt) 2018 2017

S.z

v 01.01-31.12 01.01 - 31.12

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 14 13
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akgji - -
RAZEM 14 13
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Jednostka Dominujgca nie nabywata w okresie sprawozdawczym ustug zarzadczych oraz konsultingowych od
kluczowego personelu kierowniczego, innych niz w ramach krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych.

NOTA 54 | WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Firma audytorska badajaca niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe ASM GROUP S.A. jest 4AUDYT
Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2018 rok wyniosto 41 tys. zt (28 tys. zt za 2017r).

Wynagrodzenie za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglady jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych wyniosto 36 tys. zt (20 tys. zt za 2017r.)

Grupa nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
sprawozdan finansowych za 2018 oraz 2017 rok.

Wynagrodzenie za pozostate ustugi wyniosto w 2018 roku 47 tys. zt.

NOTA 55 | ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU GRUPY

Na dzien 31.12.2018 roku oraz na dzienn 31.12.2017 roku Grupa posiadata nastepujace rodzaje zabezpieczen
ustanowionych na jej majatku:

WARTOSC ZABEZPIECZENIA NA DZIEN

RODZAJ ZABEZPIECZENIA (tys. zt)

31.12.2018 31.12.2017
Kaucje pieniezne - 2350
Cesja wierzytelnosci - -
Gwarancje 18 481 294
Razem aktywa o ograniczonej mozliwosci dysponowania 18 481 2644

Zabezpieczenia zobowigzan kredytowych Grupy zostaly opisane w nocie 23, gwarancje zostaty udzielone
przez spo6tki z Grupy Vertikom gléwnie w zwigzku z faktoringiem nalezno$ci oraz wynajmem $rodkéw
transportu.

NOTA 56 | ISTOTNE SPRAWY SPORNE PRZECIWKO GRUPIE

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie jest strong
istotnego postepowania toczacego sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j.

W ocenie Emitenta ponizej wskazane postepowania, w ktérych strong jest jednostka zalezna od Emitenta
moga zosta¢ uznane za istotne na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Postepowanie sagdowe z powddztwa Vitamin E Niirnberg - Gesellschaft fiir Kommunikation GmbH (obecnie
VERTIKOM Activation GmbH) przed Sadem Rejonowym (Landgericht) w Norymbergii, wniesione w dniu
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4 grudnia 2017 r. przeciwko Panu Bernardt Bauer, ktéry dziata pod nazwa Objekt Shop (,0bjekt Shop”)
o zaptate odszkodowania w kwocie 522.216,23 EUR powiekszonego o nalezne odsetki. Objekt Shop ztozyt
odpowiedz na pozew i powo6dztwo wzajemne w wysokosci 26.037,20 EUR w dniu 13.02.2018 r,, a nastepnie
w dniu 08.06.2018 r. rozszerzyt powddztwo wzajemne do kwoty 61.923,47 EUR. Sprawa jest w toku, termin
rozprawy jest planowany na dzien 28.06.2019r.

Postepowanie arbitrazowe z wniosku ASM Germany GmbH przed niemieckim sgdem arbitrazowym (Deutsche
Institution fiir Schiedsgerichtsbarkeit e.V.), wniesione w styczniu 2019 roku o zaptate kwoty 1.385.631,00
EUR, tytutem zwrotu cze$ci zaptaconej ceny w wykonaniu umowy sprzedazy Vertikom GmbH. Roszczenie
zostato skierowane do wszystkich sprzedawcéw udziatéw Verikom GmbH: Seafort Advisors
i GmbH & Co. KG, Pana Olivera Walter, Pana Gerta Pieplow-Scholl, Pana Wolfganga Peterlik, Pana Georga
Linnerth. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania sprawa jest w toku.

Wyjasnienia wymaga, ze w czerwcu 2018 roku Fentus91. GmbH (obecnie ASM Germany GmbH) zaptacita ww.
sprzedajacym wstepna cene zakupu za udziaty w Vertikom GmbH w tgcznej wysokos$ci wynoszacej 19 365 203
EUR. We wrze$niu 2018 roku miato miejsce ostateczne rozliczenie catkowitej ceny zakupu Vertikom GmbH, w
oparciu o wyniki potwierdzone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Vertikom GmbH,
sporzadzonym na dzienn 31 maja 2018 roku (,Closing Date Accounts”). Z tego rozliczenia wynika, ze ASM
Germany GmbH (dawniej fentus91. GmbH) zaptacita cene, ktéra powinna by¢ pomniejszona o kwote w
wysokosci 1.385.631,00 EUR. Sprzedajacy nie zgadzaja sie z ostatecznym rozrachunkiem, i do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania nie dokonali zwrotu czesci ceny zaptaconej przez ASM Germany GmbH, pomimo
otrzymania od ASM Germany GmbH dwukrotnego wezwania do zaptaty.

NOTA 57 | ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE)

Z wyjatkiem transakcji opisanej ponizej, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity
istotne zdarzenia majace wptyw na dane finansowe zaprezentowane w tym sprawozdaniu.

Podjecie decyzji o reorganizacji Grupy Vertikom

W pierwszym kwartale 2019 roku wspélnicy spétki prawa niemieckiego Vertikom GmbH podjeli uchwaty,
zgodnie z ktérymi zostang przeprowadzone dziatania majace na celu potgczenie spétek prawa niemieckiego
Vertikom Influence GmbH z Vitamin E - Gesellschaft fur Kommunikation GmbH, a nadto likwidacja Vertikom
Activation GmbH badZ potaczenie Vertikom Activation GmbH z Vertikom Sales GmbH, w zaleznoSci od tego,
ktéra operacja bedzie rentowniejsza. Dziatania te zmierzaja do optymalizacji proceséw biznesowych na
terenie Niemiec.

Nie nastapity inne zdarzenia o charakterze istotnym dla dziatalno$ci Spé6tki lub zmiany pozycji Spétki. ASM
GROUP S.A. kontynuowata dziatania wynikajace z przyjetej strategii rozwoju.
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