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1. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze, Klienci, Wspdtpracownicy i Partnerzy!

Z duzq satysfakcjq przekazujemy Paristwu Raport Roczny (,Raport Roczny”) podsumowujgcy dziatalnos¢ Mega
Sonic S.A. (,Spétka”, ,,Emitent”) w roku obrachunkowym 2016.

2016 - to kolejny rok, kiedy mozemy pochwali¢ sie zyskiem. Jest wyraZnie wyzszy od tego, odnotowanego rok
wczesniej i mamy ogromna nadzieje, ale rowniez i mocne podstawy, aby tak uwazacé — ze jest to juz trwate
zjawisko w dziatalnosci Spotki. To, jednoczesnie, kolejny rok duzych zmian w Spdfce i kontynuacja przemiany
pokoleniowej zapoczgtkowanej w roku 2015. Pan Andrzej Gluza zatozyciel Mega Sonic i tworca wielu jej
sukcesow zrezygnowat z zasiadania w sktadzie Rady Nadzorczej i lipcowym aktem darowizny przekazat
wszystkie, posiadane przez siebie akcje corce — Anecie, ktora stata sie w ten sposob wiekszosciowym
udziatowcem Mega Sonic. Wraz z akcjami Prezesa Zarzqdu i meza — p. Marcina Dtugofeckiego matzeristwo
Paristwa Dtugoteckich ma decydujgcy wptyw na sprawy Emitenta.

W omawianym okresie Spotka realizowata konsekwentnie gtowne zatozenia opublikowanej w 2015 r. Strategii
rozwoju. Poza kontynuowaniem swojej podstawowej dziatalnosci w branzach IT i ITC oraz staraniami o
komercjalizacje wynikow prac przy projektach POIG 1.4. i 8.2., Spotka pozostaje wcigz aktywna w staraniach o
pozyskiwanie funduszy pomocowych. Nowe obszary dziatania, w tym — telekomunikacja, wymagajq powaznych
zrédet finansowania i, w tej sytuacji, Zarzqd zdecydowat (jeszcze w grudniu 2016 r.) o emisji pierwszych w
historii Spétki obligacji korporacyjnych. Sukces emisji pierwszej serii zachecit nas do ogfoszenia (juz w biezgcym
roku) kolejnych emisji, ktore zapewniq istotne srodki na rozwdéj. W 2016 r. realizowalismy znaczgce umowy
podpisane na poczqtku roku oraz, jeszcze jako podwykonawca, rozpoczelismy prace nad modernizacjg
oprogramowania i sprzetu dla duzej sieci handlowej na Pomorzu. Kontynuowalismy réwniez intensywne prace
projektowe, testy i analizy, ktérych owocem jest, w petni kompatybilny z, funkcjonujgcg na rynku, automatykg
magazynowq i logistyczng, informatyczny system zarzqdzania gospodarkq magazynowq (WMS) Mega Space.
Mega Sonic S.A. zamkngt tym samym etap funkcjonowania wytgcznie jako integrator systemow
informatycznych stajgc sie posiadaczem wtasnego, wysokomarzowego produktu. O wszystkich, istotnych dla
Spotki oraz potencjalnych inwestoréw, wydarzeniach Emitent raportuje na biezgco w systemie bazy
informacyjnej (EBI) GPW, do sledzenia ktdrej serdecznie zachecamy.

Zarzqd podejmuje duze starania w kierunku utrzymania zatozonej linii rozwoju i ma ogromnq nadzieje, ze
konsekwentna ich realizacja pozwoli utrzymaé¢ wysoki poziom zyskdw i, jednoczesnie, serdecznie dziekuje
wszystkim Panstwu za zainteresowanie dziatalnoscig Spotki oraz zaprasza do szczegdfowej lektury Raportu
Rocznego.

Marcin Dtugotecki

Prezes Zarzqdu



2. Wybrane dane finansowe

oy T— Stan na Stan na Stan na Stan na
Y 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
PLN EUR

Kapitat wiasny 7 903 483,36 7 406 492,28 1786 501,66 1738 001,24

Kapitat zaktadowy 227 526,80 213 526,80 51 430,11 50 106,02

AR IDAREEI N | G T8 29 528 816,16 20 335 312,09 6 674 687,20 4771 867,20
zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe 4 022 859,97 3924 107,86 909 326,39 920 827,84

Zobowiazania krotkoterminowe 22 211 441,23 11 080 101,86 5020 669,36 2 600 047,37

Aktywa razem 37 432 299,52 27 741 804,37 8 461 188,86 6 509 868,44

Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Naleznosci krotkoterminowe 11 778 457,12 4 247 297,09 2 662 399,89 996 667,16

slieeld e Al Ine LS 1687 187,08 366 466,19 381 371,40 85 994,65
pieniezne

okres od okres od okres od okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2016 do 01.01.2015 do 01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
PLN EUR

e ey LD L E LI L CELAT, 81 793 380,51 29 039 033,80 18 692 639,01 6 939 168,85
produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy -1 005 180,02 -1 806 747,00 -229 718,68 -431 740,35

Amortyzacja 2917 528,45 2 244 386,62 666 756,96 536 318,73

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 050 153,88 -567 693,63 239 996,77 -135 656,10

2Zysk (strata) brutto 521 380,92 331 434,66 119 153,72 79 199,64

2Zysk (strata) netto 482 991,08 485 445,07 110 380,30 116 001,98

Przeplywy pieniezne netto z _ ~
dziatalnosci operacyjnej 3 527 503,86 7 036 441,99 806 157,61 1 681 428,50

el et GLCLICAT [s 20 -1 830 483,12 -5 328 283,31 -418 329,21 -1 273 246,82
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z _ _
dziatalnosci finansowej 376 441,71 12 683 429,91 86 030,05 3 030 832,99

Przeplywy pieniezne netto, razem 1320 579,03 318 704,61 301 798,35 76 157,67

Liczba akcji (w szt.) 2 275 268 2 135 268 2 275 268,00 2 135 268,00

Zysk (strata) na jedna akcje zwykila 0,24 0,23 0,05 0,05

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,05 1,53 0,24 0,37

Przeliczenia kursu 2016 2015
Kurs euro na dzien bilansowy 4,4240 4,2615
Sredni kurs euro w okresie 4,3757 4,1848




3. Roczne sprawozdanie finansowe

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MEGA SONIC Spotka Akcyjna

z siedzibg 01-365 Warszawa, ul. Kruszynska 30 B

za okres od dnia 31 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 r.

na ktodre sktada sie:

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r.

. Rachunek zyskéw i strat sporzadzony za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .
. Dodatkowe informacje i objasnienia

. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym na dzien 31.12.2016 r.

. Rachunek Przyptywdw Pienieznych za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

AUl WN =

Sporzadzajacy sprawozdanie: Zarzad jednostki:

Bozena Marcin Dtugotecki —
Korzeniewska Prezes Zarzadu

Radostaw Gtuszkiewicz -
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 31 marca 2016 r.




3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i

komputerowych

Sad lub inny organ prowadzacy rejestr
jednostki

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS

Rodzaj rejestru i numer wpisu

Rejestr Przedsiebiorcdw, nr KRS 0000435009

Czas trwania jednostki

Nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem

Od dnia 1 stycznia 2016 do dnia 31 grudnia 2016

Jednostki wewnetrzne

Spotka nie posiada samobilansujgcych sie jednostek wewnetrznych

Kontynuacja dziatalnosci gospodarczej

Jednostka w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci bedzie kontynuowac
swojg dziatalno$¢ oraz nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci

Potaczenie spotek

W okresie za jaki sporzgdzono sprawozdanie finansowe nie nastgpito
potaczenie spdtek

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Metody i stawki amortyzacyjne
srodkow trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych (art. 32
ust. 3 ustawy)

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne amortyzowane s3
metodg okreslong w zasadach rachunkowosci - zgodnych z ustawg o
rachunkowosci.

Metody prowadzenia ewidencji
szczegotowej rzeczowych skiadnikow
aktywow obrotowych (art. 17 ust. 2
pkt 1-4 ustawy)

Metoda ilosciowo-wartosciowa. Wartos¢ stanu zapaséw ustala sie z
zastosowaniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto.

Wycena materialéow i towaréw oraz
produkcji w toku (art. 34 ust. 2

ustawy)

Sktadniki rzeczowych aktywow obrotowych wyceniamy wg cen nabycia,
nie wyzszych od cen sprzedazy netto tych sktadnikdw.

Akcje wilasne

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio
zwigzane z emisjg akcji zwyktych, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci, czyli do kwoty gtéwnej dolicza sie nalezne odsetki za okres

Pozyczki objety sprawozdaniem finansowym, chocby nie staly sie jeszcze
wymagalne. Warto$¢ udzielonych pozyczek korygujg odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Wyrazone w walutach obcych aktywa (z wylaczeniem udziatdw w

Waluty obce jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci)

oraz pasywa wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien Srednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.




Pomiar stopnia zaawansowania ustug
objetych umowa diugoterminowa.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, objetej umowa, w
okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na dzien
bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, w wysokosci kosztdw odpowiadajgcych
wykonanej czesci ustugi powigkszonych o narzut zysku (art. 34a ust. 3
pkt 1 ustawy o rachunkowosci). Stopiert zaawansowania ustugi mierzy
sie udziatem kosztdw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia
ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga osgdow, szacunkow i
zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw oraz
kosztow, ktdrych rzeczywiste wartosci mogg rozni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Spotce cigzy wynikajacy z
przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek, ktory mozna wiarygodnie wycenic i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy tworzone sg w wysokosci nhajbardziej
wiarygodnego szacunku naktadow niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy
uwzglednieniu ryzyka i niepewnosci towarzyszacego zdarzeniom i
okolicznosciom prowadzacym do wypetnienia obowigzku.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres
leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu. Korzysci otrzymane w
zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czesc¢
catkowitych kosztow leasingu i sg ujmowane w zysku lub stracie
biezacego okresu przez okres trwania umowy leasingu. Minimalne
optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg
rozdzielane na cze$¢ stanowigcg koszty finansowe oraz czesc
zmniejszajacy zobowigzania. CzesS¢ stanowigca koszt finansowy jest
przypisywana do poszczegdlnych okresow w czasie trwania umowy
leasingu.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Biezacy
i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata
biezacego okresu.




3.2.Bilans

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r.

Wyszczegodlnienie Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 7 055 032,84 10 097 535,92
I. Wartosci niematerialne i prawne 3482 627,12 6 227 046,37
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 3458 790,92 6 225 823,67
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2 467,70 1222,70
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 21 368,50
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1 359 070,20 1011 988,53
:Mzr;dk' 1359 070,20 1011 988,53
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 34 561,18 35 843,15
d) srodki transportu 813 623,82 464 809,22
e) inne $rodki trwate 510 885,20 511 336,16
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jendostek
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych
2 Od _pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
) kapitale
3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe 1984 703,37 2 650 133,64
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1984 703,37 2 650 133,64
a) w jednostkach powigzanych 52 450,00 0,00
- udziaty lub akcje 52 450,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
b) w kapitale
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach 1932 253,37 2 650 133,64
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1932 253,37 2 650 133,64
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 228 632,15 208 367,38
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 200 290,50 182 480,18
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 28 341,65 25 887,20

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

B. AKTYWA OBROTOWE 30 377 266,68 17 644 268,45
I. Zapasy 1106 141,86 777 309,28
1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe




4. Towary 1106 141,86 777 309,28
5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krotkoterminowe 11 778 457,12 4 247 297,09
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
2. zaangazowanie w kapitale 1476,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1 476,00
- do 12 miesiecy 1 476,00
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 11 776 981,12 4 247 297,09
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 11 022 372,11 3942 282,54
- do 12 miesiecy 11 022 372,11 3942 282,54
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczen 700 500,47 255 206,07
c) inne 54 108,54 49 808,48
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
lll. Inwestycje krotkoterminowe 11 634 188,29 7 436 565,97
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 11 634 188,29 7 436 565,97
a) w jednostkach powigzanych 82 684,93 3907,12
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 82 684,93 3907,12
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 9 864 316,28 7 066 192,66
- udziaty lub akcje 4 492 000,00
- inne papiery warto$ciowe 3321 564,47 5321 264,47
- udzielone pozyczki 1332871,54 1 056 560,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 717 880,27 688 368,19
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1687 187,08 366 466,19
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1687 045,22 366 466,19
- inne $rodki pieniezne 141,86
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5858 479,41 5183 096,11
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WELASNE 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM:

37 432 299,52

27 741 804,37

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 7 903 483,36 7 406 492,28
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 227 526,80 213 526,80
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 7 450 621,33 6 965 176,26
- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
- na udzialy (akcje) wlasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -257 655,85 -257 655,85
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego 482 991,08 485 445,07
VII. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 29 528 816,16 20 335 312,09

9




. Rezerwy na zobowiagzania 318 716,82 227 271,11
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 265 471,27 209 271,11
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 53 245,55 18 000,00
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa 53 245,55 18 000,00
1l. Zobowiazania dlugoterminowe 4 022 859,97 3924 107,86
1. Wobec jednostek powigzanych 712 242,53 775 085,31
5 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
' zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 3310617,44 3 149 022,55
a) kredyty i pozyczki 1887 538,60 2 592 587,57
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 830 000,00
c) inne zobowigzania finansowe 593 078,84 556 434,98
d) inne
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 22 211 441,23 11 080 101,86
1. Wobec jednostek powigzanych 430 907,12
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 430 907,12

Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

2. ! . : 38 700,00
zaangazowanie w kapitale
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 38 700,00
3. Wobec pozostatych jednostek 22 172 741,23 10 649 194,74
a) kredyty i pozyczki 7 699 651,66 7 354 862,99
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe 348 553,18 262 429,96
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14 036 357,07 2 792 856,30
- do 12 miesiecy 14 036 357,07 2 792 856,30
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 81 932,80 229 383,60
h) z tytutu wynagrodzen 2 116,61
i) inne 6 246,52 7 545,28
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2 975 798,14 5103 831,26
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 975798,14 5103 831,26
- dlugoterminowe 19118,91 47 782,53
- krétkoterminowe 2 956 679,23 5 056 048,73

PASYWA RAZEM:

37 432 299,52

27 741 804,37
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3.3.Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)
sporzadzony za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Wyszczegolnienie

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy i

zréwnane z nimi,

81 793 380,51

29 039 033,80

w tym: od jednostek powigzanych

1 200,00

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

28 436 184,89

11 995 214,44

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

53 357 195,62

17 043 819,36

Koszty dzialalnosci operacyjnej

82 798 560,53

30 845 745,16

l. Amortyzacja 2917 528,45 2 244 386,62
1. Zuzycie materiatéw i energii 175 270,87 160 512,95
M. Ustugi obce 28 399 164,39 9 964 039,59
V. Podatki i optaty, w tym: 79 949,59 66 437,24
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 1996 763,70 2 426 040,66
V. g/tr)ne:zpleczenla spoteczne i inne $wiadczenia, w 375 694,75 362 375,06
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe 188 758,83 188 915,31
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 48 665 429,95 15 433 037,73
Zysk (starta) ze sprzedazy (A-B) -1 005 180,02 -1 806 711,36
Pozostate przychody operacyjne 2061 121,72 1570 524,60
L tngvsalffyzcr:ytu’fu rozchodu niefinansowych aktywow 42 504,74
II. Dotacje 2020 950,48 1515712,83
II. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych
V. Inne przychody operacyjne 40 171,24 12 307,03
Pozostate koszty operacyjne 5 787,82 331 506,87
L Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych
. Inne koszty operacyjne 5 787,82 331 506,87
Zysk (strara) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 1 050 153,88 -567 693,63
Przychody finansowe 250 173,42 1388 531,41
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
- od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
II. Odsetki, w tym: 222 036,33 245 694,99
- od jednostek powigzanych 3 753,70
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m Zys!< z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w 109590
tym:
- od jednostek powigzanych
V. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne 27 041,19 1142 836,42
H. | Koszty finansowe 778 946,38 489 403,12
l. Odsetki, w tym: 740 963,46 315 631,02
- dla jednostek powigzanych 33 916,31 37 815,95
I Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w
) tym:
- w jednostkach powigzanych
Il Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne 37 982,92 173 772,10
I. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 521 380,92 331 434,66
J. | Podatek dochodowy 38 389,84 -154 010,41
K. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K) 482 991,08 485 445,07
3.4.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
- y
sporzadzone na dzien 31.12.2016 r.
Wyszczegélnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 7 406 492,28 1928 621,41
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych -129 100,00
l.a. }'(apital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 7 406 492,28 1799 521,41
poréwnywalnych
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 213 526,80 128 206,20
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 14 000,00 85 320,60
a) zwiekszenia (z tytutu) 14 000,00 85 320,60
- wydania udziatéw (emisji akcji serii D) 12 820,60
- wydania udziatéw (emisji akcji serii E) 72 500,00
- wydania udziatéw (emisji akcji serii F) 14 000,00
- inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji)
- inne
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 227 526,80 213 526,80
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 6 965 176,26 1 086 531,39
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 485 445,07 5878 644,87
a) zwigkszenia (z tytutu) 485 445,07 5878 644,87
- agio z emisji akcji serii B 4 930 000,00
- agio z emisji akcji serii C 119 025,80
- podziatu zysku 485 445,07 829 619,07
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty
- pokrycie kosztéw emisji
- wyptata dywidendy
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7 450 621,33 6 965 176,26
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3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 12 820,60
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych -12 820,60
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00
- doptaty wspdlnikow
b) zmniejszenia (z tytutu) 12 820,60
- przeznaczenie na zwiekszenie ilosci/wartosci udziatow w kapitale 12 82060
podstawowym ’
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -257 655,85 829 619,07
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 829 619,07
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 829 619,07
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 829 619,07
- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy 829 619,07
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 257 655,85 128 555,85
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 129 100,00
5.5. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 257 655,85 257 655,85
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia strary z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 257 655,85 257 655,85
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -257 655,85 -257 655,85
6. Wynik netto 482 991,08 485 445,07
a) zysk netto 482 991,08 485 445,07
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 7 903 483,36 7 406 492,28

11l. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)
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3.5.Rachunek przeptywoéw pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016r.

METODA POSREDNIA

Wyszczegolnienie

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

A. | PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. | Zysk (strata) netto 482 991,08 485 445,07
Il. | Korekty razem 3044 512,78 -7 521 887,06
1 Amortyzacja 2917 528,45 2 244 386,62
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 18 784,94 2 660,02
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 69 936,03
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -42 504,74
S. | Zmiana stanu rezerw 91 445,71 -139 945,94
6. | Zmiana stanu zapasow -328 832,58 -2 433 752,40
7. | Zmiana stanu naleznosci -7 531 160,03 91 048,22
8 Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 10 700 427,48 -3 079 648,96
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 823 681,19 -3 091 229,49
10. | |nne korekty -1 142 836,42
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-Il) 3527 503,86 -7 036 441,99
B. | PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. | Wplywy 13 924 978,34 930 574,34
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 84 959,35
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym: 1006 071,22 845 614,99
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 1006 071,22 845 614,99
-zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 317 703,03 104 116,82
- inne wplywy z aktywow finansowych 688 368,19 741 498,17
4. | Inne wptywy inwestycyjne 12 918 907,12
II. | Wydatki 15 755 461,46 6 258 857,65
1. t,\rl\?/z?/;clzﬁ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 520 190,87 18 857,65
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 5 136 345,90 6 240 000,00
a) w jednostkach powigzanych 52 450,00 3 750 000,00
b) w pozostatych jednostkach 5083 895,90 2 490 000,00
- nabycie aktywow finansowych 5083 895,90 1 490 000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1 000 000,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 10 098 924,69
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 830 483,12 -5 328 283,31
C. | PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. | Wplywy 844 000,00 15 709 149,55
1. \é\;;;ﬁmx&o z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 14 000,00 5 002 500,00
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Kredyty i pozyczki 10 706 649,55
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 830 000,00
4. | Inne wptywy finansowe
Il. | Wydatki 1220 441,71 3025 719,64
1 Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 62 842,78 2 582 094,27
5. | Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 450 551,78 188 348,87
8. | Odsetki 707 047,15 255 276,50
9. | Inne wydatki finansowe
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -376 441,71 12 683 429,91
D. | PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.IlI+/-C.1Il) 1320 579,03 318 704,61
E. | BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 1320 579,03 318 704,61
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. | SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 366 466,19 47 761,58
G. | SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 1 687 045,22 366 466,19
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
3.6.Dodatkowe informacje i objasnienia
1. Objasnienia do bilansu
Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
11 inwestycji dtugoterminowych, zawierajgcy stan tych aktywéw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z
' tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, rozchodu, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majatku
amortyzowanego — podobne przedstawienie standw i tytutéw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia
Zmiane wartosci aktywow trwatych stanowi zatacznik nr 1
Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych odrebnie dla
1.2 dtugoterminowych aktywoéw niefinansowych oraz dtugoterminowych aktywéw finansowych
Zmiane wartosci inwestycji dlugoterminowych stanowi zatacznik
nr2
Kwota kosztdw zakonczonych prac rozwojowych oraz kwote wartosci firmy, a takze wyjasnienie okresu ich odpisywania,
1.3 okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b ust. 10
Zmiane wartosci niematerialnych i prawnych, oraz stan kosztéw zakonczonych prac
rozwojowych stanowi zatgcznik nr 3
1.4 Warto$¢ gruntdw uzytkowanych wieczyscie
Pozycja nie wystepuje
15 Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke $rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu,
’ dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umdw leasingu
Wyszczegdlnienie Wartos¢ w zt
Toyota Land Cruiser 122 500,00
16 Liczba oraz warto$¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym $wiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych

papierow warto$ciowych warrantow i opcji, ze wskazanie, praw jakie przyznajg

. . , . . warto$¢ w (tys Przyznane
Rodzaj papieru wartosciowego liczba faczna 24) prawa do
1. Inne papiery wartosciowe 0 3321,56
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w tym:

a. $wiadectwa udziatowe 0
b. zamienne dtuzne papiery odsetek i
warto$ciowe 293 3 321,56 dyskonta
- Warsaw Currency Chamber 118 607,16 odsetek i
dyskonta
odsetek i
- DH Real Estate 75 2 123,61 dyskonta
- Edu Commerce 100 500,80 |  Odseteki
dyskonta
c. warranty i opcje 0

Dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,

1.7 wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego
Odpisy aktualizujace wartos¢ Stan na poczatek Stan na
R Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie | koniec roku
naleznosci roku obrotowego
obrotowego
z tytutu dostaw i ustug 330 199,90 0,00 26 837,95 0,00 | 303 361,95
dochodzone na drodze sadowej 31 760,29 0,00 0,00 0,00 | 31760,29
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma: 361 960,19 0,00 26 837,95 0,00 | 335122,24
1.8 Dane o strukturze whasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akgji,
' w tym uprzywilejowanych,
Akcj i % w
qjonariusze llogé akcji ilo$¢ glosow Kapitat % w kapitale | gtosach
Aneta Dlugotecka 790 000 1 580 000 79 000,00 34,72% 51,54%
Daniel Omilianowicz 362 500 362 500 36 250,00 15,93% 11,83%
Renata Omilianowicz 362 500 362 500 36 250,00 15,93% 11,83%
Pozostali Akcjonariusze 760 268 760 268 76 026,80 33,42% 24,80%
Suma: 2 275 268 3 065 268 227 526,80 100,00% 100,00%
wartos¢ 1 udziatu/akgji 0,10
1.9 Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koricowy kapitatow (funduszy) zapasowych i
' rezerwowych
rezléiravi\)/gajy z Pozostate
Wyszczegolnienie Kapitat zapasowy aktualizadj kapitaty Razem
rezerwowe
wyceny
Stan na poczatek roku 6 965 176,26 0,00 0,00 6 965 176,26
Zwiekszenia 485 445,07 0,00 0,00 485 445,07
a) agio 0,00 0,00 0,00 0,00
b) podziat zysku 485 445,07 0,00 0,00 485 445,07
c) doptaty udziatowcow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
a) przeniesienie na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
zaktadowy
Stan na koniec roku 7 450 621,33 0,00 0,00 7 450 621,33
1.10 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok
’ obrotowy,
Zysk zostanie przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie: 257 655,85zt a pozostata kwota na
kapitat zapasowy
111 Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,

wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym,

Tytut rezerwy

Stan na poczatek
roku

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na
koniec roku
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Rezerwa na sporzadzenie bilansu 18 000,00 10 000,00 18 000,00 0,00 | 10000,00
Pozostate rezerwy 0,00 43 245,55 0,00 0,00 | 43 245,55
Rezerwa z tyt.podatku odroczonego 209 271,11 265 471,27 209 271,11 0,00 | 265 471,27
1.12 Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
' przewidywanym umowag, okresie sptaty:
Rodzaj zobowigzania do 1 roku od 1 r?aktu do3 od 3 latdo 5lat | powyzej5 lat Razem
Pozyczki od jednostek powigzanych 0,00 712 242,53 0,00 0,00 | 712 242,53
1 887
Kredyt w ING 0,00 1495 190,77 392 347,83 0,00 538,60
Emisja dtuznych papierow
wartoéciowych 0,00| 830 000,00 0,00 0,00 | 830000,00
Leasingi 0,00 593 078,84 0,00 593 078,84
1.13 taczna kwote zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru i formy tych zabezpieczen
Kredyt w ING Banku Slaskim SA jest przeznaczony wylacznie na finansowanie kontraktu zawartego z
Kolejami Mazowieckimi - KM Sp. z o.0.
1.14 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczert miedzyokresowych,
Tytuly rozliczen Kwota
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym. 228 632,15
Aktywa z tyt odroczonego podatku dochodowego 200 290,50
Inne rozliczenia dtugoterminowe 28 341,65
Czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 2 336 840,78
Koszty projektow dtugoterminowych 1130 000,00
Koszty rozliczane w czasie dot. biezacej dziatalnosci 567 840,78
Koszty projektu dofinansowanego ze $rodkéw UE 639 000,00
Bierne rozliczenia miedzyokresowe, w tym. 2 975 798,14
RMK bierne 0,00
Przychodly przysztych okresow, w tym: 2975 798,14
Przychody przysztych okresow -
; 110,54
kontrakty serwisowe
Dotacja otrzymana na realizacje projektu PO.1G.01.04.00-14-071/12 2 514 764,41
Dotacja otrzymana na realizacje projektu PO.1G.08.02.00-14-401/13-00 460 923,19
W przypadku gdy skfadnik aktywow lub pasywdw jest wykazywany w wiecej niz jednej pozycji bilansu, jego powigzanie
1.15 miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w szczegdlnosci podziatu naleznosci i zobowigzan na cze$¢ dtugoterminowg i

krétkoterminowa

Pozycja
Wyszczegolnienie AKTYWA l\ll(u_mer konta Y9
slegowego Kwota w bilansie Kwota
1 2 3 4 5
Naleznosci od pozostatych 249-1-2-1 A.IV.3 lit. ¢) 1932 253,37
jednostek z tytutu udzielonego 2 650 133,64
leasingu 249-2-2-9 B.IIL.1 lit. b) 717 880,27
i ia mi 641-1 AV.2 28 341,65
Eozlltc;enla miedzyokresowe 2 365 182,43
0sztow 641-2 B.IV 2 336 840,78
Razem 5015 316,07 5 015 316,07
Pozycja
Wyszczegdlnienie PASYWA Numer konta .y J -
ksiegowego Kwota w bilansie Kwota
1 2 3 4 5
Zobowigzania wobec pozostatych 138-1 2 592 587,57 B.IL.3 lit. @) 1 887 538,60
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jednostek z tytutu kredytu

139-9 B.IIL.3 lit. a) 705 048,97
) . 840- B.VI 2 19 118,91
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 975 798,14
840- B.VI 2 2 956 679,23
Razem 5568 385,71 5568 385,71

Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia,

1.16 takze wekslowe;
Pozycja nie wystepuje
1.17 W przypadku gdy sktadniki aktywdw nie bedace instrumentami finansowymi sg wyceniane wedtug wartosci godziwej
Pozycja nie wystepuje
2. Objasnienia do rachunku zyskow i strat
21 Strukture rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialng (kraj, eksport) przychodow netto ze sprzedazy
) produktow, towarow i materiatow
Rodzaje dziatalnosci kwota udziat w %
Sprzedaz towardw 28 436 184,89 34,77%
Sprzedaz produktéw 53 357 195,62 65,23%
RAZEM 81793 380,51
Struktura terytorialna kwota udziat w %
kraj 81 678 888,52 99,86%
eksport 114 491,99 0,14%
22 W przypadku jednostek, ktdre sporzadzajg rachunek zyskdw i strat w wariancie kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia
' produktow na wiasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych:
Pozycja ta jednostki nie
dotyczy
2.3 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate
Pozycja nie wystepuje
2.4  Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow
Pozycja nie wystepuje
25 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrot. lub przewidzianej do
' zaniechania w roku nastepnym
Pozycja nie wystepuje
26 Rozliczenie gtéwnych pozycji rdznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
! finansowego (zysku, straty) brutto,
ROznice miedzy wynikiem finansowym a podstawa opodatkowania stanowi
zalacznik nr 4
27 Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na
' wiasne potrzeby
Pozycja nie wystepuje
28 Odsetki oraz roznice kursowe, ktdre powiekszyty cene nabycia towardw lub koszt wytworzenia produktow w
' roku obrotowym
Pozycja nie wystepuje
2.9 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazac
' poniesione i planowane naktady na ochrone $rodowiska
Pozycja nie wystepuje
210 Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychoddw lub kosztdw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére

wystapity incydentalnie
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Pozycja nie wystepuje

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach

2.10 -
nadzwyczajnych
Pozycja nie wystepuje
3 Dla pozycji‘ spra qudania finansowego, wyrazonych w walutach obcych —
kursy przyjete do ich wyceny
Waluta Kurs przyjety
usb 4,1793
EUR 4,424
4. Wyjasnienia do rachunku przeptywow pieniezZnych
Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywdw pienieznych, a w przypadku gdy rachunek
przeptywdw pienieznych sporzadzony jest metoda bezposrednig, dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeptywow
4.1 pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sporzadzone metoda posrednig; w przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu
niektdrych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywdw pienieznych nalezy
wyjasnic ich przyczyny;
Struktura srodkow pienieznych Kwota
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1684 971,39
Srodki pieniezne w kasie 2 073,83
Srodki pieniezne na lokatach bankowych 0,00
RAZEM SRODKI PIENIEZNE 1 687 045,22
5. Informacje o:
51 Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
' niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.
Pozycja nie wystepuje
Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powigzanymi, przez ktdre rozumie sie podmioty powigzane zdefiniowane w miedzynarodowych standardach rachunkowosci
przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w
52 sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, wraz z informacjami okreslajgcymi charakter zwigzku ze
’ stronami powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki. Informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane
wedtug ich rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych transakcji sg niezbedne dla oceny ich
wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki
Pozycja nie wystepuje
53 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie, z podziatem na grupy
' zawodowe
Zatrudnienie w grupach Ilos¢ osob
Pracownicy umystowi 22
Pracownicy fizyczni 0
RAZEM 22
54 Wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organdw

zarzadzajacych i nadzorujgcych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno),

Wynagrodzenie Kwota

wyptacone osobom nalezgcym do organdw zarzadczych 595 469,93
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wypfacone osobom nalezagcym do organow

. 24 006,24
nadzorujacych

Pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajgcych i

> nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkdw oprocentowania i termindw sptaty;
Osoba i funkcja Kwota pozyczki | oprocentowanie | terminy spfaty uwagi
Radostaw Gtuszkiewicz - wiceprezes 26 000,00 0,5% 21.10.2017
zarzadu
56 Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
' wypfaconym lub naleznym za rok obrotowy, w podziale na:
Tytut Kwota
obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 9 000,00
inne ustugi poswiadczajace 0,00
ustugi doradztwa podatkowego 0,00
pozostate ustugi 0,00
6 Informacje o zmianach w polityce rachunkowosci i sprawozdaniu
" finansowym
6.1 Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na
’ kapitat (fundusz) wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju
Pozycja nie wystepuje
6.2 Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
' oraz o ich wptywie na sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy jednostki
Pozycja nie wystepuje
Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian
6.3 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowgq i
wynik finansowy jednostki
W ciagu roku nie byto zmian zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania
6.4 Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
' sprawozdaniem za rok obrotowy
W ciagu roku nie byto zmian zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania
7 Dane o jednostkach powiazanych i wspolnych
" przedsiewzieciach
71 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja
' konsolidacji, w tym:
Pozycja nie wystepuje
7.2 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi,
Nazwa jednostki powigzanej Opis transakgcji Kwota
transakcji
EMOST Sp. z 0.0. naleznosc z tyt 1 476,00
ustug
73 Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdinej liczbie

gtoséw w organie stanowigcym spotki
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o . Procent Stopien w Kapitat
Nazwa i siedziba spotki udziatow zarzadz. Zaktadowy
EMOST Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% 100 000,00 zt
TELOMER SA, Warszawa 51,00% 51,00% 100 000,00 zt

Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze zwolnienia lub

7.4 P U
wylaczen, informacje o:
Jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 56 ust 1 oraz na
podstawie art. 58 Ustawy o Rachunkowosci.
a) informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu
7.5 grupy kapitatowej, w ktdrej sktad wchodzi spdtka jako jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest
dostepne
Pozycja nie wystepuje
b) informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu
grupy kapitatowej, w ktdrej sktad wchodzi spotka jako jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest
dostepne
Pozycja nie wystepuje
7.6 Nazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawng kazdej z jednostek, ktdrych dana
" jednostka jest wspolnikiem ponoszacym nieograniczong odpowiedzialno$¢ majatkowa
Pozycja nie wystepuje
8 Potaczenie spotek, w przypadku sporzadzania sprawozdania finansowego za okres, w
" ktorym to pofaczenie nastapito
8.1 W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktorego nastgpito
' pofaczenie:
Pozycja nie wystepuje
9 Informacje co do mozliwosci kontynuowania
" dziatalnosci jednostki
W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
91 stwierdzenie, Ze taka niepewnos$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane;
' informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dziatarh majacych na celu
eliminacje niepewnosci
Kontynuacja dziatalnosci nie jest zagrozona.
10 Pozostate informacje, ktore moga wplynac na ocene finansowa
" jednostki
10.1 W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnic te informacje.

Sporzadzono dnia:
31.03.2017

Bozena Korzeniewska Marcin Diugotecki Radostaw

Gtuszkiewicz
Imie i nazwisko oraz podpis osoby, ktdrej Imie i nazwisko oraz podpis
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych kierownika (lub zarzadu)
jednostki
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Zatacznik nr 1

RZECZOWE
AKTYWA TRWALE
Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans
. zamknieci
Brutto B'Ians. <
otwarcia likwidacj a
nabycie aktualizacja przemieszczenia | sprzedaz a przemieszczenia
1. Srodki trwate 1 419 083,69 497 304,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 1916 388,06
a) grunty (w tym prawo
uzyt. wiecz. gruntu) 0,00
b) budynki, lokale i ob.
inzynierii lad. i wodnej 0,00
c) urzadzenia techniczne i
maszyny 155 526,17 17 064,35 172 590,52
d) $rodki transportu 576 344,67 480 240,02 1 056 584,69
e) inne $rodki trwate 687 212,85 687 212,85
2. Srodki trwate w budowie 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate
w budowie 0,00
SUMA | 1 419 083,69 497 304,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1916 388,06
Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans
i zamknieci
Umorzenie Bllans_ <
otwarcia likwidacj a
amortyzacja aktualizacja | przemieszczenia |sprzedaz a przemieszczenia
1. Srodki trwate 407 095,16 150 222,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 557 317,86
a) grunty (w tym prawo
uzyt. wiecz. gruntu) 0,00
b) budynki, lokale i ob.
inzynierii lad. i wodnej 0,00
c) urzadzenia techniczne i
maszyny 119 683,02 18 346,32 138 029,34
d) $rodki transportu 111 535,45 131 425,42 242 960,87
e) inne $rodki trwate 175 876,69 450,96 176 327,65
2. Srodki trwate w budowie 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate
w budowie 0,00
SUMA | 407 095,16 150 222,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 557 317,86
Wartosc¢ netto Bilans Bilans
otwarcia zamkniecia
1. Srodki trwate 1011 988,53 1 359 070,20
a) grunty (w tym prawo
uzyt. wieczys. gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
C) urzadzenia techniczne i
maszyny 35 843,15 34 561,18
d) $rodki transportu 464 809,22 813 623,82
e) inne Srodki trwate 511 336,16 510 885,20
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate
w budowie 0,00 0,00
SUMA | 1 011 988,53 1 359 070,20
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Zatacznik nr 2

INWESTYCJE
DEUGOTERMINOWE
Bilans Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans
Brutto otwarci
a nabycie aktualizacja przemieszczenia sprzedaz | aktualizacjal przemieszczenia zamkniecia
1. Nieruchomosci 0,00
2. Wartosci niematerialne i
prawne 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa
finansowe 2 650 133,64 52 450,00 0,00 0,00 0,00 0,00 717 880,27 1984 703,37
a) w jednostkach
powigzanych 0,00 52 450,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 52 450,00
- udziaty lub akcje 0,00 52 450,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 52 450,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe 0,00
b) w pozostatych
jednostkach 2 650 133,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 717 880,27 1932 253,37
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe 2 650 133,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 717 880,27 1932 253,37
4. Inne inwestycje
dtugoterminowe 0,00
52 450,00
SUMA 2 650 133,64 0,00 0,00 0,00 0,00 717 880,27 1984 703,37
Zatgcznik nr 3
WARTOSCI
NIEMATERIALNE I
PRAWNE
Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans
i zamknieci
Brutto Bilans @
otwarcia a
nabycie aktualizacja przemieszczenia sprzedaz | likwidacja | przemieszczenia
1. Koszty zakonczonych
prac rozwojowych 8 301 098,26 8 301 098,26
2. Wartos¢ firmy 0,00
3. Inne wartosci
niematerialne i prawne 46 857,84 1 518,00 48 375,84
4. Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne 21 368,50 21 368,50
SUMA | g 347 956,10 22 886,50 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 | 8370 842,60
. Bilans Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans
Umorzenie otwarcia przemieszczeni | sprzeda | likwidacj | przemieszczeni | Zamknigcia
amortyzacja aktualizacja a Z a a
1. Koszty zakonczonych
prac rozwojowych 2 075 274,59 2767 032,75 4842 307,34
2. Wartos¢ firmy 0,00
3. Inne wartosci
niematerialne i prawne 45 635,14 273,00 45 908,14
4. Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne 0,00
SUMA | 5 120 909,73 2 767 305,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 4888 215,48
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Y Bilans Bilans
Wartosc netto otwarcia zamkniecia
1. Koszty zakonfczonych
prac rozwojowych 6 225 823,67 3 458 790,92
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci
niematerialne i prawne 1222,70 2 467,70
4. Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne 0,00 21 368,50
SUMA | 227 046,37 3482 627,12
I Ustalony
T Wartos¢ Dotychczasowe f
Wyszczegdlnienie poczatkowa umorzenie okres Uwagi
odpisywania
1. Koszty zakonczonych 8 301 098,26 4 842 307,34 36
prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Zatgcznik nr 4

Roznice pomiedzy zyskiem/strata brutto a podstawa opodatkowania

Zysk brutto

521 380,92

Réznice po stronie przychoddw

Przychody nieopodatkowane

-2 225 081,46

- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej -8 350,31
- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej - strono dot 2015 23 308,68
- przychody niepodatkowe - naliczone odsetki od pozyczek jedn.pozostate -219 089,35
- przychody PARP -9 785,88

- przychody ZWA -2 011 164,60
Przychody pozabilansowe 0,00
0,00
Rdznice po stronie kosztow

Koszty niepodatkowe -45 559,06
- ujemne rdznice kursowe z wyceny bilansowej - 759-1-2 -4 742,18

- ujemne rdznice kursowe z wyceny bilansowej - strono dot 2015 36 867,05

- koszty umdw leasingu - 949 332 340,61

- sktadki ZUS od wynagrodzen za 2015r zapt. w 2016 31 620,22

- pozostate materiaty NKUP - 401-09 -40,46

- pozostate ustugi NKUP - 402-20 -3 956,09
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- koszty lat ubiegtych NKUP - 402-25, 402-29 -12 229,60

- VAT NKUP - 403-08 -1431,76

- koszty reprezentacji - 409-8 -20 717,45

- naliczone odsetki od jedn. powigzanych - 756-1-1 -33 916,31

- odsetki budzetowe - 756-2-1 -16 878,36

- odsetki niestanowigce KUP - 756-2-4 -135 853,59

- pozostate koszty operacyjne - 768-9 -2 113,22

- amortyzacja niepodatkowa - 950 -132 291,34

- VAT od uméw leasingowych - 941 -28 971,03

- rezerwy krotkookresowe - 646-2 -53 245,55
Koszty pozabilansowe 0,00
0,00

Dochéd podatkowy -1 658 141,48
Odliczenia od dochodu 0,00
Dochdd podatkowy po zmniejszeniu -1 658 141,48
Podstawa opodatkowania 0
Podatek dochodowy (stawka) 19%
Podatek dochodowy za okres 0

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

WSTEP

Rok 2016 to kolejny rok duzych zmian w Mega Sonic S.A., z ktérych czes¢ zostata juz wspomniana w PiSmie Zarzadu i
kolejny okres konsekwentnej realizacji przyjetej polityki rozwoju. Najwyzsze standardy jakosci stosowane przez
Spoétke sg wymogiem okreslonym przez Systemy Jakosci ISO PN-EN 1SO 9001:2009. Spétka jest juz od przeszto dekady
posiadaczem stosownych certyfikatdw jakosci, a prowadzone z pozytywnym wynikiem coroczne audyty Systemu
Jakosci oraz Wewnetrznego Systemu Kontroli, stosowanych norm i procedur, swiadczg o determinacji wtadz Spétki w
dazeniu do osiggania mozliwie najlepszych wynikdéw w specyficznej branzy i na bardzo wymagajgcym rynku.

Spoétka kontynuowata, w omawianym roku, swoja podstawowg dziatalnos¢ biznesowg polegajgcg na $wiadczeniu
zaawansowanych ustug technologicznych oraz dostawie i wdrozeniach innowacyjnego sprzetu i rozwigzan dla
réznych gatezi gospodarki, automatyki przemystowej oraz systemodw informatycznych wykorzystujgcych kody
kreskowe i technologie AID. Oprogramowanie i systemy oferowane przez Emitenta oparte sg o technologie
stosowane w kryptografii i Automatycznej ldentyfikacji Danych. MEGA SONIC S.A. specjalizuje sie nadal we
wdrazaniu m.in. systemdéw obstugi procesow w magazynach (WMS) i zasilania produkcji, urzagdzen dla handlu i do
obstugi sprzedazy, systemdéw zbierania zaméwien dla handlowcéw, systemow zbierania danych w terenie (np.
rejestracja prac serwisowych), systemdéw obstugi i inwentaryzacji Srodkdw trwatych czy tez systeméw identyfikacji
dokumentéw i zaktada nieustanne doskonalenie i rozwdj proponowanych rozwigzan. Zarzad Emitenta zdecydowat w
2016 r. o ztozeniu stosownego wniosku o rozszerzenie posiadanej Koncesji MSWiA dotyczgcej obrotu wyrobami
podwdjnego zastosowania, ktdre czesto sg udostepnianie do zastosowan komercyjno-cywilnych i rozszerzenie takie,
obejmujace wiekszos¢ pozycji Zatgcznika Nr 2. do rozporzadzenia RM z 3 grudnia 2001 r., otrzymat. MEGA SONIC
S.A. zajmuje sie rowniez sprzedazg i wdrazaniem systemdéw bezpieczenstwa. W koncu roku Zarzad, z zamiarem
rozwijania projektu telekomunikacyjnego w systemie VolIP, podjat decyzje o emisji obligacji korporacyjnych. Srodki
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finansowe pozyskane w ramach emisji zostang w petni wykorzystane na wdrozenie oraz realizacje kontraktéw z
zakresu ustug VolP. VolP to nowe narzedzie komunikacji, ktére jest alternatywa dla kosztownych tradycyjnych ustug
telekomunikacyjnych pozwalajgce uzytkownikowi na przesytanie gtosu i danych poprzez sie¢ internetowg pomiedzy
telefonami, faksami, a komputerami znajdujagcymi sie w dowolnym miejscu na $wiecie. Otworzenie sie Spétki na
Swiadczenie tego typu ustug pozwoli jej nie tylko na znaczne zwiekszenie skali aktywnosci, ale takze przetozy sie na
osiggniecie wyzszej rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad Spotki czyni ciggte starania o dostosowywanie oferty Mega Sonic do oczekiwan rynku i odbiorcow. Plany oraz
zagrozenia opisane zostaty w dalszych czesciach Raportu.

4.1. Informacje podstawowe

DANE SPOLKI:

Firma:

Mega Sonic S.A.

Forma prawna:

spoétka akcyjna

Siedziba:

Warszawa, Polska

Adres na dzien sporzadzenia Raportu:

ul. Kruszynska 30 B, 01-365 Warszawa

Telefon:

+48-22 637 87 15

Faks:

+48-22 664 84 28

Adres poczty elektroniczne;j:

biuro@megasonic.pl

Strona internetowa:

www.megasonic.pl

KRS: 0000435009
REGON: 010658890
NIP 526-00-38-019

W przypadku powotania Zarzagdu wieloosobowego, do
reprezentowania Spotki uprawniony jest Prezes
Zarzadu Spétki jednoosobowo lub dwdch innych
cztonkéw Zarzadu facznie lub jeden cztonek Zarzadu
tacznie z prokurentem.

Sposdb reprezentacji:

STRUKTURA ORGANIZACYJNA SPOKI:
W okresie sprawozdawczym Spotkg zarzgdzat Zarzad w nastepujgcym sktadzie:

Prezes Zarzadu — p. Marcin Dtugotecki;
Wiceprezes Zarzadu — p. Radostaw Gtuszkiewicz

Spdtka posiadata cztery miejsca prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j:

- siedziba Emitenta w roku obrotowym: ul. Kruszyriska 30B, 01-365 Warszawa (od 19.01.2016 r.) oraz: ul.
Rzeznicza 32-33, 50-130 Wroctaw (w okresie: 01.01.2016 — 18.01.2016)

- siedziba Biura (Zarzad, Dziat Sprzedazy, Serwis i Logistyka): Pl. Kasztelanski 3, 01-362 Warszawa

- oddziat Suwatki: ul. Innowacyjna 1, 16-400 Suwatki;

- oddziat Warszawa: Pl. Kasztelanski 3, 01-362 Warszawa (w okresie: 01.01.2016 — 08.07.2016)

W Spoétce funkcjonowaty, podobnie jak w poprzednim okresie sprawozdawczym, trzy gtéwne piony organizacyjne:
techniczno-serwisowy, handlowy i administracyjno-finansowy. Pion techniczno-serwisowy realizuje zadania
zwigzane z obstugg posprzedaing klientéw, wdrozeniami, pion handlowy — odpowiada za realizacje polityki
sprzedazy i budowanie kontaktéw handlowych, a pion administracyjno-finansowy odpowiada za sprawne
funkcjonowanie Firmy, obstuge Zarzadu, marketing i relacje inwestorskie oraz logistyke.
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4.2. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Kapitat zaktadowy Spétki na dziert 31.12.2016 r. wynosit — 227.526,80 zt i sktadat sie z 2.275.268 akcji serii: A, B, C, D,
EiFpo 0,10 zt kazda. Kapitat wtasny na dziert 31.12.2016 r. wynosit PLN: 7.903.483,36 z tego:

- kapitat podstawowy PLN: 227.526,80

- kapitat rezerwowy PLN: -

- kapitat zapasowy PLN: 7.450.621,33

- zysk/strata z lat ubiegtych PLN: - 257.655,85

- wynik finansowy za rok obrotowy 2016 PLN: 482.991,08

OGOLNE WARUNKI DZIALANIA SPOLKI:

Spétka, w omawianym okresie, realizowata konsekwentnie Strategie rozwoju zaprezentowang w potowie 2015 roku i
na niej opiera i bedzie opiera¢ swojg biezgcg aktywnos¢ oraz proces umacniania pozycji na rynku. Jako integrator
systeméw IT, ICT — gracz na bardzo dynamicznych rynkach ustug i technologii elektronicznych Spétka jest zmuszona
do konsekwentnego dazenia do poprawy konkurencyjnosci swojej oferty i jednoczesnego czynienia ciggtych staran o
powiekszanie skali dziatania. Jednym z efektow takiej strategii jest finalne wypracowanie, po dtugim okresie
intensywnych prac, informatycznego systemu zarzadzania gospodarka magazynowa (WMS) Mega Space. System ten
bedacy autorskim, wysokomarzowym produktem Mega Sonic S.A. stworzonym przez informatykéw z ponad 20-to
letnim stazem w branzy, ma szanse stac sie jedng z flagowych pozycji w ofercie Emitenta, poniewaz spotkat sie z
duzym zainteresowaniem rynku co pozwolito na podpisanie pierwszych uméw na jego wdrozenie. Podstawowymi
kategoriami aktywnosci rynkowej Mega Sonic S.A. pozostawaty w 2016 r. dystrybucja oraz integracja i serwis.
Obstugujac przez ostatnie lata klientow z wielu branz oraz rozwijajgc wspotprace merytoryczng z partnerami
branzowymi Emitent zebrat wszechstronne doswiadczenie wzbogacit znaczaco swoje kompetencje oraz zyskat,
bardzo cenne w branzy, referencje. Gtéwnym celem strategicznym Spoétki pozostaje ciggly rozwdj technologiczny, w
zwigzku z czym podtrzymuje ona wole korzystania z najnowszych, dostepnych rozwigzan i zamierza kontynuowac
integracje najlepszych z nich w ramach prowadzonej dziatalnosci, budowanych globalnie kontaktéw i wtasnych
dziatan weryfikujgcych powstajace technologie. Kontynuowana jest budowa grupy kapitatowej, w ktdrej zostang
doprecyzowane i rozdzielone cele dla kazdej ze spotek zaleznych. Przy czym ustugi wdrozeniowe charakteryzujace sie
najwiekszg wartoscig dodang w zakresie know-how pozostang wytgczng domeng spétki dominujacej — Mega Sonic
S.A. Pierwsze dziatania w przedstawionym wyzej kierunku miaty miejsce juz w 2016 r. i kontynuowane byty na
poczgtku 2017 r. Polegaty na nabyciu udziatéw w trzech spétkach oraz w zatozeniu kolejnej ze 100-procentowym
udziatem Emitenta.

OCENA FINANSOWA:
1. Sytuacja finansowa:

Spoétka zakonczyta rok 2016 zyskiem netto na poziomie przekraczajgcym 482 tysigce ztotych. Jest to wynik
poréwnywalny do, bardzo dobrego pod tym wzgledem, 2015 roku. Znaczgco wyzsze byty przychody netto ze
sprzedazy. Z uwagi jednak na wysokie koszty dziatalnosci, szczegdlnie w pozycji Ustug obcych, wynik ze sprzedazy
pozostat ujemny. Nalezy jednak zauwazyé wyrazng tendencje malejgcg tego zjawiska w porownaniu z rokiem
poprzedzajagcym. W obliczu planowanych dziatan w obszarze ustug telekomunikacyjnych i koniecznosci pozyskania
dodatkowych funduszy Zarzad Emitenta zdecydowat w koricu roku o emisji obligacji korporacyjnych. Zakorczenie z
sukcesem emisji pierwszej serii obligacji (juz w 2017 r.) zachecito Zarzad do podjecia decyzji o emisji kolejnych serii
obligacji.

2. Przewidywany rozwdj jednostki i sytuacji finansowej:

Opracowana Strategia rozwoju Spodtki zaktada systematyczne umacnianie jej pozycji, jako dostawcy nowych,
technologii oraz konsekwentne wzbogacanie oferty produktowej, réwniez w nowych dziedzinach (ustugi
telekomunikacyjne oraz Mega Space — wiasny, informatyczny system zarzgdzania gospodarkg magazynowsg),
zaréwno pod wzgledem rodzaju jak i parametréow technicznych.

Podpisanie w styczniu 2016 r. dwdch, znaczgcych uméw na dostawy sprzetu i urzadzen infrastruktury sieciowej oraz
dostawy wyposazenia, wdrozenia i serwis urzadzen dla duzych podmiotéw krajowych czy rozpoczecie (jako
podwykonawca) prac nad modernizacjg oprogramowania i sprzetu dla duzej sieci handlowej na Pomorzu pozwolito i
pozwoli w dalszej przysztosci istotnie zwiekszy¢ obroty Spotki.
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4.3. Zdarzenia istotnie wpltywajace na dziatalnosc¢ jednostki, ktére wystapity w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W badanym okresie wszystkie dziatania Zarzadu Spétki byty oparte na zatozeniach przyjetych wspdlnie przez Zarzad,
Rade Nadzorczg i Akcjonariuszy Spétki i opieraty sie na wypracowanej i opublikowanej w 2015 roku Strategii rozwoju
oraz na przygotowanym wczesniej budzecie jednostki. Dziatania te miaty na celu: pozyskanie nowych partnerow
biznesowych, nowych produktéw poszerzajgcych dotychczasowg oferte Mega Sonic S.A. oraz liste odbiorcow na
oferowane przez Spotke produkty i ustugi, ale rowniez — wejscie w nowe segmenty dziatalnosci. W 2016 i w lutym
2017 roku Spotka podwyiszyta kapitat zaktadowy do kwoty PLN 241.526,80 poprzez objecie 280.000 akcji imiennych
serii F i G. Z uwagi na przeniesienie siedziby Spotki do Warszawy Zarzad podjat decyzje o likwidacji jej warszawskiego
oddziatu. Sktad Zarzadu w roku obrotowym i do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie zmieniat sie.
Prezesem Zarzadu pozostawat p. Marcin Dtugotecki, a funkcje Wiceprezesa Zarzadu petnit p. Radostaw Gtuszkiewicz.
W omawianym okresie cofnieto, decyzjg Zarzadu, prokure p. Anecie Dfugoteckiej, natomiast p. Pawfa Grzonka
ustanowiono prokurentem samoistnym. Rada Nadzorcza, w obliczu rezygnacji p. Andrzeja Gluzy z zasiadania w jej
szeregach na jej Przewodniczgcego wybrata z dniem 6 lipca 2016 r. p. Mirostawa Ktuska. Natomiast po rezygnacji p.
Jana Glinskiego Rada Nadzorcza uzupetnita z dniem 3 sierpnia 2016 r. swéj sktad o cztonka tymczasowego, ktérym
zostat — z rekomendacji Zarzadu — p. Marcin Ernt. W marcu 207 r. Spdtka podpisata umowe z nowym
Autoryzowanym Doradcg — INC S.A. z Poznania.

Zatrudnienie w Spotce na koniec roku obrotowego wynosito 24 osoby. W tym 5 oséb na umowie o dzieto, zlecenie i
in.

W 2016 roku podpisano i zrealizowano szereg waznych dla Spoétki, z punktu widzenia jej przysztosci, skali dziatania
jak i obrotéw, umow. Przyktadem sg znaczgce, dtugoterminowe umowy podpisane w styczniu 2016 r. na
kompleksowg realizacje laboratorium cyfrowego oraz na rozbudowe centrum badawczo-rozwojowego na potrzeby
badan analizy i detekcji zagrozen cybernetycznych. W podobny sposdb nalezy traktowa¢ umowe podwykonawczg na
catosciowg modernizacje oprogramowania i sprzetu dla duzej sieci handlowej, w ktdérg, okresowo, zaangazowany byt
caty zespdt techniczno — serwisowy Emitenta. Realizacja ta, poza bezcennymi w tym przypadku referencjami i
doswiadczeniem, ukazata konieczno$¢ rozbudowy potencjatu inzynierskiego Spétki, co nastgpito na poczatku 2017 r.
Niewatpliwym sukcesem Spétki w analizowanym okresie jest zakorczenie prac nad wiasnym systemem WMS
(Warehouse Management System) — Mega Space i, stosunkowo szybkie, zainteresowanie rynku tym produktem oraz
przeprowadzenie z sukcesem emisji tgcznie 4 serii obligacji korporacyjnych. Emisje te pozwolity Spétce na pozyskanie
srodkéw niezbednych do rozwijania projektu ustug telekomunikacyjnych VolP.

4.4. Przewidywania dotyczgce rozwoju jednostki

Zarzad Mega Sonic S.A. swoje najwieksze nadzieje na dalszy rozwdj Spotki poktada w nowych projektach i
podpisanych w 2016 r. umowach co, przy jasno okreslonej Strategii rozwoju i kontynuowanej budowie grupy
kapitatowe] kaze traktowaé Spdtke w nadchodzacej przysztosci jako podmiot o ustabilizowanych dochodach i
poziomie zatrudnienia, z - w petni wykwalifikowanym i doswiadczonym personelem, wspotpracujagcy z wieloma
partnerami branzowymi polskimi i zagranicznymi z sukcesem stawiajacy czota wymaganiom wspodtczesnego rynku i
konkurenciji.

Zadaniem w najblizszej przysztosci bedzie intensywna realizacja wysokomarzowych projektéw w zakresie wdrazania
systemoéw WMS, w tym: wtasnego — Mega Space oraz tematdéw zwigzanych z ustugami VolP.

Spotka wykorzysta zebrane wczesniej doswiadczenia i posiadany know-how jednak przy budowie nowych rozwigzan
skorzysta, w miare potrzeb, z doswiadczen i relacji z innymi podmiotami w branzy IT — ktérzy dostarczajg
renomowanych rozwigzan i narzedzi technicznych.

W projekty Emitent bedzie, w swoim zamiarze, angazowac sie kapitatowo — z przyjetym zatozeniem zachowania
pakietu kontrolnego. Kazde przedsiewziecie realizowane bedzie przy wspétudziale partneréw merytorycznych —
posiadajacych relacje i know-how w poszczegdlnych branzach. Ponadto majgc na uwadze wiele funkcjonalnosci
Spétka wspodtpracowac bedzie takze z partnerami technologicznymi — dostawcami ustug telekomunikacyjnych czy
ubezpieczeniowych.

4.5. Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka zakonczyta w 2015 r., zgodnie z zatozonymi harmonogramami rzeczowo - finansowymi prace zwigzane z
realizacja projektéw POIG 1.4. oraz POIG 8.2. i kontynuowata w 2016 r. dziatania zwigzane z komercjalizacjg
uzyskanych wynikow badan.
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4.6. Informacje dotyczace nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a zwtaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja,
cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

Spotka w roku obrotowym 2016 nie nabywata akcji wiasnych.

4.7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

WS3rdd zidentyfikowanych dotychczas i dotyczacych Spétki ryzyk gtéwne grupy niepewnosci stanowia:

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Poniewaz Mega Sonic S.A. wdraza systemy oparte o najnowsze technologie stosowane m.in. w szeroko rozumianych
systemach bezpieczenstwa i w Automatycznej Identyfikacji Danych, a jednym z gtéwnych celéw strategicznych Spétki
jest permanentne rozszerzanie oferty o nowe produkty i ustugi (w tym: telekomunikacyjne) oraz wzmacnianie
pozycji rynkowej, to realizacja strategii rozwoju uwarunkowana jest wieloma czynnikami wptywajacymi na skale
dziatalnosci operacyjnej. Wsrdd nich nalezy przede wszystkim wymienié: przepisy prawa, zmiany technologiczne
zachodzace w branzy, stosunek popytu oraz podazy na produkty i ustugi oferowane przez Firme, sytuacje
gospodarczg kraju. W sytuacji niesprzyjajacych zmian w otoczeniu, nasileniu sie dziatan konkurencji badz podjecia
przez Mega Sonic dziatan niekorzystnych ze wzgledu na nieprawidtowg ocene rynku lub zmian rynkowych, istnieje
ryzyko niezrealizowania, opdznienia realizacji badz tylko czeSciowej realizacji planowanych celdéw strategicznych.
Nieosiggniecie czesci lub wszystkich zamierzonych celéw strategicznych moze mie¢ negatywny wptyw na skale
dziatalnosci isytuacje finansowo-majatkowa. Zarzad Spétki, aby zminimalizowaé ryzyko zwigzane z celami
strategicznymi, dokonuje biezacej analizy otoczenia oraz czynnikéw, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ i wyniki.

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Mega Sonic korzysta gtéwnie z kapitatu obcego, w tym z kredytdw bankowych. W sytuacji ewentualnego wzrostu
stép procentowych, koszty finansowe zwigzane z kapitatem obcym réwniez wzrastajg, co moze wptyngé na
zmniejszenie wyniku finansowego. Zarzad, przed zaciggnieciem nowych zobowigzan, dokonuje doktadnej analizy
sytuacji ekonomicznej firmy oraz prognozuje wysokos¢ kosztéw finansowych, biorgc pod uwage ryzyko zmiennosci
stép procentowych (a w przypadku zaciggniecia kredytow w walucie obcej - rowniez ryzyko kursowe). Istnieje
ryzyko, ze w rezultacie wzrostu stép procentowych Spdétka bedzie ponosita wyisze koszty finansowe, co moze
negatywnie wptywac na rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Zdolnos$¢ do terminowego regulowania zobowigzan biezacych moze zostaé okresowo ograniczana w sytuacji
dtuzszych realizacji planéw inwestycyjnych. Zamrozenie srodkédw pienieznych w trwajace prace i wdrozenia,
wydtuzenie cyklu konwersji gotowki, nieterminowos¢ kontrahentdéw i klientow, a takze nieprawidtowe zarzadzanie
politykg naleznosci i zobowigzan, moze narazi¢ Spétke na utrate ptynnosci finansowej. Majac powyzsze na uwadze,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia problemdw z biezgcg ptynnoscig, co moze doprowadzi¢ do trudnosci w
terminowym wywigzywaniu sie Firmy ze zobowigzan finansowych. Niemniej Zarzagd w podejmowanych dziataniach
kierujac sie, przede wszystkim, interesem Spotki stara sie eliminowac na biezgco tego rodzaju zagrozenia.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu oraz powigzaniami rodzinnymi

Pan Andrzej Gluza petnigcy do 05.07.2016 r. funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i posiadajgcy 630.000 akcji
imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2:1, stanowigcych (wg stanu na 30.06.2016 r.) 29,50%
udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki oraz uprawniajgcych do 43,07% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
w dniu 20 lipca 2016 r. aktem darowizny przekazat wszystkie swoje akcje cérce — p. Anecie Dtugoteckiej. W
nastepstwie darowizny p. Aneta Dtugofecka bedaca Zong Pana Marcina Dtugoteckiego petnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu stata sie posiadaczka 36,99% wszystkich akcji Spétki uprawniajacych do oddania 54,01%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Pan Marcin Dtugotecki po objeciu w dniu 06 wrzesnia 2016 r. 100.000 akcji serii F
posiada facznie 122.355 akcji Spotki stanowigcych 5,38% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do 3,99%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoéfki.
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Znaczacym akcjonariuszem Emitenta pozostaje p. Daniel Omilianowicz posiadajacy pierwotnie 725.000 akcji
zwyktych serii E stanowigcych 31,86% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajgcych do 23,66% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki (potowa tej puli akcji zostata przekazana w 2016 r. aktem
darowizny matzonce p. Omilianowicza — p. Renacie Omilianowicz).

Z uwagi na Porozumienie zawarte wczesniej przez p. Anete Dtugotecka i p. Daniela Omilianowicza oraz stan ich
posiadania i udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta ryzyko niekorzystnego dla tej grupy
gtosowania na WZ Spofki jest znikome.

Znaczacy akcjonariusze Spotki moga wywierac istotny wptyw na dziatalnos¢ Firmy. Nie mozna wykluczy¢, iz interesy
gtéwnych akcjonariuszy nie beda interesami wspdélnymi z interesami innych akcjonariuszy. Wyzej wymienieni
znaczacy akcjonariusze moga rowniez przegtosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu uchwaty niepozadane przez
pozostatych akcjonariuszy. Inwestorzy, ktérzy chcg naby¢ akcje Mega Sonic, powinni wzigé pod uwage, iz
dotychczasowi akcjonariusze posiadajg decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Firmy. Ponadto Inwestorzy powinni mie¢ na
uwadze fakt istnienia powigzan rodzinnych cztonkéw organdw Spotki oraz wiekszosciowych akcjonariuszy. W opinii
wskazanych oséb w swoich dziataniach kierujg sie one przede wszystkim interesem Spotki. Naduzywaniu pozycji
dominujacej przez znaczacych akcjonariuszy w spoétce zapobiegajg przepisy prawa, w tym Kodeksu Spoétek
Handlowych i Ustawy o Ofercie publicznej, przyznajace szczegdlne uprawnienia mniejszoSciowym akcjonariuszom.

Ryzyko zwigzane z wynajmem lokali uzytkowych

Zaréwno siedziba Spétki, jak i biuro oraz magazyn s3 wynajmowane na podstawie uméw najmu: siedziba - umowa
najmu na czas nieoznaczony, umowa na wynajem powierzchni Biura Handlowego i magazynu (Pl. Kasztelarski 3
w Warszawie), zawarta 30.01.2015 r. - z 3-miesiecznym okresem wypowiedzenia. Aktualnie analizowana jest w
Spdtce mozliwos¢ zmiany siedziby biura, serwisu i logistyki.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem systemoéw informatycznych

W przypadku wadliwego badz nieprawidtowego funkcjonowania systemow informatycznych, Mega Sonic narazony
jest na zaktécenia w dziatalnosci operacyjnej badZz opdinienia w realizacji plandéw inwestycyjnych. Spédtka
przeciwdziata ryzyku zwigzanemu z funkcjonowaniem systemow informatycznych poprzez korzystanie z najnowszych
technologii oraz wysokiej jakosci sprzetu technicznego, a takze dokonuje ciggtych i biezgcych aktualizacji
oprogramowania. Od 2014 r. Emitent dysponuje dwoma serwerami.

Ryzyko powielenia innowacyjnych rozwigzan produktéow oferowanych przez Mega Sonic S.A.

Produkty oferowane przez Spétke posiadaja wiele innowacyjnych rozwigzan, a wdrazane systemy sg oparte o
najnowsze technologie stosowane m.in. w kryptografii i w Automatycznej Identyfikacji Danych. Innowacyjnos¢ i
najnowsze technologie wptywajg nie tylko na jako$¢ swiadczonych ustug i sprzedawanych przez Emitenta
produktéw, ale i na konkurencyjnosé spétki na rynku. Skopiowanie innowacyjnych rozwigzan technologicznych badz
opracowanie konkurencyjnych rozwigzan alternatywnych jest zatem dla Spdtki sytuacjg niekorzystng. Zarzad
przeciwdziata ryzyku skopiowania innowacyjnych rozwigzan produktéw poprzez odpowiednig polityke, zawieranie z
partnerami uméw NDA i systemy bezpieczenstwa.

Ryzyko zwigzane z krétkim cyklem zycia oferowanych produktéow

Sektory Automatycznej Identyfikacji Danych, Systemdw Bezpieczenstwa, Ptatnosci Mobilnych czy Systeméw WMS
charakteryzujg sie szybkimi zmianami technologicznymi. W swojej ofercie produktowej Spodtka posiada
oprogramowanie, komputery przenosne, drukarki etykiet czy tez skanery, charakteryzujace sie krétkim cyklem zycia.
Co istotne, faza spadku zainteresowania produktem nastepuje znacznie szybciej niz w innych branzach, sprawiajac, iz
czesto niezbedne sg modyfikacje strategii handlowej, modernizacje sprzetu badz tworzenie i wprowadzanie na rynek
nowego, zmodyfikowanego modelu produktu. Ciggte inwestycje i biezgce prace badawcze sg kosztowne, co wptywa
takze na sytuacje finansowg Spotki. Nietrafione plany inwestycyjne i prace modernizacyjne mogg przyczynic sie do
spadku rentownosci i konkurencyjnosci spotki na rynku. Zarzad przed podjeciem decyzji o inwestycji, analizuje
szacowane koszty inwestycji, bada nasycenie rynku oraz zapotrzebowanie wybranych grup docelowych.

Ryzyko zwigzane z jakoscig Swiadczonych ustug

Mega Sonic przeprowadza audyty aplikacji i proceséow oraz oferuje ustugi wdrazania systemdéw i pomocy wyboru
urzadzen w zaleznosci od zastosowania i specyfiki dziatania. Czeste zmiany potrzeb klientow, koniecznosc
dostosowania produktu do potrzeb konkretnego uzytkownika badz potencjalnego uzytkownika, wysokie oczekiwania
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w zakresie terminowosci dostaw produktow oraz realizacji ustug, potencjalny wptyw problemoéw zewnetrznych
(spotecznych, politycznych, etc.) sprawiajg, iz Mega Sonic narazony jest na ryzyko zwigzane z jakoscig Swiadczonych
ustug. W sytuacji, gdy jakos¢ ustug swiadczonych przez pracownikow nie bedzie w petni satysfakcjonujgcg dla
klientéw, wizerunek Spotki moze ulec pogorszeniu, a wartos¢ sprzedawanych produktéw i ustug zmniejszeniu.
Spétka dba o jakos¢ swiadczonych ustug, zatrudniajac nie tylko ekspertéw i specjalistdw czy tez dokonujac dogtebnej
analizy potrzeb klientéw, ale dazy réwniez do ciaggtego zwiekszania konkurencyjnosci na rynku ustug. Emitent
dysponuje Certyfikatem Systemu Zarzadzania Jakoscia zgodnym z wymaganiami normy PN-EN ISO 9001:2009,
stosuje sie do zasad okreslonych w Ksiedze Jakosci WSK, podlegajacych okresowym audytom oraz jest posiadaczem,
rozszerzonej w 2016 r. przez Mega Sonic, Koncesji MSWiA na wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie
obrotu wyrobami o podwdéjnym przeznaczeniu.

Ryzyko zwigzane z rozwojem oraz wdrazaniem nowych produktdéw i ustug

Rynek Automatycznej Identyfikacji Danych, rynek Systemdw Bezpieczenstwa oraz rynek ustug telekomunikacyjnych,
na ktorych opiera sie aktualnie gtéwna dziatalno$¢ operacyjna Mega Sonic, podlegajg ciggtym zmianom
technologicznym. Ponadto niektére innowacyjne projekty mogg nie znalez¢ odzwierciedlenia w zainteresowaniu
potencjalnych klientdw. Utrzymanie pozycji konkurencyjnej na obu rynkach zwigzane jest z ciggtym dostosowaniem
oferty do wymagan nabywcéw. Wdrazanie nowych produktéw i ustug moze by¢ zwigzane z dokonaniem
wczesniejszych inwestycji w zaplecze techniczne czy tez z przeszkoleniem badz zatrudnieniem pracownikéw. Istnieje
zatem ryzyko zwigzane z rozwojem i wdrazaniem nowych produktéw i ustug, ktéremu Emitent przeciwdziata
szczegolnie poprzez monitoring istniejgcych technologii, gtéwnie na rynkach zagranicznych i bada mozliwosci ich
zastosowania na gruncie polskim. Spdtka zatrudnia réwniez wykwalifikowanych specjalistow, ktorzy dokonujg
dogtebnej analizy korzysci i kosztow, oszacowujgc jednoczesnie mozliwg stope zwrotu, przed podjeciem decyzji o
rozszerzeniu oferty produktowe;j.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw oraz pozyskaniem wykwalifikowanej kadry

Dziatalnos$¢ operacyjna Mega Sonic opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu specjalistdw oraz wykwalifikowanej kadry
pracowniczej, zwtaszcza inzynierskiej. Wazng role odgrywajg réwniez ci specjalisci, ktérzy szkolg pracownikéw z
zakresu funkcjonowania i wdrazania oprogramowania. Firma moze mieé¢ trudnosci z pozyskiwaniem
wykwalifikowanej kadry ze wzgledu na specyfike branzy - znajomos¢ rynku Automatycznej Identyfikacji Danych,
rynku Systemdw Bezpieczenstwa, ptatnosci mobilnych czy ustug telekomunikacyjnych nalezg do rzadkich
umiejetnosci. Utrata kluczowych pracownikéw wigze sie z koniecznos$cig zatrudnienia, przeszkolenia i wdrozenia
nowych. Ale moze takze przyczynic sie do mniej wydajnego funkcjonowania spétki oraz opdznien w realizacji planéw
inwestycyjnych. W zwigzku z tym Zarzad dokfada wszelkich staran aby minimalizowac¢ ryzyka zwigzane z utratg
kluczowych pracownikéw oraz pozyskiwaniem wykwalifikowanej kadry poprzez oferowanie konkurencyjnych
warunkow zatrudnienia, kreowanie pozytywnych relacji pomiedzy pracownikami a sp6tkg oraz odpowiedni system
motywacyjny.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztéw

W sytuacji wprowadzania innowacji i nowych technologii do oferty produktowej Spétki, opdinien w realizacji
inwestycji, rozszerzania skali dziatalnosci operacyjnej badZ niekorzystnych zmian w otoczeniu biznesowym, istnieje
ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztodw operacyjnych i finansowych. Wzrost kosztéw moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki dziatalnosci, przychody i ptynnos¢ finansowg. Przekroczenie progu planowanych wydatkow w danym okresie
przyczynia sie takze do zmniejszenia rentownosci spotki. Zarzgd MEGA SONIC S.A. przeciwdziata ryzyku zwigzanym ze
wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztow poprzez ostrozne ponoszenie wydatkow, kontrole i monitoring
udziatu kosztéw i przychodédw w wycenianych kontraktach oraz zachowywanie rezerw marzowych pokrywajgcych
ewentualne wzrosty wartosci kosztow uzyskania sprzedazy.

Ryzyko kursowe

Mega Sonic moze sprzedawac produkty i $wiadczyé ustugi réwniez poza granicami kraju. Dziatalno$¢ na rynku
Automatycznej ldentyfikacji Danych oraz na rynku Systemdéw Bezpieczeristwa skorelowana jest réwniez ze
wspotpracg z zagranicznymi kontrahentami, dysponujgcymi innowacyjnymi technologiami oraz rozwigzaniami
technicznymi. Nalezy zatem uwzgledni¢ mozliwos$¢ pojawienia sie ryzyka wahan kursowych, ktére mogg zmniejszac
przychody ze sprzedazy i zwieksza¢ koszty wspotpracy z zagranicznymi podmiotami. W zwigzku z czym Spétka
dokonuje ciagtej analizy i oceny wartosci polskiego ztotego oraz kurséw wymiany walut.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi i systemowymi
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W ofercie Firmy znajdujg sie specjalistyczne oprogramowania oraz technologie i ustugi, umozliwiajgce lepsze
zarzadzanie i organizacje pracy. Mozliwe jest, iz oprogramowanie oferowane przez Spdtke bedzie zawieraé
niedoskonatosci natury informatycznej, systemowe] czy tez elektronicznej (niesprawne dziatanie, btedy w kodzie,
nizsza niz planowana wydajnos¢, etc.). Zagrozeniem dla reputacji spotki sg takze btedy ludzkie, wynikajace z
nietrafionych kampanii marketingowych, prognoz rynkowych, niewtasciwych strategii wdrozeniowych oraz
handlowych. Z dziatalnoscig operacyjng moze by¢ zatem zwigzane ryzyko btedéw ludzkich i systemowych. Jednym z
gtéwnych celéw Emitenta jest satysfakcja klientéw i przysztych uzytkownikéw oferowanych systemoéw, ktére sg
wielokrotnie testowane, analizowane i przystosowane do potrzeb nabywcéw. MEGA SONIC S.A. poprzez
zatrudnianie wysokiej klasy specjalistow oraz ciggte szkolenia branzowe, zarzadzania projektami (w tym: PRINCE2) i
in., dazy do efektywnej minimalizacji wystgpienia ryzyka bteddéw ludzkich.

Ryzyko nieskutecznej ochrony praw wtasnosci intelektualnych Mega Sonic S.A.

Osoby nieupowaznione, korzystajgce z praw wiasnosci intelektualnej (takich jak know-how czy tajemnic handlowych
spotki), mogg przyczyni¢ sie do obnizenia konkurencyjnosci i pogorszenia sytuacji finansowo-majgtkowej. Istnieje
zatem ryzyko, iz w razie nieskutecznej ochrony praw wtasnosci intelektualnych, Spétka moze ponies¢ straty
pieniezne. Mozliwe jest takze zwiekszenie kosztéw obstugi prawnej. Zarzad niweluje powyisze ryzyko poprzez
przekazywanie informacji dotyczacych ochrony praw wtasnosci intelektualnych jedynie zaufanym pracownikom i
osobom upowaznionym w niezbednym zakresie oraz poprzez korzystanie z systemow informatycznych i
telekomunikacyjnych zabezpieczonych wielopoziomowo przed transferem danych do podmiotéw nieuprawnionych.
Zarzad ogranicza rowniez tego rodzaju zagrozenia podpisujgc z partnerami biznesowymi umowy NDA oraz kierujac
wybranych pracownikéw na Szkolenia w zakresie Ochrony Informacji Niejawnych zgodnie z wymaganiami Ustawy z
2010 .

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi postepowaniami sgdowymi, arbitrazowymi, administracyjnymi i innymi
roszczeniami

MEGA SONIC S.A. nie jest strong postepowan sgdowych, arbitrazowych lub administracyjnych mogacych mie¢ wptyw
na sytuacje ekonomiczng Spofki. Istnieje jednak ryzyko wszczecia przeciwko Spétce takich postepowan w przysztosci,
ktérych rozstrzygniecie moze by¢ niekorzystne i mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnosé i wyniki finansowe. Zarzad, w
swoim postepowaniu, kieruje sie zawsze zasada polubownego rozwigzywania tego rodzaju sporéw oraz
przestrzegania przepiséw obowigzujacego prawa.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Jak kazda spoétka, Mega Sonic narazony jest na negatywne skutki wystgpienia zdarzen losowych (zjawiska takie jak
pozar, nawatnica, awarie, przerwy w dostawach energii elektrycznej, etc.). Mimo nalezytej starannosci i
ubezpieczenia, zdarzenia losowe mogg skutkowaé poniesieniem istotnych strat nadzwyczajnych, przyczyniajac sie do
pogorszenia sytuacji majatkowej i obnizenia wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig usuwania awarii

Z uwagi na wspotprace Spoétki z podmiotami ktadgcymi szczegdlny nacisk na niezawodnos$¢ wykorzystywanych w
codziennej dziatalnosci rozwigzan (takimi jak koncerny: KGHM, ENEA, Poczta Polska, Volkswagen Polska, Ferrero
Polska, Reckitt Benckiser Polska i inne) w przypadku awarii sprzetu dostarczanego przez Spétke konieczna jest szybka
jego wymiana lub naprawa (nieprzekraczajgca 24 godzin). Z uwagi na wskazang sytuacje Spdtka zmuszona jest do
posiadania, w petni mobilnego, zespotu serwisowego, a takze okreslonej ilosci czesci i sprzetu przeznaczonego na
wymiane, a w konsekwencji ponoszenia kosztéw z tym zwigzanych.

Ryzyko zwigzane z umowami o dofinansowanie projektow

Spétka zakonczyta i rozliczyta oba, rozpoczete we wczesniejszych latach projekty dofinansowywanez funduszy
Unijnych: ,Badanie innowacyjnego systemu zdalnej weryfikacji autentycznosci na bazie technologii RFID” w ramach
Dziatania 1.4 ,Wsparcie projektéw celowych” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Nr POIG.01.04.00-
14-071/12-00 oraz ,Reinzynieria procesdow biznesowych w relacji z partnerami dostawcami w obszarze
sprzedazowym” w ramach Dziatania 8.2 ,Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B” Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Nr UDA-POIG.08.02.00-140401/13-00 Przeprowadzane audyty (rowniez w
2016 r.) nie wykazaty nieprawidtowosci tak w przebiegu procesu realizacyjnego, dziatan zwigzanych z komercjalizacjg
wynikéw jak i w przeptywach finansowych, ograniczajagc mozliwosé wystgpienia ryzyka, w tym przypadku, do
minimum.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosé

MEGA SONIC S.A. dziata na rynku Automatycznej Identyfikacji Danych, telekomunikacji oraz na rynku Systemoéw
Bezpieczestwa. Rynki te charakteryzujg sie czesta ewolucjg i zmianami technologicznymi. Ciggta ewolucja
technologiczna w branzy oraz szybkie tempo rozwoju tych rynkéw moga przyczyni¢ sie do zmniejszenia
konkurencyjnosci Emitenta oraz nieefektywnego dostosowania sie do panujgcych trendéw rynkowych w okreslonym
czasie. Skutkiem dynamicznych zmian na rynkach Automatycznej Identyfikacji Danych, Ptatnosci Mobilnych, WMS
czy Systemow Bezpieczenstwa mogg byc: utrata zaufania klientéw, spadek renomy, zmniejszenie przychodow ze
sprzedazy czy tez pogorszenie sytuacji finansowe]. Aby unikngc¢ takich sytuacji, Zarzad Spotki monitoruje i analizuje
na biezgco trendy, otoczenie rynkowe i nowe technologie rownoczesnie szukajgc autorskich i innowacyjnych
rozwigzan wzbogacajgcych i uzupetniajacych oferte produktowa.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Pomyslna realizacja celdw strategicznych, plandw inwestycyjnych oraz osiggniecie przez Emitenta przewidywanych
wynikéw finansowych zalezy réwniez od koniunktury gospodarczej. Czynniki makroekonomiczne, niezalezne od
dziatalnosci Firmy, takie jak produkt krajowy brutto (PKB), inflacja, przyzwyczajenia inwestycyjne podmiotow
gospodarczych, polityka kredytowa bankéw, perspektywy rozwoju w branzach, w ktérych dziatajg kluczowi klienci -
mogg wptynac na pogorszenie sytuacji finansowej Spoétki. Zainteresowanie produktami i ustugami Spoétki zalezne jest
od sytuacji gospodarczej kraju. Spowolnienie tempa wzrostu ekonomicznego, spadek inwestycji czy tez wzrost
zadtuzenia jednostek gospodarczych to jedne z czynnikdw determinujgcych skale dziatalnosci oraz wielko$¢ popytu
na oferte produktowa.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy

W zwigzku z czestymi ewolucjami i zmianami technologicznymi oraz szybkim rozwojem innowacyjnych rozwigzan na
rynku Automatycznej Identyfikacji oraz na rynku Systemdéw Bezpieczeristwa, WMS, Ptatnosci Mobilnych oraz
telekomunikacji w branzy wystepuje wysoka konkurencyjnos¢. Rynek Automatycznej Identyfikacji Danych i Rynek
Systemdw Bezpieczenstwa to sektory rozdrobnione, zatem w sytuacji przewagi firm konkurencyjnych, udziat Firmy w
rynku moze zosta¢ zmniejszony. Podjecie walki konkurencyjnej przez Spétke moze doprowadzi¢ do zmniejszania sie
marz MEGA SONIC S.A. Dtugookresowa przewaga konkurencji moze przyczynic sie réwniez do pogorszenia sytuacji
finansowej. Nalezy jednak zaznaczyd, iz - jak dotgd - MEGA SONIC S.A. zdobyt zainteresowanie rynku swojg ofertg
produktowa oraz innowacyjnymi rozwigzaniami, a oferta postrzegana jest jako konkurencyjna nie ze wzgledu na jej
cene, ale gtéwnie ze wzgledu na jej unikalnos¢ oraz renome sumiennego kontrahenta, jaka posiada Spétka.
Dodatkowo Mega Sonic opracowat nowy produkt w postaci informatycznego systemu obstugi gospodarki
magazynowej (WMS) i z sukcesem kontynuuje owocng wspotprace z takimi swiatowymi potentatami jak Honeywell
czy Zebra. Powiekszenie dziatu handlowego, umozliwi Firmie szerszg skale dziatania i dalszg dywersyfikacje. Ponadto
zamierza ona zwieksza¢ swojg pozycje w branzy, w zwigzku z tym przeciwdziatanie zagrozeniom ze strony
konkurencji oraz analiza trendéw rynkowych to jedne z gtdwnych zadan Zarzadu.

Ryzyko niekorzystnych zmian w przepisach prawnych

Otoczenie prawne w Polsce charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian, co skutkuje niejednoznacznoscig
interpretacji przepiséw prawnych. Na prowadzong dziatalno$¢ gospodarczg potencjalnie negatywny wptyw moga
mie¢ aktualizacje miedzy innymi Kodeksu spétek handlowych, Ustawy o rachunkowosci, prawa pracy, prawa
handlowego, ubezpieczen spotecznych, Ustawy o opodatkowaniu oséb prawnych, etc. Wiele nowelizacji polskiego
prawa wynika z harmonizacji prawa krajowego do prawa Unii Europejskiej. W sytuacji btednej interpretacji
przepisdw prawnych na Firme moga zosta¢ natozone kary lub sankcje administracyjne badz finansowe. Ponadto
nieoczekiwane zmiany przepiséw prawnych niosg za sobg ryzyko negatywnego wptywu na rozwdj dziatalnosci. W
celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka, Spodtka stale analizuje otoczenie prawne i przeprowadza audyty
wewnetrzne, skupiajgce sie na badaniu zgodnosci stosowanych aktualnie przepiséw z obowigzujgcymi regulacjami
prawnymi.

Ryzyko zmian oraz niekorzystnej interpretacji przepisow podatkowych

Przepisy podatkowe sg niejasne i czesto nowelizowane. Ponadto niejednokrotny brak jednoznacznej wyktadni
przepisdw moze prowadzi¢ do sytuacji odmiennej ich interpretacji przez Spétke i organy skarbowe. W przypadku
zaistnienia takich okolicznosci, urzad skarbowy naktadajgc na Firme kare finansowg, moze przyczyni¢ sie do
pogorszenia jej wynikéw finansowych. Potencjalne zmiany systemu podatkowego w Polsce mogg negatywnie
wptynac na dziatalno$¢ Mega Sonic, ale dotyczy to wszystkich podmiotéw dziatajgcych na krajowym rynku.
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5. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu spétki Mega Sonic S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Zarzad Mega Sonic S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za
okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. i dane poréwnywalne sporzadzane zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spotke, oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa ifinansowa Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Marcin Dtugotecki Radostaw Gtuszkiewicz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Oswiadczenie Zarzadu spoétki Mega Sonic S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

Zarzad Mega Sonic S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetfniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Marcin Dlugotecki Radostaw Gluszkiewicz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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OPINIA
wraz z raportem

z badania
sprawozdania finansowego

MEGA SONIC S.A.

za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31grudnia 2016 roku

“Kancelaria Biegtego Rewidenta, Jadwiga Kazmierczak”

Warszawa, czerwiec 2017 roku
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MEGA SONIC Spoétka Akcyjna
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Spotki MEGA SONIC Spoétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spoétki MEGA SONIC S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Kruszyriska 30B, 01-365 Warszawa,

na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31.12.2016 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym, rachunek
przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz dodatkowe

informacje i objasnienia.

Zarzad Spotki MEGA SONIC S.A. jest odpowiedzialny za prawidiowo$¢ ksigg rachunkowych,
sporzgdzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2016 r. poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spétki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy Spétki MEGA SONIC S.A.
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz.U .z 2000r. nr
94, poz.1037 z pdzn. zm.)
3) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce,

{7 1
i

! Kancelaria Biegtego Rewidenta, Jadwiga KaZmierczak”

z siedzibg w Warszawie ul. Skoroszewska 7 lok.176, 02-495 Warszawa

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod nr 3403
NIP 522 177 89 30 REGON 141474786
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Regulacie te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonaing pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne
od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyhor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w Spéice. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarle uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byio takze
ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spélce MEGA SONIC S.A. i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki MEGA SONIC S.A. na
dzien 31.12.2016r, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od01.01.2016r. do
31.12.2016 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

b) zostalo sporzgdzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
| z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

! 2
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Ponadto, w Swietle wiedzy o Spoétce MGA SONIC S.A. i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego, os$wiadczamy, iz nie stwierdzilisSmy istotnych znieksztaicen

w sprawozdaniu z dziatalnosci.

1, /
Jadwiga Kazmierczak, 6062 i l
N LY

(Imie i nazwisko, numer w rejestrze kluczowego bieglego rewidenta)

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu :

.Kancelaria Biegtego Rewidenta, Jadwiga Kazmierczak” 3403

(Nazwa i numer podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych).

Warszawa, dnia 19 czerwca 2017 roku.

.Kancelaria Bieglego Rewidenta, Jadwiga KaZmierczak”

z siedzibg w Warszawie ul. Skoroszewska 7 lok.176, 02-495 Warszawa

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar: finansowych pod nr 3403
NIP 522 177 89 30 REGON 141474786
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za rok obrotowy 01.01.2016 - 31.12.2016
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Czesé ogdlna

MEGA SONIC S.A prowadzi swojg dzialalno$¢ w oparciu o Statut Spdtki i Kodeks Spoétek
Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, ul. Kruszynska 30B.

Spotka MEGA SONIC S.A. posiada Cddziak:
- MEGA SONIC S.A. — Oddziat w Suwatkach, 16-400 Suwalki, ul. Innowacyjna 1.

Spotka powstala z przeksztaicenia Spotki MEGA SONIC CO.LTD Sp. z 0.0 z siedzibg w
Warszawie w Spotke Akcyjna pod firmg MEGA SONIC Spoétka Akcyjna. Akt zalozycielski Spotki
sporzgdzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem llong Marchocka, w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Al.Szucha 8, w dniu 31.08.2012 r. (Rep. A nr 3504/2012).

Spotke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto Spdtka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000435008.

Aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem KRS 0000435009 z dnia

09.05.2017r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sgdu Rejonowego w dla m.st. Warszawy w

Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS .(wypis z KRS z dnia 08.06.2017r).

b) numer identyfikacji podatkowe] NIP: 526 0038019, nadany przez Urzad Skarbowy
w Warszawie;

c) numer identyfikacyjny Regon: 010658890 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawa.

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatainosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczeg6lnych:
- Decyzja 9 do Koncesji Nr B—078/2004 r. z dnia 12 grudnia 2016 r. wydana przez Ministra
Spraw Wewnetrznych i Administracii.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, wynikajacym z statutu i wpisu do wiasciwego
rejestru jest:

- 62,09,Z, pozostala dzialalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

- 26,20,Z, produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych,

- 33,13,Z, naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych,

-46,51,Z, sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

- 46,527, sprzedaz hurtowa sprzetu elekironicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,
- 61,10,Z, dziataino$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowe;j,

- 61,90,Z, dzialalnos¢ zakresie pozostatej telekomunikacji,

-95,11,Z, naprawa i konserwacja komputerow i urzgdzen peryferyjnych,

- 64-92 7, pozostate formy udzielania kredytow,

Rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.
2
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5. Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaly, nastepujgce powigzania z innymi jednostkami {w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci).

- EMOST Sp. z 0.0. udzial w kapitale podstawowym Spéiki 100%,
- Telomer S.A.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uwzgledniajgc Art.56

udzial w kapitale podstawowym Spélki  51%

ustawy o rachunkowosci.
6. Zarzad Spékki na dzien bilansowy:

Prezes Zarzadu Diugotecki Marcin oddnia 27.08.2015r.

Wiceprezes Gluszkiewicz Radostaw od dnia 27.08.2015r.

Do dnia zakonczenia badania ww. sklad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rade Nadzorczg reprezentowali:

Przewodniczgcy RN Klusek Mirostaw
Czionek RN Glinski Jan Maria
Czlonek RN Siwak Waldemar
Czionek RN Cieslak Janusz

Cztonek RN Kototo Stawomir

7. Ksiegi rachunkowe Spoiki, prowadzone byly w siedzibie Spotki. Na dzien bilansowy 2016r. osobg
odpowiedziaing za prowadzenie ksigg rachunkowych byla Pani Bozena Korzeniewska.

8. Kapitat wiasny ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na Stan na
dinienie
Wyszczegdl roku bieiacego | koniec rok ublsgleg

Kapitat (fundusz) wiasny 7 903 483.36 7 406 492.28
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 227 526.80 213 526.80
1l. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 7 450 621.33 6 965 176.26

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosSci emisyjnej) nad wartoscig

nominaing udziatdw (akgji}

1Ii. Kapitat (fundusz) z aktualizacii wyceny ,w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
1V, Zysk (strata) z lat ubieglych {257 655.85) (257 655.85)
V. Zysk {sirata) netto 482 991.08 485 445.07

Kapitat podstawowy wynosi 227 526,80 zi, dzieli sie na 2 275 268 rownych i niepodzielnych akcii,

kazda o wartosci nominainej 0,10 zi.

1 ,Kancelaria Bieglego Rewidenta, Jadwiga KaZmierczak”
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Akcje te posiadajg;
tezbe |y | Miamaia | udziatw
Akcjonariusz P“i::fj;‘y“h glosow kapitale | ogéinej liczbie
podstawowym gloséw
Aneta Diugotecka 790 000 1 580 000 34,72% 51,54%
Daniel Omilianowicz 362 500 362 500 15,93% 11,83%
Renata Omilianowicz 362 500 362 500 15,93% 11,83%
Pozostali Akgjinariusze 760 268 760 268 33,42% 24,80%
Razem 2275268 3065 268 100,00% 100,00%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie z art.
36 ust. 12 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega udziatow (akcji) prowadzong wedtug wymagar kodeksu spétek handlowych,

W badanym roku obrotowym, nastapily zmiany w kapitale podstawowym Spotki:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Mega Sonic S.A. z dnia 18 stycznia 2016r (Rep. A nr
314/2016), podjeto Uchwale nr 4 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B z prawem do
objecia akcji serii G z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakiadowego Spolki. Podwyzszono warunkowo kapitat zaktadowy Spétkki o
kwote nie wyzszg niz 14 000 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 140 000 akcji zwyklych imiennych
serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda w celu przyznania praw do objecia Akcji serii G przez
posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych serii B. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zostalo
zarejestrowane w KRS w dniu 08 lutego 2016 1.

9. Stan zatrudnienia w Spéice w roku obrotowym nie zmienit sie¢ w stosunku do roku ubiegtego i
wynosi 22 osoby.

10. Uchwala nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 07 .06.2017 r. do obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
ustawy o rachunkowosci - wybrany zostat podmiot audytorski "Kancelaria Bieglego Rewidenta,
Jadwiga KaZmierczak” z siedzibg w 02-495 Warszawa, ul. Skoroszewska 7 lok.176 wpisany pod
numerem 3403 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

11. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg z dnia 08 czerwca 2017 r. zawartg w wykonaniu uchwaly
z punktu 10, przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 09.06.2017r. do 19.06.2017 r.

12. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Jadwiga Kazmierczak (nr rej. 6062 ) biorgcy udziat w badaniu odwiadczajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej Spoélki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1000).

4

4
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13.

14.

15.

16.

17.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski "Meritum
Biegli Rewidenci Marzena Wojcik nr wpisu 3159 z siedziba w Warszawie ul. Bukowiariska 268 lok.
U2. i otrzymato opinie bez zastrzezen Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez WZA Spoiki
Mega Sonic S.A. w dniu 05.07.2016r.

Zysk bilansowy za rok poprzedni, w kwocie 485 445,07 zt. uchwatg nr 7 WZA z dnia 05 .07,2016r.
przeznaczono na: kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostaio:

- stosownie do art. 69 ust. 1 ustawy o rachunkowos$ci ztozone wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym dla M.St Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat KRS,w dniu
15.07.2016r.

- stosownie do art. 27 ust 2 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
15.07.2016r.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52. ust. 2
ustawy o rachunkowosci przez Zarzad Spotki Mega Sonic S.A. oraz przez osobe sporzadzajacs,
zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowo$ci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b} bilansu na dzien 31.12.2016r. z sumg aktywow i pasywow 37 432 299,52 zt

c) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 482 991,08 zt

d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeplywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki Mega Sonic S.A.  w roku
obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spotka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe | dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielifa informacji
niezbednych do wydania opinii biegiego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpily ograniczenia zakresu badania.

Ponadto Zarzad Spotki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie zakonczenia
badania - pisemne oSwiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnoSci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupeiniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

¢} niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

X3
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18. Ninigjszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w =zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustaionego przez bieglego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu bieglego co do =zgodnosci zdarzeri gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkow z tytulow publicznoprawnych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi
przez badang Spolke, ktore stanowily podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

o
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B. Analiza ekonomiczno — finansowa.

Analize ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow
osiagnietych w latach 2014 -2016.

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. 2t z rachunkowym zackragleniem setek zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Wyszczeg6inienie % % % .zt % .zt %
N 2| i | | g | T | uciow = 261552015 - 2n1mlm4
1 2 3 4 5 6 7 8 ) 10 1 12
A. Jaxtywa trwate 70550 188 | 1w0097.5] 364 s198] 34 | (3oazs)] s99 64353] 11383
. [Wartosci niemateriainee i 34826] 93 6227.0] 224 20] 00 | @rass)| s59 3480.6{ 170 5749
. JRzeczowe aktywa trwale 13501] 36 10120] 36 1024] 22 347.1] 1343 9566 337.7
{it. Naleznosci dlugoterminowe
. e dlugotermi 19847] 53 26501| 96 (665.4) 749 19847
286 06 2084 08 2153] 12 23| 1087 133] 1062
30373 812 | 176443] e3s | 17es07] s | n2 733.0} 1722 | 127465 1723
11061f 30 773 28 12807 70 3288 1423 (1748) 86.4
17785 315 42473 153 43383 238 7531.2] 2773 74401 2715
116342] 311 74356| 268 1478 08 4197.6] 1564 | 114863| 78655
585850 157 51831 187 | 118637 650 6754] 1130 | (Bo0s3)| 404
w4323) 1000 | 277418 1000 | 182505 1000 | sesos| 1349 | 191818] 2051

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Aktywaw latach
{wartosé w tys.zt)
BRzsczowe aklywa trwale
14 000
BNalemoscl dlugcteminowe
12000
Olnwestycje dlugoteminowe
10000 an igdzy
8000 Hzapasy
CNaleinoéci krtkoterminowe
6000
Qinwestycje krdtkoterminowe:
4000 _
2000 BNalezne wpialy na kapitat (fundusz)
podstawowy
o4 - Budzaly (akcje) wiasne
2016 2015 2014
lata
7
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
szczegdinienie % % zt % .zt %
Lo Wy tys.zt tys. zt tys. zt % bys.al | szt |
udziatu udziatu udzialu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 [ 7 8 s | 10 1 12
A. [Kapital (fundusz) wiasay 7 suas] 214 74065] 267 19286 108§ 4970] 1067 59749 409.8
L P y 275 06 2135 08 1282 07 140} 1066 99.3f 1775
11 [Kapitat (fundusz) zapasowy 74506] 199 69652] 251 10865 6.0 4854} 107.0 63641) 6857
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
L p o en
v, JFozostate kapitaly {fundusze} 128 01 (12.8)
V. Ez,fsusm;; 2 lat ublegtych @7 ©7 @7l (09 (1288)] ©7 100.0 (120.0)] 2004
V. Fysk (stratay netto 4830] 13 4854] 17 8286 45 (5] 985 (34686)] 58.2
iOdpisy z zysku netto w ciggu
VIl. froku obrotowego (wietkost
_ﬁiﬂﬂﬂ i rezerwy na
. ! . X
B. | obowiaean 295288| 789 20335.3] 733 16321.8] 894 9193.5] 1452 132076} 180.%
1. JRezerwy na zobowigzania 3187 09 2273 08 3845 21 91.4] 1402 (65.7)] 829
i azar i 40229] 107 39241} 141 85850 47 988} 1025 3164.3] 4686
L, 6 22211.4] 583 110801] 399 85146 467 11131.3] 2005 13696.9) 260.9
V. jRozliczenia migdzyokresowe 2 975.8 79 5 103.8| 18.4 6 564.3 36.0 {2 128.0) 58.3 {3 588.5) 453
Pasywa razem 374323] 1000 277418] 1000 18250.50 100.0 96905 1349 19181.8) 2051
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Pasywaw latach
{warto$ w tys.z)
25000
‘BKapitat ffundusz) wiasny
20000
B Zysk (strata) netto

15000

10000

5000

O Rezewy na zobowigzania

‘@ Zobowigzania diugotemminowe

O Zobowiazania krotkoteminowe

‘ORodiczenia mietzyokresowe
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majatekizrodia finansowania
{wartos¢ w tys.z})
SKapital obcy
QKapital (fundus2) wiasny
QAktywa ogéiem

2016 2015 2014
fata

W ramach analizy strukturainej bilansu nalezy zauwazy¢, iz giéwng pozycje aktywow stanowig aktywa
obrotowe o wartosci 30 377,3 tys.zt, co stanowi 81,2% sumy bilansowej.
W grupie majgtku obrotowego odnotowano wzrost o 12 733,0 tys.zt (72,1% do roku 2015), ktéry
obejmuje gtéwnie:
- wazrost naleznosci kréotkoterminowych o 177,3 % w stosunku do roku ubiegltego, ktory jest
rezultatem zwigkszenia sprzedazy wyrobow i uslug, wynoszgcego wskali 2016 roku
181,6 %.
- wystgpit wzrost stanu inwestycji krotkoterminowych na 31.12.2016r. o 4 197,6 tys. zt
w stosunku do roku poprzedniego.
- udziat zapasow ksztaltowat sie na przestrzeni analizowanych okreséw na poziomie 3,0 % do
28%:
Do finansowania dziatalnosci Spotka wykorzystuje gtéwnie kapitaly obce, ktére wynoszg 29 528,8 tys.
zti stanowig 78,9% sumy bilansowej.
Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego 05,6 punktu
procentowego.
Najwigkszg pozycje pasywow stanowig zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, stanowigce 78,9
% sumy bilansowej.
Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 19,5% w stosunku do roku 2015, giéwnie z tytutu dostaw i

ustug, o okresie wymagainosci do 12 miesiecy.
A
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zi} z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Wyszezegblnienie % % % 2t % 2l
te tys.zt tys.zt tys. 2t ys.2 | yea | %
udzialu udzialu udziatu 201612015 201672014
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1| 2
81 793.4] 97.3 29 039.0 908 48 829.7] 99.1 52754.3| 2817 329637 167.5
827986] 991 308457] 974 | 470073 75 | 519528 2884 35791.2] 176.1
(1 005.2)] {1806.7) 18224 s015] 558 @szre)| (552
20611] 25 15705] 49 331.2[ 07 4908 1312 17299 6223
s8] 00 3315 10 m_sl 15 @27 17 (7368) 08
20553 12380 (411.3;' 8163 1659 2486.7] (49.7)
10502 (567.7) 14114 1617.8] (185.0) (360.9)] 744
1. JPrzychody finansowe 2502] 0.3 1388.5] 43 1217] 02 | (1138.4)] 180 128.4] 2055
2. [Koszty finansowe 7788] 09 4894] 15 4297] 09 289.5] 1592 3293 1732
3. na dziatalnosci (528.8) 899.1 (327.9) (4279)| (58.8) (2009) 1613
nsowej
K (strata) brutto (C+D3) 5214 mui 10832 189.8] 1573 5618y 481
i obcigzena- 384 (354.0)! 254.5] 192.4] (24.9) @62 151
{strata) netto (E-F) 483.0) 485.4] 828.6] 25)] 995 (3455) 58.3

| Przychody agotem | 841047] 1000 | 319981] 1000 | as2s27] 1000 | s21066] 2628 | 3as2z0] 1707 |

I Kosztyogstem | s3s5833] 1000 | 316657] 1000 | 48199s] 1000 | s19166] 2639 | 353838 1734 |

Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajachdziatainosci
{wartos< w tys.zf)
02016 02015 82014
2500
2000
1500
1000
500
0
(500) A
(1000)
{1500) _
(2000 —— . : N : P :
Wyniknasprzedazy Wyniknapozostaltg Wyniknadziatalnosci Wynikbrutto
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na wzrost przychodow ze sprzedazy o 181,6 %, oraz wzrost
n kosztow dziatainosci operacyjnej o 168,4% w stosunku do poprzedniego roku. Spdika poniosia strate
ze sprzedazy w kwocie 1 005,2 tys.zl.

|
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Pozostale przychody operacyjne zwigkszyly sie o 490,6 tys.zl, tj. o 31,2%. Wynik operacyjny wynosi
10502 fys. zt

W segmencie dziataino$ci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 528,8 tys.zt.

Powyzsze zmiany wplynely na uksztattowanie sie wyniku finansowego netto na poziomie 483,0 tys.
zt, porownywalny do roku ubiegiego.

Wynik finansowy na przetomie lat
{warto$é w tys.z1)

1000

800

-~ Podatek dochodowy

600

400

200 o e

emesgens Wynik finansowy neto

(200)

(400)
2016 2015 2014

3.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci weskainik | e 2016 2015 2014

RentownosS¢ majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent 1.29% 1.75% 4.55%
aktywa ogétem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100 L procent 0.57% 1.52% 1.68%
przychody ogélem

Rentowno$¢ kapitalu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 | procent 6.11% 6.55% 43.02%
kapitat wiasny x 100

Wskazniki rentownoséci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie.

Zauwazy¢ mozna jednak zmniejszenie wskaznikéw w stosunku do roku poprzedniego.

Wskaznik rentowno$ci majgtku (ROA), pokazuje , ze majgtek pracujgcy w spoice generowat zysk.
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychoddw ogdlem zmniejszyt sie w stosunku do
roku poprzedniego i wynosi 0,57%. Wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego { ROE) , utrzymuje sig
na zblizonym poziomie do roku poprzedniege i sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego na
jednostke kapitatu zainwestowanego.

} B
| 11

~Kancelaria Bieglego Rewidenta, Jadwiga KaZmierczak”

49



MEGA SONIC Spotka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

3.2. Wskazniki plynnosci finansowej.

Wskazniki plynnosci finansowej ., | miemi 2016 2015 2014

Wskainik plynnosci finansowej | stopnia

obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i u: zej12mg | 230 | kotnosé 1.37 1.59 2.07
zobowigzania krotikoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
obrot. - - ke term RMK _nalezziyidostiustpow 12 me | MO f keemest 1.32 1,52 1.92
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i uslug pow. 12 mc

Wskaznik plynnosci finansowej 1li stopnia

inwestycie krétkoterminowe 0102 | krotnosé 0.53 0.67 0.02
zobowigzania krdtkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskazniki plynnosci finansowej wynosza odpowiednio: 1,37; 1,32; 0,53.

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozgdanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedacym relacjg
majatku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie w Spéice
istotnych zakiocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzarn.

3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowosé) ik | miemax 2016 2015 2014

Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)

éredni stan zapaséw x 365 dni malejacy | W dniach 4 13 5
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materialow

Sphyw naleZnosci (w dniach)

4radni stan nale#nosc 7 tytuty dostaw | ushig x 365 dni ey | Y dniach 33 50 15
przychody netto ze sprzedaZy produktow,towardw i| materialow
Spiata zobowigzart (w dniach)
Sredni stan zobowiazar 7 tytulu dostaw i uslug x 365 dni malejacy | ™ 9iach 38 51 20

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw | materiatéw

Obrot naleznosciami w dniach skrécit sie w stosunku do roku poprzedniego o 17 dni i wynosi 33 dni.
Pordéwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na zachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzar.

Z analizy wskaZnika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2016 r. przecietny czas frwania jednego
cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim skrécit sig i wynosi 4 dni.

4. Zdolnos¢ Spotki do kontynuowania dziafalnosci w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania

sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym stwierdza

sig, Ze aktualna sytuacja Spotki nie wskazuje na zagrozenie dia kontynuacji jej dzialalnosci w roku

nasfepnym po roku badanym. JednakZe niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych

|- 12
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wskaznikéw ekonomiczno — finansowych, tj. wskaznikow rentownosci, strukiury finansowania

aktywow, oraz ptynnosci finansowej.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze Spolka poinformowata we ,Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatainosci w niezmienionym zakresie.

C. Czesc szczegdtowa

1. Prawidiowosé stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1. Ksiegowosé jednostki.

Polityka rachunkowosci uwzglednia charakier prowadzonej przez Spotke dziatalnosci i jest
stosowana w sposcb ciggly. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Spétke alternatywne
rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci w tym reguly, metody i procedury.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci:

a) Spotka przestrzegala ciagglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 1 stycznia roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego: RAKS SQL Finanse i ksiggowos¢ wersja 2017.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zrodlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiggach rachunkowych byly sprawdzone
i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksigg rachunkowych
i dowodow ksiegowych oraz za pomoca komputerow stwierdza sig, Ze:

a) Spotka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie na
magnetycznych dyskach twardych, czyli sg to nosniki frwale, na ktérych raz zapisana
informacja nie moze by¢ zmieniana lub modyfikowana (art. 71 i art. 72 ustawy o
rachunkowo5ci).

b) przechowywanie dowodow ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzgdu Spdlki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 73 i art. 74 ustawy o rachunkowosci.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

1.4 Kontrola wewnetrzna
Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie
\ ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentuainych
nieprawidiowosci tego systemu.
13
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2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywdéw i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z
art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencii
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Nie obserwowali$my spisu z natury towar6w handlowych w dniu 31 grudnia 2016 roku, ktérych
warto§¢ wynosi 1106,1 tys. zt, {. 2,96% % sumy bilansowej, poniewaz umowa o badanie
sprawozdania finansowego Spétki zostata zawarta po tym terminie. Stosowany przez Spétke
spos6b ewidencji zapaséw towar6w umozliwia nam potwierdzenia stanu iloSciowego towardw
na dzien bilansowy za pomoca innych procedur anizeli spis z natury.

3.AKTYWA
Aktywa - wybrane pozycje:

3.1.Aktywa trwate 7 055 032.84 zt
Stanowig one 18.85% aktywoéw ogdtem

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokos$ci 348262712z
Stanowig one 9.30% bilansowej sumy aktywow.

a) Wartosci niematerialne i prawne, dotyczg giéwnie kosztow zakorczonych prac rozwojowych w
kwocie 3 458,8 tys.zt. aktywowane w poprzednim roku. Prowadzone byly w ramach umowy z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju nr POIG.01.04.00014.071/12. Byly wspolfinansowane ze
$rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 1359 070.20 zt
Stanowig one 3.63% bilansowej sumy aktywow.

W badanym roku warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych zwigkszyly sie o 348.0 tys. zi. gidwnie
z tytutu zwigkszenia Srodkoéw trwalych w grupie Srodki transportu. W roku 2016 Spétka zawarta
umowy leasingu operacyjnego rozumieniu polskich przepiséw podatkowych. Dla celéw bilansowych,
rozliczyta w ksiegach rachunkowych jako leasing finansowy, zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w rzeczowych aktywach trwalych , zwiekszenia i zmniejszenia, zaprezentowano w

zalgczniku nr 1 do sprawozdania finansowego.
Rzeczowe aktywa trwate spetniaja:
- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 ustawy o rachunkowosci),
- wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke, zasoby majgtkowe,

’ 14
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- wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke, zasoby majgtkowe,
- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

- inwentaryzacja zostala przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

3.1.3 Inwestycje diugoterminowe 1984 703.37 zt

Stanowig one 5.30% bilansowej sumy akfywow.

Inwestycje diugoterminowe w kwocie 1 984,7 tys. zl. dotyczg umowy leasingu finansowego, zgodnie
z zawartg w roku 2015, umowa, Spélka Mega Sonic S.A. wystepuje jako finansujgey. Okres
finansowania, zgodnie z Umowg wynosi 5 lat.

3.1.4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 228 632.15 =zt
Stanowig one 0.61% bilansowej sumy aktywow.
S3 to glownie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic
przejéciowych.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 30 377 266.68 zi
Stanowiag 81.15% aktywow ogétem.

3.2.1.Zapasy 1106 141.86 z¢
Stanowig one 2.96% bilansowej sumy aktywow.

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z natury oraz ustawowg metodg weryfikacji ich
wartosci i dokumentdéw. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaly w ksiggach rachunkowych
w badanym roku.

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 11 778 457.12 zt

Stanowig 31.47% aktywow.

Naleznosci krotkoterminowe dotyczg glownie biezacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
11634,2 tys. zt. Saldo naleznosci na dzien bilansowy , potwierdzono, poprzez przeslane zwrotne
potwierdzenia sald oraz zaptate naleznosci po dniu bilansowym.

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostrozno$ci (art. 28. ust. 1 pkt 7 i
art. 7 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci). Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych. Odpisy utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie
wigze sig z dang naleznoscig. Na dzien bilansowy, stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
wynosi 335,1 tys.zt

3.2.3. Inwestycje krotkoterminowe 11 634 188.29 zt

Stanowiag 31.08% aktywdw i dotyczy gidwnie:
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- udzialy i akcje w pozostalych jednostkach w 44920 tys.zt , dotyczy nabycia akcji Spotki
W.Invstments S.A. ( obecnie Spétka Baltic Bridge S.A,) - udziat w kapitale podstawowym Spoiki
wynosi 6.83%,

- inne papiery wartosciowe w kwocie 3321 6 tys.zl, dotyczy zakupionych dluznych papieréw
warto$ciowych z datg wykupu krotsza niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,

- udzielone pozyczki w kwocie 1415,6 tys.zt, w tym: udzielone jednostkom powigzanym w kwocie
82,7 tys. zt i pozostalym w kwocie 1 332,8 tys. zt., z terminem splaty pozyczek w roku 2017.

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe w kwocie 7179 tys.zt , dotyczy czesci krotkoterminowej
umowy leasingu finansowego w ktérej Spétka Mega Sonic S.A. jest strong finansujaca.

- Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bank. - 1 687,0 tys.zt

Srodki pienigzne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienigznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obslugujgce Spétke.

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5858 479.41 zt
Stanowig 15.65% aktywow.

dotyczy gtownie kosztow umow diugoterminowych, oraz projektdw finansowanych ze $rodkow
unijnych. Umowa o dofinansowanie nr UDA-POIG.08.02.00-14-401/13-00, Dziatanie 8.2. Wspieranie
wdrozenia elekironicznego biznesu typu B2N".

Spotka wiarygodnie aktywowata koszty w wysokosci przypadajacej na nastgpne okresy
sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami (art. 39 ustawy o rachunkowosci).

3.5. Ogblem aktywa bilansu wynosza 37 432 299.52 z¢

z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegdlnych skiadnikow jednostka zastosowata sie
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci oraz zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci.

4. PASYWA

4.1.Kapitat wiasny 7 903 483.36 z¢
Stanowi 21,11% pasywow bilansu, w tym:

4.1.1. Kapitat podstawowy 227 526.80 zt

Kapitat podstawowy wynosi 227 526,80 zi, dzieli sie na 2 275 268 rownych i niepodzielnych akcji,
kazda o wartosci nominalnej 0,10 zi,

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym
okreSlonym w art. 36 ustawy o rachunkowosci, a jego wysoko$¢ speinia wymagania kodeksu spétek
hapdlowych.
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4.1.2. Kapital zapasowy 7450621.33 zf

Kapitat zapasowy zostat zwigkszony w roku obrotowym o 485 445,07 zt z podziatu zysku za 2015 rok,
zgodnie z Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 7z dnia 05 lipca 2016r.

4.1.3. Zysk (strata) z lat ubieglych {257 655.85) zt
nierozliczona, pozostaje do rozliczenia w latach nastepnych.
4.1.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk . 482 991.08 zt

ustalony zostat na podstawie zdarzen gospedarczych, ujetych w rzetelnych ksigegach rachunkowych i
jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskéw i strat.

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 29 528 816.16 zi
Stanowig cne 78.89% bilansowej sumy pasywow.
4.2.1. Rezerwy na zobowiazania 318 716.82 z4

Stanowig 0.85% pasywow.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostala ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przejSciowe rdznice z tytulu naliczonych odsetek od naleznoéci, oraz
dodatnich réznic kursowych od zobowigzan na dzien bilansowy.

Rezerwy w kwocie 53,2 tys. zi, dotycza prawidiowo ustalonych przysziych zobowigzan.

4.2.2. Zobowigzania dfugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie 4022 859.97 zt

Stanowig one 10.75% bilansowej sumy pasywow i dotycza:
- pozyczek od jednostek powigzanych w kwocie 712,2 tys. zi,
- zobowigzan z tytutu kredytbw w kwocie 1887,5 tys.zl. Saldo wykorzystania kredytu
diugoterminowego na dzieni bilansowy, zostalo potwierdzone przez Bank. Splata calosci zadluzenia z
tytutu kredytu w ratach do 30.04.2020r. zgodnie z Umowa.
- emisja diuznych papieréw wartosciowych - obligacje seria A - kwota 830,00 tys.zh.
Dniem ustalenia Praw do naleznosci giéwnej bedzie 04.01.2019r.
- zobowigzania z tytulu leasingu, w kwocie 593,0 tys. zi.

4.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe 22 211 441.23 4
Stanowig 59.34% bilansowej sumy pasywéw i dotyczy giéwnie :
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagalnosci do 12 miesigcy - 14 0364 tys.zt
- kredyty i pozyczki z terminem splaty do 12-m-cy po dniu bilansowym - 7699,7 tys.zt

Spotka nie potwierdzita pisemnie sald z dostawcami na dzien bilansowy. Salda wykorzystania
kredytéw na dziert bilansowy zostaly potwierdzone przez Banki.

Zobowigzania wyceniono w kwocie wymaganej zaplaty, zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt. 7 ustawy o
ra'* unkowosci.

[ z
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4.2.4. Rozliczenia migdzyokresowe 2975798.14 zt

Stanowig one 7,95% bilansowej sumy pasywow i dotyczg gidwnie otrzymanych dotacji na realizacje
projektéw finansowanych za Srodkéw unijnych.

4.3. Qgéiem pasywa bilansu 37 432 298.52 zt

Wszystkie pozycije pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowo$ci oraz zgodnie z przyjetg przez jednostke politykg rachunkowosci.
Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

5.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — wybrane pozycje.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem
postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci.

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej wynoszg 81793 380.51 zt
Koszty dziatalnosci operacyjnej stanowig kwote 82 798 560.53 zt
Na podstawowej dziatalnosci uksztaftowata sie strata na poziomie (1 005 180.02) zt

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich kont ukladu rodzajowego jest prawidiowa. Koszty ustalone
zostaly w sposéb wspéimierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosc,
w tym zasady memoriatu.

Gldéwng pozycje pozostalych przychodow operacyjnych wynoszacych 2061121.72
stanowig przychody z rozliczenia dotacji rownomiernie z amortyzacjg.

W segmencie dziatalnosci finansowej Spétka poniosta strate w wysokosci (528 772.96) zt
giownie z tytutu odsetek od kredytéw bankowych i odsetek z tytutu umow leasingu.

Stwierdza sig prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzeft do pozostatych przychodow
operacyjnych i kosztéw operacyjnych, oraz przychodow i kosztow finansowych.

Ustalenia w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych Spétka zaprezentowata w informacii
dodatkowej, zatgcznik nr 4.

6.Pozostale zagadnienia.

6.1.Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzony zostal metodg posrednig, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposcb wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskow istrat oraz
ksiggami rachunkowymi i wykazuje bilansowsg zmiane $rodkéw pienieznych, zwigkszenie w kwocie
1320 579,03 z1. |
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6.2. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.

Spétka kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje ksztattujace wzrost kapitaiu wiasnego o 496 991.08 zi,
zgodnie z bilansem i ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci.

6.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowsg sporzadzono w peinej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskow
istrat i ksiggami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do ustawy
o rachunkowosci.

6.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spolki.

Sprawozdanie z dzialalno$ci za rok obrotowy spelnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi
zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

6.5. Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —

nie ujawniono isfotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisdéw prawa wplywajacych
na sprawozdanie finansowe.

6.6. Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.
6.7.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegty rewident stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2016 r., a datg zakonczenia badania
nie wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oSwiadczenie ziozone przez Zarzad
w dniu 19.06.2017 roku.

6.8. Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Nie wystepuja.

7. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 20 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego rewidenta.
Integraing czesé raportu stanowig zatgczniki:

i 1. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
2. Bilans sporzadzony na 31.12.2016 r.

1
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Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.

N o o kW

.\J .

Jadwiga Kazmierczak, 6062 Wi \Q{ } i

s

U

(Imie i nazwisko, numer w rejestrze kluczowego biegtego rewidenta)

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu :

+Kancelaria Bieglego Rewidenta, Jadwiga Kazmierczak” 3403

(Nazwa i numer podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych).

Warszawa, dnia 19 czerwca 2017 roku.

.Kancelaria Bieglego Rewidenta, Jadwiga KaZmierczak™
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6. Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
LP. ZASADA TAK/ KOMENTARZ
NIE/
NIE DOTYCZY
3 . ., . . Zasada nie bedzie stosowana w
1. Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna TAK R e e .
A - . , . czesci, ktédra moéwi iz Spétka powinna

polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem . s . .

. - . z zastrzezeniem umozliwi¢ transmitowanie obrad WZA

tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych L . . .

. L. L w sieci Internet, rejestrowac przebieg

technologii, zapewniajacych szybkos¢, . L .

. 3 : . . obrad iupublicznia¢c go na stronie

bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. . . .

. . . . . internetowej. Zdaniem Zarzadu

Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych - . s

. ., S I wypetnianie wszelkich obowigzkéw

metod, powinna zapewnié¢ odpowiednig komunikacje . . .

. . . . . Lo informacyjnych zwigzanych

z  inwestorami i analitykami,  umozliwia¢ L .

. . . z organizacja walnych zgromadzen
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z . . -
. . . , . jest wystarczajgcym Zrodtem

wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg . . .

) s o . informacji dla wszystkich

obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;. .
zainteresowanych stron.

2. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do TAK

informacji niezbednych do oceny sytuacji i

perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i TAK

zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spotce i jej

dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem TAK Opis dziatalnosci Spotki ze

rodzaju dziatalnosci, z ktdérej Emitent uzyskuje wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z

najwiecej przychodow, ktérej Spdtka uzyskuje najwiecej
przychodow znajduje sie w
Dokumencie Informacyjnym
sporzgdzonym na potrzeby
wprowadzenia akcji serii B i C do
obrotu na rynku NewConnect
opublikowanym na stronie
internetowej Spofki.

Opis  rynku  znajduje  si w

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z TAK P y' Joul Q.

0 L Dokumencie Informacyjnym
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
sporzgdzonym na potrzeby
wprowadzenia akcji serii B i C do
obrotu na rynku NewConnect
opublikowanym na stronie
internetowej Spofki.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki, TAK

3.5. powziete przez Zarzad, na podstawie TAK

os$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o

powigzaniach  cztonka rady  nadzorczej z

akcjonariuszem dysponujgcym akcjami

reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby

gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki,

3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK Statut  Spdtki  znajduje  sie  w
Dokumencie Informacyjnym
sporzgdzonym na potrzeby
wprowadzenia akcji serii B i C do
obrotu na rynku NewConnect
opublikowanym na stronie

internetowej Spofki
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3.7. zarys planow strategicznych spétki,

TAK

Dokument p.t. Strategia rozwoju
Spotki  zostat  opublikowany w
Raporcie biezgcym EBI nr 20/2015 w
dniu 18.06.2015 r.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),

TAK

Spotka  nie publikowata prognoz
wynikéw finansowych na biezacy rok
obrotowy.

Spotka nie planuje publikowania
kolejnych  prognoz, jednakze nie
wyklucza mozliwosci zmiany tej
decyzji w przysztosci, w takim
przypadku zastosuje niniejsza zasade.

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w
wolnym obrocie,

TAK

Aktualna  struktura  akcjonariatu
znajduje sie na stronie internetowej
Spotki  oraz w  sekcji  relacji
inwestorskich www.GPWInfoStrefa.pl.

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdéra jest
odpowiedzialna w spotce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

TAK

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

Raporty  biezgce z  terminami
publikacji raportow okresowych oraz
informujace o datach WZA
zamieszczane sg na stronie
internetowej spotki.

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

Nie byly kierowane takie pytania.
Emitent przekaze taka informacje,
jesli zdarzenie nastapi

3.17. informacje na temat powoddédw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

Zdarzenie nie wystapito. Emitent
poinformuje o takiej sytuacji, jesli
zaistnieje

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdéw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

Informacje znajdujg sie na stronie
internetowej NewConnect.
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3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

Informacja znajduje sie na stronie
internetowej NewConnect.

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

NIE

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie internetowe;j
powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy
tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktédrym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

TAK

Strona internetowa prowadzona jest
w jez. polskim

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spédtka, poza swojg
strong  korporacyjng powinna  wykorzystywac
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Spotka nie zamierza obecnie korzystac

z indywidualnej sekcji relacji
inwestorskich na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl. Zarzad

uwaza, ze polityka informacyjna
prowadzona za pomocg strony
internetowej Spodtki oraz systemu
raportowania EBI i ESPI zapewnia
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw rozwoju
Spofki.

Emitent powinien utrzymywaé biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spodtka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktére
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkdw, Emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug

NIE

Spoétka nie stosuje tej praktyki ze
wzgledu na  przyjetg  polityke
informacyjna.
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w kazdym zakresie.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

TAK

Spotka, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy bedzie
organizowa¢ publicznie  dostepne
spotkania z inwestorami, analitykami i
mediami, jezeli okaze sie to
koniecznie dla usprawnienia
komunikacji z rynkiem kapitatowym.

12,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowaé cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

Zdarzenie nie wystgpito. Emitent
poinformuje o zdarzeniu, jesli ono
wystapi

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnié¢
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi  okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajagce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez Zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtosow w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art.399 §3 Kodeksu spodtek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 §3 Kodeksu
spotek handlowych.

TAK

Zdarzenie nie wystgpito. Emitent
bedzie informowac o zdarzeniu, jesli
wystapi

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga szczegbtowego
uzasadnienia.

TAK

Zdarzenie nie wystgpito. Emitent
zastosuje zasade w  przypadku
zaistnienia zdarzenia

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

Zdarzenie nie wystgpito. Emitent
zastosuje taka praktyke w sytuacji
zaistnienia zdarzenia

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14
dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmnie;j:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz

NIE

W chwili obecnej z uwagi na niewielka
wartosc merytoryczng takich
raportow dla inwestorow Spétka nie
publikuje raportéw miesiecznych.
Wszelkie istotne informacje dotyczace
wynikéw oraz zdarzern majacych
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wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezagcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celow emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mieé¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktore dotycza emitenta i s istotne z
punktu widzenia interesdw inwestorow, w
szczegllnosci  daty  publikacji  raportow
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

wptyw na jej dziatalnos¢ Spoétka
przekazuje w formie raportéw
okresowych (kwartalnych) i biezacych.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie  obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportow  biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

Skreslony.

W opinii Zarzgdu niewypetnienie wybranych zasad tadu korporacyjnego nie powinno mie¢ negatywnego skutku
dla jakosci komunikacji z akcjonariuszami, a dziatania w zakresie relacji inwestorskich prowadzone sg w sposéb
transparentny. Jednoczesnie Zarzad Emitenta nie wyklucza zmiany w dotychczas prowadzonej polityce
informacyjnej, jezeli dostrzeze w takim dziataniu wymierne korzysci dla akcjonariuszy Spofki.

Radostaw Gtuszkiewicz ~ Marcin Dtugotecki

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa 31 maja 2017 r.

Prezes Zarzadu
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