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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE
WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE
1.01.-30.06.2017

Rok 2017 stanowi okres istotnych zmian w Grupie Kapitatowej Harper Hygienics S.A. (,Grupa”).
Transakcje na poziomie korporacyjnym rozpoczete w pierwszym kwartale tego roku byty kontynuowane
w drugim kwartale. Pakiet blisko 60% akcji Harper Hygienics S.A. (,Spotka”) nalezgcy do
dotychczasowego wiodgcego akcjonariusza, Radville Investments zostat zakupiony przez totewskag
Spdtke SIA iCotton (,iCotton”) (raport biezacy nr 14, 15 16 /2017 z dnia 15 marca 2017r.). Nastepnie
w wyniku zakonczenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki w dniu 23 czerwca 2017
r. Spoétka iCotton osiggneta prég 66% akcji Spofki i gtosow w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany nastgpity takze w sktadzie zarzgdu Harper Hygienics S.A. Po rezygnacji Pana Roberta
Neymanna z funkcji Prezesa Zarzadu (raport biezgcy nr 17/2017 z dnia 15 marca 2017) stanowisko
Prezesa Zarzadu objat w dniu 20 czerwca 2017 Pan Rafat Szczepkowski (raport biezacy nr 32/2017).

Efektem pozyskania inwestora branzowego juz w drugim kwartale byto wzmocnienie dystrybucji
produktéw Harper Hygienics S.A. na rynkach Europy Wschodniej. W drugim kwartale Grupa zanotowata
we wszystkich segmentach wzrost sprzedazy o 9,4% w ujeciu rok do roku w poréwnaniu ze spadkiem
-7,7% w pierwszym kwartale 2017 r. Pozytywny trend zanotowano na rynku rosyjskim (wzrost sprzedazy
0 2,4 min zt w poréwnaniu do 1Q 2017) oraz w Europie Srodkowo-Wschodniej (wzrost o 7,3 min zt w
poréwnaniu do 1Q 2017). Jednoczes$nie sprzedaz na rynku polskim wzrosta o 20%, co jest efektem
zakonczonych z sukcesem w pierwszym kwartale negocjacji dotyczacych chusteczkowej kategorii
produktowej z jednym z gtéwnych krajowych klientéw Grupy.

Zysk brutto na sprzedazy w drugim kwartale poprawit sie w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2017
0 1,7 min zt, cho¢ nadal byt 0 19,3% nizszy niz w tym samym okresie roku poprzedniego. Jest to efekt
wzrostu cen surowcéw (w tym w szczegodlnosci wyczesow bawetnianych), zmiany struktury sprzedazy
w segmentach oraz pomiedzy kanatem B2B i sprzedazg w sieciach handlowych.

Pozytywnym efektem relacji z iCotton jest 10-krotny wzrost sprzedazy wtdkniny z linii Arvell w kanale
B2B przy dobrym rynkowym poziomie rentownosci, ale jednak mniejszym zysku na jednostke.

Wedtug danych Nielsen za okres 12 miesiecy zakonczonych w sierpniu 2017, Harper Hygienics S.A.
jest liderem we wszystkich kategoriach jako producent brandéw i marek wiasnych. Miedzy innymi z
wysokg pozycjg marek Cleanic, Kindii i Presto Grupa kierowana przez Pana Rafata Szczepkowskiego
wigze swoje plany rozwojowe na najblizsze lata. Ponadto korzystajac z solidnych podstaw wzrostu
jakimi sg integracja pionowa (od produkcji wlasnych naturalnych i syntetycznych widéknin przez
konwertowanie ich na wysokiej jakosci wyroby gotowe) jak i pozycji rynkowej, Harper Hygienics S.A.
ma na celu wyréznia¢ sie sprawnoscig zarzgdzania, wydajnoscig produkcyjng oraz postawg
nakierowang na osigganie trwatych i satysfakcjonujgcych wynikow finansowych.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI

FINANSOWEJ
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.

GRUPY

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajgco za pierwsze poétrocze
danego i poprzedniego roku obrotowego, aw przypadku sprawozdania z sytuacji
finansowej — na koniec biezgcego potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.06.2017 30.06.2016 zmiana w %

tys. PLN tys. PLN 2017/2016
przychody ze sprzedazy 106 601 105 108 1%
zysk brutto na sprzedazy 20 688 25 860 -20%
koszty sprzedazy 14 087 15 376 -8%
koszty zarzadu 10 628 10 467 2%
pozostate koszty i przychody operacyjne -1092 1382 n/d
zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -5119 1398 n/d
koszty i przychody finansowe -2 090 -2 460 n/d
skonsolidowany wynik na sprzedazy udziatéw 2725 - n/d
zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 483 -1 062 n/d
zysk (strata) netto -3 858 -702 n/d
EBITDA 1200 7 896 -85%
Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
30.06.2017 30.06.2016 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2017/2016

przychody ze sprzedazy 106 319 104 867 1%
zysk brutto na sprzedazy 20 406 25619 -20%
koszty sprzedazy 14 215 15 441 -8%
koszty zarzadu 10 438 10 302 1%
pozostate koszty i przychody operacyjne 23 1386 -98%
zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4224 1262 n/d
koszty i przychody finansowe 4574 -2 460 n/d
zysk (strata) przed opodatkowaniem 350 -1198 n/d
zysk (strata) netto 998 -836 n/d
EBITDA 2048 7713 -73%

W okresie do 30 czerwca 2017 r. skonsolidowana sprzedaz odnotowata 1% dynamike w ujeciu rok do
roku. Dynamika sprzedazy odmiennie ksztattowata sie w pierwszym i drugim kwartale tego okresu co

pokazujg dane ponizej:
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Tabela3. Skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe za pierwszy kwartat

1Q 2017 1Q 2016 zZmiana w %

tys. PLN tys. PLN 2017/2016
przychody ze sprzedazy 45 331 49 096 -7,7%
zysk brutto na sprzedazy 9 480 11 980 -20,9%
koszty sprzedazy 6 662 7977 -16,5%
koszty zarzadu 7370 5734 28,5%
pozostate koszty i przychody operacyjne -857 2195 n/d
zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -5408 465 n/d
koszty i przychody finansowe -814 -799 -1,9%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 222 -334 n/d
zysk (strata) netto -6 235 33 n/d
EBITDA -2 369 4001 n/d

Tabela4. Skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe za drugi kwartat

2 Q 2017 2Q 2016 zZmiana w %

tys. PLN tys. PLN 2017/2016
przychody ze sprzedazy 61 270 56 012 9,4%
zysk brutto na sprzedazy 11 208 13 880 -19,3%
koszty sprzedazy 7 425 7 399 0,4%
koszty zarzadu 3258 4733 -31,2%
pozostate koszty i przychody operacyjne -235 -813 -71,1%
zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 290 934 -69,0%
koszty i przychody finansowe -1276 -1 661 n/d
skonsolidowany wynik na sprzedazy udziatow 2725 - N*d
zysk (strata) przed opodatkowaniem 1739 -727 n/d
zysk (strata) netto 2377 -735 n/d
EBITDA 3569 3895 -8,4%

W drugim kwartale 2017 sprzedaz byta wyzsza o 35% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu i wzrosta
0 9,4% rok do roku. Przyczynita sie do tego wyzsza o 20% w poréwnaniu z pierwszym kwartatem
sprzedaz krajowa oraz eksport do Ros;ji i Lotwy, ktéry wzrést odpowiednio o0 2,4 min zt i 6,8 min zt.

Zysk brutto na sprzedazy w poréwnaniu do pierwszego kwartatu tego roku poprawit sie o 1,7 min zi,
jednak spadt rok do roku o0 19,3% tj. 0 2,7 min zt. Jest to miedzy innymi efekt wzrostu cen surowcow
oraz zmiany struktury sprzedazy w segmentach. W drugim kwartale 2017 przychody ze sprzedazy
chusteczek marek witasnych sieci wzrosty az o 24% a witokniny Arvell w kanale B2B (z dobrym
poziomem rentownosci, ale jednak mniejszym zysku w zt na jednostke) wzrosty 10-krotnie.

Przy stabilnych kosztach wsparcia sprzedazy oraz nizszych kosztach zarzadu Grupa zakonczyta drugi
kwartat wynikiem EBITDA na poziomie 3,6 min z. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w pozostatych kosztach
operacyjnych ujeto poniesiony w pierwszym kwartale koszt ustug doradczych i prawnych zwigzanych z
pozyskaniem inwestora strategicznego dla Grupy Harper Hygienics w kwocie 2,3 min zi. Koszt ten wraz
z kosztami tych ustug za 2016 r. zostat w czerwcu 2017 zrefakturowany na spétke powigzang iCotton w
kwocie 2,4 min zt a przychdd z tego tytutu zostat ujety w pozostatych przychodach operacyjnych w
drugim kwartale 2017.

Eliminujgc transakcje refakturowania oczyszczony zysk EBITDA w drugim kwartale ksztattowatby sie na
poziomie 1,2 min zt, a narastajgco za pierwsze poétrocze na poziomie 1,1 min zt.
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Dla poréwnania EBITDA za pierwsze potrocze 2016 zawierata jednorazowg pozycje w wysokosci
25min zt z tytulu otrzymanego odszkodowania za przeterminowane naleznosci poprzedniego
dystrybutora na Ukrainie.

Skonsolidowany wynik netto za okres do 30 czerwca 2017 r. wyniést -3,8 min zt. Mimo to Grupa
wygenerowata pozytywne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7,5 min zt.

Do dnia publikaciji niniejszego raportu nie wystapity istotne zdarzenia po dacie, na ktérg przygotowano
sprawozdania finansowe.

Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.06.2017 30.06.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody ze sprzedazy 106 601 24 962 105 108 24 063
zysk brutto na sprzedazy 20 688 4844 25 860 5920
zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej -5119 -1199 1398 320
zysk / (strata) brutto -4 483 -1 050 -1 062 -243
zysk / (strata) netto -3858 -903 -702 -161
EBITDA 1200 281 7 896 1808

Tabela 6. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa 30.06.2017 31.12.2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 175 491 41 522 180 651 40 834
aktywa obrotowe 72 232 17 090 54 617 12 346
aktywa razem 247 723 58 612 235 268 53 180

Tabela7. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.06.2017 31.12.2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 78 771 18 637 82 383 18 622
zobowigzania dtugoterminowe 50 793 12 018 59 855 13530
zobowigzania krotkoterminowe 118 159 27 957 93 030 21028
pasywa razem 247 723 58 612 235 268 53180

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.06.2017 30.06.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody ze sprzedazy 106 319 24 896 104 867 24 008
zysk brutto na sprzedazy 20 406 4778 25619 5 865
zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 224 -989 1262 289
zysk / (strata) brutto 350 82 -1198 -274
zysk / (strata) netto 998 234 -836 -191
EBITDA 2048 479 7713 1766
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Tabela 9. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 175 496 41 523 178 836 40 424
aktywa obrotowe 72 228 17 089 52 315 11 825
aktywa razem 247 724 58 612 231151 52 249

Tabela 10. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wlasny 78774 18 638 77 766 17 578
zobowigzania dtugoterminowe 50 793 12 018 59 850 13528
zobowigzania krotkoterminowe 118 157 27 956 93535 21143
pasywa razem 247 724 58 612 231151 52 249
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3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziehn 29 wrze$nia 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper
Hygienics wchodzita oprocz jednostki dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

ANV Spétka z 0.0. w Likwidacji

ANV Sp. z o.0. w Likwidacji (,ANV”) zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia
30.12.2016 r. w celu prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej. Z uwagi na zmiane wiasciciela Spotki
Radville, tj. gtbwnego akcjonariusza Harper Hygienics S.A., potencjat ANV nie zostat wykorzystany i w
dniu 28 czerwca 2017 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate w sprawie rozwigzania ANV z
dniem 30 czerwca 2017 r. Na likwidatora ustanowiono Panig Edyte Jaworek z prawem do samodzielne;j
reprezentacji.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatdw w kapitatach zakladowych oraz 100% gtosow
na zgromadzeniach wspolnikéw wyzej opisanej spotki.

Spotki Harper Hygienics Rus OOO oraz Harper Production OOO podlegaty ujeciu w srédrocznych
skréconych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics do
dnia 16 czerwca 2017 r. Szczegoéty zmian w Grupie Kapitatowej zostaty opisane w punkcie 3.2.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Harper Hygienics
w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W czerwcu 2017 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. ulegta zmianie. Z dniem 16
czerwca 2017 r. spotki zalezne: Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie oraz Harper
Production OOO z siedzibg w Jarcewie zmienity wtasciciela z Harper Hygienics S.A. na Optowaja
Mnogoprofilnaja Kompanija. Cena sprzedazy wyniosta 10 000 Rubli za 100% udziatéw w kazdej z tych
spotkek.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2017 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie przedstawita do publicznej wiadomosci prognozy wynikow
na 2017 rok.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatlu w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug posiadanych przez nas informacji akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtoséw na WZA wg
stanu na dzien 29 wrzesnia 2017 r.
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% udziat w . , % udziat w
liczba glosow

nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
na WZA 2

zakltadowym glosow na WZA

iCotton SIA — totwa 42 022 200 66,00% 42 022 200 66,00%

Quercus TFI S.A. - Polska 7518 213 11,81% 7518 213 11,81%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 6 162 000 9.68% 6 162 000 9.68%

BZ WBK

*Radville Investments Sp. z 0.0. — Polska (posrednio SIA iCotton) - 38 170 000 akcji
SIA iCotton (bezposrednio) - 3 852 200 akcji

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spoétke na dzien przekazania raportu,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z o0sOb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spétki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich z wyjatkiem Pana
Maralbeka Gabdsattarov, kitory poprzez posiadanie 100% udziatéw w iCotton SIA jest wiascicielem
100% udziatéw w Radville Investments Sp. z 0.0.. Radville Investments Sp. z 0.0. jest wlascicielem
59,95% akcji Harper Hygienics S.A. a iCotton SIA posiada 6,05% akcji w Harper Hygienics S.A.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W pierwszym potroczu 2017 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania
dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki dominujgcej ani podmiotéw od niej zaleznych, ktdrych
pojedyncza lub tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Harper Hygienics S.A.
Takie postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym poétroczu 2017 r. nie zostata zawarta przez Spotke dominujgcg lub jednostki zalezne jedna
lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W pierwszym potroczu 2017 r. Spotka dominujgca ani zadna spotka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwaranc;ji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jesli fgcznie wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢
co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spotki dominujace).

Rozszerzony raport poétroczny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres 1.01.- 30.06.2017 10/17



3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. s3a istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentownos$ci oraz ptynnosci przedstawiono ponizej.

Tabela 11. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

podstawowe wskazniki rentownosci fmianaw
30.06.2017 30.06.2016 p.-p.

% % 2017/2016
rentownos¢ sprzedazy brutto 19,4% 24,6% -5,2
rentownos¢ zysku operacyjnego -4,8% 1,3% -6,1
rentownosc¢ netto -3,6% -0,7% -2,9
rentowno$¢ EBITDA 1,1% 7,5% -6,4
stopa zwrotu z aktywow (ROA) -1,6% -0,3% -1,3
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) -4,9% -0,8% -4,1

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

W pierwszym pétroczu 2017 r. poziom rentownosci sprzedazy brutto obnizyt sie o 5,2 punktow
procentowych w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego. Nizszy poziom rentownosci
odzwierciedla wyzszy udziat marek wtasnych sieci w segmencie witdknin oraz sprzedazy witdkniny
w kanale B2B, ktdre na poziomie zysku brutto generujg nizszg marze.

Nizsza rentownos¢ zysku operacyjnego wynika gtéwnie ze stabszych wynikéw sprzedazy rok do roku w
pierwszym kwartale 2017 oraz wzrostu cen surowcow w catym pierwszym potroczu. Przy
poréwnywalnym poziomie kosztow sprzedazy oraz ogoélnego zarzadu rentownos¢ EBITDA wyniosta
1,1% w poréwnaniu do 7,5% na koniec 30 czerwca 2016 r.

podstawowe wskazniki ptynnosci 30.06.2017 31.12.2016 zmiana w %
2017/2016
ptynno$c¢ biezgca 0,61 0,59 3%
ptynno$¢ szybka 0,37 0,36 3%
dtug netto 82118 84 103 -2%

plynno$c¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
plynnosc szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
dfug netto: zobowigzania finansowe minus $rodki pieniezne

Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej nieznacznie poprawity sie. Zauwazalna jest poprawa ptynnosci,
jaka nastgpita ze wzgledu na zmiane struktury kapitatu pracujgcego. W strukturze naleznosci zwiekszyt
sie udziat tych, gdzie Grupa korzysta z faktoringu bez regresu i sptyw naleznych kwot wystepuje w ciggu
7- 10 dni.

Z drugiej strony na 30 czerwca 2017 w zobowigzaniach krotkoterminowych zaksiegowana zostata
kaucja oraz przedpfata w fgcznej wysokosci 12 min zt otrzymana w ramach dtugofalowej umowy
handlowej ze Spdtka iCotton (,Umowy Dostawy Towardéw”), o ktérej informowano raportem biezgcym
nr 15/2017 w dniu 15 marca 2017. Tym samym przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej juz
w drugim kwartale 2017 ulegty poprawie z poziomu -4,6 min zt w pierwszym kwartale 2017 do 7,5 min
zt w drugim kwartale 2017 r. a w konsekwenc;ji struktura wiekowa zobowigzan handlowych na 30
czerwca 2017 istotnie sie poprawita.
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Jak informowano raportem biezgcym nr 15/2017 Harper Hygienics S.A. jest strong umowy z iCotton,
na podstawie ktorej iCotton udzieli pozyczki w kwocie 10,5 min zt. Na dzien niniejszego sprawozdania
pozyczka ta nie zostata uruchomiona i nadal moze zosta¢ wykorzystana na potrzeby Harper
Hygienics S.A.

Poziom dtugu netto spadt o 2% w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 r. Przez dlug netto rozumie sie
dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i inne zobowigzania
finansowe wobec jednostek powigzanych i pozostatych pomniejszone o srodki pieniezne.

odstawowe wskazniki zadtuzenia Zmianaw
g 30.06.2017 31.12.2016 p.p.
% % 2017/2016
wskaznik ogdélnego zadtuzenia 68,2% 65,0% 3,2
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 20,5% 25,4% -4.9

wskaznik ogélnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogoétem
wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: zobowigzania dfugoterminowe/pasywa ogétem

W dniu 15 marca 2017 r. Harper Hygienics S.A. otrzymat od podstawowego kredytodawcy mBank S.A.
(,bank”) oswiadczenie, w ktérym bank wyraza zgode, w przypadku niespetnienia przez Spotke
kowenantéw przewidzianych w umowach kredytowych wedtug stanu na 31.03.2017r., 30.06.2017r.,
30.09.2017r. oraz 31.12.2017r., na odstgpienie od skutkow ich naruszenia.

Harper Hygienics S.A. w dniu 6.02.2017 r. zawart umowe w sprawie kredytu obrotowego do wysokosci
3 min zt przeznaczonego na finansowanie pfatnosci za faktury dotyczace ustug doradczych w zakresie
projektow pozyskania inwestora lub emisji akcji. Kredyt obrotowy zostat sptacony w dacie wymagalnosci
28.04.2017 r.

W dniu 27 czerwca 2017 roku zostaty podpisane aneks do umowy z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Bank”) przedtuzajagcy termin dostepnosci kredytu w rachunku biezgcym do 28 czerwca 2018 r.
oraz limit akredytyw do 29 czerwca 2018 r.
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3.10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej Grupy
Kapitatowej beda mialy wplyw na osiggniete przez nich wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzgd Spétki Harper Hygienics S.A.
nie spodziewa sie istotnego wzrostu cen kluczowych surowcéw. Ceny wyczeséw bawetnianych jak
réwniez kursy walut w jakich Grupa dokonuje transakcji importu lub eksportu stabilizujg sie.

Jednoczes$nie nalezy zwrdci¢ uwage, ze ogdlna sytuacja makroekonomiczna Europy, a w konsekwencji
Polski i innych krajéw do ktérych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze mie¢ bezposredni wptyw na site
nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielkos¢é popytu na dobra konsumpcyjne, w tym na
produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A. Grupa ubezpiecza naleznosci od
gtéwnych dystrybutorow w Europie Wschodniej i jednoczesnie obserwuje rozwdj sytuacji politycznej
i gospodarczej w tym regionie.

3.11. Opis podstawowych aktualnych zagrozen i ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia
Grupy

Elementami lub czynnikami polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej oraz czynnikami,
ktére mialyby stanowi¢ zagrozenie lub ryzyko dla dziatalnosci operacyjnej Grupy w pozostatych
miesigcach roku obrotowego sa:

o sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna Polski oraz panstw, do ktérych Grupa Kapitatowa Harper Hygienics
eksportuje swoje produkty (w szczegodlnosci Rosji, Ukrainy i Rumunii czy krajéw Europy Zachodniej) w
tym takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, polityka monetarna i podatkowa panstwa,
charakterystyka demograficzna populacji oraz poziom bezrobocia majg bezposredni wptyw na stopien
zamoznosci i site nabywczg spoteczenstwa. W efekcie czynniki te wptywajg takze na wielkos¢ popytu
na dobra konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Harper Hygienics i mogag mie¢ wplyw na
jego sytuacje finansowa.

W przypadku rynkéw zagranicznych, w szczegdlnosci Ros;ji i Ukrainy, poza czynnikami gospodarczymi
istotnym elementem jest ogdlna sytuacja polityczna.

o regulacje prawne

wyznaczajgce zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisy podatkowe, jak i przepisy dotyczace innych
obcigzen o charakterze publicznoprawnym oraz przepisy dotyczgce ochrony srodowiska.
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o poziom kursu walutowego EUR/PLN

Grupa Kapitatowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane
jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitatowa wptywdw ze sprzedazy zagranicznej,
z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkdw na zakup maszyn i surowcow
poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez Grupe
Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacjg planéw ekspansji zagranicznej, Grupa Harper
Hygienics oczekuje zwigkszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wigkszych wptywow w walutach
obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby mieé¢ wptyw na wyniki osiggane
przez Grupe, pomimo znacznego zrownowazenia wptywow i wyptywow realizowanych w walutach
obcych, gtéwnie w Euro oraz korzystania z instrumentéw zabezpieczajgcych przed fluktuacjg kursu
EUR/PLN.

o poziom zadtuzenia

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Harper Hygienics S.A. jest strong umow finansowych z mBank S.A.
z siedzibg w Warszawie. W przypadku niewypetnienia zobowigzan wynikajgcych z przedmiotowej
umowy, np. w sytuacji mniejszej sprzedazy lub istotnego wzrostu cen surowcéw, bank maégtby podjgé
dziatania majgce na celu zaspokojenie przystugujgcych mu wierzytelnosci i skorzysta¢ w tym celu
z dowolnego zabezpieczenia ustanowionego na podstawie przedmiotowej umowy, zaspokajajac sie
w szczegolnosci z przedmiotu hipoteki albo zastawu, co mogtoby doprowadzi¢ do utraty przez Grupe
Kapitatowa Harper Hygienics co najmniej czesci posiadanego przez nig majgtku. Sytuacja taka mogtaby
mie¢ niekorzystny wpltyw na sytuacje finansowg i operacyjna.

Rozszerzony raport poétroczny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres 1.01.- 30.06.2017 14/17



3.12. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywoéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku
finansowego

W pierwszym potroczu 2017 r. nie zostaty zmienione zasady ustalania wartosci aktywow i pasywéw oraz
pomiaru wyniku finansowego.

Minsk Mazowiecki, dnia 29 wrzes$nia 2017 r.

Rafat Szczepkowski Jacek Kalinowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spétki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy,
ze podmiot uprawniony dokonujgcy przeglgdu s$rodrocznego skréconego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwsze
potrocze 2017 roku - firma KPMG Audyt Sp. z 0.0. spétka komandytowa, z siedzibg w Warszawie, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy przegladu
przywotanego powyzej jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali
warunki do wyrazania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Minsk Mazowiecki, dnia 29 wrzesnia 2017 r.

Rafat Szczepkowski Jacek Kalinowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spoétki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy,
ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
pierwsze pétrocze 2017 r. Grupy Kapitatowej Harper Hygienics i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowag Grupy Kapitatowej Harper Hygienics oraz jej wyniki
finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Harper Hygienics zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Minsk Mazowiecki, dnia 29 wrzes$nia 2017 r.

Rafat Szczepkowski Jacek Kalinowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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