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Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skréconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego w min PLN w min EUR
3 miesiace 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019 31 marca 2020 31 marca 2019
Przychody ze sprzedazy 13 756 14 340 3129 3337
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 2078 2218 473 516
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1207 1429 275 332
Zysk przed opodatkowaniem 946 1447 215 337
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 779 1101 177 256
Zysk netto 779 1100 177 256
jr;a(ljcnz;; l(tlz:ijl(k)(r)nv:/:lejzj ;i((;)ecjhody przypadajace akcjonariuszom 706 11383 161 392
taczne catkowite dochody 706 1381 161 321
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4596 2847 1045 662
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (1 546) (1231) (352) (286)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (3 107) (2 483) (707) (578)
Przeplywy pieniezne netto (57) (867) (13) (202)
iZ\)[/VSII;S;fkcje podstawowy i rozwodniony (odpowiednio w PLN 013 0.19 0,03 0,04
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2020 31 grudnia 2019
Aktywa razem 57 333 59 185 12 594 13 898
Zobowigzania razem 18 323 21078 4025 4 950
Zobowigzania dtugoterminowe razem 10 290 10378 2 260 2 437
Zobowigzania krétkoterminowe razem 8 033 10 700 1765 2513
Kapitat wlasny razem 39010 38 107 8569 8948
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5778 5778 1269 1357
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778 5778 5778
e e B4 leoona najecna
Woyptacona dywidenda na jedng akcje (odpowiednio w PLN
i w EUR) - 0,11 - 0,03
pane dotyczace skréconego_ ér_édrocznego w min PLN w min EUR
jednostkowego sprawozdania finansowego
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019 31 marca 2020 31 marca 2019
Przychody ze sprzedazy 7417 7828 1687 1821
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 541 908 123 211
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 333 701 76 163
Zysk przed opodatkowaniem 325 751 74 175
Zysk netto 272 601 62 140
Catkowite dochody razem 226 860 51 200
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2800 1512 637 352
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (710) (1116) (161) (260)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (3 032) (2 325) (690) (541)
Przeptywy pieniezne netto (942) (1929) (214) (449)
oyl akcionaruszom (odpowedno wPLN 1 EUR) 0.05 00 001 0.02
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2020 31 grudnia 2019
Aktywa razem 38 469 41 044 8451 9638
Zobowigzania razem 7 451 10 426 1637 2448
Zobowigzania dtugoterminowe razem 3403 3315 748 778
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4048 7111 889 1670
Kapitat wiasny 31018 30618 6814 7190
vfzﬂ;ztc?izﬁr;r{;lﬁae;)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 7518 7518 1651 1765
Liczba akcji ($rednia wazona w okresie w min szt.) 5778 5778 5778 5778
e P 4 legovrafcna
Woyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) - 0,11 - 0,03

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO
ustalane przez NBP

31 marca 2020

31 marca 2019

31 grudnia 2019

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

4,3963
4,5523

4,2978
4,3013

4,3018
4,2585

Pozycje rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN,
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na koniec danego okresu obrotowego, ustalonego

przez NBP.
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& PGNiG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2020

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2019

niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy gazu 10 431 11 074 Nota 3.4.1
Przychody ze sprzedazy pozostate 3325 3 266 Nota 3.4.1
Przychody ze sprzedazy 13 756 14 340
Koszt gazu (8 694) (9931) Nota 3.5
Zuzycie innych surowcoéw i materiatow (878) (799) Nota 3.5
Swiadczenia pracownicze (800) (713) Nota 3.5
Ustugi przesytowe (259) (261)
Pozostate ustugi (419) (408) Nota 3.5
Podatki i optaty (574) (500)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 445 248 Nota 3.6
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 275 237
_Odplsy'rz_e(_:zowegc_) majatku tnlv_alego - (774) 5 Nota 3.5
i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenie
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 2078 2218
Amortyzacja (871) (789)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1207 1429
Koszty finansowe netto (270) 6 Nota 3.7
Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych 9 12
metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 946 1447
Podatek dochodowy (167) (347) Nota 3.8
Zysk netto 779 1100
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 779 1101
Udziatom niekontrolujgcym = 1)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,13 0,19
3 miesiace 3 miesiace
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019
niebadane niebadane
Zysk netto 779 1100
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 27) 22
Rachunkowos$¢ zabezpieczen (57) 320
Podatek odroczony 11 (61)
Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu
; (73) 281
do wyniku
Pozostate catkowite dochody netto (73) 281
taczne catkowite dochody 706 1381
taczne catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 706 1383
Udziatom niekontrolujgcym = (2
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Raport okresowy za | kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3 miesiace 3 miesigce
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 779 1100
Amortyzacja 871 789
Podatek dochodowy biezgcego okresu 167 347
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 779 (16)
Pozostate korekty niepienigzne 402 (213)
Podatek dochodowy zaptacony (308) (181)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 1906 1021
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 596 2 847
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie $rodkéw trwatych w budowie

PR . : (231) (221)
dotyczgcych poszukiwania i oceny zasobow mineralnych
Wydatkl na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci (1 286) (1112)
niematerialne
Pozostate pozycje netto (29) 102
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 546) (1 231)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zadtuzenia 162 70
Woydatki z tytutu zadtuzenia (3281) (2 553)
Pozostate pozycje netto 12 -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3107) (2 483)
Przeptywy pienigzne netto (57) (867)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3041 3928
Roéznice kursowe dotyczace $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 25 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2984 3061
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2020 roku

& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
31 marca 2020

Stan na
31 grudnia 2019

niebadane zbadane
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 39 595 40 002 Nota 3.9
Wartosci niematerialne 533 729
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20 32
w}\g:r?;yé%ie w jednostkach wycenianych metodg praw 1573 1564
Pochodne instrumenty finansowe 769 237
Pozostate aktywa 1363 1375
Aktywa trwate 43 853 43 939
Zapasy 2227 4042
Naleznosci 4962 5504
Pochodne instrumenty finansowe 2 556 2 390 Nota 3.10
Pozostate aktywa 717 259
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3004 3037
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 14 14
Aktywa obrotowe 13 480 15 246
AKTYWA RAZEM 57 333 59 185
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7518 7518
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 867 739
Skumulowane pozostate catkowite dochody (273) (246)
Zyski zatrzymane 30 899 30 097
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 39011 38 108
Kapitat wtasny udziatowcéw niekontrolujgcych 1) 1)
KAPITAL WLASNY RAZEM 39 010 38 107
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3 586 3507
Pochodne instrumenty finansowe 109 20
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 890 890
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 2 320 2 355 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 276 279 Nota 3.3
Dotacje 699 705
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2180 2383
Pozostate zobowigzania 230 239
Zobowigzania dtugoterminowe 10 290 10 378
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 399 3245
Pochodne instrumenty finansowe 1638 1277 Nota 3.10
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw * 3106 3487
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 434 398
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 34 34 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 904 728 Nota 3.3
Pozostate zobowigzania 1518 1531
Zobowigzania krotkoterminowe 8 033 10 700
ZOBOWIAZANIA RAZEM 18 323 21078
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 57 333 59 185

* W tym podatek dochodowy: 105 min PLN (2019: 132 min PLN)
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Raport okresowy za | kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat wtasny

Kapital akcyjny udziatowcow Kapirt:;;vntlasny
I zapasowy ze . Zyski ) niekontrolujacych
sprzedazy akcji Skumulowane pozostate catkowite dochody z tytutu: Ogotem
A - zatrzymane
powyzej ich wartosci
nominalnej, w tym:
Kapitat z tytutu
Kanitat ze stosowania udziat w innych
pitat z rachunkowosci e zyskowl/(strat) catkowitych
sprzedazy zabezpieczeri  roznic kursowych aktuarialnych dochodach
kapitat akcji z przeliczenia dotvczacych w iednostkach
akcyjny  powyzej ich jednostek s'v%ad?:ziﬁ vvJ cenianvch
wartosci zagranicznych ; h yt d Y
nominalnej pracowniczyc metoda praw
wiasnosci
Stan na 1 stycznia 2019 (zbadane) 5778 1740 73 (112) 91) - 29 246 36 634 2) 36 632
Wohptyw zastosowania MSSF 16 - - - - - - 125 125 - 125
Zysk netto - - - - - - 1101 1101 @) 1100
Pozostate catkowite dochody netto - - 259 22 - - - 281 - 281
Catkowite dochody razem - - 259 22 - - 1101 1382 1) 1381
Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy - - (76) - - - - (76) - (76)
Stan na 31 marca 2019 (niebadane) 5778 1740 256 (90) 91) - 30472 38 065 3) 38 062
Stan na 1 stycznia 2020 (zbadane) 5778 1740 739 (122) 17) ) 30 097 38 108 @) 38 107
Zysk netto - - - - - - 779 779 - 779
Pozostate catkowite dochody netto - - (46) 27) - - - (73) - (73)
Catkowite dochody razem - - (46) (27) - - 779 706 - 706
Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy - - 174 - - - - 174 - 174
Zmiany w Grupie - - - - - - 23 23 - 23
Stan na 31 marca 2020 (niebadane) 5778 1740 867 (149) (117) @) 30 899 39011 1) 39 010
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Raport okresowy za | kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdélne

1.1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spétka Akcyjna

Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS

KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Przedmiot dziatalnosci Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest poszukiwanie

i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, import, magazynowanie
oraz sprzedaz paliw gazowych i ptynnych, a takze obrét energig elektryczna.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna jest Spotkg dominujacg w Grupie Kapitatowej PGNIG
(GK PGNIG, Grupa Kapitalowa, Grupa). Akcje PGNiIiG S.A. (PGNiG, Spédtka, Jednostka Dominujgca) notowane
sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) od wrzesnia 2005 roku.

Na dzienh przekazania raportu okresowego za | kwartat 2020 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGNIiG S.A. byt Skarb Panstwa, reprezentowany przez ministra
wiasciwego do spraw energii.

Struktura akcjonariatu PGNiIG S.A. w biezgcym okresie przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba akdji Udziat w liczbie

na dzien gtosow w % Udziat w liczbie Liczba akaii
rzekazania na dzien Zmiana % STz o e na dzien ]
Podmiot P ) przekazania 7 WZA na dzien .
poprzedniego poprzedniego w okresie przekazania przekazania
raportu raportu raportu** raportu*
okresowego* "
okresowego
Skarb Panstwa 4 153 706 157 71,88% 0,00% 71,88% 4 153 706 157
Pozostali akcjonariusze 1624 608 700 28,12% 0,00% 28,12% 1 624 608 700
Razem 5778 314 857 100,00% 0,00% 100,00% 5778 314 857

*Stan na 31 grudnia 2019 roku.
**Stan na 31 marca 2020 roku.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce, posiadajgcg wiodacag pozycje
we wszystkich jego obszarach, jest réwniez znaczgcym producentem ciepta i energii elektrycznej w kraju.
Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie zt6z weglowodoréw, wydobycie gazu ziemnego i ropy
naftowej, import, magazynowanie oraz obrét, dystrybucje i sprzedaz paliw gazowych. Grupa Kapitatowa jest importerem
paliwa gazowego, jak i gtbwnym producentem gazu ziemnego ze zt6z krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy
naftowej jest jednym z kluczowych czynnikéw zapewniajgcych Grupie konkurencyjng pozycje na rynku gazu w Polsce.

Szczegétowe informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci oraz jednostek objetych konsolidacja mozna znalezé
w nocie 2.

1.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za | kwartat 2020 roku zostaty sporzgdzone zgodnie zwymaganiami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (MSR 34), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (j.t. Dz. U. z 2018, poz. 757).

Niniejszy raport okresowy zostat sporzgdzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke
Dominujgca i Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Réwniez na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
okresowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Walutg funkcjonalng spotki PGNIG S.A. i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty (PLN). Zasady przeliczania pozycji wyrazonych w walucie obcej przedstawione zostaly w rocznym
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é PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, ktére zostato opublikowane
w dniu 12 marca 2020 roku.

Zaprezentowane w niniejszym raporcie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w milionach ziotych.

Data publikacji Raportu okresowego za | kwartat 2020 roku jest 4 czerwca 2020 roku.

1.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zastosowano te same zasady jak w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

1.4. Wptyw nowych standardéw na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie opublikowanych
standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich datg wejscia w zycie.

1.5. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

W wyniku szczegotowej analizy regulacji odnoszacych sie do kwestii ujecia umow/decyzji dzierzawy dotyczacych
podziemnej infrastruktury oraz uwzgledniajgc wydang przez Komitet ds. Interpretacji MSSF interpretacje,
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa uznala, ze byla strong
ww. umow/decyzji dzierzawy spetniajgcych definicje leasingu zgodnie ze standardem MSSF 16.

W zwigzku z powyzszg zmiang osadu, Grupa ujeta aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu
z tytutu powyzszych uméw na dzien 1 stycznia 2019 roku, a wprowadzona korekta wptyneta réwniez na dane finansowe
prezentowane we wczesniej opublikowanych w 2019 roku raportach $srédrocznych.

Whplyw korekty na skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGNIG za pierwszy kwartat 2019 roku przedstawiajg
ponizsze tabele.

Okres zakonczony Okres zakonczony

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 31 marca 2019 31 marca 2019 Zmiana
przed zmiang po zmianie

Przychody ze sprzedazy 14 340 14 340
Koszty operacyjne (12 175) (12 122) 53
w tym:
Podatki i optaty (553) (500) 53
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 2165 2218 53
Amortyzacja (782) (789) @)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1383 1429 46
Koszty finansowe netto 15 6 9)
Zysk przed opodatkowaniem 1410 1447 37
Zysk netto 1063 1100 37
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Okres zakonczony

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych 31 marca 2019 31 marca 2019 Zmiana
przed zmiang po zmianie
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2792 2 847 55
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1231) (1231) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej, w tym: (2 428) (2 483) (55)
Wydatki z tytutu zadtuzenia (2 498) (2 553) (55)
Przeptywy pienigezne netto (867) (867) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3928 3928 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3061 3061 -
Okres zakonczony Okres zakonczony
Segment Dystrybucji 31 marca 2019 31 marca 2019 Zmiana
przed zmiang po zmianie
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1378 1378 -
Sprzedaz migdzy segmentami 10 10 B
Przychody razem 1388 1388 -
EBITDA 580 633 53
Amortyzacja (235) (242) )
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 345 391 46
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Raport okresowy za | kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej i segmentéw sprawozdawczych

W ramach Grupy Kapitatowej identyfikuje sie 5 segmentéw sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono podziat jednostek Grupy Kapitatowej PGNiG, konsolidowanych metodg petng, na poszczegodine

segmenty sprawozdawcze.

& PGNIG

POSZUKIWANIE
| WYDOBYCIE

PGNiG S.A.
(dziatalnos¢ zwigzana
7 poszukiwaniem

i wydobyciem)

Exalo Drilling S.A.
Qil Tech International
FZE.

[Zjednoczone Emiraty
Arabskie]

EXALO DRILLING
UKRAINE LLC [Ukraina]

Zakfad Gospodarki
Mieszkaniowej Sp. z 0.0.

GEOFIZYKA
Torun S.A.

PGNIG Upstream
Norway AS
[Norwegia]

PGNIG Upstream
North Africa BV.
[Niderlandy] *Libia

OBROT

| MAGAZYNOWANIE

PGNIG S.A.
(dziatalnod¢ zwigzana
z obrotem

i magazynowaniem)

Gas Storage Poland
Sp.z0.0.

PGNiG Obrdt
Detaliczny Sp. z c.0.

PGNiIG Supply
& Trading GmbH
[Niemcy]

PST

Europe Sales GmbH

[Niemcy]

XOOL GmbH
[Niemcy]

I [

DYSTRYBUCJA WYTWARZANIE

Polska Spdtka | PGNIG TERMIKA
Gazownictwa SA.
Sp.zo.0.

PGNIG TERMIKA

PSG Inwestycje Energetyka
Sp. z0.0. Przemystowa S.A.
GAZ Sp. z 0.0.

Spatki bezposrednio zalezne
od PGNIG S.A.

Spdiki posrednio zalezne
od PGNIG S.A.

[ ] - Kraj rejestracii jednostki (inny niz Polska)

*** Spétka GEOFIZYKA Krakéw S.A. w likwidacii

POZOSTALE
SEGMENTY

PGNIG S.A.
(pozostala dzialalnosc)

PGNIG GAZPROJEKT S.A.
Geovita S.A.

PGNIG Serwis
Sp.z 0.0

PGNiG Technologie
SA.

Polski Gaz Towarzystwo
Ubezpieczen Wzajemnych

Gldwne miejsce prowadzenia dziatalnosci (inne niz kraj rejestracii)
** 4 kwietnia 2019 r. proces likwidacji spétki zostat zakorficzony

(obecnie GEOFIZYKA Krakdéw S.A. w likwidacji w upadtosci) zostata wylgczona
z konsolidacji od dnia 12 marca 2020 roku w zwiazku z ogtoszeniem upadiodci jednostki.

Rysunek 1 Struktura Grupy wg segmentow sprawozdawczych (na dziern 31.03.2020 roku)
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Segmenty sprawozdawcze zostaty ustalone w oparciu o rodzaj dziatalno$ci prowadzonej przez spotki Grupy.
Poszczegdlne segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentoéw sprawozdawczych na postawie Kryteriow
agregacji wskazanych w tabeli ponizej. Gtéwnym decydentem operacyjnym (CODM) jest Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteria agregacji

Poszukiwanie

Podstawowg dziatalnoscig segmentu jest
pozyskanie weglowodoréw ze ztéz

Segmenty operacyjne wchodzace w skiad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNIG S.A. (w czesci zajmujacej sie

i wydobycie i przygotowanie produktéw do sprzedazy. poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw) oraz poszczegélne
Segment obejmuje proces poszukiwania spotki Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.
i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej Gtowne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregaciji
ze zt6z, poczynajgc od przeprowadzenia segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
analiz geologicznych, badan geofizycznych podobienstwo produktéw i ustug, natury procesu produkgji,
i wiercen, po zagospodarowanie i eksploatacje rodzaju klientéw oraz podobienstwo ekonomiczne (ekspozycja na
zt6z. Segment sprzedaje gaz ziemny jednolite ryzyko rynkowe, znajdujgca odzwierciedlenie w
podmiotom spoza GK PGNIG, jak réwniezdo  skorelowanych wynikach (marzach) uzyskiwanych przez
innych segmentéw GK PGNiG. Ponadto poszczegolne segmenty operacyjne wchodzace w skiad
prowadzi sprzedaz ropy naftowej i innych segmentu sprawozdawczego).
produktéw w kraju i za granica.
Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego Segmenty operacyjne wchodzace w sktad tego segmentu

Obrot importowanego, wydobywanego ze zl6z sprawozdawczego to PGNiIG S.A. (w czesci zajmujacej sie

i magazynowanie

oraz zakupionego na gietdach gazu,
wykorzystuje podziemne magazyny gazu na
potrzeby handlowe (magazyny gazu
zlokalizowane w Mogilnie, Wierzchowicach,
Kosakowie, Husowie, Brzeznicy, Strachocinie,
w Swarzowie i w systemie magazynowym na
Ukrainie) oraz prowadzi dziatalno$é

w obszarze obrotu energig elektryczng.

obrotem paliwem gazowym i energig elektryczng) oraz
poszczegolne spotki Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.
Segment wykorzystuje siedem podziemnych magazynéw gazu
w celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski
oraz budowy portfela gazu odpowiadajgcemu zapotrzebowaniu,
ktére podlega wahaniom sezonowym.

Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregac;i
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie
rodzaju klientéw odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Dystrybucja

Podstawowg dziatalnos¢ segmentu stanowi
dystrybucja gazu ziemnego siecig
dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych,
przemystowych i hurtowych oraz eksploatacja,
remonty i rozbudowa sieci dystrybucyjnej.

Segment operacyjny pokrywa sie z segmentem sprawozdawczym
Dystrybucja, w jego sktad wchodzi Polska Spétka Gazownictwa
Sp. z 0.0. oraz spotki od niej zalezne, wskazane na Rysunku 1.

Wytwarzanie

&

Segment obejmuje swym zakresem
dziatalno$¢ polegajacg na wytwarzaniu oraz
sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

Segmenty operacyjne wchodzace w skiad tego segmentu
sprawozdawczego to spotka PGNiG TERMIKA S.A. oraz jej
spotka zalezna PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.
Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregacji
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego

to podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie
rodzaju klientéw odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Pozostate
segmenty

. .
~ -
- -

. .

LI )
—
—
b

Segment obejmuje dziatalnosci
niekwalifikujgce sie do wymienionych
wczesniej segmentow, tj. PGNIG S.A. w czesci
odpowiadajgcej centrum korporacyjnemu,
projektowanie i realizacja obiektow
budowlanych oraz maszyn i urzagdzen

dla sektora gérniczego oraz paliwowo-
energetycznego, a takze swiadczenie ustug

z zakresu branzy hotelarskiej

i ubezpieczeniowej.

Segmentami operacyjnymi w tym segmencie sprawozdawczym
jest PGNIG S.A. (w czegs$ci zajmujacej sie obstugg korporacyjng
innych segmentéw sprawozdawczych) oraz jednostki Grupy
Kapitatowej nie kwalifikujace si¢ do wymienionych wczesniej
segmentéw sprawozdawczych, przedstawione na Rysunku 1.
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2.1. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiG

Data Spotka Zdarzenie

12 mrEres GEOFIZYKA Krakéw S.A. W dniu 12 marca 2020 roku zostata ogtoszona przez Sad upadfos¢ likwidacyjna

2020 roku w likwidacji w upadiosci Spoétki GEOFIZYKA Krakow S.A. w likwidaciji.

2.2. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Grupa jako wspolnik wspdlnego przedsiewziecia lub znaczacy inwestor w danej spétce, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujmuje swoj udziat w tej spotce jako inwestycje i wycenia te inwestycje przy uzyciu metody praw wtasnosci.

GK PGNIiG wycenia metodg praw wtasnosci udziaty w ponizszych jednostkach wspoétzaleznych lub na ktére wywiera
znaczacy wplyw.

Wykaz spétek wycenianych metoda praw wlasnosci wg stanu na dzien 31 marca 2020 roku

o . .
Udziat kapitatowy % kapitatlu GK PGNiG

Lp. Firma spotki Kapitat zaktadowy ; (bezposrednio
PGNiG L .
i posrednio)
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. 28 200 000 14 100 000 50%Y
2 SGT EUROPOL GAZ S.A. 80 000 000 38 400 000 51,18%32
3 Polimex-Mostostal S.A. 473 237 604 78 000 048 16,48%%
4 Polska Grupa Goérnicza S.A. 3916 718 200 800 000 000 20,43%"

1) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNiG TERMIKA S.A.
2) Udziat bezposredni PGNIG w spoéfce wynosi 48,00%, udziat posredni poprzez spotke GAS-TRADING S.A. wynosi 3,18%
3) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNiG Technologie S.A.
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2.3. Dane liczbowe dotyczgce segmentow sprawozdawczych

Poszukiwanie Obrot Uzgodnienie
3 miesigce zakonczone 31 marca 2020 i wydobycie i magazynowanie Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate segmenty Suma skonigl?d%rx;:ych* Razem
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 742 10 980 1378 630 26 13 756
Sprzedaz miedzy segmentami 529 62 21 343 85 1 040
Przychody razem 1271 11 042 1399 973 111 14 796 (1 040) 13 756
EBITDA 71 909 771 416 (66) 2101 (23) 2078
Amortyzacja (275) (53) (260) (268) (15) (871) - (871)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (204) 856 511 148 (81) 1230 (23) 1207
Odpisy rzeczowego majatku trwatego,
warto$ci niematerialnych, prawa do uzytkowania (776) - 2 - - (774) - (774)
aktywow oraz ich odwrdcenie
Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych : : B B 9 9 B 9
metodg praw wtasnosci
?NWdeatkl z tytutu nabycia rzeczowego majatku trwatego (684) 14 (738) (107) (36) (1 579) 62 (1517)
Rzeczowe aktywa trwate 13 769 3272 16 914 5205 692 39 852 (257) 39 595
Zatrudnienie** 6721 3 046 11 516 1831 1692 24 806
*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
**Bez zatrudnienia w spétkach wycenianych metodg praw wiasnosci
A . - Uzgodnienie
3 miesigce zakonczone 31 marca 2019 Piovijgzlb\,\;i?clae i mag aozt;/;%twanie Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate segmenty Suma skon(;?) l?da:)rx;:y(:h* Razem
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 807 11 538 1378 593 24 14 340
Sprzedaz miedzy segmentami 905 155 10 359 67 1496
Przychody razem 1712 11 693 1388 952 91 15 836 (1 496) 14 340
EBITDA 1297 (71) 633 401 (49) 2211 7 2218
Amortyzacja (278) (50) (242) (204) (15) (789) - (789)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1019 (121) 391 197 (64) 1422 7 1429
Odpisy rzeczowego majatku trwatego,
wartosci niematerialnych, prawa do uzytkowania 4 - 1 - - 5 - 5
aktywow oraz ich odwrécenie
Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych 9 R _ _ 3 12 R 12
metodg praw wiasnosci
?/Yl\);ﬁlatkl z tytutu nabycia rzeczowego majatku trwatego (322) 1) (476) (307) (46) 1172) (161) (1333)
Rzeczowe aktywa trwate 13 530 3287 14 553 4 640 846 36 856 (225) 36 631
Zatrudnienie** 6 758 3078 11711 1839 1594 24 980

*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
**Bez zatrudnienia w spdtkach wycenianych metodg praw wtasnosci
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2.4. Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty

- ) Poszukiwanie Obréti : | Pozostale  Uzg0dnienie
3 miesiagce zakonczone 31 marca 2020 i wydobycie | magazynowanie Dystrybucja Wytwarzanie sggr?ieﬁts skonigl(ij;orxz:ych* Razem
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 732 10 244 - - - (545) 10 431
Gaz wysokometanowy 393 9126 - - - (398) 9121
Gaz zaazotowany 317 269 - - - (145) 441
Gaz LNG 6 19 - - - 3) 22
Gaz CNG - 11 - - - 1 12
Gaz propan butan 16 - - - - = 16
Korekt: rzedaz zu z tytutu transakcji
B G : : - St
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 539 798 1399 973 111 (495) 3325
Dystrybucja gazu i ciepta - - 1335 26 - (19) 1342
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 354 - - - - - 354
Gaz NGL 21 - - - - - 21
Sprzedaz ciepta - - - 530 - - 530
Sprzedaz energii elektrycznej - 749 - 367 - (368) 748
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 32 - - - - - 32
- geofizyczno-geologicznych 34 - - - - - 34
- budowlano-montazowych 10 - - - 15 9) 16
- optaty przytaczeniowej - - 51 - - - 51
- pozostatych 10 36 9 4 88 (81) 66
Inne 78 13 4 46 8 (18) 131
Przychody ogétem 1271 11 042 1399 973 111 (1 040) 13 756
*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
. . o Uzgodnienie
3 miesigce zakonczone 31 marca 2019 F;Ovi)zfgzlb\,\;i?ée mag g;/::)tv:lame Dystrybucja | Wytwarzanie z:gzrfgﬁ:; dg ('ianych Razem
skonsolidowanych*
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 1130 10 973 - - - (1 029) 11 074
Gaz wysokometanowy 674 10 456 - - - (763) 10 367
Gaz zaazotowany 429 311 - - - (263) 477
Gaz LNG 10 19 - - - 3) 26
Gaz CNG - 9 - - - - 9
Gaz propan butan 17 - - - - - 17
Korekta sprzedazy gazu z tytutu transakcji
Zabezpierc’:zajqcyghg é : . 178 . . . . 178
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 582 720 1388 952 91 (467) 3 266
Dystrybucja gazu i ciepta - - 1342 25 - 7) 1360
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 452 - - - - - 452
Gaz NGL 26 - - - - - 26
Sprzedaz ciepta - - - 521 - - 521
Sprzedaz energii elektrycznej - 667 - 369 - (371) 665
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 29 - - - - - 29
- geofizyczno-geologicznych 16 - - - - - 16
- budowlano-montazowych 10 - - - 21 (14) 17
- optaty przytgczeniowej - - 37 - - - 37
- pozostatych 5 43 5 4 64 (60) 61
Inne 44 10 4 33 6 (15) 82
Przychody ogétem 1712 11 693 1388 952 91 (1 496) 14 340

*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.5. Omowienie wynikéw finansowych poszczegodlnych segmentow sprawozdawczych

Przychody GK PGNIG po | kwartale 2020 roku wyniosty 13 756 min zt i byty 0 584 min zt (4%) nizsze niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Spadek kosztéw sprzedanego gazu w biezgcym okresie o 1 237 min zt (12%), w poréwnaniu
do pierwszego kwartatu roku ubiegtego, w zwigzku ze spadkiem wolumenu oraz cen ropy i gazu a takze odpisy wartosci
majatku w wysokosci -774 min (+5 min rozwigzanie odpisu w analogicznym okresie ubiegtego roku) zdeterminowaty
w gtdwnej mierze poziom skonsolidowanego wyniku na dziatalnosci operacyjnej (EBIT), ktdry byt nizszy o 222 min z
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i osiagnat wartos¢ 1 207 min zt.

Dane operacyjne

Wydobycie gazu ziemnego w GK PGNIG (w min m3)*

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2020

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2019

Gaz wysokometanowy E 444 477
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 719 704
Razem (przeliczony na E) 1163 1181
Sprzedaz gazu ziemnego w GK PGNiG (w min m3)*

Gaz wysokometanowy E 10 119 9431
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 482 465
Razem (przeliczony na E) 10 601 9 896
Wolumen dystrybucji (w min mg3)**

gaz wysokometanowy, zaazotowany, propan-butan, koksowniczy 3961 3881
Ropa naftowa, kondensat i NGL (w tys. ton)

Wydobycie 325 324
Sprzedaz 277 288
Ciepfo i energia elektryczna (z produkcji)

Wolumen sprzedazy ciepta poza GK PGNiG (TJ) 16 048 16 970
Wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji (TWh) 1382 1513

*w przeliczeniu na gaz o cieple spalania 39,5 mJ/m*
** w jednostkach naturalnych

Poszukiwanie i wydobycie

Wynik operacyjny segmentu Poszukiwanie i wydobycie po | kwartale 2020 roku wyniost -204 min zt i byt 0 1 223 min zt
(120%) nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na wynik operacyjny segmentu wptyw miaty gtéwnie

nastepujace czynniki:

¢ spadek przychodow o 441 min zt (tj. 26%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, na ktéry wptynety

gtéwnie:

o spadek o396 min zt (35%) przychoddw z tytutu sprzedazy gazu z segmentu w zwigzku z nizszg ceng przekazania
gazu wydobytego w Polsce z segmentu Poszukiwanie i wydobycie do segmentu Obrét i magazynowanie. Spadek
ceny przekazania gazu z wydobycia krajowego pomiedzy segmentami jest bezposrednig konsekwencjg oparcia
tej ceny na notowaniach gazu na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) gdzie $redni spadek cen gazu po pierwszym
kwartale 2020 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wyniést 40%;

o spadek 0 103 min zt (22%) przychoddéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i NGL, gtdwnie na skutek nizszej o 17%
(w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) sredniej cenie ropy naftowej Brent wyrazonej w PLN
za okres 3 miesiecy, przy jednoczesnym spadku o 4% wolumenu sprzedazy tych produktdw w pierwszym
kwartale 2020 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,

e wyzsze koszty operacyjne 0 782 min zt (tj. 113%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego to gtdwnie
efekt gwattownego spadku cen weglowodoréw. Grupa dokonata wyceny wartosci srodkéw trwatych oraz $rodkéw
trwatych w budowie zwigzanych z wydobyciem weglowodoréw z uwzglednieniem biezgcych diugoterminowych
prognoz cen ropy i gazu, w rezultacie zawigzano fgcznie odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku trwatego w wysokosci
758 min zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego rozwigzano odpisy na rzeczowy majgtek trwaty na kwote

18 min zt);
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Raport okresowy za | kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)
Obroét i magazynowanie

Wynik operacyjny segmentu w | kwartale 2020 roku wyniést 856 min zt i byt wyzszy o 977 min w odniesieniu do straty
w wysokosci -121 min w analogicznym okresie roku ubiegtego. Przychody segmentu ogétem uksztattowaty sie na poziomie
11 042 min zt i byty nizsze o 651 min zt (6%) w odniesieniu do | kwartatu 2019 roku. Jednoczesnie koszty operacyjne
segmentu wyniosty 10 186 min zt, tj. o 1 627 min zt mniej (14%) niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na powyzsze zmiany wptyw miaty miedzy innymi nastepujgce czynniki:

e zwiekszenie wolumenu sprzedazy gazu wysokometanowego i zaazotowanego poza GK PGNiG o 7% do 10,3 mid m3,
przy jednoczesnym spadku przychoddw z tytutu sprzedazy gazu poza GK w | kwartale 2020 roku o 7%
w poréwnaniu analogicznego okresu roku poprzedniego;

o spadek kosztéw pozyskania gazu w segmencie na skutek nizszych notowan cen ropy i gazu;

e spadek ceny gazu na TGE, majgcej wplyw na warto$¢ przekazanego gazu z wydobycia krajowego z segmentu
Poszukiwanie i wydobycie do segmentu Obrét i magazynowanie;

e decyzja Prezesa URE z dnia 17 grudnia 2019 roku o zatwierdzeniu Taryfy Detalicznej w zakresie obrotu paliwami
gazowymi, obowigzujgcej od 1 stycznia 2020 roku na okres do 30 czerwca 2020 roku, skutkujgcej spadkiem Sredniej
ceny za paliwo gazowe 0 2,9%;

e rozwigzanie odpisu na zapasy gazu w wysokosci 255 min zt (37 min zt w | kwartale 2019 roku);

e dodatni wynik na realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych objetych rachunkowoscia zabezpieczen
w wysokosci 819 min zt w | kwartale 2020 roku (179 min zt w analogicznym okresie 2019 roku).

Dystrybucja

Wynik operacyjny segmentu Dystrybucja w pierwszym kwartale 2020 roku wyniést 511 min zti byt 0 120 min (31%) wyzszy
od wyniku operacyjnego z analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost wyniku operacyjnego przetozyt sie
bezposrednio na wzrost wskaznika EBITDA, ktéry na koniec | kwartatu 2020 roku wyniést 771 min, czyli o 138 min wiecej
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przychody segmentu pozostaty na niemalze niezmienionym poziomie (1399 min zt w stosunku do 1388 min zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego). Wyzsze wolumeny dystrybucji pozwolity zachowaé przychody segmentu
na stabilnym poziomie, pomimo zmniejszenia Srednich stawek opfat dystrybucyjnych o 5% od 15 lutego 2019 roku.

Na znaczny spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej segmentu (888 min zt w stosunku do 997 min zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego) wptyw miato przede wszystkim saldo przychodéw i kosztéw z tytutu bilansowania systemu,
ktére wyniosto 16 min zt w | kwartale 2020 roku wobec ujemnego salda w wysokosci 131 min zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego.

Wytwarzanie

Wynik operacyjny segmentu po | kwartale 2020 roku wyniést 148 min zt i byt nizszy o 25% (spadek o 49 min zt)
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na poziomie EBITDA osiggnieto wynik w wysokosci 416 min zi,
Co oznacza wzrost 0 4% w stosunku do wyniku odnotowanego na koniec | kwartatu 2019 roku.

Istotny wplyw na wyniki segmentu miat wzrost kosztéw amortyzacji. Amortyzacja w segmencie wyniosta 268 min z
i byta wyzsza o 32% r/r w wyniku wzrostu r/r kosztéw umorzenia uprawnien CO2 o0 65 min zt (55%).

Pomimo wyzszej $redniej temperatury w okresie, w ktérym odnotowano wzrost o 1,2°C r/r, przychody ze sprzedazy ciepta
byly wyzsze o0 9 min zt (2%) w relacji do ubiegtorocznego poziomu. Mimo spadku poziomu wolumenu sprzedazy ciepta
wzrost przychodéw z tego tytutu wynikat z wyzszych cen ciepta i energii, wprowadzonych nowg taryfg we wrzesniu
2019 roku. Wyzsze ceny sprzedazy energii elektrycznej pomimo nizszego wolumenu spowodowaty, ze przychody z tytutu
sprzedazy energii spadty jedynie o 2 min zt (1%).
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2.6.

Raport okresowy za | kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Czynniki i zdarzenia moggce mie¢ wptyw na przyszte wyniki GK PGNIG

Na sytuacje finansowg GK PGNiG w przysztych okresach istotny wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:

sytuacja na rynkach walutowych, rynkach surowcéw w zakresie notowan cen ropy naftowej i produktéw
ropopochodnych, rynkach energii w zakresie notowan cen energii elektrycznej i gazu oraz zmiany rynkowe cen
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej, a takze uprawnien do emisji COz;

negatywne efekty ekonomiczno-gospodarcze wywotane pandemig COVID-19 (efekt wptywu opisany szerzej w nocie
3.2. Odpisy aktualizujace);

ksztalt programoéw wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz ze zrodet
odnawialnych;

procesy zwigzane z postepujgca liberalizacjg rynku obrotu gazem w Polsce;
stanowisko Prezesa URE odnosnie poziomu taryf sprzedazy i dystrybucji paliw gazowych oraz sprzedazy ciepta;
czynniki pogodowe.

W przysztych okresach, zgodnie ze Strategig Grupy Kapitatowej PGNiG na lata 2017-2022 z perspektywg do 2026 r.,
nadrzednym celem bedzie wzrost wartosci GK PGNiG oraz zapewnienie stabilnosci finansowej. Jego realizacja bedzie
polegata na zréwnowazonym rozwoju Grupy poprzez inwestowanie w obszary dziatalnosci cechujace sie relatywnie
wysoka stopg zwrotu, ale obarczone odpowiednio wyzszym ryzykiem (obszar poszukiwanie i wydobycie),
przy jednoczesnym inwestowaniu w obszary regulowane, cechujgce sie znacznym bezpieczenstwem inwestycyjnym
(obszar dystrybucji gazu oraz elektroenergetyki i cieptownictwa).
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3. Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | kwartat 2020 roku
(w milionach ziotych o ile nie podano inaczej)

3.1. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu

Zobowigzania

Kompensata aktywow

Aktywa po

Zobowigzania po

Wplyw netto zmian

podatku z tytutu podatku h X > . ) .
odroczonego odroczonego i zobowigzan kompensacie kompensacie w okresie

Stan na 1 stycznia 2019 930 2902 (836) 94 2 066

Whptyw zastosowania MSSF 16 (5) 24 - - - (29)
Zwiekszenia 174 502 - - - (328)
Zmniejszenia (24) - - - - (24)

Roznice kursowe z przeliczenia - (1) - - - 1
Pozostate zmiany - (1) - - - 1

Stan na 31 grudnia 2019 1075 3426 (1043) 32 2383 (379)

Stan na 1 stycznia 2020 1075 3426 (1 043) 32 2 383

Zwigkszenia 131 126 - - - 5
Zmniejszenia (44) (124) - - - 80

Roéznice kursowe z przeliczenia - (104) - - - 104
Pozostate zmiany - (2) - - - 2

Stan na 31 marca 2020 1162 3322 (1 142) 20 2 180 191

3.2. Odpisy aktualizujgce
Inwestycje
Rzeczowe Wartosci Aktywa w ]ednqstkach Pozostate aktywa L Pozostate aktywa
aktywa trwate niematerialne przeznaczone wycenianych (dtugoterminowe) Zapasy Naleznosci (krétkoterminowe) Razem
do sprzedazy metoda praw
wilasnosci

Stan na 1 stycznia 2019 3798 84 5 893 62 200 910 1 5953
Wplyw zastosowania MSSF 16 24 (21) - - - - - - 3
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 1121 13 1 171 1 385 220 - 1912
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (734) (1) - - (1) (127) (262) (1) (1 126)
Wykorzystanie (65) - (1) - - 2) (42) - (110)
Przeniesienia - - - - 1 - (1) - -
Pozostate zmiany - - - - (1) - 3 - 2
Stan na 31 marca 2019 4 144 75 5 1064 62 456 828 - 6 634
Stan na 1 stycznia 2020 4144 [(5) 5 1064 62 456 828 - 6 634
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 760 12 - 15 1 123 37 - 948
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (15) - - (25) - (376) (52) - (468)
Wykorzystanie 4) - - - - - ) - (11)
Zmiany w Grupie - - - - 60 2) (1) 39 96
Pozostate zmiany 23 3 - - - - 21 - 47
Stan na 31 marca 2020 4908 90 B 1054 123 201 826 39 7 246
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Raport okresowy za | kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)
Wptyw COVID-19 na poziom utraty wartosci aktywéw niefinansowych oraz na poziom oczekiwanych strat kredytowych
dla aktywoéw finansowych

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate sg efektem oceny wartosci odzyskiwalnej aktywdw, ktéra dokonywana jest na podstawie
analizy przysztych przeptywdw pienieznych - w szczegdlnosci w oparciu o aktualne i prognozowane S$ciezki cenowe
weglowodoréw na miedzynarodowych rynkach. Epidemia COVID-19 byla jednym z czynnikow, ktére w istotnym stopniu
wptynety na gwattowny spadek cen weglowodoréw, co znalazto odzwierciedlenie rowniez w dtugoterminowych prognozach cen
gazu i ropy.

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa dokonata wyceny wartosci srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz prawa
do uzytkowania aktywow zwigzanych z wydobyciem weglowodoréw z uwzglednieniem biezgcych prognoz dtugoterminowych.
W rezultacie zawigzano odpis aktualizujgcy na poziomie 561,6 min zt dla krajowych aktywéw trwatych zwigzanych
z wydobyciem weglowodoréw oraz 203,4 min zt dla tych znajdujgcych sie poza granicami Polski.

Naleznosci handlowe

Oczekuje sie, ze ekonomiczne skutki COVID-19 bedg miaty wplyw na jakos¢ portfela aktywow finansowych Grupy i ograniczg
poziom sptacalnosci naleznosci handlowych. Prognozowany wptyw zostat zréznicowany w zaleznosci od sektora gospodarki,
w jakim funkcjonujg kontrahenci. Przyjete przez Grupe modele uwzgledniajg korekte prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
kontrahentoéw w oparciu o oczekiwania rynkowe implikowane z notowan kontraktéw Credit Default Swap (CDS).

W celu uwzglednienia wptywu czynnikdw przysztych (w tym COVID-19) w ramach ryzyka portfela ztozonego z kontrahentow
ocenianych indywidualnie, Grupa dokonata korekt prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w oparciu 0 notowania
instrumentow CDS na date bilansowg. Korekta byta zré6znicowana w zaleznosci od sektora i podsektora gospodarki, w ktorym
dziata kontrahent, oraz uzalezniona od wewnetrznej lub zewnetrznej oceny ratingowej kontrahenta.

W celu uwzglednienia wptywu czynnikow przysztych (w tym COVID-19) w ramach ryzyka portfela ocenianego metodg
macierzowg, Grupa zatozyta wzrost wskaznikéw procentowych odzwierciedlajgcy oczekiwang sptacalno$¢ naleznosci
w poszczegolnych przedziatach wiekowania naleznosci. Wzrost wskaznikow byt proporcjonalny do oczekiwanego przez rynek
(wyrazonego w formie notowan kontraktéw CDS) wzrostu prawdopodobienstwa niewyptacalnosci dla kontrahentéw
charakteryzujgcych sie ryzykiem zblizonym do usrednionego ryzyka portfela, w tym przy uwzglednieniu sektoréw gospodarki,
z ktorych pochodzg kluczowi kontrahenci Grupy.

Na podstawie przeprowadzonych analiz, szacowany efekt wptywu COVID-19 na poziom odpisow aktualizujgcych naleznosci
handlowe na dzieh 31 marca 2020 wyniost 15 min zt.
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2020 roku
(w milionach ziotych o ile nie podano inaczej)

3.3. Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na swiadectwa R . Rezerwy roszczenia
h zobowigzania dot. f
koszty pochodzenia rac zwigzane Rezerwa na kare z tytutu Pozostate Razem
likwidacji energii oraz P z ochrong UOKIiK bezumownego rezerwy
L . poszukiwawczych . X ;
odwiertow efektywnosci X srodowiska korzystania
] za granica .
energetycznej z gruntéw
Stan na 1 stycznia 2019 2008 151 175 115 - 23 408 2 880
Whptyw zastosowania MSSF 16 - - - (19) - - - (19)
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia rzeczowych
, 441 - - - - - - 441
aktywow trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 60 265 - 49 6 2 183 565
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (86) (59) - (28) - 4) (155) (332)
Wykorzystanie (35) (123) - - - - (10) (168)
Pozostate zmiany 1 (18) 2 5 - - 39 29
Stan na 31 grudnia 2019 2389 216 177 122 6 21 465 3396
Stan na 1 stycznia 2020 2 389 216 177 122 6 21 465 3 396
Utworzenie ujgte w koszcie wytworzenia rzeczowych 4 B : : B ) : 4
aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 17 87 - 1 - - 105 210 Nota 3.6
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (12) - - 1) - 3) (26) (42) Nota 3.6
Wykorzystanie (8) - - - - - 2) (10)
Zmiany w Grupie - - - - - - (1) 1)
Pozostate zmiany (36) - 16 - - - 3) (23)
Stan na 31 marca 2020 2 354 303 193 122 6 18 538 3534
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3.4. Przychody ze sprzedazy w podziale na produkty

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Grupa generuje przychody przede wszystkim z obrotu gazem ziemnym wysokometanowym i zaazotowanym, produkcji

i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wydobytej ropy naftowe;.

Przedmiotem dziatania Grupy jest rowniez Swiadczenie ustug, takich jak: dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych,
ustugi geofizyczno — geologiczne, ustugi przytaczeniowe, wiertnicze, serwisowe i inne. Ponadto spétki Grupy osiagajg

przychody z uméw o ustugi budowlane.

Sprzedaz realizowana jest zaréwno do kontrahentéw indywidualnych jak i biznesowych.

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 10 431 11 074
Gaz wysokometanowy 9121 10 367
Gaz zaazotowany 441 477
Gaz LNG 22 26
Gaz CNG 12 9
Gaz propan butan 16 17
Korekta} sprzgdaiy gazu z tytutu transakgji 819 178
zabezpieczajgcych
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 3325 3 266
Dystrybucja gazu i ciepta 1342 1360
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 354 452
Gaz NGL 21 26
Sprzedaz ciepta 530 521
Sprzedaz energii elektrycznej 748 665
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 32 29
- geofizyczno-geologicznych 34 16
- budowlano-montazowych 16 17
- opfaty przytaczeniowej 51 37
- pozostatych 66 61
Inne 131 82
Razem przychody 13 756 14 340
3.5. Koszty operacyjne (wybrane pozycje)
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019
Koszt sprzedanego gazu (8 694) (9 931)
Paliwo gazowe (8 694) (9932)
Koszt transakcji zabezpieczajgcych ceny gazu - 1
Zuzycie innych surowcéw i materiatéw (878) (799)
Paliwa do produkcji energii i ciepta (360) (383)
Energia elektryczna na cele handlowe (389) (294)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (129) (122)
Swiadczenia pracownicze (800) (713)
Wynagrodzenia (552) (504)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (129) (112)
Koszty dlugoterminowych $wiadczen
praco?//vnicz%/ch ¢ @4 (23)
Pozostate swiadczenia pracownicze (95) (74)
Pozostate ustugi (419) (408)
Ustugi regazyfikacji (98) (93)
Ustugi remontowe i budowlane (41) (38)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (50) (60)
Ustugi wynajmu (28) (12)
Pozostate ustugi (202) (205)
Odpisy na rzeczowy majatek trwaty
i wartosci niematerialne oraz ich odwrécenie i 5
Koszt spisanych aktywéw dotyczacych
poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych L (13)
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych (745) 18
Odpisy wartosci niematerialnych (12) -
Razem (11 565) (11 846)
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2020

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2019

Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 8 9
Roznice kursowe dotyczgce dziatalnos$ci operacyjnej (162) 18
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych 206 15
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 253 19
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 15 (15)
pozostate naleznosci
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow (5) 3
Zmiana stanu rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz
- ) (87) (82)
efektywnosci energetycznej
Rezerwa na brakujgce uprawnienia do emisji CO2 (5) -
Zmiana stanu pozostatych rezerw (46) (37)
Zmiana stanu produktéow 299 312
Zmiana warto$ci nadwyzki/niedoboru produkcji weglowodoréw w 72 64
stosunku do umowy
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (31) (28)
Inne przychody i koszty operacyjne (72) (30)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 445 248
3.7. Przychody / (koszty) finansowe netto
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019

Odsetki od zadtuzenia (w tym: prowizje od zaciggnietego dtugu) 4) (20)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (18) 9)
Roéznice kursowe (236) 14
Woycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych

SO0 s ] . 4) 1)
nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen
Wycena aktywow finansowych do warto$ci godziwej 7) 2
Pozostate koszty (przychody) finansowe netto (1) 20
Razem koszty finansowe netto (270) 6
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3.8. Podatek dochodowy

3 miesiace 3 miesiace
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019
Zysk przed opodatkowaniem 946 1447
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej obowigzujacej
w Polsce (19%) ey @75)
Ujemne rdznice przejsciowe, od ktoérych nie ujeto podatku
13 (72)
odroczonego
Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat (167) (347)
W tym:
Biezgcy podatek dochodowy (283) (267)
Odroczony podatek dochodowy 116 (80)
Efektywna stopa podatkowa 18% 24%

Grupa podatkowa

PGNIG S.A. jest spotka reprezentujgcg Podatkowa Grupe Kapitatowg (PGK) PGNIG w zakresie obowigzkéw wynikajgcych
z ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (PDOP) oraz przepiséw Ordynacji podatkowe;.

PGK na podstawie umowy z dnia 19 wrzesnia 2016 roku zostata powotana na okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2020 roku.

W sktad PGK wchodzg nastepujace spotki: PGNiG S.A., PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0., Polska Spotka Gazownictwa
Sp. z0.0., PGNIiG TERMIKA S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNIG Ventures Sp. z 0.0. (do dnia 30 grudnia
2019 roku pod nazwg PGNIiG SPV 5 Sp. z o0.0.), PGNIiG SPV 6 Sp. z 0.0, PGNIiGSPV 7 Sp. z o.0,
GEOFIZYKA Torun S.A., PGNIG Technologie S.A. oraz PGNIG Serwis Sp. z 0.0.

Na podstawie przepiséw podatkowych, spétki wechodzgce w sktad PGK utracity odrebng podmiotowos¢ dla celéw podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, a podmiotowos¢ te uzyskata PGK jako catos¢, co umozliwia kalkulacje podatku
dochodowego fgcznie dla spoétek tworzacych PGK. Odrebnosé podmiotowa PGK istnieje wytgcznie na gruncie PDOP.
Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkéw,
w szczegolnosci kazda ze spotek tworzacych PGK jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, a takze pfatnikiem podatku dochodowego od 0séb fizycznych. Pozostate podmioty Grupy Kapitatowe;j
sg oddzielnymi podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotéw w nim uczestniczgcych okreslone korzysci, do ktérych zalicza sie m.in.:

* mozliwos¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spétki wechodzgce w sktad PGK,
» rozliczenie PDOP wytacznie przez jeden podmiot.
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3.9. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019

Grunty 130 130
Budynki i budowle 19 615 19 805
Urzadzenia techniczne i maszyny 8 089 8 198
Srodki transportu i pozostate 1264 1272
Razem srodki trwate wtasne 29 098 29 405
Prawo do uzytkowania gruntow 2341 2 245
Prawo do uzytkowania budynkéw i budowli 274 278
Prawo do uzytkowania urzadzen technicznych i maszyn 158 162
Prawo do uzytkowania $rodkow transportu i pozostatych 43 35
Razem aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2 816 2720
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw

mineralnych yeracep Y 2@z 2561
Srodki trwate w budowie pozostate 5079 5316
Razem rzeczowe aktywa trwate 39 595 40 002

3.9.1. lIstotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa nie zawarta istotnych, jednostkowych transakcji nabycia lub sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych. Najbardziej znaczace naktady Grupa poniosta na zagospodarowanie zi6z na Morzu
Norweskim i na Morzu Pétnocnym (fgcznie transakcje w okresie wyniosty ok. 370 min zt).

3.9.2. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.
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3.10. Pochodne instrumenty finansowe

Zawierane przez Grupe transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko towarowe, walutowe oraz stopy procentowej.

W przypadku Jednostki Dominujacej, transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku, ktére spetniajg okreslone wymogi, sg objete rachunkowoscig zabezpieczen przeptywow
pienieznych. Spotka posiadata w tym okresie transakcje typu CCIRS, ktore nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen. Wynika to z faktu, ze zaréwno wycena pozycji zabezpieczanej jak
i pozycji zabezpieczajgcej (transakcji pochodnej) znajduje swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskow i strat, w efekcie czego skutek jest taki sam, jak w przypadku stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Jednostka Dominujgca w biezgcym okresie sprawozdawczym zawierata transakcje w ramach dziatalnosci tradingowej mieszczace sie w zatwierdzonych limitach. Wolumen zawartych
transakcji zabezpieczajgcych nie przekracza wolumenu pozycji do zabezpieczenia.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujgcg oparte sg na umowach wg standardéw ISDA (International Swap&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych,
sporzgdzonych wg zalecen Zwigzku Bankéw Polskich (Umowy Ramowe).

Whptyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Przychody i koszty dotyczace aktywow i zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

3 miesigce zakonczone 31 marca 2020 3 miesigce zakonczone 31 marca 2019
Pochodne Pochodne instrumenty . Pochodne instrumenty
instrument finansowe Pochodne instrumenty finansowe w
Pozycja rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania Pozycja szczegétowa w nocie / dodatkowe Not i e nieo{)' te o BT e finansowe nieobjete rachunkowosci
z catkowitych dochodow objasnienia Yy 0Je y N rachunkowoscia N N
rachunkowoscia zabezpieczen 2abezpieczen zabezpieczen
zabezpieczen przeptywow pienigznych P przeptywow pienigznych

Wptyw na rachunek zyskow i strat

Wycena i realizacja pochodnych
Koszty finansowe netto instrumentéw finansowych nieobjetych Nota 3.7 4) - 1) -
rachunkowoscig zabezpieczen

Woycena i realizacja pochodnych
Pozostate przychody i koszty operacyjne instrumentow finansowych nieobjetych Nota 3.6 206 - 15 -
rachunkowos$cig zabezpieczen

Reklasyfikacja z pozostatych catkowitych

Przychody ze sprzedazy dochodéw Nota 3.4.1 - 819 - 178
Reklasyfikacja z pozostatych catkowitych : : :
Koszt sprzedanego gazu dochod6w Nota 3.5 1
202 819 14 179
Wptyw na pozostate catkowite dochody
Zyski/straty z wyceny instrumentéw pochodnych w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdéw 762 499
pienigznych (cze$¢ skuteczna)
Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskow i strat w zwigzku z realizacjg (rachunkowo$¢
4 - Lo e (819) (179)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych)
(57) 320
Wptyw na catkowite dochody 202 762 14 499
Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy 174 (76)
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Na dziehn 31 marca 2020 roku spétki Grupy posiadaty transakcje pochodne przedstawione w ponizszych tabelach.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace w
rachunkowosci zabezpieczen

Stan na 31 marca 2020

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na 31 grudnia 2019

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa

Okres A = Okres . .
Wartosé wystapienia Cena lub $ . 5 [SUCHICRiow Wartos¢ wystapienia mstrumgntow
. bazowa przeptywow przedziat ceny fednia\Wazona podlegajqcyt;h_ bazowa przeptywow podlega]qcygh_
Typ instrumentu pochodnego q ead e PR cena rachunkowosci . I s rachunkowosci
instrumentu pienieznych i ich realizacji . P o instrumentu pienigznych iich ) N
(w min) wplywu na wynik instrumentu RN zabezpleqen (w min) wplywu na wynik zabezmec;en
finansowy p_rze_plywow finansowy p_rze_ph_/wow
pienigznych pienigznych
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ryzyko walutowe
w kontraktach na zakup i sprzedaz gazu
Forward
UsD 761 USD do 3 lat 3,58-3,99 3,81 257 371 USD do 3 lat 54
UsD = = = = = 601 USD do 3 lat (39)
EUR = = = = = 970 EUR do 3 lat 120
EUR/USD 67 EUR 1-3lata 1,12-1,18 1,15 10 42 EUR do 3 lat 2
Swap walutowy
EUR 904 EUR do 3 lat 4,41-4,57 4,46 (125) - - -
142 137
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
i sprzedazy gazu
Swap TTF DA 42 MWh do 3 lat 7,61-20,74 15,90 775 41 MWh do 3 lat 807
Swap TTF MA 4 MWh do 12 m-cy 8,87-10,44 9,60 (36) 2 MWh 1-3 m-cy 1)
Swap TTF DA 12 MWh do 3 lat 7,61-14,03 10,69 (68) 12 MWh do 12 m-cy (254)
Swap BRENT 1 Bbl 1-3lata 39,95-43,87 42,11 2 - - -
Swap BRENT 2 Bbl do 3 lat 39,95-43,87 42,74 ) - - -
Swap GASPOOL DA 2 MWh do 12 m-cy 15,97-21,98 18,69 98 4 MWh do 3 lat 105
HH NYMEX 7 MMBTU 1-3lata 2,245-2,29 2,27 2 - - -
HH NYMEX 8 MMBTU 1-3lata 2,245-2,42 2,39 (2) 15 MMBTU do 3 lat (12)
764 645
Razem 906 Razem 782
W tym: Aktywa 1145 W tym: Aktywa 1088
Zobowigzania 239 Zobowigzania 306

TTF - Natural Gas at the Title Transfer Facility

IRS - Interest Rate Swap

MA - month-ahead; DA - day-ahead

MMBTU - a million of international British Thermal Units

Strona 27 z 49

Dokument podpisany elektronicznie



& PGNIG

Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia
zabezpieczen

Stan na 31 marca 2020

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na 31 grudnia 2019

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bazowa instrumentéow Wartos¢ bazowa instrumentow
Typ instrumentu pochodnego instrumentu niepodlegajacych instrumentu niepodlegajacych
(w min) rachunkowosci (w min) rachunkowosci
zabezpieczen zabezpieczen
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy
procentowej oraz ryzyka kursowego
CCIRS
NOK 3818 NOK 116 2 318 NOK 90
Forward
EUR 68 EUR 14 608 EUR 89
EUR 1EUR - 1EUR -
EUR 3 EUR - 610 EUR (49)
uUsD 25 USD (4) - -
Swap walutowy
EUR 395 EUR 36 - -
EUR 211 EUR (22) - -
140 130
Pochodne instrumenty ekonomicznie zabezpieczajace
ceny zakupu energii elektrycznej
Forward
Energia Elektryczna TGE 15 MWh 123 12 MWh 18
Energia Elektryczna TGE 2 MWh (70) 1 MWh (5)
Energia Elektryczna OTC 1 MWh 84 1 MWh 34
Energia Elektryczna OTC 0,45 MWh (28) 1 MWh (22)
Futures
Energia Elektryczna EEX AG 2 MWh 126 2 MWh 69
Energia Elektryczna EEX AG 2 MWh (182) 3 MWh (81)
58] 13
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
i sprzedazy gazu
Forward
Gaz OTC 14 MWh 475 16 MWh 393
Gaz OTC 10 MWh (321) 13 MWh (310)
Futures
Gaz TGE 0,26 MWh 1 - -
Gaz TGE 3 MWh (85) 2 MWh (54)
Gaz ICE ENDEX B.V. 3 MWh 97 4 MWh 91
Gaz ICE ENDEX B.V. 4 MWh (103) 4 MWh 92)
Gaz POWERNEXT SA 1 MWh 49 2 MWh 40
Gaz POWERNEXT SA 3 MWh (99) 3 MWh (72)
GASPOOL DA 8 MWh 401 9 MWh 235
GASPOOL DA 9 MWh (206) 7 MWh (99)
HH NYMEX 3 MMBTU 3 - -
HH NYMEX 14 MMBTU (27) - -
Swap TTF DA 19 MWh 635 21 MWh 473
Swap TTF DA 14 MWh (322) 9 MWh (159)
Swap TTF MA 4 MWh (21) 9 MWh (44)
477 402
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
praw do emisji CO2
Forward - - 24 EUR 1)
Forward 1t 18 - -
Forward 0,13t (1) - -
Futures 7 EUR (16) - -
Futures - - 3t 1)
1 2)
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Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu

akcji
Opcje 9,125 min szt akcji 1 9,125 min szt akcji 5
Razem 672 Razem 548
W tym: W tym:
Aktywa 2180 Aktywa 1539
Zobowigzania 1508 Zobowigzania 991

CCIRS - Cross Currency Interest Rate Swap

TGE - Towarowa Gietda Energii SA

OTC - Nieregulowany rynek pozagietdowy

EEX AG - European Energy Exchange AG

ICE ENDEX B.V | POWERNEXT SA - wiodace gietdy energii w Europie

3.11. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
Tytut aktywa warunkowego 31 marca 2020 31 grudnia 2019
Szacunek kwoty
Przyznane dofinansowanie * 180 187
Pozostate aktywa warunkowe 6 675 14
Razem 6 855 201

* Dotyczy uméw na dofinansowanie ze $rodkéw unijnych zawieranych przez Polskg Spétke Gazownictwa Sp. z o.0.

. . Stan na Stan na
Tytul zobowigzania warunkowego 31 marca 2020 31 grudnia 2019
Szacunek kwoty
Gwarancje i poreczenia 4 335 3808
Wystawione weksle 523 552
Pozostate 384 11
Razem 5242 4371

Nieznaczny spadek wartosci aktywoéw warunkowych z tytutlu przyznanego dofinanasowania wynika z czeciowego
rozliczenia w biezgcym okresie umow z tego tytutu zawieranych przez Polskg Spétke Gazownictwa Sp. z o.0.

Wzrost wartosci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji w biezgcym okresie wynika przede
wszystkim z wystawienia nowych gwarancji w walutach obcych (EUR i USD), bedacych zabezpieczeniem dostaw gazu
na fgczng kwote 632 min zt (wedtug kursu NBP z dnia 31 marca 2020 roku).

W zwigzku ze zmiang warunkéw cenowych dostaw gazu ziemnego z kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego
do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia 1996 r. pomiedzy PGNiG S.A. a PAO Gazprom / OOO Gazprom Export
(,Kontrakt Jamalski’) w okresie 1 listopada 2014 r. — 29 lutego 2020 r. na mocy wyroku koncowego w postepowaniu
arbitrazowym z powodztwa PGNiG S.A. przeciwko PAO Gazprom i OOO Gazprom Export, na dzien 31 marca 2020 roku
rozpoznano pozycje warunkowe z tego tytutu, ktérych tgczny wplyw wynidst 6 288 min zt (warto$¢ netto aktywa
warunkowego); wiecej informacji w nocie 4.6.3.

3.12. Hierarchia warto$ci godziwej

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian w metodzie ustalania wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie instrumentéw finansowych. Nie wystgpity rowniez przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Stan na 31 marca 2020 Stan na 31 grudnia 2019
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne 1128 2197 714 1913
1128 2197 714 1913
Zobowiazania finansowe
Instrumenty pochodne 963 784 634 663
963 784 634 663

3.13. Klasyfikacja aktywow finansowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych Grupy.
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4. Informacje dodatkowe do raportu okresowego

4.1. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport

Data

Spétka

Zdarzenie

9 stycznia
2020 roku

PGNIG S.A.

Rada Nadzorcza powotata z dniem 10 stycznia 2020 roku nowy sktad Zarzadu PGNiG S.A. na
wspolng VI kadencje. Szczegdtowe informacje mozna znalezé w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci PGNiG S.A. oraz Grupy Kapitatowej PGNiG za 2019 rok.

9 stycznia
2020 roku

PGNIG Upstream
Norway AS

W dniu 9 stycznia 2020 roku spetniony zostat warunek zawieszajgcy umowy zakupu przez
PGNIG Upstream Norway AS udziatdbw w ztozu Duva od Pandion Energy w przedmiocie
uzyskania wymaganych zgdd administracyjnych w Norwegii.

W dniu 7 listopada 2019 roku spotka zalezna PGNIG Upstream Norway AS zawarta umowe
zakupu dodatkowych 10% udziatéw w licencjach PL636 i PL636B, zawierajacych ztoze Duva,
od Pondion Energy. Tym samym procentowy udziat PUN w tych licencjach wzrést z 20% na
30%.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, w tym uzyskania zgdd
administracyjnych w Norwegii.

27 lutego
2020 roku

PGNIG S.A.

Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu z dniem 27 lutego 2020 roku (w efekcie wyboru
przez pracownikow PGNiG) Pani Magdaleny Zegarskiej w sktad wspdinej VI kadencji Zarzadu
Spotki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

18 marca
2020 roku

Polska Spotka
Gazownictwa sp. z 0.0.

W dniu 18 marca 2020 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) zatwierdzit
nowg Taryfe Nr 8 w zakresie dystrybucji paliw gazowych i ustug regazyfikacji skroplonego
gazu ziemnego Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. (Taryfa Dystrybucyjna).

Usredniony wzrost cen i stawek opfat sieciowych stosowanych do rozliczen z odbiorcami
w Taryfie Dystrybucyjnej w stosunku do dotychczasowej taryfy Polskiej Spétki Gazownictwa
Sp. z 0.0. dla wszystkich grup taryfowych, z wyjatkiem gazu koksowniczego, wynosi 3,5%.
Zgodnie z przepisami ustawy Prawo energetyczne, Taryfa Dystrybucyjna powinna zosta¢
wprowadzona do stosowania nie wczesniej niz po uptywie 14 dni i nie pdzniej niz 45 dni
od dnia jej opublikowania przez Prezesa URE. Wskazany w decyzji Prezesa URE termin
obowigzywania nowej Taryfy uptywa z dniem 31 grudnia 2020 roku.

Szczegoty dotyczace zatwierdzonej Taryfy Dystrybucyjnej dostepne sg na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

4.2. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Stan posiadania akcji PGNIiG S.A. przez osoby zarzagdzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie od dnia przekazania
skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2019.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje spotki PGNiG S.A. posiadali Czionkowie Rady Nadzorczej PGNIG S.A.:
pan Mieczystaw Kawecki (9 500 szt. akcji) oraz pan Stanistaw Sieradzki (17 225 szt. akcji).

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu, do dnia sporzgdzenia sprawozdania, nie posiadali akcji Spotki.

4.3. Wypftacona (zadeklarowana) dywidenda

W dniu 26 maja 2020 roku Zarzad PGNiG S.A. podjat decyzje o rekomendowaniu Walnemu Zgromadzeniu PGNiG S.A.
przeznaczenia kwoty 520 minzt z zysku netto za 2019 rok na wyptate dywidendy (0,09 zt na jedng akcje).
Ponadto zaproponowat, aby dziehn dywidendy ustanowi¢ na 20 lipca 2020 roku natomiast dzien wypftaty dywidendy
na 3 sierpnia 2020 roku.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania decyzja o wyptacie dywidendy za 2019 rok nie zostata podjeta.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Zarzad PGNiG podjat decyzje o wyptacie akcjonariuszom, z dniem 3 grudnia 2018 roku,
zaliczki w kwocie 404 min zt na poczet przewidywanej dywidendy z zysku Spétki za 2018 rok.

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG podjeto decyzje o podziale zysku netto PGNIG
za 2018 rok, przeznaczajgc kwote 1 040 min zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (0,18 zt na jedng akcje).
W zwigzku z wyptatg w 2018 roku zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2018 rok w kwocie 404 min zt
(0,07 zt na jedng akcje), pozostata do wyptaty cze$¢ dywidendy za 2018 rok wyniosta 636 min zt (0,11 zt na jedng akcje)
i zostata wyptacona w dniu 7 sierpnia 2019 roku.
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4.4. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

PGNIG S.A. posiada umowe dotyczaca programu emisji dtuznych papierow wartosciowych (do kwoty 5 mid z}), ktéra
nie byta realizowana w biezgcym okresie sprawozdawczym. Szczegotowe informacje przedstawione zostaty w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

4.5. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Obrot, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, jak rowniez wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej w kogeneraciji,
stanowigce oprocz poszukiwan i wydobycia weglowodoréw, podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j,
w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego i ciepta, przychody w miesigcach zimowych (I i IV kwartat roku) znacznie
przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (Il i Il kwartat roku). Sezonowos$¢ jest przede wszystkim skutkiem
zmiennych warunkéw klimatycznych w Polsce, a zakres wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze
latem. Sezonowos¢ tej czesci przychoddéw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcéw indywidualnych, kupujacych
powyzsze produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcéw z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na koniecznos¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcéw na gaz
ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczenstwa dostaw gazu, konieczne jestzapetnienie podziemnych
magazynéw gazu w okresie letnim oraz zwiekszenie zamodwien na moce w systemie przesylowym oraz dystrybucyjnym
w okresie zimowym.

4.6. Istotne postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Szczegdtowy opis prowadzonych istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zostat przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG za 2019 rok.

Ponizej opisane zostaty postepowania, w ktérych nastgpity zmiany w biezgcym okresie sprawozdawczym.

4.6.1. Postepowanie przed Prezesem UOKIK rozpoczete w dniu 3 kwietnia 2013 roku

W dniu 3 kwietnia 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wszczat postepowanie
antymonopolowe w sprawie naduzywania przez PGNiG pozycji dominujacej na krajowym rynku hurtowej i detalicznej
sprzedazy paliwa gazowego, polegajgcej na przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania
badz rozwoju konkurenciji przez:

» ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci zmniejszania zamawianych ilosci paliwa gazowego i mocy
umownej,

* ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci odsprzedazy paliwa gazowego,

* wymaganie okreslenia w umowie przez odbiorcéw biznesowych maksymalnej ilosci kupowanego paliwa
gazowego przeznaczonego przez nich do dalszej odsprzedazy,

* nieprzyznanie odbiorcom hurtowym prawa do czesciowej zmiany sprzedawcy.

W dniu 20 wrzesnia 2018 roku PGNIG ztozyto skarge kasacyjng w zwigzku z oddalong przez Sgd Okregowy a nastepnie
przez Sad Apelacyjny apelacjg, dotyczgcg natozenia przez Prezesa UOKIK na Spétke kary w wysokosci 10,4 min zt
i zasgdzonych kosztow postepowania na rzecz Prezesa UOKIK w wysokosci 360 zt. W dniu 22 stycznia 2020 roku Sad
Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng Spotki.

4.6.2. Postepowanie przed Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki (URE) w zwigzku z niewypetnieniem obliga
gietdowego w 2013 roku

W dniu 25 maja 2016 roku Prezes URE podjat z urzedu postepowanie w sprawie wymierzenia PGNiG S.A. kary pienieznej
w zwigzku z niewykonaniem obliga gietdowego w 2013 roku. W dniu 17 czerwca 2016 roku Spotka ztozyta (na podstawie
art. 56 ust. 6a ustawy Prawo energetyczne) wniosek o odstgpienie od wymierzenia kary. W toku toczgcego sie
postepowania administracyjnego Prezes URE odméwit petnomocnikowi Spoétki wglgdu do akt postepowania.
W dniu 18 lipca 2017 roku PGNiG S.A. zaskarzyla przedmiotowe postanowienie wnoszgc o jego uchylenie oraz zwrot
kosztéw postepowania. Pismem z dnia 23 kwietnia 2018 roku Prezes URE odpowiedziat na zazalenie wnoszac o jego
oddalenie oraz zasgdzenie kosztéw procesu. W dniu 9 marca 2020 roku Sgd Okregowy w Warszawie — Sgd Ochrony
Konkurencji i Konsumentow uchylit przedmiotowe postanowienie oraz zasadzit na rzecz Spdétki koszty postepowania.
Postepowanie administracyjne w sprawie nie zostato jeszcze zakonczone.
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4.6.3. Renegocjacja warunkéw cenowych w ramach Kontraktu z OOO Gazprom Export

W dniu 30 marca 2020 roku Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie (Trybunat Arbitrazowy) wydat wyrok koncowy
w postepowaniu arbitrazowym z powoddztwa PGNiG przeciwko PAO Gazprom i OOO Gazprom Export (Gazprom),
dotyczacym obnizenia ceny kontraktowej za gaz dostarczany przez Gazprom na podstawie kontraktu kupna-sprzedazy
gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia 1996 roku (Kontrakt Jamalski), o ktérym to postepowaniu
Spétka informowata w poprzednich sprawozdaniach finansowych oraz raportach biezacych.

Na mocy wyroku koncowego Trybunat Arbitrazowy zmienit formute cenowg zakupu gazu dostarczanego przez Gazprom
w ramach Kontraktu Jamalskiego m.in. poprzez jej istotne i bezposrednie powigzanie z notowaniami rynkowymi gazu
ziemnego na europejskim rynku energetycznym. Zastosowanie zmienionej formuty cenowej bedzie oznaczac dla PGNiG
zasadniczg poprawe warunkéw prowadzenia dziatalnosci handlowej dzieki wigkszej spéjnosci pomiedzy indeksacjg cen
wptywajgcych na koszt pozyskania gazu z importu, a rynkowg politykg cenowa sprzedazy gazu. Zgodnie z zapisami
Kontraktu Jamalskiego oraz wyrokiem koricowym, nowa cena kontraktowa ustalona przez Trybunat Arbitrazowy dotyczy
dostaw gazu realizowanych od dnia 1 listopada 2014 roku, tj. od daty ztozenia przez PGNiG wniosku o renegocjacje ceny
kontraktowe;j.

Zdarzenie to zostato ujete jako pozycje pozabilansowe — wiecej informacji na ten temat w nocie 3.11. Aktywa
i zobowigzania warunkowe.

W dniach 24 -29 kwietnia 2020 roku Spétka opublikowata raporty biezgce odnos$nie wystawionych przez Gazprom faktur
za dostawy gazu w marcu 2020 roku i w pierwszej potowie kwietnia 2020 roku (wiecej informacji w nocie 4.12.).

4.7. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu spraw
sgdowych.

4.8. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majq istotny wptyw na wartos¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym, czynnikiem, ktéry miat wptyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych byta
epidemia COVID-19, ktérej skutkiem byt spadek cen weglowodoréw na rynkach $wiatowych. Opis wptywu tego zdarzenia
na aktywa finansowe Grupy zostat szerzej opisany szerzej w nocie 3.2. Odpisy aktualzujace.

4.9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, ktérej
strong jest Jednostka Dominujgca, badz jej jednostki zalezne.

4.10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy Grupg Kapitatowg PGNIG i jednostkami z nig powigzanymi
nie wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

4.11. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad PGNIG nie publikowat prognozy wynikéw finansowych Grupy PGNIG na rok 2020.

4.12. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W zwigzku z otrzymanymi od PAO Gazprom i OOO Gazprom Export (Gazprom)
fakturami za dostawy gazu w marcu 2020 roku i w pierwszej potowie kwietnia 2020 roku
(Faktury), wystawionych z pominieciem nowych warunkéw cenowych Kontraktu
Jamalskiego, ustalonych w wyroku kofcowym Trybunatu Arbitrazowego w Sztokholmie
z dnia 30 marca 2020 roku (Wyrok) (wiecej informacji w nocie 4.6.3.). PGNiG wezwato
Gazprom do niezwiocznego (nie pdzniej niz do dnia 23 kwietnia 2020 roku)

24 kwietnia,

o PGNIG S.A skorygowania Faktur pod rygorem uznania przez PGNiG, ze Gazprom celowo nie
29 kwietnia 15 SA stosuje sie do postanowien Wyroku.
2020 roku

Ze wzgledu na fakt, ze PGNiG nie otrzymato zadnej odpowiedzi na ww. wezwanie ani
tez nie otrzymato od Gazpromu korekt Faktur w okreslonym przez PGNIiG terminie,
Spotka ocenita stanowisko Gazpromu jako pozbawione jakiejkolwiek podstawy prawnej,
poniewaz Wyrok jest ostateczny i wigzacy dla stron, stanowigce razace naruszenie
Kontraktu Jamalskiego iw sprzecznosci z deklaracjami Gazpromu odnosnie
respektowania wyrokéw miedzynarodowych instytucji arbitrazowych.
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W zwigzku z powyzszym PGNIG optacito Faktury, w terminach kontraktowych,
w wysokosci wynikajacej z nowych warunkéw cenowych Kontraktu Jamalskiego
ustalonych w Wyroku. PGNiG uprzednio poinformowato Gazprom o zamiarze optacenia
Faktur w taki sposéb w odrebnej korespondencji pisemne;.

Obecnie PGNiIG nie posiada zadnych wymagalnych zalegto$ci wobec Gazpromu
oraz terminowo wywigzuje si¢ ze wszelkich zobowigzan ptatniczych wobec Gazpromu,
z uwzglednieniem nowych warunkéw cenowych Kontraktu Jamalskiego, ustalonych
w Wyroku.

W dniu 29 kwietnia 2020 roku Spoétka poinformowata o otrzymaniu od Gazprom deklaracji
stosowania nowych warunkéw cenowych Kontraktu Jamalskiego ustalonych na mocy
Wyroku oraz oswiadczenia korekty wystawionych Faktur.

PGNIG wskazato na mozliwos¢ zmiany w przysziosci ceny kontraktowej za gaz
dostarczany przez Gazprom efektywnie od dnia 1 listopada 2017 roku, wskutek wniosku
Spotki o renegocjacje ceny kontraktowej, o ktorym Spédtka informowata w raporcie
biezacym nr 91/2017 z dnia 1 listopada 2017 roku. Ponadto Spétka wskazata réwniez na
mozliwo$¢ zmiany w przysztosci ceny kontraktowej wskutek wniosku o renegocjacje
ztlozonego przez Gazprom, o ktéorym Spodtka informowata w raporcie biezacym
nr 96/2017 z dnia 8 grudnia 2017 roku.

22 maja,
29 maja

2020 roku

PGNIG S.A.

W dniu 22 maja 2020 roku operator terminala LNG w Swinouj$ciu — spétka Polskie LNG
S.A. (Polskie LNG), w ramach przeprowadzonej procedury Open Season ,Procedura
Udostepnienia Terminalu LNG w Swinoujsciu 2020” (Open Season) dokonat alokacji
mocy podstawowej i przejsciowej ustugi regazyfikacji oraz ustug dodatkowych w m.in.
w zakresie: zatadunku tankowcow LNG, bunkrowania jednostek wykorzystujgcych LNG
jako paliwo i przetadunku pomiedzy statkami.

W wyniku przeprowadzonej procedury Open Season, po zawarciu umowy regazyfikacji
ze spotkg Polskie LNG (Umowa regazyfikacji), zarezerwowana przez PGNiG moc
regazyfikacji LNG wzro$nie z obecnego poziomu 5 mid m® gazu do okofo 6,2 mid m®
od 2022 roku w wyniku uruchomienia ustugi przejsciowej regazyfikacji, a nastgpnie
do poziomu okoto 8,3 mid m® gazu po uruchomieniu ustugi podstawowej od 2024 roku.
Rezerwacja zwigkszonych zdolnosci regazyfikacji w terminalu LNG umozliwi Spotce
realizacje celéw strategicznych zwigzanych z dywersyfikacjg kierunkéw dostaw gazu
oraz zapewnieniem bezpieczenstwa energetycznego kraju.

Umowa regazyfikacji zostanie zawarta na okres 17 lat. Podstawg opfat za ustugi bedzie
taryfa, obowigzujagca w okresie trwania Umowy, zatwierdzona przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki.

W dniu 29 maja 2020 roku PGNIG S.A. zawarta ze spo6tkg Polskie LNG S.A. Umowe
regazyfikacji w ramach przeprowadzonej procedury Open Season ,Procedura
Udostepnienia Terminalu LNG w Swinoujéciu 2020”, zgodnie z warunkami opisanymi
powyze;j.

Zwiekszenie rezerwacji mocy regazyfikacji w Terminalu LNG jest zgodne z obowigzujgca
Strategig Grupy Kapitatowej PGNIG na lata 2017-2022 z perspektywa do 2026 roku,
opublikowana raportem biezgcym nr 19/2017 z dnia 13 marca 2017 roku.

26 maja
2020 roku

PGNIG S.A.

Zarzad PGNiIiG S.A. podjgt decyzje o rekomendowaniu Walnemu Zgromadzeniu
PGNIG S.A. przeznaczenia kwoty 520 048 337,13 zt z zysku netto za 2019 rok nawyptate
dywidendy. Oznacza to wyptate dywidendy na jedng akcje w wysokosci 0,09 zt.

Zarzad PGNiG ponadto zaproponowat, aby dzien dywidendy ustanowié
na 20 lipca 2020 roku natomiast dzien wyptaty dywidendy na 3 sierpnia 2020 roku.

4.13. Pozostate informacje, istotne dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego

Poza informacjami ujawnionymi w niniejszym raporcie, Grupa PGNiG nie posiada innych istotnych informac;ji, ktére
jej zdaniem bylyby istotne dla oceny jej sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego.
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5.1. Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

3 miesiace 3 miesiace

Jednostkowy rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019

Przychody ze sprzedazy gazu 6 252 6 699
Przychody ze sprzedazy pozostate 1165 1129
Przychody ze sprzedazy 7417 7828
Koszt sprzedanego gazu (5129) (5722)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (661) (542)
Swiadczenia pracownicze (186) (157)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (226) (230)
Pozostate ustugi obce (204) (206)
Amortyzacja (208) (207)
Podatki i optaty (168) (127)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 285 67
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 2 3
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, prawa do uzytkowania
aktywow i ich odwrécenie ol e
Przychody finansowe 134 27
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej 72 56
Koszty finansowe (180) (40)
Wynik_ na zaprzestaniu ujmowania aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym B 10
koszcie
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 4 (26)
Razem (7 092) (7 077)
Zysk przed opodatkowaniem 325 751
Podatek dochodowy (53) (150)
Zysk netto 272 601
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.) 5778 5778
Podstawowy i rozwodniony zysk netto na jedng akcje w PLN 0,05 0,10

3 miesiace 3 miesiace
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczone zakonczone

31 marca 2020 31 marca 2019

Zysk netto 272 601
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (57) 320
Podatek odroczony 11 (61)
iP:;gftale catkowite dochody, podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku zyskéw (46) 259
Pozostate catkowite dochody netto (46) 259
Razem catkowite dochody 226 860
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3 miesiace 3 miesiace

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych zakonczone zakonczone

31 marca 2020 31 marca 2019
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 272 601
Amortyzacja 208 207
Odsetki i dywidendy (44) (32)
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 654 (15)
Pozostate korekty niepieniezne (32) (45)
Podatek dochodowy zaptacony (104) (116)
Podatek dochodowy ujety w wyniku biezgcego okresu 53 150
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 1793 762
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 800 1512
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate dotyczace poszukiwan i oceny zasobéw mineralnych (258) (207)
Wydatki na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (65) 87)
Whydatki z tytutu udzielonych pozyczek (792) (978)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (37) (34)
Pozostate wydatki (@) (6)
Wptlywy z tytutu udzielonych pozyczek 206 121
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 143 11
Wplywy z tytutu otrzymanych odsetek 42 48
Whptywy ze sprzedazy rzeczowego majgtku trwatego i warto$ci niematerialnych 58 -
Pozostate wptywy - 16
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (710) (1 116)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Pozostate wptywy 1 -
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (3 000) -
Woydatki z tytutu wykupu papieréw dtuznych - (2 295)
Woydatki z tytutu zaptaconych odsetek (22) (18)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (12) (12)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3032) (2 325)
Przeptywy pienigzne netto (942) (1 929)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4525 4 844
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3583 2915

Na dzier 31 marca 2020 roku obowigzywaty w Grupie dwie umowy wspodlnego zarzgdzania srodkami pienieznymi (cash

pooling):

e umowa z dnia 16 lipca 2014 roku zawarta z bankiem Pekao S.A. oraz,

e umowa z dnia 22 grudnia 2016 roku, z datg obowigzywania od 1 marca 2017 roku, zawarta z bankiem

PKO BP S.A.

Powyzsze Umowy stuzg gtdwnie poprawie skutecznosci zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej. Wykorzystanie
cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGNIG utatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz spowodowato zmniejszenie
zaleznosci od zewnetrznych zrédet finansowania. Dzigki lepszemu wykorzystaniu wolnych srodkéw pienieznych obnizone
zostaty koszty finansowania w Grupie Kapitatowe;.

W zwigzku z powyzszym przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool jak réowniez réznice kursowe
z wyceny srodkéw pienieznych ujete sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
stanowig korekte srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych.
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Ponizej zaprezentowane zestawienie przedstawia uzgodnienie stanu s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych do stanu srodkéw pienieznych ujetych w sprawozdaniu

Z sytuacji finansowe;j.

3 miesiace 3 miesiace

Uzgodnienie stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywanych zakonczone zakonczone
w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych do salda srodkow pienieznych 31 marca 2020 31 marca 2019
wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane w sprawozdaniu z

I 3583 2915
przeptywéw pienigznych
Bilans otwarcia z tyt. réznic kursowych netto 4) 3)
Bilans otwarcia wptywow/wydatkéw z tyt. cash poolingu (2 406) (1697)
Rdznice kursowe netto za okres sprawozdawczy 25 6
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych na $rodki pieniezne 1) -
Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy 1074 780
Srodki pienigzne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2271 2001
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
31 marca 2020

Stan na
31 grudnia 2019

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 11 860 12 423
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej 135 149
Udziaty i akcje 10 285 10 285
Pochodne instrumenty finansowe 792 234
Udzielone pozyczki 5766 5363
Pozostate aktywa 394 431
Aktywa trwate 29 232 28 885
Zapasy 1516 3230
Naleznosci 1296 1886
Naleznosci z tytutu wspolnego zarzgdzania srodkami pienigznymi (cash pooling) 1498 2501
Pochodne instrumenty finansowe 1932 1834
Udzielone pozyczki 597 563
Pozostate aktywa 127 30
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2271 2115
Aktywa obrotowe 9237 12 159
AKTYWA RAZEM 38 469 41 044
Zobowiazania i kapitat wiasny

Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7518 7518
Kapitat rezerwowy 1867 1867
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 865 737
Zyski zatrzymane 20 768 20 496
Kapital wtasny razem 31018 30618
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 305 305
Pochodne instrumenty finansowe 133 20
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 297 297
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1915 1923
Pozostate rezerwy 17 17
Dotacje 475 484
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 199 202
Pozostate zobowigzania 62 67
Zobowiazania dlugoterminowe 3403 3315
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 14 3015
Pochodne instrumenty finansowe 1017 718
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow 2294 2802
Zobowigzania z tytutu wspdélnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) 181 119
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 122 107
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 34 34
Pozostate rezerwy 339 266
Pozostate zobowigzania a7 50
Zobowiagzania krotkoterminowe 4048 7111
ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 451 10 426
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 38 469 41 044
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital akcyjny ]
ey Kot oot Tz R
powyzej |<_:h rezerwowy rachunk.owosyl catkowite zatrzymane wiasny
wartosci zabezpieczen dochody
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2019 7518 867 72 13 20 363 28833
Wptyw wdrozenia MSSF 16 - - - - 20 20
Stan na 1 stycznia 2019 (dane przeksztatcone) 7518 867 72 13 20383 28 853
Zysk netto - - - - 601 601
Pozostate catkowite dochody netto - - 259 - - 259
Catkowite dochody razem - - 259 - 601 860
Zmiana kapitatéw odniesiona na zapasy - - (76) - - (76)
Stan na 31 marca 2019 7518 867 255 13 20 985 29 638
Stan na 1 stycznia 2020 7518 1867 737 - 20 496 30618
Zysk netto - - - - 272 272
Pozostate catkowite dochody netto - - (46) - - (46)
Catkowite dochody razem - - (46) - 272 226
Zmiana kapitatéw odniesiona na zapasy - - 174 - - 174
Stan na 31 marca 2020 7518 1867 865 - 20 768 31018

* W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNIG S.A. podjefo uchwate o przeznaczeniu kwoty
1 000 min zt na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na rozbudowe i modernizacje krajowe;j sieci dystrybucji gazu, w efekcie czego taczne
saldo kapitatu rezerwowego przeznaczonego na ten cel na dzien 31 marca 2020 roku wynosito 1 867 min zt.
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5.2. Dodatkowe noty objasniajgce do Skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Podatek odroczony

Uznanie/Obciazenie Uznanie/Obciazenie
Wptyw
Stan na wdrozenia Wynik Pozostate Stan na Wynik Pozostate Stan na
1stycznia MSSF 16 na finari/sow catkowite = 31 grudnia finazsow catkowite 31 marca
2019 1 stycznia Y dochody 2019 Y dochody 2020
2019
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Zobowigzanie z tytutu $wiadczen
pracowniczych 55 - 6 3 64 @ = 63
Rezgrw"a na koszty likwidacji 181 : 21 } 202 14 : 216
odwiertow
Pozostate rezerwy 35 (5) 5) - 25 17 - 42
Wycena instrumentow 93 R 31 R 124 48 : 172
pochodnych
Utrata’wartosm rzeczowych 08 R @) R 04 24 : 118
aktywow trwatych
Niewykorzystane straty R R : :
podatkowe Oddziatu w Pakistanie 50 an e =
Pozostate 36 - 54 - 90 (43) - 47
Razem 548 (5) 86 3 632 59 = 691
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego
Roéznica w stawkach
amortyzacyjnych rzeczowych 378 - 32 - 410 (58) - 352
aktywow trwatych
Wycena instrumentéw 107 - 128 156 391 78 30 499
pochodnych
Pozostate 18 - 15 - 33 6 - 39
Razem 503 - 175 156 834 26 30 890
Kompensata aktywdw i zobowigzan (503) - - - (632) - - (691)
Stan po kompensacie:
Aktywa 45 - - - - - - -
Zobowigzania - - - - 202 - - 199
Wplyw netto zmian w okresie (5) (89) (153) 88 (30)

W okresie porownawczym Spétka rozpoznata wptyw wdrozenia MSSF 16 na aktywo z tytutu podatku odroczonego
w wartosci 5 min zt. Z uwagi na prezentacje podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto,
saldo zobowigzania z tytutu podatku odroczonego zostato skorygowane o wskazang wartos¢ aktywa.
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Odpisy aktualizujace

Rzeczowe Naleznosci
aktywa trwate, Z tyt.
koncesje oraz Prawa do wspdlnego Aktywa
prawo do . . Pozostate Udzielone Udziaty . . . zarzadzania finansowe
H . uzytkowani X S . Zapasy Naleznosci " X . Razem
uzytkowania 2 aktywow aktywa pozyczki iakcje srodkami krotko-
gorniczego yw pienieznymi  terminowe
i informacji (cash
geologicznej pooling)
Stan na 1 stycznia 2019 3248 - 5 78 2760 130 486 10 39 6 756
Zwigkszenia ujgte w 1082 47 1 32 7 381 234 13 - 1797
rachunku zyskéw i strat
Przeniesienia - - 1) - - - 1
Zmniejszenia ujete w
rachunku zyskow i strat (711) - - 7 (@ (110 (321) 9) - (1170)
Pozostate zmiany (66) - - - - - - - - (66)
Stan na 31 grudnia 2019 3553 47 5 93 2765 401 400 14 39 7317
Zwigkszenia ujete w
rachunku zyskéw i strat 2 E ) “il ) g22 A £ ) B2s
Zmniejszenia ujete w : : : :
rachunku zyskoéw i strat aay “ S &) @) 648)
Pozostate zmiany (5) - - - - - 6 4) - 3)
Stan na 31 marca 2020 4166 55 5 130 2765 147 379 9 39 7 695

Wplyw COVID-19 na poziom utraty wartosci aktywéw niefinansowych oraz na poziom oczekiwanych strat kredytowych
dla aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate sg efektem oceny wartosci odzyskiwalnej aktywow, ktéra dokonywana jest na podstawie analizy
przysztych przeptywéw pienieznych - w szczegdlnosci w oparciu o aktualne i prognozowane $ciezki cenowe weglowodoréw
na miedzynarodowych rynkach. Epidemia COVID-19 byta jednym z czynnikéw, ktére w istotnym stopniu wplynety na gwattowny
spadek cen weglowodoréw, co znalazto odzwierciedlenie rowniez w dtugoterminowych prognozach cen gazu i ropy.

Na dzien 31 marca 2020 roku Spétka dokonata wyceny wartosci Srodkow trwatych, Srodkéw trwatych w budowie oraz prawa
do uzytkowania aktywéw zwigzanych z wydobyciem weglowodoréw z uwzglednieniem biezgcych prognoz diugoterminowych.
W rezultacie zawigzano odpis aktualizujgcy na poziomie 561,6 min zt dla krajowych aktywdéw trwatych zwigzanych z wydobyciem
weglowodoréw oraz 72,9 min zt dla tych znajdujgcych sie poza granicami Polski.

Naleznosci handlowe

Oczekuje sie, ze ekonomiczne skutki COVID-19 bedg miaty wptyw na jakos¢ portfela aktywdw finansowych Spétki i ograniczg
poziom sptacalnosci naleznosci handlowych. Prognozowany wplyw zostat zréznicowany w zaleznosci od sektora gospodarki,
w jakim funkcjonujg kontrahenci. Przyjete przez Spétke modele uwzgledniajg korekte prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
kontrahentow w oparciu o oczekiwania rynkowe implikowane z notowan kontraktéw Credit Default Swap (CDS).

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) w ramach ryzyka portfela ztozonego z kontrahentow
ocenianych indywidualnie, Spétka dokonata korekt prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w oparciu 0 notowania
instrumentéw CDS na date bilansowg. Korekta byta zréznicowana w zaleznosci od sektora i podsektora gospodarki, w ktérym
dziata kontrahent, oraz uzalezniona od wewnetrznej lub zewnetrznej oceny ratingowej kontrahenta.

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) w ramach ryzyka portfela ocenianego metodg macierzowa,
Spotka zatozyta wzrost wskaznikow procentowych odzwierciedlajacy oczekiwang spfacalno$¢ naleznosci w poszczegodlnych
przedziatach wiekowania naleznosci. Wzrost wskaznikéw byt proporcjonalny do oczekiwanego przez rynek (wyrazonego w formie
notowan kontraktow CDS) wzrostu prawdopodobienstwa niewypfacalnosci dla kontrahentéw charakteryzujgcych sie ryzykiem
zblizonym do usrednionego ryzyka portfela, w tym przy uwzglednieniu sektorow gospodarki, z ktérych pochodzg kluczowi
kontrahenci Spofki.

Oczekiwana strata kredytowa kalkulowana dla naleznosci handlowych oszacowana zostata na poziomie 379 min zi,
w tym w zakresie naleznosci innych niz ze stwierdzong utratg wartosci na poziomie 6 min zt, z czego 5 min zt odzwierciedla
szacowany na date bilansowg efekt wptywu COVID-19 na sptacalnos¢ naleznosci handlowych i powigzang z tym oczekiwang strate
kredytowg w okresach przysziych.
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Pozyczki i inne instrumenty finansowe

Spotka na biezgco monitoruje poziom ryzyka kredytowego powigzany z posiadanymi dtugoterminowymi instrumentami
finansowymi. Kontrahenci Spotki (w przewazajacej mierze inne spétki z GK PGNiG) funkcjonuja w sektorach, ktére charakteryzuja
sie potencjalnie duzg wrazliwoscig na wptyw COVID-19. Ratingi przyznane przez wiodgce agencje ratingowe jednostki dominujacej
w grupie kapitatowej, w ramach ktérej funkcjonujg kontrahenci, utrzymywane sg na poziomie inwestycyjnym, co ogranicza ryzyko
niewyptacalnosci kontrahentéw w horyzoncie zycia instrumentéw finansowych posiadanych przez Spétke, a tym samym na date
bilansowa nie zostaty zidentyfikowane przestanki znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego instrumentow finansowych.

Oczekiwana strata kredytowa kalkulowana dla udzielonych pozyczek oraz aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe
oszacowana zostata na poziomie 126 min zi, w tym w zakresie instrumentéow finansowych, dla ktérych kalkulowana jest
w horyzoncie 12 miesiecy na poziomie 120 min zt, z czego 55 min zt odzwierciedla szacowany na date bilansowg efekt
wptywuCOVID-19 na prawdopodobienstwo niewyptacalno$ci kontrahentéw w okresach przysztych.

Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na
- Rezerwa na B
Rezerwa swiadectwa zobowiazania Rezerwy Rezerwa roszczenia Rezerwa
nakoszty pochodzenia a zwigzane z tytutu na Pozostate
P - dotyczace prac na kare : Razem
likwidacji energii oraz oszukiwawczych z ochrong UOKIK bezumownego gwarancje rezerwy
odwiertéw efektywnosci P vezy srodowiska korzystania  finansowe
] za granica .
energetycznej z gruntow
Stan na 1 stycznia 2019 1660 70 175 26 - 4 15 25 1975
Wptyw wdrozenia MSSF 16 - - - (19) - - - - (19)
Stan na 1 stycznia 2019 (dane 1660 70 175 7 . 4 15 25 1956
przeksztatcone)
Utworzenie ujete w koszcie
wytworzenia rzeczowych 361 - - - - - - - 361
aktywow trwatych
Zwigkszenia ujgte w rachunek 58 a7 2 5 6 ) 4 1 123

zyskow i strat
Wykorzystanie (36) (48) - - - - - - (84)
Zmniejszenia ujete w rachunek

zyskow | strat (86) (21) - - - - ®) (4) (116)
Stan na 31 grudnia 2019 1957 48 177 12 6 4 14 22 2240
Utworzenie ujete w koszcie

wytworzenia rzeczowych 4 - - - - = = o 4
aktywow trwatych

Zwigkszenia ujete w rachunek 7 12 16 ) ) ) 26 e 80

zyskow i strat
Wykorzystanie (8) = - - - - - s ®)
Zmniejszenia ujete w rachunek

zyskow i strat 12 : - - - - - @ @
Pozostate zmiany 1 - - - - - 1 = 2
Stan na 31 marca 2020 1949 60 193 12 6 4 41 40 2 305
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Razem Sprzedaz w Polsce Sprzedaz poza Polske
3 miesiace iace | 3miesiace 3 miesiace | 3miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2020 2019 2020 2019 2020 2019

Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 6 252 6 699 5730 6 402 522 297

Przychody z tytutu umow z klientami MSSF 15 5433 6521 4911 6224 522 297

Gaz wysokometanowy 4915 5944 4512 5712 403 232

Gaz zaazotowany 401 489 351 457 50 32

Gaz propan butan 16 17 16 17 - -

Gaz LNG 26 31 26 31 - -

Hel 75 40 6 7 69 33

Wytgczone z zakresu MSSF 15 819 178 819 178 - -

: :

Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 1165 1129 1068 1007 97 122

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 1017 980 920 858 97 122

Ropa naftowa z gazoling 298 369 214 269 84 100

Sprzedaz energii elektrycznej 643 529 643 527 - 2

Jednostki emisji CO2 13 - 13 - - -

Inne 63 82 50 62 13 20

Wytgczone z zakresu MSSF 15 148 149 148 149 - -

I'\D/lrgévg fg dysponowania instalacjami magazynowymi - 144 145 144 145 : :

Pozostate przychody z tytutu leasingu operacyjnego - 4 2 2 4 : :
MSSF 16

Razem przychody 7417 7828 6 798 7 409 619 419

Sprzedaz realizowana jest bezposrednio do kontrahentéw biznesowych oraz za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii.
Termin przekazania dobr, co do zasady, nastepuje w okreslonym momencie czasu. Sprzedaz realizowana jest
na podstawie krotkoterminowych kontraktéw indywidualnych spetniajgcych definicje ,umowy” okreslong w MSSF 15.
Kontrakty te sg zawierane na bazie dtugoterminowych uméw ramowych. Umowy rozliczane sg w oparciu o cene zwartg
w umowie oraz ilos¢ odebranego dobra. Spoétka nie zidentyfikowata istnienia istotnego komponentu finansowania
w ramach zawartych kontraktow, jak réwniez nie poniosta dodatkowych istotnych kosztéw doprowadzenia do zawarcia
umow.

W pozycji korekta sprzedazy gazu z tytutu transakcji zabezpieczajgcych prezentowany jest wplyw efektywnej czesci
zabezpieczenia w ramach rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Spétka realizuje zabezpieczenia na
bazie otwartej pozycji netto. Zgodnie z przyjetg metodologig oraz z uwagi na poziom sprzedazy realizowany w Polsce,
w odniesieniu do sprzedazy generowanej poza Polskg, Spotka prezentuje fgczny wplyw korekty sprzedazy gazu z tytutu
transakcji zabezpieczajgcych jako korekta przychodéw uzyskanych w Polsce.

Spodtka nie odnotowata istotnego wptywu COVID-19 na warto$¢ osiggnietych przychoddw w pierwszym kwartale 2020 roku.
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Koszty operacyjne (wybrane pozycje)

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019
Koszt sprzedanego gazu (5 129) (5722)
Paliwo gazowe (5 129) (5723)
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych ceny gazu - 1
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (661) (542)
Energia na cele handlowe (627) (513)
Zuzycie innych surowcéw i materiatow (34) (29)
Swiadczenia pracownicze (186) (157)
Wynagrodzenia (114) 97)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (28) (23)
Pozostate swiadczenia pracownicze 37) (30)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 7) 7
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (226) (230)
Pozostate ustugi obce (204) (206)
Ustugi regazyfikaciji (98) (93)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych a7) (13)
Ustugi remontowe i budowlane 4) )]
Ustugi geologiczne i poszukiwawcze 5) )]
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych 4) (6)
Ustugi likwidacji odwiertow (6) (5)
Ustugi informatyczne (28) (30)
Inne ustugi (42) (45)
Amortyzacja (208) (207)
Amortyzacja aktywdw innych niz aktywa leasingowane (204) (203)
Amortyzacja prawa do uzytkowania (4) (4)
Odpisy rz.elczowych'akty.wéw trwatych, wartosci niematerialnych, prawa do uzytkowania (627) 17
aktywow i ich odwrécenie
Odpisy rzeczowych aktywow trwatych i prawa do uzytkowania aktywoéw (615) 17
Odpisy wartosci niematerialnych (12) -
Razem (7 241) (7 047)

Wzrost wartosci pozycji ,Odpisy rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, prawa do uzytkowania aktywow
i ich odwrdcenie” wynika z dokonania przez Spdétke na dzien 31 marca 2020 roku wyceny wartosci srodkow trwatych,

srodkéw trwatych w budowie oraz prawa do uzytkowania aktywow zwigzanych z
i za granica ( szczegdtowy opis pod tabelg Odpiséw aktualizujgcych w nocie 5.2.).

Pozostate przychody i koszty operacyjne

wydobyciem weglowodoréw w Polsce

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019

Woycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych 68 28
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 254 20
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertéw 5 2
Zmiana stanu rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywnosci energetycznej (12) (11)
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow (23) (10)
- w tym warto$¢ sprzedanych praw do emisji CO2 (13) 9)
Zmiana stanu pozostatych rezerw (18) (11)
Pozostate 1 49
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 285 67
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é PGN’G Raport okresowy za | kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Przychody i koszty finansowe

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2020

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2019

Przychody finansowe

Zysk z wyceny i realizacji transakcji terminowych 132 -
Dodatnie réznice kursowe o 24
Pozostate przychody finansowe 2 3
Razem przychody finansowe 134 27
Koszty finansowe

Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych - (24)

Odsetki od zadtuzenia oraz prowizje od zaciggnigtego dtugu (20) (14)

- w tym odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 2) 3)

Ujemne réznice kursowe (133) -

Pozostate (27) (2

Razem koszty finansowe (180) (40)

Podatek dochodowy
3 miesiace 3 miesiace
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019

Zysk przed opodatkowaniem 325 751

Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej w okresie (19%) (62) (143)

Przycho_dy nie zaliczane do dochodu do opodatkowania / (Koszty nie uznawane za koszt 9 @)

uzyskania przychodu)

Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej (53) (150)
Podatek dochodowy biezacy (86) (111)
QOdroczony podatek dochodowy 33 (39)

Efektywna stopa podatkowa 16% 20%

Rzeczowe aktywa trwate
Stan na Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019

Grunty 18 20

Budynki i budowle 6 630 7 158

Urzadzenia techniczne i maszyny 2035 2145

Srodki transportu i pozostate 84 96

Razem srodki trwate 8767 9419

Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 2277 2225

Srodki trwate w budowie pozostate 490 454

Razem srodki trwate w budowie 2767 2679

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 246 249

Prawo do uzytkowania gruntéw 45 49

Prawo do uzytkowania budynkéw i budowli 9 10

Prawo do uzytkowania urzadzen technicznych i maszyn 3 3

Prawo do uzytkowania $rodkéw transportu i pozostatych 23 14

Razem prawo do uzytkowania aktywow 326 325

Razem rzeczowe aktywa trwate 11 860 12 423
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Rachunkowos¢ zabezpieczen

Wplyw rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienigznych na sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodow

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana wartosci Kwota Pozvcia
godziwej Zyski lub straty z tytutu przeklasyfikowana yela
Okres inst t bezpi iadl Kwot Kapitatu z tvtut w sprawozdaniu
Wartosé bilansowa na dzien wystapienia instrumentu zabezpieczenia dla ] wota z kapitatu z yty u 2 catkowitych
. - . zabezpieczajacego okresu nieefektywnosci zabezpieczenia ;
Typ instrumentu Wartos$é 31 marca 2020 przeplywow : - > . dochodéw
N . ) LY stosowanego jako sprawozdawczego, zabezpieczenia przeptywow P
zabezpieczajacego nominalna pienieznych L . X . S (rachunku zyskow
L podstawa ujecia ktére zostaly ujete ujeta w rachunku pienieznych do . . .
i ich wpltywu na X o X A L ) A i strat), ktéra zawiera
P nieefektywnosci w innych catkowitych zyskow i strat wyniku finansowego
wynik finansowy bezbi ’ dochodach iako korekta z tytut korekte z tytutu
Aktywa Zobowiazania zabezpieczenia ochodac jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
w danym okresie przeklasyfikowania
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Forwardy na kupno waluty : B . )
(USD/PLN) 3157 257 do 3 lat 340 325 nie dotyczy nie dotyczy
Forwardy na kupno waluty
USD w zamian za EUR 303 10 - do 3 lat 10 8 - - RIS
(EUR/USD) P Y9
Forwardy rozliczane do
sredniej na sprzedaz waluty 4114 - 126 do 3 lat (523) (194) (560) (44) S"Zg’gg‘z’dy ;su
(EUR/PLN) P Y9
RYZYKO CEN TOWAROW
!(ontrakty basis swap na 56 16 4 1-3mecy 03 18 a1 (41) Przychgdy ze
indeksy cen gazu sprzedazy gazu
SEMELG S T8 R 1817 857 100 do 3 lat 4 664 619 2348 (734) FTAENTEY o
cen gazu sprzedazy gazu
gg:tlzﬂ(ty sy el iy 101 2 2 1-3lata (73) (10) (29) nie dotyczy nie dotyczy
Kontrakty swap na indeksy
cen produktow 241 2 7 do 3 lat 5) (5) - nie dotyczy nie dotyczy
ropopochodnych
Razem 9789 1144 239 4 506 761 1800 (819)

Strona 45 z 49

Dokument podpisany elektronicznie



& PGNiG

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

. . Kwota
Wartos¢é bilansowa na dzieri Zmiana wartosci . przeklasyfikowana
31 grudnia 2019 Okres godziwej instrumentu Zyski lub straty z tytutu N . )
¢} wystapienia zabezpieczaiaceqo zabezpieczenia dla Kwota z kapitatu z tytutu Pozycja w sprawozdaniu
) iy ystapien P Jaceg P nieefektywnosci zabezpieczenia z catkowitych dochodéw
Typ instrumentu Wartos¢ przeptywow stosowanego jako okresu zabezpieczenia przeplywow (rachunku zyskéw i strat)
zabezpieczajagcego nominalna pienieznych i ich podstawa ujecia sprawozdawczego, ktore ot hunk S hd Kkt6 . korekte z t ’I
Aktywa Zobowi i wptywu na wynik nieefektywnosci zostaty ujete w innych ujeta w rachunku pienigznych co ora zawlera korekig z ytutu
yw obowigzania plyw Y yWwi y uje Y zyskow i strat wyniku finansowego przeklasyfikowania
finansowy zabezpieczenia w catkowitych dochodach jako korekta z tytutu
danym okresie przeklasyfikowania
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Forwardy na kupno waluty : . .
(USDIPLN) 3688 54 39 do 3 lat 287 72 nie dotyczy nie dotyczy
Forwardy na kupno waluty
USD w zamian za EUR 186 2 - do 3 lat 2 2 - - Sprrzzé'ggcz’dy e
(EUR/USD) P Y9
Forwardy rozliczane do Przychody ze
$redniej na sprzedaz 4133 120 - do 3 lat 444 129 288 (25) s rzg daz yazu
waluty (EUR/PLN) P Y9
RYZYKO CEN TOWAROW
_Kontrakty basis swap na 88 1 1 do 3 lat 396 286 85 (276) Przych(_)dy ze
indeksy cen gazu sprzedazy gazu
Kontrakty swap na indeksy 2899 911 254 do 3 lat 1547 1013 713 (270) Przychody ze
cen gazu sprzedazy gazu
CK::tm“y swap na indeksy 128 . 11 do 3 lat (18) 1) ®) nie dotyczy nie dotyczy
Razem 11122 1088 305 2658 1491 1080 (571)
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych

Pozycje zabezpieczane na dzien
31 marca 2020

Saldo kapitatu z tytutu
zabezpieczenia przeptywow
pienieznych dla
kontynuowanych
zabezpieczen

Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa ujecia nieefektywnosci
zabezpieczenia w danym okresie

Saldo pozostajace w kapitale
z tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienigznych z tytutu wszelkich
powiazan zabezpieczajacych,
dla ktérych nie stosuje sie juz
rachunkowosci zabezpieczen

RYZYKO WALUTOWE

Zabezpieczenie gazu (USD/PLN) (340) 257 -
Zabezpieczenie gazu (EUR/USD) (20) 10 -
Zabezpieczenie gazu (EUR/PLN) 63 (141) 34

RYZYKO CEN TOWAROW
Kontrakty na gaz indeksowane
do europejskich indekséw cen gazu (1 506) 753 181
(dziennych lub miesiecznych)
Kontrakty na gaz indeksowane
do miesiecznych indeksoéw cen 27 9) 12)
Henry Hub
Kontrakty na gaz indeksowane
do miesiecznych indekséw cen 5 (5) -
produktéw ropopochodnych
RAZEM (1761) 865 203

Pozycje zabezpieczane na dzien
31 grudnia 2019

Saldo kapitatu z tytutu
zabezpieczenia przeptywoéw
pienieznych dla
kontynuowanych
zabezpieczen

Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa ujecia nieefektywnosci
zabezpieczenia w danym okresie

Saldo pozostajace w kapitale
z tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych z tytutu wszelkich
powiazan zabezpieczajacych,
dla ktérych nie stosuje sie juz
rachunkowosci zabezpieczen

RYZYKO WALUTOWE

Zabezpieczenie gazu (USD/PLN) (287) 16 -
Zabezpieczenie gazu (EUR/USD) ) 2 -
Zabezpieczenie gazu (EUR/PLN) (156) 93 38

RYZYKO CEN TOWAROW
Kontr_ak'_[y na gaz _|ndek59wane (310) 33 1
do miesigcznych indekséw cen gazu
Kontrakty na gaz indeksowane
do dziennych indekséw cen gazu (846) 606 133
Kontrakty na gaz indeksowane
do miesiecznych indekséw cen 15 (11) -
produktéw ropopochodnych
RAZEM (1 586) 739 172
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2020 roku

& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Uzgodnienie kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

2020 2019
Stan brutto na poczatek okresu 911 89
Stan netto na poczatek okresu 738 72
RYZYKO WALUTOWE

Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, ujete w pozostatych catkowitych dochodach 139 202
w ciggu okresu sprawozdawczego
Kwota przeklasyfikowana z kapitatu z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych do (44) (25)
rachunku zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z kapitatu z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych i ujeta jako

o : . (83) (270)
korekta wartosci bilansowej zapasow
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen brutto 12 (93)
Podatek odroczony od rozliczenia i wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych ) 18
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen netto 10 (75)

RYZYKO CEN TOWAROW

Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, ujete w pozostatych catkowitych dochodach 622 1288
w ciggu okresu sprawozdawczego
Kwota przeklasyfikowana z kapitatu z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych do (774) (546)
rachunku zyskoéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z kapitatu z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych i ujeta jako

A, ) . 298 174
korekta wartosci bilansowej zapasow
Kwota przeklasyfikowana z kapitatu z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych do
rachunku zyskoéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania dla tych powigzan dla - 1)
ktorych rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen brutto 146 915
Podatek odroczony od rozliczenia i wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (28) a74)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen netto 118 741
Stan brutto na koniec okresu 1069 911
Stan netto na koniec okresu 866 738
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zarzad PGNIG S.A.:

Podpisano kwalifikowanym
Prezes Zarzadu Jerzy Kwiecinski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Robert Perkowski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Arkadiusz Sekscinski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Przemystaw Wactawski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Jarostaw Wrobel podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Magdalena Zegarska podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 2 czerwca 2020 roku
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