Zalacznik nr 1 do Uchwaty nr 30 z dnia 31 sierpnia 2020 roku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki COMP Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

OPINIA ZARZADU COMP S.A. UZASADNIAJACA POZBAWIENIE AKCJONARIUSZY PRAWA
POBORU WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A ORAZ AKCJI SERII M

Zarzad Comp S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”) dziatajgc w trybie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu spotek
handlowych, niniejszym przedkfada opinie dotyczgcg pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w catosci w odniesieniu do warrantdéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji nowej
emisji serii M.

W opinii Zarzgdu wytgczenie prawa poboru lezy w interesie Spétki. Warranty subskrypcyjne emitowane
bedg w celu realizacji programu motywacyjnego przeznaczonego dla oséb o kluczowym znaczeniu dla
Spotki. Celem powyzszego programu jest wprowadzenie dodatkowych instrumentéw motywujgcych do
osiggania przez Spotke jak najlepszych rezultatow oraz zwigzanie ze Spotkg kadry menadzerskiej.
Bezposrednie powigzanie poprzez program motywacyjny interesdw Czionkéw Zarzadu z interesami
samej Spotki oraz jej akcjonariuszy jest najlepszym gwarantem dazenia do osiggniecia jak najszybszego
wzrostu przez Spoétke. Kadra menadzerska powinna byé objeta dtugoterminowymi planami
motywacyjnymi, w ktérych czes¢ wynagrodzenia jest odroczona, a menadzerowie sg zachecani do
osiggania korzystnych catkowitych stép zwrotu z akcji Spétki, rozumianych jako korzystna zmiana ceny
gietdowej akcji Spoétki oraz maksymalizacja dywidendy wyptacanej dla akcjonariuszy. Konstrukcjg
prawna, przyjeta dla przeprowadzenia ww. programu motywacyjnego jest m.in. emisja warrantéw
subskrypcyjnych z prawem do objecia nowoemitowanych akcji Spotki. Wytgczenie prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych ma zatem na celu stworzenie prawnego mechanizmu realizacji programu
motywacyjnego i przyznanie posiadaczom warrantéw prawa do objecia akcji serii M Spotki, a tym
samym prawa do wynagrodzenia zmiennego w formie akcji Spétki i uzasadnia potrzebe pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Majgc powyzsze na uwadze pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych lezy w interesie Spétki i nie
narusza praw jej akcjonariuszy.

Ponadto zauwazy¢ nalezy, biorgc pod uwage cel emisji warrantéw subskrypcyjnych, ze propozycja, aby
warranty subskrypcyjne emitowane byty nieodptatnie, zdaniem Zarzgdu uzasadniona jest realizacjg
podstawowych celdw i zatozen programu motywacyjnego, a tym samym lezy w interesie Spotki.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji serii M jest natomiast zwigzane z tym, ze podmiotami
uprawnionymi do objecia tychze akcji sg wytgcznie posiadacze warrantdéw subskrypcyjnych. Ustalenie
takie jest zatem warunkiem koniecznym wdrozenia w Spoétce wspomnianego wyzej programu
motywacyjnego, gdyz stwarza posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych prawng mozliwos¢ realizaciji
ucielesnionego w tych warrantach subskrypcyjnych prawa objecia akcji serii M. Wylgczenie prawa
poboru akcji serii M lezy zatem w interesie Spoétki i nie narusza praw akcjonariuszy Spoétki. Biorge pod
uwage cel emisji akcji serii M oraz zasady przyswiecajgce wprowadzeniu programu motywacyjnego,
propozycja ustalenia ceny emisyjnej akcji réwnej Sredniemu kursowi akcji Spotki na zamkniecie sesji
notowan gietdowych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajgcych dzien podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie
wprowadzenia programu motywacyjnego jest uzasadniona. Ustalona w powyzszy sposob cena
emisyjna odpowiada aktualnej wartosci rynkowej akcji Spoétki, a przyjety sposob jej obliczania pozwala
na ustalenie realnej i obiektywnej wartosci jako punktu wyjscia do realizacji podstawowych celdw i
zatozen programu motywacyjnego.



