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Raport kwartalny za Ill kwartaty 2009 r.

I. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Z przyjemnoscig przedstawiamy Panstwu pierwszy skonsolidowany raport kwartalny z
dziatalnosci Spotki i Grupy Mera Schody, przygotowany zgodnie z nowymi regulacjami
GPW. Mamy nadzieje, ze raport ten bedzie dla Panstwa zadowalajagcym zrédtem wiedzy o
naszej pracy i jej wynikach w Il kwartale 2009 roku.

Rozpoczecie notowan na rynku regulowanym jest jednym z kluczowych elementow
strategii rozwoju Spotki i Grupy w latach 2010-11. W zwigzku z tym, publikacje niniejszego
raportu traktujemy jako kolejny krok na drodze do przygotowania struktur Spétki i Grupy do
prowadzenia sprawozdawczosci zgodnie z obowigzujgcymi na nim  wymogami
sprawozdawczymi.

Przedstawione ponizej dane obrazujg prace Grupy Mera Schody oraz jej jednostki
dominujace;j.

Mimo spowolnienia gospodarczego zwigzanego ze swiatowym kryzysem finansowym, po
trzech kwartatach 2009 roku zwiekszyliSmy przychody na poziomie skonsolidowanym o
16,1% do niemal 24,6 min zt z 21,2 min zt rok wcze$niej, pracujac jednoczeénie nad
wzrostem rentownosci prowadzonej dziatalnosci. W efekcie zysk netto po trzech
kwartatach biezgcego roku wzrést o 38,8% do 1,1 mIn zt w poréwnaniu z 0,79 min zt w
analogicznym okresie 2008 roku. W samym trzecim kwartale 2008 roku zanotowalismy
przychody w wysokosci 6,3 min zt w poréwnaniu do 7,9 min zt rok wczesniej, co byto
zwigzane ze zmiang cyklu produkcyjnego oraz remontami maszyn i urzadzen w
miesigcach letnich. Jednoczesnie prowadzone dziatania inwestycyjne pozwolity na istotny
wzrost rentownosci, dzieki czemu zysk netto w wysokosci 330 tys. zt wypracowany w llI

kwartale 2009 roku, byt 0 42,7% wyzszy niz rok wczesniej gdy wynidst niemal 232 tys. zt.

Na skonsolidowane wyniki Grupy Mera Schody pozytywnie wptywa w coraz wiekszym
stopniu dziatalnos¢ podmiotdéw zaleznych: Klon Sp. z 0. o. i Mera Logistic Sp. z 0. 0. w
Polsce oraz Arktic Treppentechnik GmbH i HST Treppen GmbH w Niemczech.

Grupa kontynuuje rozpoczete programy inwestycyjne, ktérych celem jest podnoszenie
rentownosci dziatalnosci prowadzonej w poszczegdlnych obszarach biznesowych.

W tym zakresie szczegbélnym obszarem — niezwigzanym z gtdwnym przedmiotem
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dziatalnosci Grupy — jest komercjalizacja niewykorzystywanych przez zaktady produkcyjne

nieruchomosci, w tym starego zaktadu produkcyjnego nr 1 w Lewinie Brzeskim. Proces ten

kontynuowany bedzie w kolejnych latach, co powinno przetozy¢ sie na dodatkowy wzrost

wynikéw w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W ocenie Zarzadu, mimo spowolnienia gospodarczego obserwowanego w Polsce oraz w

innych krajach, tempo rozwoju Grupy oraz rozsgdna polityka finansowa, pozwalajg na

optymizm co do wynikéw za caty 2009 rok. Oczekuje sie, ze trend wzrostowy notowany na

przychodach i zysku netto w latach ubiegtych — zostanie podtrzymany.

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat za
trzy kwartaty 2009 roku.

Od 01.01.2009
do 30.09.2009

PLN

Od 01.01.2008
do 30.09.2008
PLN

1. Przychody ogétem

24 594 293,82

21177 286,00

2. Przychody netto ze sprzedazy

24 06 6781,62

20 826 312,00

3. Zysk (strata) na sprzedazy 1462 612,12 1182 281,00
4. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1818 811,27 1 382 291,00
5. Zysk (strata) brutto 1245 621,13 911 192,00
6. Zysk (strata) netto 1094 111,23 788 452,00

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat za
lll kwartat 2009 roku.

1. Przychody ogétem

01.07.2009
30.09.2009
PLN

6 310 392,60

01.07.2008
30.09.2008
PLN

7902 004,02

2. Przychody netto ze sprzedazy

6 091 327,28

8 178 058,77
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3. Zysk (strata) na sprzedazy 187 439,91 329 605,13
4. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 466 013,45 193 246,23
5. Zysk (strata) brutto 418 456,56 183 436,13
6. Zysk (strata) netto 330 323,97 231 497,46

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego bilansu wg stanu na
koniec trzeciego kwartatu 2009 roku

30.09.2009
PLN
7. Naleznosci krétkoterminowe 5921 236,67
8. Naleznosci dtugoterminowe 0,00
9. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1924 174,12

10. Zobowigzania dtugoterminowe

12 846 271,98

11. Zobowigzania krétkoterminowe

7528 271,21

12. Amortyzacja

949 188,97

13. Kapitat wtasny

34 991 901,17

Z uwagi na fakt, iz obowigzek sporzadzania raportéw kwartalnych wraz z danymi

porownywalnymi zostat sformalizowany w Il kwartale biezacego roku oraz biorac pod

uwage dynamiczny rozwéj Grupy, Zarzad Emitenta informuje, ze nie jest mozliwe

przedstawienie rzetelnych bilansowych danych poréwnawczych Grupy za okres |l

kwartatu 2008 r.

Il. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT ISTOTNYCH CZYNNIKOW |
ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
GRUPY MERA SCHODY

W skiad Grupy Mera Schody wchodzg spétki prowadzace dziatalno$¢ o charakterze

wzajemnie komplementarnym, tj. produkcyjne (Mera Schody S.A., Klon Sp. z 0.0.) i

handlowe (HST Treppen oraz Arktic), jak réwniez podmiot pozwalajacy wykorzystaé
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potencjat posiadanych przez spotke nieruchomosci (w tym obszarze operuje Mera Logistic
Sp. z 0.0.). Pozwala to na maksymalne wykorzystanie efektow synergii kosztowych w
obszarze przemystu drzewnego, jak réwniez na efektywng gospodarke posiadanym
majatkiem (np. komercjalizacja nalezacego do Mera Schody S.A. starego zaktadu
produkcyjnego nr 1 w Lewinie Brzeskim i rozpoczeta praca studyjna nad
zagospodarowaniem nieruchomosci w Jastrowiu nalezacej do Klon Sp. z 0.0.). Efektem sg
wzrosty na poziomie skonsolidowanych i skonsolidowanego wyniku netto, przy
zmniejszeniu wrazliwosci Grupy na wahania przychodéw koniunktury na poszczeg6lnych
rynkach.

Potwierdzeniem powyzszej tezy sa skonsolidowane wyniki finansowe. Po trzech
kwartatach 2009 roku Grupa zwiekszyta przychody o 16,1% do niemal 24,6 min zt z 21,2
min zt rok wczesniej, pracujac jednoczesnie nad wzrostem rentowno$ci prowadzonej
dziatalnosci. W efekcie zysk netto po trzech kwartatach br. wzrést o 38,8% do 1,1 min zt w
poréwnaniu z 0,79 min zt w analogicznym okresie 2008 roku.

W samym trzecim kwartale 2009 roku Grupa osiggneta przychody w wysokosci 6,3 min zt
w poréwnaniu do 7,9 min zt rok wczeéniej. Byto to zwigzane ze zmiang cyklu
produkcyjnego, przeniesieniem catej produkcji schoddéw do nowego zaktadu oraz
remontami maszyn i urzadzen w miesigcach letnich. Kwartalne zmniejszenie przychodow
zwigzane jest tez z prowadzong od roku restrukturyzacjg Klon Sp. z 0.0. (zaprzestaniem
realizacji nierentownej czesci zaméwien). Wraz z ciagta restrukturyzacjg zatrudnienia w
spotkach nalezacych do Grupy oraz dzieki zakonczonym juz inwestycjom w zakresie
technologii produkcji wptywa to na wzrost rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Dzieki
temu w Il kwartale 2009 roku zysk netto Grupy wzrést o 42,7% do 330 tys. zt w
poréwnaniu do 232 tys. zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Potwierdza to prawidtowos¢ strategii rozwoju Grupy oraz pokazuje, ze nawet mimo
sezonowych wahanh sprzedazy (trzeci kwartat jest gtbwnym okresem urlopowym w roku co
odbija sie na aktywnosci zarbwno inwestoréw indywidualnych jak tez instytucjonalnych
klientéw Klon Sp. z 0.0. z branzy meblowej) oraz spowolnienia letniego (zwigzanego z
cyklem realizacji inwestycji budowlanych i umiejscowieniem w nim zakupu i instalacji
produktéw Grupy Mera Schody) w gospodarkach poszczegdlnych krajéw, Grupa jest w
stanie generowaé narastajace wyniki finansowe.

W najblizszych okresach sprawozdawczych priorytetem zarzadu bedzie podnoszenie
rentownosci Grupy na poziomie zysku operacyjnego i zysku netto. Oczekiwania co do
wynikbw sg pozytywne zarbwno ze wzgledu na polepszajaca sie koniunkture
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gospodarcza, jak réwniez dzieki oczekiwanemu uwidocznieniu efektéw przeprowadzonych

zmian organizacyjnych i inwestycji.

ll. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT PODJETYCH | DZIALAN W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI NA POZIOMIE

GRUPY

W okresie objetym raportem, oprécz dziatan prowadzonych w Spétce Mera Schody S.A.

(uruchomienie nowoczesnej linii szlifiersko-lakierniczej, przeniesienie produkcji z Zaktadu

Produkcyjnego nr 1 do nowego Zaktadu Produkcyjnego nr 2 w Lewinie Brzeskim oraz

wdrozenie zintegrowanego systemu ksiegowego), Grupa podejmowata nastepujace

dziatania zmierzajace do rozwoju prowadzonej dziatalnos$ci:

1.

Mera Logistic Sp. z 0. 0. rozpoczeta proces komercjalizacji starego zaktadu
produkcyjnego nr 1 Mera Schody S.A. w Lewinie Brzeskim. Na terenach
zaktadu, na mocy umowy ze spétka Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. do
konca 2009 roku Mera Logistic Sp. z 0. 0. wyremontuje hale produkcyjng i
przystosuje ja do uruchomienia marketu handlowego. Bedzie to stanowic
dodatkowe zrédto przychoddw dla Spoétki i Grupy. Jednoczesnie rozpoczeto
prace koncepcyjne i projektowe nad komercjalizacjaq zaktadu w Jastrowiu.
Spodziewane jest podpisanie dalszych uméw sprzedazy i dzierzawy w
przysztym roku po dokonanych remontach i adaptacjach nieruchomosci.

Klon Sp. z o. o. restrukturyzuje zadtuzenie oraz strukture zatrudnienia co
pozwala na ograniczenie kosztéw i stopniowe oddtuzanie spéiki.
Skoncentrowano sie na najbardziej rentownych obszarach dziatalnosci, tij.
produkcji tartacznej, elementow i ptyty meblowej, ktére jednoczesnie sg
komplementarne do dziatalnosci i potrzeb Grupy. Skutkowato to krétkotrwatym
zmniejszeniem skali produkcji (widocznym jedynie w Il kwartale 2009), kt6ra
przed koncem 2009 roku powinna powrdci¢ do pierwotnej wielkosci, przy
zachowaniu nizszej bazy kosztowej i poprawie rentownosci prowadzonej
dziatalnosci. W ocenie zarzadu skutki dokonywanych w tym roku dziatan bedg
widoczne w 2010 roku.

Spotki HST Treppen GmbH oraz Arktic Treppentechnik GmbH dziatajgce na
rynku niemieckim prowadzity agresywng polityke handlowg zmierzajgca do
wykorzystania stabos$ci niektorych przedsiebiorstw konkurencyjnych. W krétkim
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okresie czasu skutkowato to tymczasowym obnizeniem cen produktdw, jednak
pozwolito na zachowanie pozioméw sprzedazy na poziomie sprzed kryzysu
gospodarczego. Oczekuje sie, ze w $rednim i diugim terminie polityka ta
przetozy sie na zwiekszenie udziatu rynkowego ww. spotek oraz Grupy Mera
Schody na rynku niemieckim i skandynawskim.

IV. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przedstawione ponizej jednostkowe dane finansowe Mera Schody S.A. odzwierciedlajg
aktualng sytuacje finansowag Spétki.

Trudna sytuacja wielu przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy budowlanej w Polsce i za
granica, nie przektada sie bezposrednio na branze dziatalnosci Mera Schody S.A. Jest to
zwigzane ze specyfikg produktu, bedacego niejako tgcznikiem pomiedzy etapem budowy
a etapem urzgdzania doméw czy mieszkan. Dzieki temu sprzedaz schodéw po pierwszych
trzech kwartatach 2009 roku utrzymuje sie na poziomie poréwnywalnym z analogicznym
okresem 2008 roku, co mozna uznac za sukces.

Po trzech kwartatach 2009 roku zanotowane przez Mera Schody S.A. jednostkowe
przychody ze sprzedazy wyniosty ponad 15,25 min zt, a wiec jedynie o 3,8% mniej w
poréwnaniu do 15,85 min zt w analogicznym okresie bardzo dobrego 2008 roku.
Jednoczes$nie dzieki dziataniom z zakresu optymalizacji produkcji Spoétka zwiekszyta
rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. Przetozyto sie to na wynik netto w wysokosci ponad
660 tys. zt, a wiec jedynie o 0,8% nizszy w poréwnaniu do 666 tys. zt w analogicznym
okresie 2008 roku.

W samym trzecim kwartale 2009 roku Spétka zanotowata niemal 4,38 min zt przychodéw
ze sprzedazy, w poréwnaniu do 5,1 min zt w analogicznym okresie 2008 roku.
Zmniejszenie przychoddw byto zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym, jak rowniez z
decyzjg o zmianie cyklu produkcyjnego oraz remontami maszyn i urzgdzen w miesigcach
letnich. Mniejsza sprzedaz jednostkowa zwigzana jest tez z reorganizacjg w ramach grupy,
tji. przeniesieniem produkcji ptyty meblowej do nalezacej do Grupy Mera Schody spotki
Klon Sp. z o0.0. Posiada ona nowoczesng linie do produkcji ptyty meblowej, co skutkuje
wyzszg rentownoscig sprzedazy tego asortymentu na poziomie Grupy, ale niekorzystnie
odbija sie na sprzedazy jednostkowej Mera Schody S.A. Dzieki tym dziataniom w
tradycyjnie najstabszym w ciggu roku okresie wakacyjnym, Spétka zwiekszyta rentownosé
prowadzonej dziatalno$ci, co przetozyto sie na wzrost wyniku netto o 91,5% do niemal 128
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tys. zt w poréwnaniu do 66 tys. zt rok wczesnie;.

W ocenie Zarzadu, mimo spowolnienia gospodarczego obserwowanego w Polsce oraz w

innych krajach, charakterystyka dziatalnosci Spotki oraz jej produktu, w potaczeniu z

inwestycjami w rozwoj technologiczny produkcji, pozwalajg z optymizmem zapatrywac sie

mozliwe do osiggniecia wyniki za caty 2009 rok. Oczekuje sie, ze pomimo spowolnienia

gospodarczego Spétka zanotuje wzrost rentownosci i wyniku netto rok do roku.

Wybrane dane finansowe jednostkowego rachunku zyskow i strat za
trzy kwartaty 2009 roku.

01.01.2009
30.09.2009

PLN

01.01.2008
30.09.2008
PLN

1. Przychody ogétem 15248 872,22 | 15853 041,11
2. Przychody netto ze sprzedazy 14 760 032,76 | 15567 187,12
3. Zysk (strata) na sprzedazy 953 172,98 911 243,11
4. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1185 300,12 1 040 213,98
5. Zysk (strata) brutto 705 212,13 856 171,00
6. Zysk (strata) netto 660 627,11 666 251,00

Wybrane dane finansowe jednostkowego rachunku zyskoéw i strat za lll

kwartat 2009 roku

Od 01.07.2009
do 30.09.2009

Od 01.07.2008
do 30.09.2008

PLN

PLN

1. Przychody ogétem 4 376 372,10 5108 804,79
2. Przychody netto ze sprzedazy 4 034 569,51 5079 891,39
3. Zysk (strata) na sprzedazy 58 372,08 48 291,23
4. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 311 573,66 77 262,10
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5. Zysk (strata) brutto 131 557,88 85 481,61
6. Zysk (strata) netto 127 099,17 66 362,36

Wybrane dane finansowe jednostkowego bilansu
wg stanu na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku

Stan na Stan na
30.09.2009 30.09.2008
PLN PLN

7. Naleznosci krétkoterminowe 5534 126,65 4617 121,11
8. Naleznosci dlugoterminowe 24 234,11 0,00
9. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 586 235,19 779 213,21
10. Zobowigzania dtugoterminowe 7 622 287,28 3504 311,12
11. Zobowigzania krétkoterminowe 3193172,28 2 275 212,21
12. Amortyzacja 681 231,21 666 011,21
13. Kapitat witasny 27 564 220,53 | 26 844 432,45

V. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT ISTOTNYCH CZYNNIKOW |
ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
SPOLKI

Wypracowane wyniki finansowe wyraznie wskazujg, iz Mera Schody S.A. w znacznej
mierze oparta sie kryzysowi widocznemu w gospodarkach krajow Unii Europejskiej, w tym
takze w Polsce. Wynikato to zaréwno z defensywnego charakteru branzy, charakterystyki
oferowanych produktéw (lepsza odporno$¢ na wahania koniunkturalne w budownictwie)
jak i efektywnego zarzadzania kosztami. Dzieki temu pomimo iz w Il kwartale 2009 roku
sprzedaz Mera Schody S.A. na poziomie jednostkowym byta o 14,3% nizsza niz rok
wczesniej, Spbtka osiggneta jednoczesnie wzrost zysku netto 0 91,5%.

Nizsza sprzedaz w |l kwartale 2009 byta zwigzana z dziataniami operacyjnymi Spofki, tj.:
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1. reorganizacjg procesow produkcyjnych wynikajacych z faktu przeniesienia
produkcji do Zaktadu Produkcyjnego nr 2 przy ul. Sikorskiego w Lewinie
Brzeskim,

2. catkowitym przekazaniem produkcji ptyty parkietowej meblowej do Klon Sp. z o.
0.,

3. procesem uruchamiania nowoczesnej lakierni wykorzystujacej technologie UV i
lakiery wodno-rozcienczalne,

4. wdrozeniem nowoczesnego systemu ksiegowego i prowadzenie drugiego etapu
wdrozenia wspotpracujgcego z nim systemu zarzadzania.

5. wykorzystaniem tradycyjnie stabszego sprzedazowo okresu letniego na
okresowe przeglady i remonty maszyn i urzadzeh oraz zmiane planu
urlopowego pracownikdéw produkcji w stosunku do roku poprzedniego, w ten
sposéb ze urlopy zostaty skomasowane w |ll kwartale w celu efektywniejszego
wykorzystania mocy produkcyjnych w ostatnim kwartale roku gdy sprzedaz
tradycyjnie wzrasta.

Oczekuje sie, ze wraz z sygnatami poprawy sytuacji gospodarczej w Polsce i innych
krajach dziatalnosci Spétki, w tym w Niemczech, Mera Schody S.A. bedzie w stanie
skorzysta¢ z rosngcych mocy produkcyjnych oraz wdrazanych nowoczesnych technologii
produkcyjnych w celu zaspokojenia rosngacego popytu.

Potwierdzeniem relatywnej odpornosci Spotki na koniunkture gospodarcza, wynikajacej z
defensywnego charakteru branzy dziatalnosci sg wyniki zanotowane w Ill kwartale i
tacznie po trzech kwartatach 2009 roku. Pokazujg one, iz nawet podczas kryzysu
gospodarczego Spoétka jest w stanie zabezpieczy¢ staty, wysoki poziom przychodéw, ktéry
moze istotnie zwieksza¢ w momencie poprawy ogdélnej sytuacji gospodarczej w krajach

swojej dziatalnosci.

IV. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT PODJETYCH | DZIALAN W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem Spétka przeprowadzita nastepujace dziatania:
» Woystgpienie o dofinansowanie ze $rodkéw unijnych na uruchomienie
innowacyijnej linii szlifiersko-lakierniczej. Wniosek zostat rozpatrzony pozytywnie
i w maju 2009 r. Spotce przyznano srodki w wysokosci 1,04 min zt Obecnie

spoétka oczekuje na wyptate pierwszej czesci srodkow z dofinansowania. Projekt
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zostat zrealizowany, a linia uruchomiona w sierpniu 2009 r., co w ocenie
Zarzadu Spotki wptynie pozytywnie na wzrost mozliwosci produkcyjnych Mera
Schody S.A., redukcje kosztow i przede wszystkim na jakos¢ i wytrzymatosc
powierzchni lakierniczej produktow spotki.

Przeniesienie produkcji z Zakitadu Produkcyjnego nr 1 do Zakiadu
Produkcyjnego nr 2 (oba zlokalizowane w Lewinie Brzeskim) pozwolito na
rozpoczecie komercjalizacji nieruchomosci na ul. Kosciuszki (Zaktad
Produkcyjny nr 1) w Lewinie Brzeskim, czego pierwszym efektem jest sprzedaz
lokali mieszkalnych i przebudowa hali produkcyjnej na pawilon handlowy
(umowa dzierzawy podpisana w Jeronimo Martins Dystrybucja S.A.)

Wdrozenie zintegrowanego systemu ksiegowego i prowadzenie wdrozenia
systemu zarzgdzania procesami produkcji i obstugi klienta zintegrowanego z
programem ksiegowym.

Opracowanie nowych modeli i konstrukcji schodowych, ktére bedg
prezentowane w kampanii reklamowej, w opiniotwérczych miesiecznikach i w

internecie w nastepnych kwartatach.
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OSWIADCZENIE ZARZADU MERA SCHODY S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Zarzad Mera Schody S.A. (,Emitent”) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujacymi emitenta oraz, ze kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowa Spéiki.

Prezes Zarzadu Prokurent
Adam Koneczny Roland Steyer

Lewin Brzeski, 14.11.2009 r.




