
NOTA 1 POLITYKA RACHUNKOWOŚCI FUNDUSZU 

1. Opis przyjętych zasad rachunkowości 

Zasady rachunkowości Funduszu regulują następujące przepisy prawne: 

Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z późn. zm.)  zwana dalej „Ustawą 

o rachunkowości”  

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 

2016 r. poz. 1896 z późn. zm.)  zwana dalej „Ustawą”  

Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.  Nr 249  poz. 1859  z późn. zm.)  zwane dalej „Rozporządzeniem”. 

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje:  

• wprowadzenie do sprawozdania finansowego   

• zestawienie lokat   

• bilans  

• rachunek wyniku z operacji  

• zestawienie zmian w aktywach netto  

• rachunek przepływów pieniężnych oraz 

• noty objaśniające i informację dodatkową.  

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało w języku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane zostały w tysiącach złotych 

za wyjątkiem wartości certyfikatu inwestycyjnego oraz wyniku z operacji przypadającego na certyfikat inwestycyjny  które 

zaprezentowane zostały z dokładnością do pełnego grosza  a także liczby certyfikatów inwestycyjnych  która została 

zaprezentowana bez miejsc po przecinku. Jeżeli charakter i istotność danej pozycji wymagała innej dokładności  ten fakt został 

odnotowany odpowiednio w notach objaśniających albo informacji dodatkowej. 

W sprawozdaniu finansowym zostały zaprezentowane dane za bieżący rok obrotowy oraz dane porównywalne za poprzedni rok 

obrotowy. 

b) ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu 
Operacje dotyczące Funduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na podstawie dowodów księgowych w okresie  którego 

dotyczą. Nabycie albo zbycie składników lokat przez Fundusz ujmuje się w dacie zawarcia umowy. 

Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia  przy czym składniki lokat nabyte nieodpłatnie 

posiadają cenę nabycia równą zero. 

Składniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne składniki mają przypisaną cenę nabycia wynikającą z ceny nabycia tych 

składników lokat  w zamian  za które zostały otrzymane  skorygowaną o ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody 

pieniężne. 

Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień wydania lub wykupienia 

certyfikatów inwestycyjnych  przy zastosowaniu wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny  wyznaczonej zgodnie z 

zasadą opisaną poniżej. 

Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w określonym Dniu Wyceny nie uwzględnia się zmian 

w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego  związanych z wpłatami lub wypłatami ujmowanymi zgodnie z zasadą 

opisaną powyżej. 



c) metody wyceny aktywów  z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat  oraz zobowiązań 

Funduszu  aktywów netto i wyniku z operacji 
Wycena aktywów i ustalenie zobowiązań Funduszu odbywają się w każdym Dniu Wyceny oraz na dzień sporządzenia 

sprawozdania finansowego według zasad wynikających z przepisów Ustawy o rachunkowości oraz Rozporządzenia. Wartość 

aktywów netto Funduszu ustala się pomniejszając wartość aktywów Funduszu o jego zobowiązania. 

W Dniu Wyceny aktywa wycenia się  a zobowiązania ustala się według stanów odpowiednio aktywów i zobowiązań oraz ostatnio 

dostępnych odpowiednio kursów  cen i wartości pochodzących z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny. 

Wartość Certyfikatu jest równa Wartości Aktywów Netto Funduszu w Dniu Wyceny  podzielonej przez liczbę wszystkich 

Certyfikatów zapisanych w Ewidencji. 

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.  

Z zastrzeżeniem wyjątków przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Funduszu wycenia się  a zobowiązania Funduszu 

związane z dokonywaniem transakcji ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 

Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób: 

1) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego 

dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu  ustalonego na Aktywnym Rynku  określonego według stanu z 

godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny  z zastrzeżeniem  że gdy wycena Aktywów Funduszu dokonywana jest po 

ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia  a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej  ustalonej przez rynek wartości 

stanowiącej jego odpowiednik  za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 

2) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku  przy czym wolumen 

obrotów na danym składniku Aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku Aktywów nie zawarto żadnej transakcji 

– według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu  ustalonego na Aktywnym Rynku  określonego 

według stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny  skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie 

wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej  w oparciu o zapisy pkt 4  z zastrzeżeniem  że gdy wycena Aktywów Funduszu 

dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia  a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej  ustalonej 

przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik  za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z 

uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość; 

3) jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego dostępnego 

w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia  ustalonego na Aktywnym Rynku  określonego według stanu z 

godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny  a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej  ustalonej przez rynek 

wartości stanowiącej jego odpowiednik  skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej 

wartości godziwej  w oparciu o zapisy pkt. 4; 

4) Korekty  o których mowa w pkt. 3) i 4) następują za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji  w tym w 

szczególności (lecz nie wyłącznie) w oparciu o: 

• cenę po jakiej zawarto ostatnią transakcję  

• ostatni dostępny kurs fixing  ustalony przez podmiot prowadzący rynek  

• ostatnią dostępną średnią cenę  ważoną obrotami  opublikowaną przez podmiot prowadzący rynek  

• kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczający dane niezbędne do wyceny składników lokat 

Funduszu  

• średnią arytmetyczna z ostatnich dostępnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedaży  

• cenę zaproponowaną w wyniku ogłoszenia wezwania  

• aktywa netto na jednostkę uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogłoszone przez fundusz  

• cenę nieróżniącego się istotnie instrumentu  w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

• cenę po jakiej nabywano papiery wartościowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej  powiększoną o 

wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa  a w przypadku gdy zostały 



określone różne ceny dla nabywców – wycenia się w oparciu o średnią cenę nabycia  ważoną liczbą nabytych papierów 

wartościowych  o ile cena ta została podana do publicznej wiadomości  

• wartość odzwierciedlającą rozrachunki z drugą stroną transakcji. 

W przypadku gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym Aktywnym Rynku  wartością godziwą jest kurs 

ustalony na rynku głównym. W celu określenia rynku głównego uwzględnia się wszystkie racjonalnie dostępne informacje. 

Podstawą wyboru rynku głównego jest wolumen obrotu na danym składniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku 

głównego a w przypadku gdy nie jest możliwy wybór rynku głównego w oparciu o to kryterium  na podstawie dodatkowych 

kryteriów wyboru rynku głównego  o których mowa w Rozporządzeniu  ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

Wyboru rynku głównego  uzasadnionego polityką inwestycyjną Funduszu  dokonuje się w oparciu o powyższe kryteria  na 

koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego  z zastrzeżeniem instrumentów dopuszczonych do obrotu rynku Treasury 

BondSpot Poland  gdzie uznaje się  że rynkiem głównym jest ten rynek. 

Wartość składników lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób:  
 
1) dłużnych papierów wartościowych i depozytów – w skorygowanej cenie nabycia  oszacowanej przy zastosowaniu 

efektywnej stopy procentowej  przy czym skutek wyceny tych składników lokat zalicza się do przychodów odsetkowych albo 
kosztów odsetkowych Funduszu; 

2) akcji  warrantów subskrypcyjnych oraz kwitów depozytowych - w wartości godziwej  przy zastosowaniu powszechnie 
uznanych metod estymacji  z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na tę wartość oraz w oparciu o ocenę 
sytuacji finansowej emitenta; 

3) praw poboru - w wartości teoretycznej praw poboru; 

4) praw do akcji - według cen akcji tożsamych w prawach  zgodnie z zasadami określonymi dla tych akcji. Gdy nie jest 
możliwe zastosowanie tych zasad  prawa do akcji wycenia się w oparciu o ostatnią z cen  po jakiej nabywano je na rynku 
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej  powiększoną o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia 
w dniu wygaśnięcia tego prawa; 

5) dłużnych papierów wartościowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:  

a) w przypadku  gdy wbudowany instrument pochodny jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym  
wartość tego papieru dłużnego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla 
charakterystyki danego papieru dłużnego; 

b) w przypadku  gdy wbudowany instrument pochodny nie jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym  
wartość tego papieru stanowi suma wartości dłużnego papieru wartościowego (bez wbudowanego instrumentu 
pochodnego) wyznaczonej przy uwzględnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartości wbudowanego 
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczególnych instrumentów pochodnych; 

6) jednostek uczestnictwa  certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i 
instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – według ostatnio ogłoszonej wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa  certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa  z uwzględnieniem wszelkich istotnych zmian 
wartości godziwej takich jednostek uczestnictwa  certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa od momentu 
ogłoszenia powyższych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny; 

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartości godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo  modelu 
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji. 

8) kontraktów terminowej wymiany płatności walutowych i odsetkowych - w wartości godziwej przy zastosowaniu metody 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych polegającej na kalkulacji wartości oczekiwanej każdego przepływu oraz jej 
zdyskontowaniu na Dzień Wyceny przy użyciu stóp procentowych z krzywych rentowności  odpowiednich dla danego typu 
instrumentu i waluty. 

9) składników lokat innych niż określone w pkt. 1–8 – według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  

Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu  o których mowa powyżej podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej  do wysokości skorygowanej ceny 

nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi  na dzień przeszacowania  nowo ustaloną skorygowaną 

cenę nabycia. 



Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych  wycenia się według zasad przyjętych dla tych papierów 

wartościowych. 

Zobowiązania z tytułu krótkiej sprzedaży papierów wartościowych ustala się według zasad przyjętych dla tych papierów 

wartościowych. 

Papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia się  począwszy od dnia zawarcia umowy 

kupna  metodą skorygowanej ceny nabycia  oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych  przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu  wycenia się  począwszy od 

dnia zawarcia umowy sprzedaży  metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży  przy zastosowaniu 

efektywnej stopy procentowej. 

Aktywa oraz zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala w walucie  w której są notowane na 

Aktywnym Rynku  a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku  w walucie  w której są denominowane. Aktywa oraz 

zobowiązania te wykazuje się w złotych polskich po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartość aktywów notowanych lub denominowanych w walutach  dla których 

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu  należy określić w relacji do dolara amerykańskiego. 

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości  w tym:  

a) zmiany metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w księgach rachunkowych Funduszu.  

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego  
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego Funduszu. 
  



 


