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Szanowni AKcjonariusze i Inwestorzy,

przekazuje na Wasze rece raport Hemp&Health (dalej: ,,Emitent” lub ,Sp6tka”), prezentujgcy wyniki finansowe
i najwazniejsze fakty dotyczace naszej dziatalno$ci w minionym kwartale oraz wydarzenia majace istotny
wptyw na dalszy rozwoj naszej Spotki.

Strategicznym celem jest uruchomienie wlasnych upraw oraz rozpoczecie sprzedazy surowca farmaceutycznego
pochodzenia konopnego zawierajacego ponad 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medyczne;.

W nadchodzacych latach planujemy w ramach swojej Grupy Kapitatowej (GK) skoncentrowac si¢ na stworzeniu
1 zarzadzaniu pelnym tancuchem dostaw marihuany medycznej: poza uprawami, majg to by¢ takze: import,
przetwarzanie i wytworstwo, oraz dystrybucja marihuany medyczne;.

Pierwszym krokiem na drodze do realizacji strategii byto zawigzanie na poczatku 2023 roku spétki THC
Pharma SA, w ktérej Hemp&Health posiada 50% w kapitale i gtosach. Spotka ta w listopadzie 2023 roku
uzyskata w Gléwnym Inspektoracie Farmaceutycznym (,GIF”) zgode na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej, nastepnie w lutym biezgcego roku poszerzyta zezwolenie o mozliwo$¢ prowadzenia obrotu
hurtowego $rodkami odurzajagcymi oraz substancjami psychotropowymi. Zezwolenie to obejmuje takze
mozliwo$¢ importu, nabywania oraz sprzedazy marihuany medyczne;j.

W styczniu tego roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére zadecydowato o podjeciu uchwat
pozwalajacych na przeprowadzenie emisji akcji w zamian za 1gczng cene nie wyzsza niz 11 milionéw ztotych.
W lutym podpisalisSmy ze sp6tka prawa brytyjskiego umowe ktdrej przedmiotem jest zobowigzanie inwestora
do objecia i optacenia 30 000 000 akcji Spotki. Pozyskana kwota pozwoli realizowac¢ nasze zamierzenia z duza
swobodg operacyjng i finansowa.

Jest to o tyle istotne, Ze rok 2024 przyniost zwiekszenie do 6 ton limitow wydanych przez GIF na import
marihuany medycznej do Polski: jest to dwa razy wiecej niz w roku poprzednim. Swiadczy¢ to moze o fakcie, iz
potencjat rozwoju rynku jest zauwazany nie tylko przez biznes, ale i przez naszych regulatoréw: marihuana
medyczna jest bowiem lekiem wcigz niedocenianym: zaréwno przez pacjentow, jak i lekarzy.

Wydarzeniem na skale catej Unii Europejskiej byto wejscie w zycie w Niemczech, w dniu 1 kwietnia, nowego
prawa dotyczacego dostepu do marihuany medycznej: osoby doroste w Niemczech mogg legalnie posiada¢ do
25 gramo6w marihuany w miejscach publicznych oraz do 50 graméw w swoich domach.

W wyniku tego zdarzenia coraz czes$ciej mowi si¢ o zalegalizowaniu sprzedazy marihuany rekreacyjnej
w pozostatych krajach Unii Europejskiej, a kolejnym krajem legalizujagcym t¢ uzywke maja by¢ Czechy. Na chwilg
obecng trudno jednak prognozowac jakiekolwiek daty w odniesieniu do Polski.

Rosnaca warto$§¢ rynku oraz konsekwentnie realizowane projekty, zblizaja nas zatem do osiagnigcia celow
wyznaczonych w strategii, co pozwala nam upewniac¢ si¢, ze kierunek rozwoju obrany przez Zarzad jest niezwykle
perspektywiczny.

Integralnym zatgcznikiem do niniejszego raportu, jest sprawozdanie finansowe za miniony kwartat.

Zapraszam do lektury,

Radomir WoZniak
Prezes Zarzadu
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INFORMACJE O SPOLCE

Informacje podstawowe

Firma: Hemp & Health S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Tel.: (22) 487 83 68
Internet: www.HHSA.pl
E-mail: biuro@HHSA.pl
KRS: 0000396780
REGON: 140778886

NIP: 5252382713
Kapitat zaktadowy: 7.231.283,90 PLN
Nominat: 0,10 PLN

[lo$¢ akgji: 72.312.839

Zarzad

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu wchodzi Radomir WoZniak
jako Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
1/ Jarostaw Grzechulski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Jarostaw Siudy - Cztonek Rady Nadzorczej

3/ Damian Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Wtodzimierz Stepkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Mariusz Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej
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Komentarz Zarzadu Hemp & Health S.A. na temat okolicznoSsci i zdarzen istotnie wptywajacych
na dziatalnos$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale

Wybrane dane finansowe Spoiki za I kwartat 2024 roku

o T
Suma bilansowa 4978 047,20 3988 954,85
Kapital wlasny 4943 509,60 3757231,44
Aktywa trwate, w tym: 150 352,37 189 574,73
Dhugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe, w tym: 4827 694,831 3799 380,12
Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 4 685 543,28 3459178,01
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1786 104,48 1114 968,01
Naleznosci krotkoterminowe 66 821,74 104 093,62
Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 34 537,60 231 723,41
Przychody netto ze sprzedazy 36 753,45 32517,07
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -272 648,67 -363 085,82
Zysk/strata brutto 122 826,44 -569 661,76
Zysk/strata netto 122 826,44 -569 661,76

Na zaprezentowany wynik Spoiki, to jest zysk w wysokosci 122 826,44 zt, wplyw mialy przede wszystkim

nastgpujace czynniki:

1) strata na dziatalnosci operacyjnej -272 648,67 zt spowodowana nadwyzkg kosztow dziatalnosci operacyjne;j
w tacznej kwocie 309 402,12 zt nad przychodami ze sprzedazy 36 753,45 zi,

2) zysk na dziatalnosci finansowej 395 475,11 zt wynikajacy z nadwyzki przychodéw finansowych w kwocie
395 475,11 zt nad kosztami finansowymi. Wigkszo$¢ przychodéw finansowych zostata osiagnigta

w wyniku dokonania - na koniec kwartatu - przeszacowania wyceny posiadanych akcji Cannabis Poland
SA.

Zdarzenia istotnie wpltywajacych na dziatalnos¢ Emitenta

Strategicznym celem dla Spotki jest rozpoczecie sprzedazy surowca farmaceutycznego pochodzenia
konopnego zawierajgcego ponad 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medyczne;j.

W swoich zalozeniach, Emitent bedzie podmiotem odpowiedzialnym za wprowadzenie marihuany medycznej
na rynek, czyli bedzie MAH (Marketing Authorisation Holder), w oparciu o uzyskane w terminie pdzniejszym
stosowne zezwolenia z Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow
Biobojczych.

Waznym krokiem dokonanym w celu realizacji celow strategicznych przez Spotke miato by¢ ztozenie do URPL
wniosku na rejestracje¢ marihuany medycznej w dniu 14/03/2023. Niestety ze wzgledu na fakt,
1z dostawca napotkat po swojej stronie ograniczenia prawne, proces rejestracji zostat wstrzymany, a Emitent -
wspolnie z dostawca - intensywnie rozpoczat poszukiwanie sposobu na rozwigzanie zaistnialych problemow.

Migdzy innymi ta sytuacja doprowadzita do aktualizacji strategii opublikowanej w dniu 08/11/20231, wedtug
ktérej w nadchodzacych latach, w ramach swojej Grupy Kapitatowej (GK), Emitent planuje skoncentrowac
sie na zbudowaniu i zarzgdzaniu pelnym tancuchem dostaw marihuany medycznej: poczawszy od upraw,
poprzez import, przetwarzanie, az po dystrybucje marihuany medyczne;j.

1 https://www.hhsa.pl/pl/relacje-inwestorskie/strategia
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Uprawy beda realizowane poprzez powotang w tym celu spétke lub/oraz inwestycje w podmioty
zewnetrzne. Spéiki takie moga by¢ zlokalizowane zaré6wno w Polsce, jak i za granicg. W tym celu w dniu
22/1/2024 Emitent zawart list intencyjny, dotyczacy nabycia przedsiebiorstwa prowadzacego uprawy
marihuany medycznej na terytorium Czech. Jednakze po kilku tygodniach rozméw, w dniu 22/04/2024,
strony zakonczyty negocjacje bez osiggniecia porozumienia, co wynika z faktu, Ze zaproponowane przez
zbywcow warunki transakcji uniemozliwiaty - w ocenie Emitenta - uzyskanie satysfakcjonujacego zwrotu
z inwestycji w oczekiwanym przez Emitenta czasie.

Uwzgledniajac w swojej dziatalno$ci dystrybucje, Emitent bedzie bazowat na podmiocie stowarzyszonym
- hurtowni farmaceutycznej THC Pharma S.A. - w ktérej Emitent posiada 50% akgji i gtosow. Dystrybucja
marihuany medycznej moze sie odbywac zar6wno w oparciu o produkty zarejestrowane w Polsce przez
inne podmioty, jak i rejestracje produktu uzyskang przez Emitenta jako MAH. W tym przypadku produkt
moze pochodzi¢ zaréwno z Unii Europejskiej, jak i spoza niej. Emitent nie wyklucza mozliwosci dystrybucji
poza Polska.

Na poczatku listopada do THC Pharma S.A. wplyneta decyzja Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego
(GIF) dotyczaca udzielenia zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej przez spotke THC
Pharma S.A. W potlowie listopada spétka ztozyta wniosek o wydanie zezwolenia na obrét hurtowy
srodkami odurzajacymi i substancjami psychotropowymi z grupy I-N obejmujacymi takze marihuane
medyczng. Zezwolenie na prowadzenie obrotu hurtowego $rodkami odurzajagcymi oraz substancjami
psychotropowymi, jako rozszerzenie do posiadanej wcze$niej zgody, zostalo wydane przez GIF z data
08/02/2024. Zezwolenie to obejmuje takze mozliwo$¢ importu, nabywania oraz sprzedazy marihuany
medycznej.

[stotnym elementem, ktéry pojawil sie w strategii Emitenta jest uruchomienie witasnego zaktadu
farmaceutycznego, ktéry bedzie mégt nadawac standard jakosci EU-GMP produktom nie posiadajgcym
takiego statusu. Zaktad farmaceutyczny miatby mozliwo$¢ importu, przetwarzania, prowadzenia ustug
konfekcjonowania oraz nadawania certyfikatu EU GMP, jak rownieZ przeprowadzania badan stabilno$ci.
Obecnie analizowane s3g koszty i kwestie prawne zwigzane z uruchomieniem takiego zaktadu, jednakze
jest to proces ztozony i dtugotrwaty. Zanim do tego dojdzie, konieczny jest partner zewnetrzny oferujacy
takie ustugi. Z tego powodu THC Pharma S.A. nawigzata wspéiprace dotyczaca produkcji kontraktowej
marihuany medycznej przez zaktad farmaceutyczny z siedzibg w Portugalii (Zaktad). Zaktad ten bedzie
realizowal czynnosci wytworcze zgodnie z Europejska Dobra Praktyka Wytwarzania (EU GMP) oraz
dokonywat zwolnienia serii, umozliwiajgc w ten sposéb import Produktéw przez THC Pharma S.A. w celu
wprowadzenia ich na rynek polski. Przy kazdym kolejnym zamo6wieniu podpisywana bedzie szczeg6towa
umowa, oparta o warunki podpisanego przez strony Term Sheet. Nastepnie THC Pharma S.A. uzyskiwa¢
bedzie pozwolenia Gléwnego Inspektora Farmaceutycznego na import kolejnych partii surowca
farmaceutycznego jakim jest marihuana medyczna, a nastepnie zajmie sie jego dystrybucja do hurtowni i
aptek w Polsce.

W dniu 04.03.2024 Emitent zawart z EQ1 sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, umowe na doradztwo przy
wprowadzaniu akcji serii [ do obrotu na rynku NewConnect, sporzadzenie dokumentu informacyjnego
oraz petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy przy wprowadzaniu akcji do obrotu na NewConnect
w zakresie emisji akcji serii .

W dniu 14.03.2024 KRS dokonat wpisu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
zmiany statutu Spo6tki na podstawie uchwaty nr 2 i nr 3 z dnia 15.01.2024 roku Walnego Zgromadzenia
Spo1ki, ktére postanowito o nastepujacych zmianach statutu Spotki:
1/ dodanie postanowienia §8b w brzmieniu:

"Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 stycznia 2024 roku, o kwote 3.000.000,00 zt (trzy miliony
ztotych) w drodze emisji akcji na okaziciela serii I, w celu przyznania praw do objecia akcji
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B z wytaczeniem prawa poboru."

2/ dodanie postanowienia §8c w brzmieniu:
"Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 15 stycznia 2024 roku, o kwote 500.000,00 zt (piecset tysiecy
ztotych) w drodze emisji akcji na okaziciela serii J, w celu przyznania praw do objecia akcji
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii C z wytgczeniem prawa poboru.”

W zwiagzku z powyzszym warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi

tacznie 3.500.000,00 zt.

W pierwszym kwartale 2024 roku Spétka otrzymata 1.400.000 zt z tytutu emisji akcji w ramach

warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego .

Aktualny statut mozna znalez¢ pod tym adresem:
https://www.hhsa.pl/images/HempHealth-statut-tekst jednolity 15-01-2024.pdf

W dniu 20.03.2024 Walne Zgromadzenie sp6tki stowarzyszonej z Emitentem, tj. THC Pharma S.A.,
podjeto uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego Emitent ma obja¢ potowe
nowowyemitowanych akcji serii B w zamian za wktad w wysokosci 750.000,00 zt.

W dniu 27.03.2024 roku Emitent otrzymat 700.000 akcji Cannabis Poland S.A. z siedzibg w Warszawie
tytutem zwrotu pozyczki akcji z dnia 19 stycznia 2023 roku. Przedmiotem zwrotu byty akcje nowej emis;ji
niewprowadzone do obrotu na rynku NewConnect. Emitent wskazuje, ze w okresie trwania pozyczki
warto$¢ akcji posiadanych przez Emitenta wzrosta w sposéb istotny, a Emitent odnotowat dodatkowo zysk
z tytutu wynagrodzenia za udzielenie pozyczki.

Dnia 15.04.2024 Emitent opublikowat informacje na temat stanu stosowania zasad tadu korporacyjnego,
okreslonych w zatgczniku do Uchwaty nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2023 roku.

Tre$¢ Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect mozna znaleZ¢ pod tym adresem:
https://www.hhsa.pl/images/HempHealth-Dobre Praktyki 15-04-2024.pdf

Emitent prowadzi na biezaco rozmowy z dostawcami i producentami marihuany medycznej z ktéorymi ma
podpisane listy intencyjne lub umowy o wspétpracy. Rozmowy takie sg zlozone i kompleksowe,
a zebranie i dostarczenie petnego dossier dokumentéw oraz przygotowania wniosku do URPL wymaga
kazdorazowo znacznego zaangazowania czasowego i kosztowego po obydwu stronach: zaréwno u
Emitenta, jak i u partnera. Emitent liczy jednakze na dokonczenie proceséw przynajmniej z jednym
partnerem, co pozwoli ztozy¢ w najblizszym czasie wniosek o dopuszczenie surowca farmaceutycznego
na rynek polski.

W dniu 15.04.2024 r. zarzad sp6tki THC Pharma S.A. (THC Pharma) ztozyt w Gtéwnym Inspektoracie
Farmaceutycznym (GIF) wnioski o wydanie zezwolenia na import na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
srodkow odurzajacych lub substancji psychotropowych obejmujacych takze marihuane medyczna.
Zgodnie z przepisami, GIF powinien rozpatrzy¢ wniosek o wydanie zezwolenia na obrot w ciggu 60
dni od dnia otrzymania kompletnego wniosku (bieg terminu rozpatrzenia wniosku ulega kazdorazowo
zawieszeniu w przypadku koniecznosci uzupetnienia dokumentéw lub ztozenia wyjasnien). Pozwolenie
jest wazne przez 3 miesigce od daty jego wystawienia.
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Emitent podkresla, iz otrzymanie pozwolenia nie jest jednoznaczne z przeprowadzeniem samego
importu, gdyz bedzie do tego potrzebne takze potwierdzenie od dostawcy posiadania marihuany
medycznej na stanie magazynowym oraz uzyskanie zgody na eksport.

W dniu 22.02.2024 roku Emitent zawart ze sp6tkg prawa brytyjskiego (,Inwestor”), umowe ktoérej
przedmiotem jest zobowigzanie Inwestora do objecia i optacenia 30 000 000 akcji Spétki, emitowanych w
ramach instytucji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W ramach ww. umowy Spoétka
zobowigzata sie wzgledem Inwestora do dokonania wszelkich czynno$ci niezbednych do zaoferowania
objecia tacznie 30 000 000 warrantow subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia tagcznie 30 000 000
akcji Spotki, emitowanych w zw. z warunkowym podwyzszeniem Kkapitatu zaktadowego. Oferta
nieodptatnego objecia warrantow subskrypcyjnych powinna zosta¢ ztozona w terminie 7 dni od dnia
ztozZenia przez uprawnionego Inwestora zgdania ztozenia takiej oferty, przy czym Inwestor moze zadac od
Emitenta zlozenia jednej lub wiekszej liczby ofert. Objecie i optacenie akcji w wykonaniu praw
z warrantéw powinno nastgpi¢ w terminie nie pézniejszym niz 12 miesiecy od dnia zawarcia ww. umowy.
Cena emisyjna akcji do ktérych objecia uprawniony jest Inwestor, wynosi¢ bedzie 90% Sredniej
z minimalnych kurséw akcji Spo6tki z ostatnich 20 dni notowan tych akcji w ASO przed dniem ustalenia
ceny w zwigzku z zamiarem objecia akcji. Na warunkach okreslonych w Umowie, Inwestor zobowigzuje
sie wobec Spo6tki do objecia i optacenia akcji Spéiki, emitowanych w ramach instytucji kapitatu
warunkowego, w zamian za kwote nie nizszg niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych). Objecie
i optacenie akcji powinno nastgpi¢ w terminie 12 (dwanascie) miesiecy od dnia zawarcia Umowy. Spotka
zobowigzuje sie wzgledem Inwestora, Ze jezeli suma wptat na akcje, o ktérych mowa w §4, przekroczy
kwote 11.000.000,00 zt (jedenascie milionow ztotych), cena emisyjna pozostatych do objecia akcji,
o ktérych mowa w §5, bedzie wynosi¢ réwnowarto$¢ wartos$ci nominalnej akcji za kazda poszczegdlng
akcje. Jednoczesnie Inwestor zobowigzat sie do wptacenia na rzecz Spotki tytutem objecia 12.000.000
akcji 3.420.000,00 zt w terminie 7 dni od daty wydania warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 30.04.2024 roku doszto do przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii B oraz okreslenia
uprawnionych do ich objecia na odstawie uchwaty nr 1/04/2024. Zgodnie z powyzszym, w zwigzku
z treScig §10b. statutu Spétki, przydzielonych zostato 30 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii B
uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela Spoétki serii I o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
z wylaczeniem prawa poboru wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 15.01.2024 roku ("Warranty Subskrypcyjne"). Warranty Subskrypcyjne
zostaty przydzielone jednemu inwestorowi.

W dniu 10/05/2024 Emitent roku zawart umowe o zachowaniu poufnosci i wytacznosci negocjaciji, ktorej
przedmiotem jest rozpoczecie negocjacji zmierzajacych do nabycia przez Emitenta udziatéw
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego spéiki, ktéra m.in. zamierza rozpocza¢ uprawy marihuany
medycznej. Kolejnym krokiem bedzie podpisanie dokumentu obejmujacego kluczowe warunki nabycia
udziatéw Spotki (Term Sheet), nastepnie Emitent przystapi do przeprowadzenia due diligence oraz -
w przypadku uzyskania pozytywnej opinii prawnikéw - podpisania umowy inwestycyjnej w ciggu 8
tygodni od zawarcia Umowy.

Ewentualne nabycie udziatéw Spétki powinno zblizy¢ Emitenta do realizacji swojej strategii polegajacej
m.in. na produkcji marihuany medyczne;j.

Komentarz zarzadu
Poniewaz w chwili obecnej istnieje staly niedobor marihuany medycznej w polskich aptekach, rozpoczgcie
dystrybucji tego surowca farmaceutycznego bedzie miato istotny wptyw na zwigkszenie przychodéw Emitenta.

Wiazacy prawnie limit sprzedazy marihuany medycznej dla Polski na rok 2024 wynosi 6.000.000 gram
(czyli 6 ton). Wynika to z faktu, iz Polska jest strong Jednolitej Konwencji w sprawie Srodkdw odurzajacych
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z 1961 r. W artykule 19 Konwencji wskazana jest podstawa do ustanawiania limitéw ilosci srodkow
odurzajacych w poszczegélnych panstwach, publikowanych przez Miedzynarodowg Rade ds.
Przeciwdziatania Narkomanii (INCB).

W zwiagzku z tym - przy Sredniej cenie rynkowej wynoszacej w Polsce w granicach 60-65 zt za 1 gram
suszu w aptece - warto$¢ sprzedazy marihuany medycznej w tym roku w Polsce wyniesie wedtug
szacunkéw Emitenta 360-390 milionow zt.

Limit ustanowiony na rok biezacy jest dwa razy wiekszy niz w roku poprzednim, co pozwala wnioskowag,
iz jezeli rynek legalnej marihuany medycznej bedzie rést co roku o 100%, dzieki skalowaniu biznesu
zgodnie ze zweryfikowanym wcze$niej modelem, obrana przez Emitenta strategia w dtugim okresie
pozwoli w znaczacy sposob zwiekszac przychody i zyski.

Opublikowane ostatnio dane pozyskane z Centrum e-Zdrowia, dotyczace statystyk sprzedazy marihuany
medycznej na przestrzeni ostatnich kilku lat w Polsce méwig z kolei, Ze w 2023 roku apteki w Polsce
zrealizowaty 276 807 recept na marihuane medyczng, co stanowitoby w sumie ponad 4,6 tony ziela
konopi.

w 2019 roku zrealizowano 2 909 recept na taczng ilo$¢ 33 219 g marihuany

w 2020-7 137 receptna94 038 g

w 2021 -33 147 recept na 427017 g

w 2022 - 108 847 receptnal 167 752 ¢g

w 2023 - 276 807 recept na 4 658 759 g.

Nalezy takze wspomnie¢ o tym, iz niezaleznie od marihuany medycznej, coraz cze$ciej méwi sie w Unii
Europejskiej o zalegalizowaniu sprzedazy marihuany rekreacyjnej. Okreslenie "rekreacyjna” oznacza, ze
do sprzedazy marihuany nie beda potrzebne recepty wypisywane przez lekarzy.

0d 1 kwietnia marihuana rekreacyjna jest dozwolona w najwiekszym kraju unijnym czyli w Niemczech.
Marihuana medyczna jest w Niemczech legalna - podobnie jak w Polsce - od 2017 roku dla pacjentéow
z powaznymi schorzeniami, ale dostep do niej jest mocno ograniczony. CBD jest dostepne legalnie tylko w
postaci przetworzonej, o ile zawarto$¢ THC nie przekracza 0,2% - podobnie jak w wiekszosci krajéw UE.
W Polsce jest to 0,3% THC.

Obecnie obywatele Niemiec mogg posiadac¢ do 25 graméw marihuany w miejscach publicznych oraz do 50
gramow w swoich domach. Nowe prawo zezwala takze na uprawe do trzech roslin konopi indyjskich na
osobe do uzytku wtasnego, co ma przyczynic¢ sie do zmniejszenia popytu na czarnym rynku oraz wzrostu
wptywu z podatkéw. Kolejnym elementem tamtejszych zmian jest mozliwo$¢ dziatania klubow
konopnych. Te niekomercyjne organizacje beda mogty legalnie uprawiac¢ i dystrybuowa¢ marihuane
wsrdod swoich cztonkéw. Kazdy klub bedzie moégt liczy¢ do 500 cztonkéw, co ma zapewni¢ mozliwos¢
monitorowania i regulacji tej dziatalnosci. Cztonkostwo w klubach bedzie ograniczone do mieszkancow
Niemiec, co ma by¢ srodkiem majgcym na celu ograniczenie turystyki narkotykowej.

Obecnie trwaja prace rzadu niemieckiego nad uszczelnieniem prawa czego celem ma by¢ zapobiezenie
jakiejkolwiek dziatalnosci komercyjnej przez kluby lub ich cztonkéw: ma by¢ wprowadzony brak
mozliwos$ci zatrudniania statych pracownikéw lub korzystania z ustug firm zewnetrznych. Z drugiej strony
obostrzenia takie znacznie utrudnia codzienne funkcjonowanie tych organizacji.

0 dostepie do marihuany rekreacyjnej méwi sie takze coraz czeSciej w Czechach, gdzie wedtug niektérych
szacunkow legalna i regulowana sprzedaz marihuany rekreacyjnej moze wygenerowac¢ 2 miliardy CZK

(348 milion6w PLN) rocznie.

Nalezy podkresli¢, iz rynek polski ma szanse by¢ czterokrotnie wiekszy niz czeski.
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Kolejna ciekawa informacja - juz z maja - pochodzi z USA: administracja prezydenta ogtosita zamiar
przeklasyfikowania marihuany do kategorii mniej niebezpiecznych narkotykéw, co jest uwazane za
historyczne przewarto$ciowanie amerykanskiej polityki narkotykowej. Od dekad marihuana jest
klasyfikowana jako narkotyk, co oznacza, zZe jest uwazana za substancje bez akceptowalnych zastosowan
medycznych i o wysokim potencjale naduzy¢. Propozycja przewiduje mozliwos¢ stosowania medycznych
konopi i przyznaje, Ze majag one mniejszy potencjal naduzy¢ niz wczeSniej uwazano, jednakze nie
przewiduje legalizacji marihuany do uzytku rekreacyjnego na poziomie federalnym. Mimo wszystko
decyzja taka moze zmieni¢ oblicze calego amerykanskiego systemu prawnego oraz otworzy¢ nowe
mozliwos$ci dla badan medycznych i rozwoju gospodarczego w sektorze konopi zawierajacych ponad 0,2%
THC.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogo6lne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowych Emitenta

1. stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciagty;

2. zatozenie, Ze Emitent bedzie kontynuowat dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

3. ujecie wszystkich przychodéw i kosztow w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostato osiagniete lub poniesione,
niezaleznie od terminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady wspo6tmiernosci przychodéw izwiazanych z nimi kosztéw;

4. zasade ostroznosci;

5. niestosowanie kompensaty sald aktywéw i pasywéw badz przychoddw z wyjatkiem przypadkow przewidzianych dla
prezentacji niektérych danych np.: r6znic kursowych.

Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywo6w pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Emitent stosuje zasade przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakcji zgodnie z ich rzeczywistym charakterem
i skutkiem ekonomicznym a nie tylko formg prawna.

Zasady rachunkowosci, ktére zostaty omoéwione ponizej stosuje sie w sposéb ciagly catego okresu sprawozdawczego.
W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowos$ci na inne zmiany te bez wzgledu na date podjecia decyzji
wprowadza sie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych

Warto$ci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowa przy zastosowaniu gérnych stawek
okreslonych przepisach podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci mniejszej niz 10.000,00 ztotych sa
umarzane jednorazowo w miesigcu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysciz wykorzystywania tych praw. w innych
kwestiach dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowac zasady okreslone dla srodkéw trwatych.

W zakresie ewidencji Srodkéw trwatych
Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikow
majatku pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa poczawszy od nastepnego miesigca po przyjeciu $rodkéw trwatych do uzywania
przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych. Mozliwe jest w uzasadnionych
przypadkach skracanie lub wydtuzanie okresu amortyzacji, jezeli przewidywany okres uzytkowania jest dtuzszy lub krotszy
niz wynikajacy z zastosowania przepiséw podatkowych. Odpiséw dokonuje sie w réwnych ratach co miesiac, a gdy $rodki
trwate sa uzytkowane sezonowo tylko - za okres ich wykorzystania. Wysoko$¢ odpisu miesiecznego stanowi w takim wypadku
iloraz wynikajacy z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez liczbe miesiecy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwatych o wartosci nie przekraczajacej 10.000,00 zt dokonywana jest jednorazowo
w miesigcu przyjecia $rodkéw trwatych do uzywania.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci dokonuje
sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodka trwatego.

W zakresie ewidencji $rodkéw trwatych w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. w uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na
dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie $srodkéw trwatych.

Leasing finansowy

Gdy Spoétka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce $rodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu
posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie

W zakresie inwestycji dlugoterminowych
Udziaty lub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.
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Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa o planowanym czasie posiadania ponizej roku kupione w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w
zyskach) lub innych pozytkow, w tym réwniez z transakcji handlowej, w inne aktywa finansowe nie uzytkowane i posiadane w
celu osiggniecia tych korzysci.

W przypadku kiedy aktywa te ssa wyceniane na rynku regulowanym wyceny na dzien bilansowy dokonuje sie wedtug kursu
zamkniecia tych instrumentéw na dzien bilansowy.

W przypadku kiedy instrument nie jest notowany instrumenty takie wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywoéw trwatych wycenia sie metoda praw wtasnosci.

Trwatla utrata wartos$ci

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci sktadnika badz
grupy aktywoéw. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowana, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw
i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartos$ci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do
odzyskania i wartosScig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku,
gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywéw ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza
wysokos¢ tego kapitatu, a pozostata cze$¢ straty jest odnoszone na rachunek zyskéw i strat.

W zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku zawarcia przez jednostke
kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywo6w finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron.

W zakresie rzeczowych skladnikéw aktywow obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegoblne grupy zapasdw wyceniane sg w nastepujgcy sposob:

a) materiaty - w cenie zakupu

b) potprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

¢) produkty gotowe - w rzeczywistym Koszcie wytworzenie

d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci
lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg warto$¢
pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych
produktéw lub ustug lub kosztéw sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sie, Ze rozchéd sktadnika aktywoéw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych
sktadnikéw aktywoéw, ktore jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta).

Zapasy ujmowane s3 w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpiséw aktualizujacych. Odpisy aktualizujace
ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

W zakresie ewidencji naleznosci
Naleznos$ci wyceniane sa w ciggu roku obrotowego w warto$ci nominalnej. Nalezno$ci sa wyceniane zgodnie zzasada
ostrozno$ci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznosci watpliwych.

Inwestycje wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatow w
zyskach) lub innych pozytkdéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i
warto$ci niematerialne i prawne, ktore nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz s posiadane w celu osiagnigcia tych korzysci.
Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow trwatych wycenia si¢ metoda praw wlasnosci.

Trwata utrata wartosci aktywoéw Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate
wartoS$ci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala si¢ szacowana, mozliwa do odzyskania warto§¢ sktadnika
aktywoéw i dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy migdzy warto$cig mozliwg do
odzyskania i warto$cia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest uyymowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy
skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow uj¢to jako kapital z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokos$¢ tego
kapitatu, a pozostata cz¢$¢ straty jest odnoszone na rachunek zyskow i strat.

12

Hemp & Health S.A., ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa, NIP: 525-23-82-713, KRS: 0000396780, www.HHSA.pl



HEMP

HEALTH&

W zakresie ewidencji $rodkéw pienieznych
Krajowe $rodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej. Srodki pienie-
zne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych zgodnie z obecnie obowigzujacymi przepisami.

Znajdujace sie w kasach $rodki pieniezne musza by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dzien kazdego roku
obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne zawieraja koszty poniesione dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych,
podatek VAT rozliczany w kolejnych okresach sprawozdawczych, koszty produkcji wtasnych a takze realizowanych
w koprodukcji oraz koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji.

Koszty prac rozwojowych

Koszty prac rozwojowych ujmuje sie poczatkowo na koncie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow w wysokosci
nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad wptywami, ktore stuzyty finansowaniu produkcji. Wycenia sie je w oKkresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokos$ci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad
przychodami, wg. cen sprzedazy netto uzyskanymi ze sprzedazy w ciagu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu
koszty wytworzenia zwiekszaja pozostate koszty operacyjne.

Po zakoniczeniu prac rozwojowych nalezy stwierdzi¢, czy speiniaja one warunki okreslone w art. 33 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. Jezeli tak, to uymowane sa w ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych i poddane amortyzacji.

Koszty prac rozwojowych amortyzowane sg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci rezultatéw prac rozwojowych. Okres
dokonywania odpis6w nie moze przekroczy¢ 5 lat.

W zakresie kapitalow (funduszy) wiasnych
Kapitaty (fundusze) witasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajéw izasad
okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spo6tki.

W zakresie kapitalow (funduszy) wiasnych
Kapitaty (fundusze) witasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajéw izasad
okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki
wartosSci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata czes¢ kosztow emis;ji
zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitat powstaty na skutek aktualizacji wyceny aktywéw
trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia cze$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywoéw trwatych, ktérych uprzednio
podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika
majatku trwatego.

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszaja réwniez skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do
aktywéw trwatych powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
zmniejszaja do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia
wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny.
Skutki inwestycji w czeSci przekraczajacej utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe
okresu sprawozdawczego.

W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania i wycenia sie je na dzien
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zalezne od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone s3 .in.. na ponizsze tytuty:

a) skutki toczacego sie postepowania sagdowego i odwotawczego.

W zakresie ewidencji zobowigzan
Zobowiazania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie
zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywéw finansowych lub wymiany na instrumenty
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finansowe, ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Pozostate czesci sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

W zakresie rozliczen miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne tworzy sie na pokrycie prawdopodobnych kosztéw przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy w szczego6lnosci Swiadczen na rzecz kontrahentéw oraz przysztych §wiadczen na rzecz pracownikow.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja odroczone przychody z wyceny kontraktéw dtugoterminowych, uzyskane
dotacje, otrzymane zaliczki oraz srodki na produkcje pozyskane od koproducentow.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasada memoriatuy, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu
otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spoétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie
poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy korzysci wynikajace
z praw wilasnos$ci do produktéw, towaréw i materiatéw przekazano nabywcy.

W zakresie ewidencji przychodow
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, pomniejszone o nalezny
podatek od towaréw i ustug ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

W zakresie ewidencji kosztow

Spotka prowadzi koszty w uktadzie poréwnawczym.

Na wynik finansowy Spo6tki wptywaja ponadto:

a) pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalno$cig Spotki w zakresie m.in. zyskéw i strat ze
zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw
na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn;

b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci
inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi;

¢) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi;

d) stratyizyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem
prowadzenia Spétki poza jej dziatalno$cia operacyjna.

W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:

a) biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych;
b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenia
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu  odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktdre
spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wilasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Réznice kursowe

Rdznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych, z wyjatkiem
inwestycji dtugoterminowych, oraz powstate w zwigzku z zaptata nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy
sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychod6éw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do kosztu
wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, srodkéw
trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.
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Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001
I. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz. 277). Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej nocie nie
dotycza instrumentéw finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw i zobowiazan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowiazan z
tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.
Aktywa finansowe dzieli sie na:

¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzieli sie na:
* zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
» pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w warto$ci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas zobowiazania finansowe
w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikdéw majatkowych. Przy ustalaniu wartos$ci
godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty transakgji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych
w dniu ich zawarcia / rozliczenia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania
nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty
finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce. Do zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych
oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny,
z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych
i nalezno$ci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalno$ci sptaty wartos$ci
nominalnej oraz okre$laja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad
oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Sp6tka zamierza i moze utrzymac te aktywa do
czasu, gdy stang sie one wymagalne.

PozyczKi udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych
inaleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio
drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, Ze zbywajacy nie utracit
kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spétka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani nalezno$ci, a takze wptat dokonanych
przez Spoétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej
ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji takZe w obrocie wtérnym.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Przekwalifikowania aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartos$ci godziwej na dzien przekwalifikowania do innej kategorii
aktywoéw finansowych. Wartos¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalona ceng nabycia lub
skorygowana cena nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywoéw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do
tej pory jako przychody lub koszty finansowe pozostaja w rachunku zyskéw i strat.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczego6lnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej,
ktére nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w warto$ci godziwej, za$ zyski i straty
wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezpos$rednio w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwo$ci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw finansowych na dany rok

w Swietle wynik6w zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym
Emitent nie publikowat prognoz.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Sp61tki oraz harmonogram ich realizacji, o ktérych mowa w § 10 pkt.13 a
zalacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Nie dotyczy.

Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W okresie omawianego kwartatu Emitent nie podejmowat dziatan nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych

w przedsiebiorstwie.

Opis organizacji grupy kapitatowej, z wyszczegélnieniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz jednostek
nieobjetych konsolidacj3, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby;,
przedmiotu dzialalnoS$ci i udziatu emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie glosow

Na koniec minionego kwartatu Emitent nie tworzyt grupy kapitatowe;.
Spo6tka THC Pharma S.A., w ktérej Emitent posiada 50% akcji, jest sp6tka stowarzyszona.

Struktura kapitalu zakladowego

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

" Liczba akgiji | Udziatw kapitale

Seria akcji (w szt.) zaktadowym Udziat w gtosach

A 2 000 000 2,77% | 2,77%
B 1 000 000 1,38% 1,38%
C 9 000 000 12,45% 12,45%
D 4 000 000 5,53% 5,53%
E 10 000 000 13,83% 13,83%
F1 7 850 000 10,86% 10,86%
F2 2 500 000 3,46% 3,46%
G 2 870 000 3,97% 3,97%
H 33 092 839 45,76% 45,76%

RAZEM 72 312 839 100% 100,00%
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Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu na Walnym Zgromadzeniu przedstawia sie nastepujgco:

Lp. Oznaczenie akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat
zaktadowym w gtosach

1. Free float 72.312.839 100% 100%

Razem 72.312.839 100% 100%

Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien sporzadzenia raportu Spétka nie byta strong uméw o prace, a cztonkowie organéw Spoétki dziatajg na podstawie
powotania. W zespole Emitenta s3 trzy osoby zajmujace sie rozwojem biznesu i sprzedaza, ktére wspotpracowaty ze Spo6tka na
podstawie uméw cywilno-prawnych, natomiast dziaty ksiegowe, prawne itp. wspotpracuja na zasadzie outsourcingu.
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Sprawozdanie finansowe jednostki

AKTYWA 31.03.2024 31.03.2023

A. AKTYWA TRWALE 150 352,37 189 574,73
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1.|Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2.|Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3.|Inne wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4.|Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. |Rzeczowe aktywa trwate 150 352,37 189 574,73
1. | Srodki trwate 150 352,37 189 574,73
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00

c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00

d) $rodki transportu 150 352,37 189 574,73

e) inne $rodki trwate 0,00 0,00

2. |Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. |Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l._|Naleinosci diugoterminowe 0,00 0,00
1.|0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.|0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3./0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. |Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. |Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
udziaty lub akcje 0,00 0,00

w tym Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00

inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiad 4 ie w k 0,00 0,00
udziaty lub akcie 0,00 0,00

inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00

inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
udziaty lub akcje 0,00 0,00

inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00

inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. |Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1.|Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2.|Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 4 827 694,83 3799 380,12
I. [Zapasy 75 329,81 236 108,49
1.|Materiaty 0,00 0,00
2.|Pdtprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3.|Produkty gotowe 0,00 0,00
4.|Towary 75 329,81 236 108,49
5.]|Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il. [Naleznosci krétkoterminowe 66 821,74 104 093,62
1. [Naleznosci od jed k powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

do 12 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. leznosci od p tych jed| k, w ktorych jed, ka p d w kap 0,00 0,00
3. |Nalezinosci od pozostalych jednostek 66 821,74 104 093,62
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 29 561,57 35 549,61

do 12 miesiecy 29 561,57 35549,61
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeri spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 37 260,17 68 544,01
c)inne 0,00 0,00

d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
lll._[Inwestycje krétkoterminowe 4 685 543,28 3459 178,01
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 685 543,28 3459 178,01
a) w jednostkach powigzanych 57 002,00 2,00
udziaty lub akcje 2,00 2,00

inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00

inne krétkoterminowe aktywa finansowe 57 000,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 2 842 436,80 2 344 208,00
udziaty lub akcje 1167 436,80 1009 708,00

inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00

inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1675 000,00 1334 500,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1786 104,48 1114 968,01
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1786 104,48 1114 968,01
inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

inne aktywa pienigezne 0,00 0,00

2. |Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C. |NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. |UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 4978 047,20 3988 954,85
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PASYWA 31.03.2024 31.03.2023
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4943 509,60 3757 231,44
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 7 231 283,90 7 231 283,90
Il. |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 3208 507,58 1808 507,58
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wart emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 808 507,58 808 507,58
Il. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 619 108,32 -4712 898,28
VI. |Zysk (strata) netto 122 826,44 -569 661,76
VII. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 34 537,60 231723,41
I. |Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. |Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
dtugoterminowa 0,00 0,00
krotkoterminowa 0,00 0,00
3. |Pozostate rezerwy 0,00 0,00
dtugoterminowe 0,00 0,00
krotkoterminowe 0,00 0,00
Il. |Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. |Zobowiqzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. |Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
e)inne 0,00 0,00
Il. |Zobowiazania krétkoterminowe 34 537,60 23172341
1. | Wobec jednostek powiqzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 izz;:/ll:zania wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka p di g a 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. |Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 34537,60 231723,41
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 30051,61 116 144,01
do 12 miesiecy 30051,61 116 144,01
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 111111,11
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 4 485,99 3838,29
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 0,00 630,00
4. |Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. [Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1. |Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
dtugoterminowe 0,00 0,00
krétkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 4978 047,20 3988 954,85
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Rachunek zyskow i strat 01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.03.2024 31.03.2023
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 36 753,45 32 517,07
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I.|Przychody netto ze sprzedazy produktéw 23 866,50 25421,33
Il.|Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 0,00 0,00
11| Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV.[Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 12 886,95 7 095,74
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 309 402,12 359 140,00
I.|Amortyzacja 9 805,59 6 537,06
II.|Zuzycie materiatéw i energii 7 624,38 25 029,52
1I.[Ustugi obce 213 274,48 234 905,06
IV.|Podatki i optaty, 1182,36 6 824,43
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
V.|Wynagrodzenia 63 067,87 65 899,68
VI.|Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 2152,44 2947,84
- emerytalne 0,00 0,00
VII.|Pozostate koszty rodzajowe 55,00 11 201,00
VIII.[Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 12 240,00 5795,41
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -272 648,67 -326 622,93
D. |Pozostate przychody operacyjne 0,03 0,00
1.|Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il.|Dotacje 0,00 0,00
11| Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV.|Inne przychody operacyjne 0,03 0,00
E. [Pozostate koszty operacyjne 0,03 36 462,89
I.|Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
II.|Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
lI.{Inne koszty operacyjne 0,03 36 462,89
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -272 648,67 -363 085,82
Przychody finansowe 395 475,11 21 706,20
|.|Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
II.|Odsetki 12 000,00 21706,20
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11.{Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 1332,74 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV.|Aktualizacja wartosci inwestycji 382 141,18 0,00
V.|Inne 1,19 0,00
H. |Koszty finansowe 0,00 228 282,14
I.|Odsetki, w tym: 0,00 413,24
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II.|Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
11I.|Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 227 864,22
w tym: udziat w zysku (stracie) netto jednostki podporzqdkowanej 0,00 0,00
IV.[Inne 0,00 4,68
I |Zysk (strata) brutto ( F +G-H) 122 826,44 -569 661,76
J. |Podatek dochodowy: 0,00 0,00
K. |Pozostate obowigzkowe zmiejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
ZYSK (+) / STRATA (-) NETTO (I-J-K) 122 826,44 -569 661,76
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L.p. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 0311:?01_3;.220::4- 0311:?01_3;.220:;3-

A [PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

I. |Wynik finansowy netto 122 826,44 -569 661,76

Il. |Korekty o pozycje: -361 127,36 244 979,23
1. amortyzacja 9 805,59 6 537,06
2. zyski/straty z tyt.réznic kursowych 0,00 0,00
3. odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -12 000,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -382 141,20 413,24
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 12 557,55 -19 315,49
7. Zmiana stanu naleznosci 10 782,98 208 771,97
8. Zmiana stanu zobow.krétkoterm.z wyj.pozyczek i kredytéw -132,28 48 572,45
9. Zmiana stanéw rozliczeri miedzyokresowych 0,00 0,00
10. Inne korekty 0,00 0,00

I, [Srodki pienigzne netto z dz.operacyjnej(l+/-11) -238 300,92 -324 682,53
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

. | Wptywy 32 000,00 0,00
1.Zbycie wartosci niem.i prawnych oraz rzecz.aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wart.niem.i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywodw finansowych w tym: 12 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 12 000,00 0,00

- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 12 000,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 20 000,00 0,00

Il [Wydatki 57 000,00 853 980,59
1. Nabycie wartosci niemat.i prawnych oraz rzecz.aktywéw trwatych 0,00 196 111,79
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemater.i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe , w tym: 57 000,00 657 868,80
a) w jednostkach powigzanych 57 000,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 657 868,80

- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 657 868,80

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

Ill. |Przeptywy pienigzne netto z dz.inwestycyjnej (I-11) -25 000,00 -853 980,59
C. PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

. [L.Wptywy 1400 000,00 0,00
1.Wptywy netto z wydania udziatéw 1400 000,00 0,00
2.Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

. |Wydatki 0,00 25413,24
1. Nabycie udziatéw 0,00 0,00
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne wyplaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 25 000,00
6. Z tytutu innych zobowiazar finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 413,24
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

1Il. |Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finans.(I-11) 1400 000,00 -25413,24

D. [Przeptywy pieniezne netto razem (Alll+BIII+CIlI) 1136 699,08 -1204 076,36

E. |Bilansowa zmiana srodkdéw pienieznych, w tym: 1136 699,08 -1204 076,36
- zmiana stanu $rodkéw pien.z tyt.réznic kursowych 0,00 0,00

F. [Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 649 405,40 2319 044,37

G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) w tym 1786 104,48 1114 968,01
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania. 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2024- |  01.01.2023-

31.03.2024 31.03.2023
1 KAPITAt WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 3420 683,16 4 326 893,20
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 3420683,16 4326 893,20
1 |Kapitat podstawowy na poczgtek okresu 7 231 283,90 7 231 283,90
1.1.|Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a. zwiekszenia (rejestracja w KRS) 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
1.2|Kapitat podstawowy na koniec okresu 7 231 283,90 7 231 283,90
2 |Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1808 507,58 1808 507,58
2.1|zmiany kapitatu zapasowego 1400 000,00 0,00
a) zwiekszenia 1400 000,00 0,00
emisja akcji serii 1400 000,00 0,00
podziat zysku 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
- rejestracja w KRS kapitatu minus koszty emisji 0,00 0,00
2.2.|Kapitat zapasowy na koniec okresu 3208 507,58 1808 507,58
3 |Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1|Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a. zwiekszenia 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
3.2|Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4 |Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1|Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a. zwiekszenia (kapitat wptacony nie zarejestrowany) 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
4.2|Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5 |zysk (strata) netto z lat ubiegtych -4 712 898,28 -1801731,88
5.1|Zysk (Strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -4712 898,28 -1801731,88
a. zwiekszenia -906 210,04 -2911 166,40
b. zmniejszenia 0,00 0,00
5.2|Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5619 108,32 -4 712 898,28
6[Wynik netto 122 826,44 -569 661,76
a. zysk netto 122 826,44 0,00
b. strata 0,00 -569 661,76
1] KAPITAt WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 4943 509,60 3757 231,44

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU

4943 509,60 3757231,44

1 (POKRYCIA STRATY)




