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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej Groclin S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia bez zastrzezen

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Groclin S.A. 2z siedzibg
w Grodzisku Wielkopolskim (dalej ,Spdtka”, ,Jednostka”), na ktdre sktadajg sie:

= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujace
sume bilansowa w wysokosci 170 990 tys. zt,

= sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 31 grudnia 2018 roku wykazujace, strate netto w kwocie 18 754 tys. zt oraz catkowitg
strate w wysokosci 18 749 tys. zi,

= sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego w wysokosci
18 750 tys. 74,

= sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku wykazujace zmniejszenie stanu s$rodkow pienieznych
w wysokosci 913 tys. zi,

= zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace,
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:
= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzien

31 grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem
Jednostki,

» zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci" - Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z pdzn. zm.).

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 26 kwietnia 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB") oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach" - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089) oraz
Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE" - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
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wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe za poprzednio rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku byto
przedmiotem badania przez inng firme audytorska, ktéra wydata z dniem 27 kwietnia 2018 roku
opinie bez zastrzezen.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy
sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach,
w ktdrych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania Podejscie do badania

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi

na zidentyfikowane ryzyko

Przychody ze sprzedazy

Wykazana w sprawozdaniu z catkowitych Nasze procedury badania obejmowaty

dochodéw za okres od 1 stycznia 2018 roku do w szczegdlnosci:

31 grudnia 2018 roku wartos$¢ przychoddéw netto -

ze sprzedazy wyniosta 143 654 tys. zi. * przeglad zasad rachunkowos.C|
dotyczacych rozpoznawania

Prawidlowo$¢ rozpoznania przychodow jest przychodéw i zwigzanych z nimi

nieodtagcznym ryzykiem branzowym. Wynika to istotnych osadow i szacunkow;

ze ztozonosci warunkéw zawartych w umowach - . , .

sprzedazowych. Warunki te podlegajg zmianom * zrozumienie 1~ oceny srodowiska

i wymagajq odpowiedniego odzwierciedlenia w kontroli wewn_etr_znej, W tym_
dotyczacych ujecia ustalenia i

systemie sprzedazowym, co zwieksza ryzyko

btedu.

Systemy sprzedazowe przetwarzajg duze ilosci
danych w potaczeniu z kombinacjq roéznych
produktow i ustug oraz zmian cen w trakcie
roku, przy wykorzystaniu licznych systemoéw.

Ponadto, zastosowanie standarddéw
rachunkowosci  dotyczacych  rozpoznawania
przychoddéw jest skomplikowane i wigze sie z
wieloma kluczowymi osadami i szacunkami
(rozliczanie bonusdéw). Jednostka dominujaca
zawarta ujawnienie dotyczace przychodéw w
nocie 13 ,Przychody ze sprzedazy".

prezentacji przychodéw ze sprzedazy;

e analizy istotnych warunkéw uméw i ich
ujecia w systemie sprzedazowym;

e oceny systemow informatycznych
wykorzystanych w zwigzku z
rozpoznaniem przychoddw;

e analizy potwierdzen sald uzyskanych
od klientow oraz zestawienie
otrzymanych ptatnosci w zwigzku z
zrealizowana sprzedazg;

e oceny poprawnosci i kompletnosci

ujawnien w tym zakresie.
Przeprowadzone testy szczegbtowe
w potaczeniu z oceng sSrodowiska kontroli
wewnetrznej opisane powyzej dostarczyty nam
wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw
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Aktywa trwate
przeznaczone do
dziatalnos¢ zaniechana

sklasyfikowane
sprzedazy

jako
oraz

W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazata
aktywa przeznaczone do sprzedazy w kwocie
19 016 tys. zt oraz zobowigzania dotyczace
dziatalnosci zaniechanej w kwocie 5 899 tys. zt,
a takze wykazata strate netto na dziatalnosci
zaniechanej w kwocie 41 939 tys. zt.

Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy sprzedazy przez
Spotke zaktaddw produkcyjnych zlokalizowanych
w Grodzisku Wielkopolskim i zakonczeniu
niektérych kontraktow w segmencie poszyc.

Spotka dokonata przeszacowania aktywoéw
trwatych przeznaczonych do sprzedazy do ceny
sprzedazy, ktéra wynika z zawartej umowy
zbycia aktywow trwatych nalezacych do Grupy,
zlokalizowanych w Grodzisku Wielkopolski.

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych i prac rozwojowych

Okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
majatku trwatego jest poddawany corocznym
przegladom i aktualizowany jesli
obecne jego szacunki rdéznig sie od
historycznych zatozen. Spétka skrécita okres
ekonomicznej uzytecznosci nieruchomosci w
Karpicku oraz prac rozwojowych zwigzanych z
dziatalnoscig poszy¢ poczawszy od 1 stycznia
2018 roku. W rezultacie, koszt amortyzacji
tychze aktywdéw w 2018 roku byt wyzsze o 10
527 tys. zt niz w 2017 roku.

zaadresowania
zwigzanego

badania niezbednych do
opisanego powyzej ryzyka
Z ujeciem przychodow.

Nasze procedury badania obejmowaty:

e przeglad zasad rachunkowosci
dotyczacych aktywéw dostepnych do
sprzedazy oraz dziatalnosci
zaniechanej;

e zrozumienie i oceny Srodowiska
kontroli wewnetrznej, w tym

dotyczacych zasad ewidencjonowania
operacji gospodarczych w podziale na
lokalizacje oraz kontrakty;

e analizy dokumentow
planowang sprzedazq;

zwigzanych z

e analiza przeksztatcenia danych
poréwnywalnych w zakresie
dziatalnosci zaniechanej;

o weryfikacja poprawnosci rozliczenia
wyniku na sprzedazy CADM sp. z 0.0. i
CADM GmbH;

e weryfikacja warunkdéw umowy

sprzedazy, pod katem ewentualnych
roszczen nabywcy wzgledem Spotki;

e oceny poprawnosci i kompletnosci

ujawnien w tym zakresie.

Przeprowadzone testy szczegbtowe
w potaczeniu z oceng S$rodowiska kontroli
wewnetrznej opisane powyzej dostarczyty nam
wystarczajacych i odpowiednich dowodéw
badania niezbednych do zaadresowania
opisanego powyzej ryzyka.

W ramach badania udokumentowali§my nasze
zrozumienie procesu, dokonaliSmy oceny oraz
przeprowadziliSmy testy kontroli wewnetrznych
dotyczacych s$rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych.

Zmiana szacowanych okreséw uzytkowania
zostata przez nas omdwiona z Zarzadem oraz
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Zagadnienie to byto kluczowe dla naszego
badania, poniewaz wigze sie ono z istotnymi
kwotami oraz istotnym osadem Zarzadu.

Spétka zawarta ujawnienie dotyczace zmiany
okresu uzytkowania srodkéw trwatych w nocie
13.6 "Koszty w uktadzie rodzajowym", nocie 18
~Rzeczowe aktywa trwate” i nocie 19 ,Aktywa
niematerialne”.

Aktywa 2z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Spotka przeprowadzita
planu  wykorzystania aktywéw z  tytutu
odroczonego podatku dochodowego wedfiug
stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

szczegbtowa analize

Zagadnienie to byto kluczowym zagadnieniem
badania, poniewaz saldo aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na dzien
31 grudnia 2018 roku wyniosto 3 375 tys. zt
i bylo istotne dla sprawozdania finansowego.
Ponadto, proces dokonania osgdu przez Zarzad
jest oparty o zatozenia dotyczace kwot
przysztych dochoddéw podatkowych i okreséw
ich wystepowania, ktére pozwolg wykorzystac
ujemne rbéznice przejSciowe oraz straty
podatkowe.

Spoétka zawarta ujawnienie dotyczace podatku
odroczonego oraz istotnych zatozen lezacych u
podstaw szacunkéw w nocie 14.3 "Odroczony
podatek dochodowy".

poddana krytycznej ocenie. Potwierdzilismy z
Zarzadem, ze analiza i ocena dotyczaca
skrécenia szacowanych okresow uzytkowania
wybranych sktadnikow $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych odzwierciedla
najlepszy szacunek Zarzadu w tym zakresie i
ze w oparciu o te analize, plany biznesowe

Spotki  uzasadniajg skrocenie okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.
PotwierdziliSmy réwniez, ze okolicznosci

biznesowe, uzasadniajg zaktualizowane okresy
uzytecznosci, w oparciu o dostepng nam
wiedze na temat biznesu oraz branzy produkcji
poszy¢ samochodowych.

Sprawdzilismy réwniez, czy zatwierdzone
okresy ekonomicznej uzytecznosci zostaty
prawidlowo ujete w rejestrze Srodkdéw
trwatych.

W ramach badania udokumentowaliSmy nasze
zrozumienie procesu, dokonaliSmy oceny oraz
przeprowadziliSmy testy kontroli wewnetrznych
dotyczacych kalkulacji podatku odroczonego.

DokonaliSmy analizy zatozen lezacych u
podstaw rozpoznania i kalkulacji podatku
odroczonego.

Nasze procedury obejmowaty przeglad modelu
realizowalnosci aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i byty scisle zwigzane z
analizg testu na utrate wartosci, jako ze
realizowalnos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest zalezna od realizacji
prognoz finansowych.

Zarzad Jednostki dominujacej przyjat
do realizacji na najblizsze lata plany finansowe,
ktore wykazaty mozliwos¢ realizacji aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w
przysztosci. Powodzenie planéw uzaleznione
jest od realizacji zamierzen biznesowych i
budowanych na tej podstawie prognoz
finansowych, stanowiacych podstawe
dokonanych testow. Zdaniem Zarzadu
Jednostki dominujacej przy dokonanych
zatozeniach dziatania te powinny przyniesc
oczekiwane efekty, jednak wskazujemy, iz
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Rezerwa na reorganizacje i przeniesienie
produkcji na Ukraine

W zwigzku z rozpoczeta w roku 2018
reorganizacjg dziatalnosci Spétki, polegajacej na
przeniesieniu produkcji poszy¢ samochodowych

do spotki zaleznej Groclin Karpaty, Spotka
wykazata w sprawozdaniu finansowym
zobowigzania dotyczace aktywéw trwatych

przeznaczonych do sprzedazy oraz dziatalnosci
zaniechanej w fgcznej kwocie 5 899 tys. zt.

Na powyzszg kwote sktadaty sie S$wiadczenia
pracownicze zwigzane ze zwolnieniami
grupowymi pracownikéw w zaktadach w Polsce
oraz rezerwy na koszty przeniesienia produkcji
na Ukraine.

Spotka zawarta ujawnienia dotyczace
powyzszych zobowigzan nocie 27. "Aktywa
przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé
zaniechana".

pewnosci takiej nie ma.

PrzeprowadziliSmy  nastepujace procedury
audytowe w celu zbadania tego obszaru:

¢ w ramach badania udokumentowalismy
nasze zrozumienie procesu
identyfikacji roszczen, spraw sadowych
oraz umow zawartych przez Spotke,
ktore rodza konieczno$¢ zawigzania
rezerwy w zwigzku z prowadzong
restrukturyzacjg, dokonaliSmy oceny
oraz przeprowadziliSmy testy kontroli
wewnetrznych dotyczacych tego
obszaru;

o Z udziatem kancelarii prawnej
reprezentujacej Spotke dokonalismy
analizy materialnych spraw sgadowych;

e przekazalimy pisemnie zapytania
prawnikom obstugujagcym Spotke oraz
przeanalizowaliSmy odpowiedzi na te
zapytania;

e dokonaliSmy analizy uchwat organow
Spotki  pod  katem  koniecznosci
tworzenia rezerw;

« weryfikowaliémy zatozenia przyjete do
wyliczenia rezerw;

o zweryfikowalismy proces
restrukturyzacji Spotki obejmujacy:

1) Przeniesienie dziatalnosci
produkcyjnej do zaktaddéw
jednostki powigzanej na Ukrainie.

2) Przeprowadzenie zwolnien
grupowych w 2018 roku
pracownikédw  produkcyjnych w

Polsce.

3) Sprzedaz istotnych aktywow:
gruntéw, nieruchomosci, urzadzen
mieszczacych sie w Grodzisku
Wielkopolskim w styczniu 2019
roku.

4) Przejecie zaktadu pracy przez ww.
nabywce gruntéw, nieruchomosci
oraz urzadzen w Grodzisku
Wielkopolskim a wraz z nim
odpowiednio czeséci pracownikow.
Utworzenie rezerwy na
wynagrodzenie ww. pracownikéw
za okres od zaprzestania przez nich
$wiadczenia ustug na rzecz Spétki

do dnia zawarcia umowy
sprzedazy.
5) Wypowiedzenie umow czesci

pracownikéw, ktérzy pozostali w
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Utrata wartosci udzialow w jednostkach
zaleznych

Spotka prezentowata w sprawozdaniu
finansowym udziaty w spotkach zaleznych w
tacznej kwocie 108 172 tys. zi.

Majac na uwadze sytuacje w branzy, strate
netto poniesiong przez Spotke oraz trwajacy
proces reorganizacji Jednostka uznata, za
niezbedne przeprowadzenie rewizji i zmiany
alokacji wartosci aktywow netto generujacych
dodatnie przeptywy pieniezne.

Ocena wartosci odzyskiwalnej aktywdéw oparta
jest na szeregu zatozen i szacunkow, w
szczegdlnosci w odniesieniu  do wysokosci
przysztych przeptywow pienieznych  oraz
przyjetej stopy dyskonta. W szczegdlnosci,
ocena ta zostata przeprowadzona w oparciu o
prognozowane zdyskontowane przeptywy
pieniezne netto na lata 2019-2023. Prognozy te
obarczone sa ryzykiem zmian ze wzgledu na
zmieniajgce sie warunki rynkowe.

strukturach  Spotki oraz
utworzenie rezerwy na koszty
odpraw dla ww. pracownikéw.

6) Utworzenie innych rezerw

zwigzanych z przeniesieniem
produkcji na Ukraine.

Przeprowadzone testy szczegotowe w
potaczeniu z oceng S$rodowiska kontroli
wewnetrznej opisane powyzej dostarczyty nam
wystarczajacych i odpowiednich dowodow
badania niezbednych do zaadresowania
opisanego powyzej ryzyka zwigzanego z
ujeciem rezerw.

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

e krytyczng ocene przyjetych przez
Spoétke zatozen i dokonanych
szacunkéw stuzacych okresleniu

wartosci odzyskiwalnej akcji i udziatow,
korzystajac w tym wzgledzie ze
wsparcia naszych wewnetrznych
specjalistow z zakresu wycen, w tym:

- ocene racjonalnosci przyjetych przez
Spoétke kluczowych zatozen
makroekonomicznych na kolejne lata
(w tym dotyczacych: stopy dyskonta,
poprzez poréwnanie ich do danych

rynkowych;
- ocene modelu zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych,

wykorzystywanego przez Spétke pod
katem jego zgodnosci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej, oraz

- krytyczng ocene zatozen przyjetych do
ustalenia przeptywdéw pienieznych i

wartosci rezydualnych po okresie
objetym prognoza.
e ocene przygotowanej przez Spotke

analizy wrazliwosci wynikow analizy
alokacji wartosci aktywow netto, w
szczegoblnosci w zakresie potencjalnych
zmian zatozen o najwiekszym wptywie

na wyniki analizy, tj. zalozen
dotyczacych stopy dyskonta oraz
poziomu wynikédw z  dziatalnosci
operacyjnej powiekszonych o]
amortyzacje oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci;

e ocene poprawnosci i kompletnosci
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ujawnien w zakresie utraty wartosci

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(politykq) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spotki albo zamierza dokona¢ likwidacji Spoétki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdédw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sq wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

» identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem Iub bitedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
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zaprojektowania procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$c
szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Spotki do kontynuaciji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest
od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sq oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki moga spowodowad, ze Spotki zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i o$wiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art.49b
ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania oraz
Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku (,Raport roczny") (razem ,Inne
informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sq zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
zbadaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czyniqc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spotka sporzadzita oswiadczenie na temat
informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym Rade Nadzorczg
Spoiki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoiki:

» zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentédw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezacych" - Dz. U. z 2018 r.,
poz. 757 z p6zn. zm.);

= jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w S$wietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdzili§my w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spoétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c- f,
h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Spdtka sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktéorym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong czes$¢ Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy na rzecz
Spotki ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych, ktdre sg zabronione na mocy art. 5
ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spoétki uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
30 maja 2018 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy po raz pierwszy.

Adam Tobota
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