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|l. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Venture Inc Spotka Akcyjna (dawniej: Venture
Incubator Spotka Akcyjna)

Forma prawna:

Spotka akeyjna

Ulica:

al. gen. Jozefa Hallera nr 180 lok. 14 (dawniej:
al. gen. Jézefa Hallera nr 180 lok. 18)

MiejscowosE.

Wroctaw

Kod pocztowy:

53-203

Poczta:

Wroctaw

Telefon:

+48537020050

Poczta elektroniczna:

office@ventureinc.com

Adres www:

www.ventureinc.com

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data wpisu do rejestru:

22.02.2008

Numer wpisu do rejestru:

0000299743

Regon:

020682053

NIP:

8992650810

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

64.30.Z - Dziatalno$¢ trustow, funduszow
i podobnych instytucji finansowych

Kapitat akcyjny na dzien
bilansowy

1484 000,00 zi

Kapitat wiasny na dzien
bilansowy

20 822 606,56 zt

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

I.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem:
[.1.1.1. 64.30.Z - Dziatalnos¢ trustéw, funduszdéw i podobnych instytucji finansowych.
1.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

[.1.2.1. Maciej Jarzebowski - 41,41%
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;,

udziatu w kapitale Spoétki i gloséw

[.1.2.2. Jakub Sitarz — 27,00% udzialu w kapitale Spétki i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.2.3. Mariusz Cieplty — 14,54% udziatu w kapitale Spétki i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.2.4. Pozostali — 17,05% udziatu w kapitale Spotki i glosdw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Dotyczy: Venture Inc Spotka Akcyjna 3
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1.1.3. Zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

% udziat w kapitale

% udziat w kapitale Spotki % udziat w kapitale Spotki i Spotki | % glosow na
i % gloséw na WZA % gloséw na WZA WZA
Na dzien sporzadzenia
sprawozdania Na dzien 30 wrzesnia 2016  Na dzien 1 stycznia 2016

Akcjonariusz finansowego roku roku
Macie] Jarzebowski 41,41 41,41 47 40
Jakub Sitarz 27,00 27,00 23,63
Mariusz Ciepty 14,54 14,54 4,31
Pozostali 17,05 17,05 24 66
Razem 100,00 100,00 100,00

[.1.3.1. W dniu 5 sierpnia 2016 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie od Pana
Mariusza Cieptego o przekroczeniu progu 5% i 10% oraz osiagniecie udziatu 14,5%
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Venture Inc Spétka Akcyjna.

1.1.4. Jednostki powigzane ze Spotka':
1.1.4.1. Patent Fund S.A. — spotka zalezna
1.1.4.2. Best Capital Sp. z 0.0. — spétka zalezna
1.1.4.3. 7 Orders S.A. — spotka zalezna
I.1.4.4. Inkubator Naukowo-Technologiczny — spotka zalezna
1.1.4.5. Polski Fundusz Innowacji Sp. z 0.0. — spotka zalezna
[.1.4.6. Venture Alfa Sp. z 0.0. — spdtka zalezna
1.1.4.7. CrowdCube Sp. z 0.0. — spotka wspoétzalezna
I.1.4.8. Time Solutions Sp. z 0.0. — spotka stowarzyszona
1.1.4.9. Drone Academy Ltd — spotka stowarzyszona
1.1.4.10. Agencja Rozwoju Innowacji S.A. — spétka stowarzyszona
I.1.4.11. Geek Decks Ltd — spotka stowarzyszona
1.1.4.12. Infermedica Sp. z 0.0. — spoétka stowarzyszona
1.1.5. Zarzad Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Maciej Jarzebowski — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2. Jakub Sitarz — Cztonek Zarzadu;
1.1.5.3. Rafat Andrzej Sobczak — Cztonek Zarzadu.

I.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia
badania:

1.1.6.1. W dniu 26 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta m.in. nastepujace uchwaty:

I.1.6.1.1. Uchwata nr 1/2016 w sprawie powotania w sktad Zarzadu Pana Jakuba
Sitarza;

1.1.6.1.2. Uchwata nr 2/2016 w sprawie powotfania w sktad Zarzadu Pana Rafata
Sobczaka.

' Venture Inc Spotka Akcyjna ma status jednostki inwestycyjnej i dokonuje wyceny inwestycji w swoich
jednostkach zaleznych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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|.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

|.2.1. Sprawozdanie finansowe Venture Incubator Spotka Akcyjna za rok 2015 zostato
poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzita Danuta Kwiatek,
biegty rewident nr 11145, dziatajaca w imieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
nr 3697. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wydano opinie bez uwag
objasniajacych, z nastepujgcym zastrzezeniem:

,Spotka w sprawozdaniu finansowym za 2015 roku w pozycji diugoterminowych aktywoéw
finansowych od jednostek powigzanych wykazafa udziaty w Inkubator Naukowo -
Technologiczny Sp. z o0.0. wycenione do wartosci godziwej w kwocie 3 930 tys. zi.
W wyniku badania nie uzyskaliSmy wystarczajacych dowoddw pozwalajgcych nam
na potwierdzenie prawidfowosci wyceny do wartosci godziwej udziatow w tym podmiocie”.

|.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5/6/ZWZ2/2016 z dnia 30 czerwca 2016 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatami
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2016 roku
w nastepujacy sposob:

1.2.3.1. Uchwata nr 6/6/ZWZ/2016 zysk netto za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 roku przeznaczono w catosci na kapitat zapasowy;

1.2.3.2. Uchwatg nr 13/6/ZWZ/2016 srodki znajdujace sie na kapitale zapasowym
przeznaczono na pokrycie strat z lat ubiegtych.

|.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka zlozyla w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 20 lipca 2016 roku.

|.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax
& Audit Spotka komandytowa (dawniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k.) siedziba w Warszawie (kod pocztowy: 02-521 Warszawa), przy
ul.  Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow  uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Robert Szumlicz nr 12374.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 8 Rady Nadzorczej
Spotki Venture Inc Spotka Akcyjna z dnia 2 pazdziernika 2016 roku. Badanie
przeprowadzono na podstawie umowy nr 007/Z/2016/SK zawartej w dniu 3 pazdziernika
2016 roku pomiedzy Trigon Dom Maklerski S.A., $wiadczaca na rzecz Venture Inc S.A.
ustugi doradcze w zwigzku z zamiarem dopuszczenia i wprowadzenia akcji notowanych
oraz akcji nowej emisji wyemitowanych przez Spétke do obrotu na rynku réwnolegtym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, a HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

.3.3. HLB M2 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Tax & Audit Spoétka
komandytowa, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009
roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczgce
bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.
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[.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 28 listopada 2016 roku do 16 grudnia 2016
roku.

|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2014 r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwana dalej ustawa o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku jest
prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy badanej Jednostki.

I.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢é ksigg rachunkowych,
sporzgdzenie | rzetelng prezentacje  sprawozdania finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spefnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac
istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spétki, a ktére nie zostaty ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016
roku. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

1.5.6. W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowalismy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwiazku, z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

I.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktore mogly wystgpic
poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

Dotyczy: Venture Inc Spotka Akcyjna 6
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.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujacych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

|.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

|.6.1. Zbadane skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. Sprawozdania z sytuacji finansowej, sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2016
roku, wykazujacego po stronie aktywow i pasywow sume: 22 495 117,41 ztotych,

1.6.1.2. Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016
roku wykazujgcego zysk netto 1 717 986,68 ztotych,

1.6.1.3. Sprawozdania z innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku, wykazujgce catkowity dochdd w kwocie 1 717 986,68 ztotych,

1.6.1.4. Sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do
30 wrzesnia 2016 roku, wykazujgcego zwigkszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote 13 698 985,75 ztotych,

1.6.1.5. Sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 994 209,17 ziotych,

I.6.1.6. Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacjach objasniajgcych.

Dotyczy: Venture Inc Spétka Akcyjna 7
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Il. CZESC ANALITYCZNA

I1.1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

A 2016-09-30 2015-12-31 g)vlnﬁar;li)ﬁ
AEywa tys. zt struktura (%) tys. zi struktura (%) o

A. AKTYWA TRWALE 20 650,9 91,8% 91228 89,5% 126,4%
1. Wartosci niematerialne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 9,7 0,0% 7,4 0,1% 32,3%
3. Aktywa finansowe, w tym: 20 498,2 91,1% 9042,5 88,7% 126,7%
3.a. Aktywa finansowe

wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 20 481,7 91,0% 90271 88,5% 126,9%
3.b. Pozyczki i naleznosci 16,4 0,1% 154 0,2% 6,8%
4. Aktywa z tytulu podatku

odroczonego 143,0 0,6% 73,0 0,7% 95,9%

B. AKTYWA OBROTOWE 1844,2 8,2% 1074,7 10,5% 71,6%
1. Aktywa finansowe, w tym: 301,8 1,3% 526,0 5,2% -42,6%
1.a. Aktywa finansowe

wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 16,8 0,1% 226,0 2,2% -92,6%
1.b. Pozyczki i naleznosci 285,0 1,3% 300,0 2,9% -5,0%
2. Inne skiadniki aktywdw

obrotowych 0,5 0,0% 1,0 0,0% -48,3%
3. Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 1542,0 6,9% 547,8 5,4% 181,5%

Aktywa razem: 22 495,1 100,0% 10 197,6 100,0% 120,6%
5 2016-09-30 2015-12-31 glln;r;(lﬁas
SERS tys. zi struktura (%) tys. 21 struktura (%) (oﬁ,)

A. KAPITAL WEASNY 20 822,6 92,6% 7 123,7 69,9% 192,3%
1. Kapitat akcyjny 1484,0 6,6% 884,0 8,7% 67,9%
2. Kapitat zapasowy ze

sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 13 778,9 61,3% 2 836,0 27,8% 385,9%
3. Zyski zatrzymane 5559,7 24,7% 3403,7 33,4% 63,3%

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY

NA ZOBOWIAZANIA 16725 7,4% 3 074,0 30,1% -45,6%
1. Rezerwy na podatek

odroczony 1 665,9 7,4% 1163,0 11,4% 43,2%
2. Zobowigzania

diugoterminowe 0,0 0,0% 641,9 6,3% -100,0%
3. Zobowigzania

krétkoterminowe 6,6 0,0% 1269,0 12,4% -99,5%

Pasywa razem: 22 495,1 100,0% 10 197,6 100,0% 120,6%
Dotyczy: Venture Inc Spotka Akcyjna 8
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11.2. UPROSZCZONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
.01.2016 - 30.09.201 1.01.2015 - 30.09. Dynamika
Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 30.09.2015 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody z dziatalnosci
podstawowej, w tym: 3239,9 100,0% 2149,4 100,0% 50,7%
1.a. Przychody z dziatalnosci
inwestycyjnej 32399 100,0% 21494 100,0% 50,7%
2. Koszty dziatalnosci
podstawowej, w tym: 1023,3 31,6% 1 368,1 63,7% -25,2%
2.a. Koszty dziatalnosci
inwestycyjnej 687,2 21,2% 12328 57,4% -44,3%
2.b. Koszty ogdinego zarzadu 336,1 10,4% 135,3 6,3% 148,5%
3. Zysk (strata) na
dziatalnosci podstawowej 2 216,6 68,4% 781,3 36,3% 183,7%
4. Przychody z pozostatej
dziatalnosci 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
5. Koszty pozostatej dziatalnosci 22,5 0,7% 21,1 1,0% 6,8%
6. Przychody finansowe 14,8 0,5% 58 0,3% 152,3%
7. Koszty finansowe 72,1 2,2% 31,8 1,5% 126,5%
8. Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 2136,6 65,9% 734,2 34,2% 191,0%
9. Podatek dochodowy, w tym: 418,6 12,9% 246,2 11,5% 70,0%
9.a. Czesc biezaca 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
9.h. Czes¢ odroczona 418,6 12,9% 246,2 11,5% 70,0%
10. Zysk / Strata netto 1718,0 53,0% 488,0 22,7% 252,1%
11. Inne sktadniki catkowitego
dochodu 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
12. Catkowite dochody ogétem
okresu sprawozdawczego 1718,0 53,0% 488,0 22,7% 252,1%
11.3. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
= - Dynamika
Wyszczegdinienie 01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 30.09.2015 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 2136,6 100,0% 734,2 100,0% 191,0%
2. Korekty razem -2 498,8 -117,0% -928,5 -126,5% 169,1%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej -362,2 -17,0% -194,3 -26,5% 86,4%
4. Wplywy z dziatalnosci
inwestycyijnej 215,6 10,1% 258,3 35,2% -16,5%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -2 830,8 -132,5% -1215,8 -165,6% 132,8%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyinej -2 615,3 -122,4% -957,5 -130,4% 173,1%
7. Wplywy z dziatalnosci
finansowej 4 5549 213,2% 1004,2 136,8% 353,6%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -583,2 -27,3% -3.3 -0,5% | 17303,3%
9. Przeptywy z dziatalnosci
finansowej 3971,7 185,9% 1 000,9 136,3% 296,8%
10. Przeplywy pieniezne netto
razem 994,2 46,5% -150,9 -20,6% | -758,8%
Dotyczy: Venture Inc Spétka Akcyjna 9
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1.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 9/2016 9/2015
Wynik netto (9 m-cy)/Wartos¢ aktywow max 7 6% 8%
Rentownos¢ netto aktywow ogdtem na dzien bilansowy e 6,
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto (9 m-cy)/Wartosc kapitatu max 9,0% 9,4%
wiasnego wiasnego na dzien 30 wrzesnia (bez zysku)
I1.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
(Naleznosci krotkoterminowe + Srodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
(generujace wplywy 1,4-2,0 256,36 0,62 257,30
gotowkowe)/(Zobowigzania
krétkoterminowe + rozliczenia
Plynnos¢ biezaca miedzyokresowe generujgce wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + srodki
pieniezne+ rozliczenia miedzyokresowe
generujace wplywy 0,8-1,0 256,36 0,62 257,30
gotdwkowe)/(Zobowiazania
krétkoterminowe + rozliczenia
Plynnos¢ szybka miedzyokresowe generujgce wydatki)
Majatek obrotowy - zobowiazania
krétkoterminowe - rozliczenia max 1837,7 -194,3 10211
Kapitatl pracujacy miedzyokresowe pasywne
(Majatek obrotowy - zobowigzania
krotkoterminowe - rozliczenia max 8,2% -1,9% 20.6%
Udziat kapitatu miedzyokresowe pasywne)/Suma :
pracujgcego w aktywach bilansowa
I1.4.3. Wskazniki finansowania dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Finansowanie kapitatem >30% 92 6% 69.9% 76.6%
wiasnym Kapitat wiasny/Pasywa ogdlem ' ! !
Pokrycie ZObOWiQZaﬁ Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na >45% 1 245,0% 231.7% 327.7%
kapitatem wiasnym zobowiagzania i ! !
Pokrycie a_ktvwéw
diugoterminowych , >100% | 1089% | 97,9% 126,0%
kapitatem Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate
ditugoterminowym + Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.)
Trwalos¢ zrodet . _ max 100,0% | 87,6% 99,9%
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem

11.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.5.1. Czynniki, ktore istotnie wptynety na wynik i sytuacje Spétki w badanym okresie:

11.5.1.1. Emisja akgji serii F, skutkujgaca wzrostem kapitatu podstawowego o 600,0 tys. zt
oraz powstaniem agio emisyjnego o wartosci 11 391,4 tys. zt. Wktady na pokrycie
obejmowanych akcji zostaty wniesione przez Akcjonariuszy w formie gotéwkowe;j
(4,100,0 tys. zl) a takze uregulowane drogg potrgcenia wzajemnego naleznosci
Akcjonariuszy z tytutu sprzedanych Spoétce udziatow i akcji (6 284,2 tys. zt) oraz droga
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potrgcenia wzajemnego naleznosci Akcjonariuszy z tytutu udzielonych pozyczek i innych
naleznosci (1 615,8 tys. zi).

11.5.1.2. Wzrost wartosci godziwe] posiadanych akcji i udziatow determinujgcy dodatni
wynik finansowy badanego okresu oraz wptywajacy na rentownosc.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzili§my zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

lll. Cze$¢ szczecOLowa

I1l.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

.1.1.1. W zwiagzku z przyjeciem do stosowania Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
poczynajac od sprawozdania za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016
roku, Spotka opracowata dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci, jednak na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostata ona formalnie
przyjeta przez Zarzad. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi we wstepie do sprawozdania finansowego.

[11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

[11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2016 roku zostaty prawidiowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koficowych na dziert 31 grudnia 2015 roku.

[11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Comarch
ERP Optima w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia
obrotéw i sald ksiegi gtownej i ksigg pomocniczych.

I11.11.4. Ksigegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy,
adokonane w nich =zapisy s wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

[11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

I11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

[11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe | sprawozdania finansowe
sg chronione w sposob wystarczajacy.
I1l.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.
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[1.2.2. Planujac i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy
pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opini z badania
sprawozdania finansowego.

[1.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

111.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJl SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[1.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, oceniliSmy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasada
memoriatu | wspotmiernosci.

[11.3.2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

111.3.2.1. W badanym okresie taczna wartos¢ portfela inwestycji Spdotki zwiekszyta sie
0 121,1%.

111.3.2.2. Do najistotniejszych zakupéw inwestycyjnych nalezaty: Patent Fund S.A.
(4 000,0 tys. zt), Inno-Gene S.A.(1751,0 tys. zt), Brand 24 S.A. (1541,2 tys. zi), Time
Solutions Sp. z 0.0. (544,0 tys. zt); Infermedica Sp. z 0.0. (500,0 tys. zi); Ardeo Sp. z
0.0. (198,9 tys. zt) oraz GEEK DECKS Ltd. (100,0 tys. zt).

111.3.2.3. Na wzrost wartosci portfela inwestycyjnego istotny wptyw miata réwniez
aktualizacja szacunkow wartosci godziwe] jego skfadnikéw. Najwieksze przyrosty
wartosci godziwej dotyczyly Inno-Gene S.A. (1686,7 tys. zi), Infermedica Sp. z o.0.
(850,0 tys. zt) oraz Patent Fund S.A. (632,9 tys. zt).

[11.3.3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku.

111.3.3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidtowo.
Gtowne tytuty do utworzenia aktywow na odroczony podatek dochodowy stanowig
nierozliczone straty podatkowe lat ubiegtych.

111.3.4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

I11.3.4.1. Saldo $rodkow pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez bank
na dzien 30 wrzesnia 2016 roku. Saldo srodkéw pienieznych w kasie zostato objete
spisem z natury na ten dzien.

[11.3.5. Kapitat wtasny.

I11.3.5.1. Wynik finansowy za rok 2015 przeznaczono, zgodnie z uchwatg nr
6/6/ZWZ/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2016 roku,
na kapitat zapasowy.

[11.3.5.2. Zwigkszong w efekcie dokonania korekt sprawozdania finansowego za 2015
rok strate z lat ubiegtych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 13/6/ZWZ/2016
z dnia 30 czerwca 2016 roku zdecydowato pokry¢ z kapitatu zapasowego.

[11.3.5.3. W dniu 10 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Venture
Inc Spotka Akcyjna uchwatg nr 4/11/NWZ/2016 postanowito, ze poczynajac
od sprawozdania za trzeci kwartat 2016 roku, Spotka bedzie sporzgdza¢ sprawozdania
finansowe  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Spotka
dokonata wymaganego przeksztalcenia danych poréwnawczych, co zaprezentowano
w sprawozdaniu finansowym w nocie ,Informacje uzupetniajace”.
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[11.3.6. Zobowigzania diugoterminowe.

[11.3.6.1. Spétka w prawidtowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek
dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy
byta roznica miedzy wartoscia podatkowag (nizszg) a bilansowa (wyzsza) aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

[11.3.6.2. Nie stwierdzilismy wystepowania sporéw sadowych wymagajgcych utworzenia
rezerwy.

[11.3.7. Zobowigzania finansowe.
[11.3.7.1. Zobowigzania z tytutu pozyczek zostaty rozliczone w badanym okresie droga
potrgcenia wzajemnego z nalezno$ciami przystugujacymi Spétce od Akcjonariuszy
obejmujgcych akcje emitowane w serii F.

[11.3.8. Przychody i koszty.

I11.3.8.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc¢,
wiasciwg prezentacje | wycene kosztéw i przychoddw wykazanych w rachunku zyskow
i strat.

111.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

I11.4.1. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje  objasniajace  zawierajg kompletne dane zgodne z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 —  Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” i sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dotyczy: Venture Inc Spoétka Akcyjna 13



HLB[Y®

IV.UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktorym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny
by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowic¢

podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Robert Szumlicz

Wk S

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 12374

Warszawa, dnia 16 grudnia 2016 roku

Raport zawiera 14 stron.

Prezes/Zarzadyd Komplementariusza
HLB Spotga z ograniczong
odpoyiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
Podpiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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