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1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

w tys. PLN w tys. EUR
1péirocze 1péirocze 1pétrocze 1pétrocze
2020/ 2019/ 2020/ 2019/
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2020do  01.01.2019do 01.01.2020do  01.01.2019 do
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
PLN PLN EUR EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy 65 077 75 180 14 653 17 533
produktéw, towaréw i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci -7 308 6 769 -1 645 1579
operacyjnej
IIl. Zysk (strata) brutto -7 703 6 186 -1734 1443
IV. Zysk (strata) netto -6 707 4963 -1 510 1157
V. Przeptywy pienigzne netto z -31 350 -17 880 -7 059 -4 170
dziatalnosci
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z -1 766 -6 984 -398 -1 629
dziatalnosci
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z 31174 31558 7019 7 360
dziatalnosci
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem -1942 6 694 -437 1561
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego 158 806 124 969 35559 29 346
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na 99 191 58 646 22 210 13772
zobowigzania na(na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
Xl. Zobowiagzania dtugoterminowe(na 118 151 26 35

koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XIlI. Zobowigzania krétkoterminowe(na 92 803 52 627 20 780 12 358
koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XIll. Kapitat wtasny(na koniec 59 615 66 323 13 349 15574
biezgcego kwartatu i koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XIV. Kapitat zakladowy(na koniec 515 515 115 121
biezacego kwartatu i koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec 10 300 000 10 300 000 10 300 000 10 300 000
biezgcego kwartatu i koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XVI. Zysk (strata) netto na akcje -0,65 0,48 -0,15 0,11
zwykta/udziat (PLN/EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na -0,65 0,48 -0,15 0,11
jedng akcje zwykig

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na 5,79 6,44 1,30 1,51

koniec biezgcego kwartatu i koniec

poprzedniego roku obrotowego)

XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa 5,79 6,44 1,30 1,51
na jedng akcje (na koniec biezacego

kwartatu i koniec poprzedniego roku

obrotowego)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 0,00 0,00 0,00
dywidenda na jedng akcje
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Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR

wynosity:
Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy ) . . dzien
okresie* w okresie w okresie

okresu

0Od 01.01.2020 do 30.06.2020 4,4413 4,2279 4,6044 4,4660
0Od 01.01.2019 do 31.12.2019 4,3018 4,2406 4,3891 4,2585
Od 01.01.2019 do 30.06.2019 4,2880 4,2520 4,3402 4,2520

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do USD

wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy . h . dzien
okresie* w okresie w okresie
okresu
Od 01.01.2020 do 30.06.2020 4,0214 3,7861 4,2654 3,9806
Od 01.01.2019 do 31.12.2019 3,8440 3,7243 4,0154 3,7977
Od 01.01.2019 do 30.06.2019 3,7936 3,7243 3,8696 3,7336

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

2. Informacje o POLWAX S.A.

2.1 Opis organizacji

Polwax Spotka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Aktywa Spotki zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —Dziedzicach, w szczegélnosci:
. w Jasle znajdujg sie: Zaktad Produkcji Parafin, Laboratorium oraz zaplecze biurowe,

e w Czechowicach-Dziedzicach znajdujg sie: Zaklad Produkcji Preparatow Przemystowych,
Zaktad Produkcji Zniczy i Swiec, Laboratorium oraz zaplecze biurowe.

Zgodnie z przyjetg strategig na lata 2020-2022, w 2020 roku Spoétka rozpoczeta zmiane profilu
dziatalnosci oddziatu w Czechowicach-Dziedzicach, przenoszgc cato$¢ prowadzonej w nim produkc;ji
parafin do zaktadu w Jasle

W Czechowicach-Dziedzicach, powstaje Zaktad Produkcji Preparatéw Przemystowych, w miejsce
dotychczasowego Zaktadu Produkcji Parafin, wytwarzajgcy m. in. oleje hydrauliczne.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ od 1999 roku, w latach 2004-2011 w strukturach Grupy Lotos. Na
poczatku 2012 roku miat miejsce tzw. lewarowany wykup menedzerski (LBO), w ktérym wzieli udziat
menedzerowie Spotki, inwestorzy pasywni oraz fundusz private equity Nova Polonia Natexis Il
Limited Partnership (obecnie Nova Polonia Il Limited Partnership). W jego wyniku Spétka stata sie
niezaleznym podmiotem, niepowigzanym witascicielsko z innymi podmiotami. W pazdzierniku 2014
roku miato miejsce upublicznienie akcji Spdtki i rozpoczecie notowan na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Polwax nalezy do czotéwki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutoréw rafinowanych i
odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskow parafinowych i produktow
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komponowanych na bazie parafin. Jednoczesnie Spétka jest najwiekszym polskim producentem
parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw naftowych (mineralnych). Dzieki
zastosowaniu nowoczesnych procesow technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobéw oraz
wspoéitpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowywaniu oferty do
indywidualnych potrzeb klienta, produkty Spétki majg ugruntowang pozycje na rynkach, na ktérych
sg obecne.

Posiada réwniez w swojej ofercie szeroki asortyment gotowych $wiec i zniczy, wytwarzanych w
oparciu 0 nowoczesng technologie maszynowg, obejmujgcg produkcje seryjng oraz sSwiece
artystyczne wytwarzane w procesie produkcji recznej.

Nadrzednym strategicznym celem dziatalnosci Spotki jest systematyczny rozwdj portfolio
produktowego oraz wzrost przychoddéw ze sprzedazy wyrobdw o wysokiej wartosci dodanej, w
szczegolnosci produktow do specjalistycznych zastosowan przemystowych. W srednim i diugim
horyzoncie czasu zmiana struktury oferowanych produktéw na rzecz wzrostu udziatu wyrobéw do
zastosowan przemystowych, przy zachowaniu poréwnywalnych ilosci sprzedanych wyrobdw,
powinna sie przetozy¢ na dywersyfikacje grona odbiorcéw oraz wzrost rentownosci.

Spotka zostata zarejestrowana zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach
(Dz. U. z 2019 r., poz. 701 tj. z dnia 16.04.2019, z p6zn. zm.) w Bazie danych o produktach
i opakowaniach oraz o gospodarce odpadami, zwanej dalej "BDO”, pod numerem rejestrowym:
000014792 — w dniu 09.05.2018 r. przez Urzgd Marszatkowski Wojewddztwa Podkarpackiego.

Normy i systemy funkcjonujgce w Spoétce:
e PN -ENISO 9001-2015;

e PN-N-18001:2004;

e PN-ENISO 14001:2015.

Spodtka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany System
Zarzadzania (ZSZ) na zgodno$¢ z wyzej wymienionymi normami, w zakresie: produkcji,
projektowania, obrotu parafinami, woskami, zniczami, Swiecami; ustugi rafinacji, konfekcjonowania i
odwaniania wyrobow parafinowych; ustugi badan produktéw naftowych, wéd, sciekéw, chemikaliow,
Srodowiska pracy oraz poboru préb. - wazny do 04.01.2021 r.

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez Polskie
Centrum Akredytacji poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia wymagania normy
PN-EN ISO/IEC 17025:2018. Akredytowane metody badawcze okreslono w Zakresie Akredytaciji
Laboratorium Badawczego nr AB 391.

Polwax S.A. (Spétka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada
réwniez podmiotu dominujgcego nad Spotka.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 515 000,00 PLN dzieli sie na 10 300 000 akcji.

Struktura akcji

Na dzien 30.06.2020 roku, jak tez na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcji przedstawia
sie nastepujgco.

Seria Liczba Warto$¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt
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Seria B — akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)
Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)
Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do glosu (1 akcja = 2 glosy na WZ)

Seria D — akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)
Struktura akcji nie ulegta zmianie w okresie od ostatniego raportu okresowego.

Kazda akcja Spofki posiada rowne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowanie
co do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwoch gtoséw na WZ.

Na dzien 30 czerwca 2020 r., jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje
(papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

Ograniczenia w rozporzgdzaniu akcjami

Statutowe ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami

Statut nie zawiera postanowienia ograniczajgcego mozliwos¢ rozporzgdzania akcjami, z wyjatkiem
przyznania zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennych prawa gtosu, ktére wymaga zgody Rady
Nadzorczej Spotki wyrazonej w formie uchwaty. Przez rozporzgdzenie akcjami nalezy rozumiec
zaréwno ich zbycie (przeniesienie wiasnosci), jak i inne formy rozporzadzenia, w tym zastawienie,
ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienia.

Umowne ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami

Do dnia 31 pazdziernika br. istniejg ograniczenia w rozporzgdzaniu akcjami dotyczgce 88.893 sztuk
akciji imiennych nalezgcych do Piotra Kosinskiego, w szczegolnosci w zakresie ( zakaz) zbywania
posiadanych akcji i obcigzania lub innego rozporzadzania, wynikajgce z realizacji warunku
okreslonego w zawartej przez Spétke umowie kredytowej z ING Bank Slgski. Spétka prowadzi
rozmowy z ING Bank Slgski celem renegocjacji ww. warunku, bedgcego zabezpieczeniem umowy
kredytowe;.

2.2 Opis dziatalnosci Spoftki

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest wszelka dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzona na wilasny
rachunek oraz w posdrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg, w
nastepujgcym zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej jako
przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci,

2. PKD 20.11 — produkcja gazéw technicznych,

PKD 20.59 — produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw,

PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towardéw,

PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

. PKD 72.1 — badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i
technicznych,

©PNO U AW
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10. PKD 74.90 — pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej
niesklasyfikowana.

Spotka zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg odwanianych, rafinowanych parafin oraz szerokiego
asortymentu woskoéw parafinowych, emulsji parafinowych oraz antyzbrylaczy do nawozow.

Produkty Spotki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwérstwo drzewne, produkcja lakieréw i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatdw budowlanych, produkcja
materiatéw wybuchowych, produkcja swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Spdtka produkuje rowniez Swiece i znicze zarébwno w segmencie ekskluzywnym, jak i w segmencie
produktow budzetowych. W zakresie produkcji swiec i zniczy Spétka realizuje duze wolumenowo
kontrakty, w szczegdlnosci typu private label (marka wiasna sprzedawcy).

Zakres dziatalnosci w dziedzinie badan laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania produktow
naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary,
parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane Laboratorium Polwax S.A. posiada
takze kompetencje uprawniajgce do wykonywania analiz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego,
w szczegolnosci powietrza i wod gruntowych oraz ich zanieczyszczen. Spétka $wiadczy réwniez
ustugi monitoringu paliw i Sciekow na stacjach paliw.

Obecnie Spétka wdraza produkcje olejéw hydraulicznych, ktérych oferta bedzie gtéwnie skierowana
do odbiorcéw hurtowych posiadajgcych wtasne sieci dystrybucyjne.

2.3 Organy Spofiki

Zarzad

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzgdu Spotki wehodzg nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie Data powotania Data uptywu kadencji
Dariusz Szlezak Prezes Zarzadu 3 lipca 2020 roku 3 lipca 2025 roku
Jarostaw Swi¢ Cztonek Zarzadu 3 lipca 2020 roku 3 lipca 2025 roku

W zwigzku ze ztozong w dniu 02.07.2020 ze skutkiem na dzien 31.07.2020r. rezygnacja z petnienia
funkcji w Zarzadzie przez Pana Leszka Stokitose, Pana Piotra Kosinskiego, Pana Tomasza
Nadolskiego, a nastepnie ich odwotaniem przez Rade Nadzorczg w dniu 03.07.2020 roku z chwilg
podjecia uchwaly nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki i z dniem 03.07.2020 roku Rada
Nadzorcza powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu Panu Dariuszowi Szlezak, a na Cztonka Zarzadu
powotata Jarostawa Swié.

W zwigzku ze zmianami w sktadzie Zarzgdu, ponizsza tabela przedstawia sktad Zarzagdu w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Dariusz Szlezak Prezes Zarzadu od dnia 03.07.2020 roku
Jarostaw Swi¢ Czlonek Zarzadu od dnia 03.07.2020 roku
Leszek Stokiosa Prezes Zarzadu do dnia 03.07.2020 roku
Tomasz Nadolski Wiceprezes Zarzadu do dnia 03.07.2020 roku
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzadu do dnia 03.07.2020 roku
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Pan Leszek Stoktosa, w zwigzku ze ztozeniem wypowiedzenia umowy o prace w dniu 02.07.2020
roku z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia pozostaje pracownikiem Spétki do 31 pazdziernika
2020 roku.

Pan Piotr Kosinski, w zwigzku ze ztozeniem wypowiedzenia umowy o prace w dniu 02.07.2020 roku
z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia pozostaje pracownikiem Spotki do 31 pazdziernika 2020
roku.

Pan Tomasz Nadolski, w zwigzku ze ztozeniem wypowiedzenia umowy o prace w dniu 02.07.2020
roku z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia pozostaje pracownikiem Spoétki do 31 pazdziernika
2020 roku.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie Data powotania do

Rady Nadzorczej

Data uptywu
obecnej kadencji

Woijciech Hoffmann

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

30 czerwca 2020

6 czerwca 2023 roku

Zbigniew Syzdek

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

30 czerwca 2020

6 czerwca 2023 roku

Adrian Grabowski

Sekretarz Rady Nadzorczej

30 czerwca 2020

6 czerwca 2023 roku

Pawet Markowski

Cztonek Rady Nadzorczej

30 wrzesnia 2019

6 czerwca 2023 roku

Krzysztof
Wydmanski

Cztonek Rady Nadzorczej

30 czerwca 2020

6 czerwca 2023 roku

Informacje o sktadzie Rady Nadzorczej w pierwszym pétroczu 2020 roku oraz do dnia przekazania
niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko

Funkcja petniona w organie

Wiestaw Skwarko

Przewodniczagcy Rady Nadzorczej do dnia 30.06.2020

Krystian Pater

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej do dnia 30.06.2020

Grzegorz Domagata

Czionek Rady Nadzorczej do dnia 30.06.2020

Rafat Moczkowski

Czionek Rady Nadzorczej do dnia 30.06.2020

Pawet Markowski

Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Hoffmann

Czionek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020; nastepnie
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 03.07.2020

Zbigniew Syzdek

Czionek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020; nastepnie
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 03.07.2020

Adrian Grabowski

Czionek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020; nastepnie
Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 03.07.2020

Krzysztof Wydmanski

Czionek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020

W dniu 30.06.2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato nastepujacych Cztonkéw Rady
Nadzorczej: Wiestaw Skwarko, Krystian Pater, Rafat Moczkowski, Grzegorz Domagata.

W dniu 30.06.2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powofato nastepujgcych Czionkéw Rady
Nadzorczej: Wojciech Hoffmann, Andrzej Grabowski, Zbigniew Syzdek, Krzysztof Wydmarnski.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito powotanie Pana Pawta Markowskiego na Cztonka
Rady Nadzorczej powotanego w drodze kooptaciji.
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W ramach Rady Nadzorczej dziata trzyosobowy Komitet Audytu, w ktérego sktad na dzien publikaciji
niniejszego sprawozdania wchodzg nastepujacy Czionkowie Rady Nadzorczej:

Imie i Nazwisko Funkcja
Zbigniew Syzdek Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Pawet Markowski Czionek Komitetu Audytu
Krzysztof Wydmanski Cztonek Komitetu Audytu

Wg ztozonych oswiadczeh wszyscy cztonkowie Komitetu spetniajg kryteria niezaleznosci zgodnie z
art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1415).

Pan Zbigniew Syzdek spetnia warunki Ustawy o Biegtych Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy
i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, a takze posiada
wiedze z zakresu branzy, w ktérej dziata Spétka. Pan Wojciech Wydmanski posiada czesciowg
wiedze z zakresu branzy w ktoérej dziata Spétka.

W zwigzku ze zmianami w skfadzie Rady Nadzorczej sktad Komitetu Audytu w pierwszym potroczu
2020 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja
Grzegorz Domagata Przewodniczacy Komitetu Audytu
Krystian Pater Czlonek Komitetu Audytu
Wiestaw Skwarko Cztonek Komitetu Audytu
3. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi

szescioma miesigcami roku obrotowego.

Zarzad Spotki podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje strategii rozwoju
Spoiki, co nalezy traktowac jako zobowigzanie do dziatania z najwyzszg starannoscig wymagang od
0s6b profesjonalnie zajmujgcych sie zarzgdzaniem spotkami kapitatowymi, a nie jako gwarancje
realizacji powyzszych celéw. Na osiggniecie zamierzonych przez Spotke celdw strategicznych ma
bowiem wptyw wiele czynnikéw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z
najwyzszg starannoscig i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie bedg mozliwe do
przewidzenia. Do czynnikéw takich nalezg suwerenne decyzje partneréow biznesowych Spoiki,
nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, zdolnos¢ Spotki do sfinansowania wydatkéw inwestycyjnych,
zmiany przepisOw prawnych bgdz sposobu ich interpretaciji, czy tez dziatania sity wyzszej.

Ryzyko wplywu rozprzestrzeniania sie¢ koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ i wyniki
Polwax S.A. Zarzad spdtki Polwax S.A. monitoruje sytuacje na rynku ropy naftowej i analizuje
mozliwy wptywu COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki i spodziewa sie, iz istnieje ryzyko, ze skutki
epidemii mogg mie¢ wptyw na przyszte wyniki i dziatalno$¢ Spotki. Spotka obserwuje rynek ropy
naftowej i produktéw ropopochodnych i nie wyklucza, wraz z rozwojem sytuacji epidemicznej w
Europie, wprowadzania ograniczen produkcji blokéw olejowych w Europie, co moze przetozy¢ sie na
spadek dostepnosci gaczy parafinowych. Z uwagi na brak informacji, kiére mozna uznac za pewne,
co do okresu ewentualnego wstrzymania produkcji Spétka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé
wplywu tej sytuacji na wyniki Spoétki w okresie najblizszego pétrocza.

Spoétka podjeta wszelkie dziatania w celu zachowania ciggtosci produkcji. Ponadto, Spétka jako
gtéwne czynniki ryzyka, zwigzane z sytuacjg epidemiologiczng w kraju, w perspektywie najblizszego
potrocza, obecnie definiuje:
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1. Ryzyko zawieszenia bgdz ograniczenia dziatalnosci przez dostawcéw surowcéw Spotki, co moze
skutkowac¢ utrudnieniami z wykonaniem przez Spoétke kontraktu zniczowego.

2. Ryzyko zwigzane z redukcjg pracownikow wynikajgcag z kwarantanny albo z zarazenia, powodujgc
znaczne ograniczenie produkcji.

3. Ryzyko zamkniecia granic dla przeptywu towaréw nie tylko w ramach UE ale réwniez poza
obszarem Unii Europejskiej, gtéwnie wschodniej granicy Polski.

4. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem ubezpieczenia limitéw kredytowych udzielonych klientom
Spdtki przez instytucje ubezpieczeniowe, wynikajgce z ich oceny sytuacji zwigzanej z epidemia
koronawirusa, a udzielonych klientom Spétki.

5. Ryzyko kursowe zwigzane z realizacjg czesci zakupow oraz czesci sprzedazy w walutach obcych.
6. Ryzyko zmiennosci notowan surowcow.

7. Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynikajgce z mozliwym ograniczeniem dostepu do
finansowania oraz braku regulowania naleznosci.

Z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci, sytuacje prawng oraz regulacje rzgdow
panstw zwigzane z rozprzestrzenianiem sie epidemii koronawirusa. Spoétka nie jest w stanie na
moment publikacji sprawozdania finansowego w precyzyjny sposéb oszacowac rozmiaru jej wptywu
na sytuacje operacyjng i finansowg Spotki.

Ryzyko wynikajace z zapiséw kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. zwigzane jest z zawartg
w kontrakcie mozliwoscig zwrotu, tak jak w latach poprzednich, kilku procent dostarczanych
produktéw z jednoczesnym obowigzkiem ich odbioru w roku nastepnym, co spowoduje przesuniecie
czesci przychoddéw z roku 2020 na rok 2021. Jednocze$nie w przypadku opéznieh w dostawach czy
tez braku wymaganych kontraktem, zamawianych ilosci, JMP moze natozy¢ (podobnie jak w latach
ubiegtych) kary w wysokosci od 30-50% warto$¢ niedostarczonych produktow.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku przetworstwa gaczy parafinowych, na ktérym operujg
podmioty zaréwno krajowe, jak i zagraniczne. Nie mozna wykluczy¢ umacniania pozycji rynkowej
krajowych konkurentéw Spétki wskutek przeje¢ innych podmiotéw z branzy badz pozyskania
nowych Zrédet finansowania. Na dziatalnos¢ Spétki moze mie¢ réwniez wptyw pojawienie sie howych
konkurentéw zagranicznych, ktérzy pozytywnie ocenig perspektywy rozwoju rynku produktéw
parafinowych na rynkach, na ktérych operuje Spétka, w szczegodlnosci w Polsce. Dodatkowy element
ryzyka konkurencji stanowi mozliwos¢é pojawienia sie na rynku europejskim istotnej i trwatej
nadpodazy parafin i produktéw skomponowanych na bazie parafin, oferowanych po cenach nizszych
od cen sprzedazy Spoitki. Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci parafin z Chin, ktdre obecnie rozwijajg
zdolnosci produkcyjne w tym zakresie, a jednoczesnie napotykajg na restrykcje w sprzedazy na
rynek Stanéw Zjednoczonych w postaci dodatkowych cet.

Konkurencje w stosunku do woskow parafinowych produkowanych przez Spotke, wykorzystywanych
zwlaszcza w przemysle zniczowym i Swiecarskim, mogg takze stanowi¢ ich substytuty, w
szczegollnosci woski syntetyczne, tluszcz zwierzecy, stearyna lub olej palmowy.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci przez Spétke. Przychody ze sprzedazy gotowych
Swiec i zniczy oraz potprodukidow do produkcji zniczy stanowig istotne pozycje w strukturze
sprzedazy Spotki. Sprzedaz dwoch ww. grup asortymentowych podlega znaczacym wahaniom
sezonowym, osiggajac kulminacje we wrzesniu i pazdzierniku. Poniewaz produkcja zniczy
realizowana jest przez Spoétke przez caly rok, znaczace sezonowe wahania sprzedazy w tym
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segmencie wptywajg z jednej strony na kumulacje naleznosci, a z drugiej na poziom
zapotrzebowania Spoftki na kapitat obrotowy, finansowany w znaczacej mierze linig kredytowg w ING
Banku Slgskim S.A., dedykowang obstudze kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. Bez
pozyskania zewnetrznego finansowania Spoétka nie posiada wystarczajgcej ilosci Srodkéw wiasnych
na ptynng i terminowa realizacje tego kontraktu. Na zapotrzebowanie na kapitat obrotowy mogg mie¢
wplyw réwniez rosngce wolumeny jednostkowych transakciji zakupu surowca podstawowego, w
szczegollnosci z odlegtych destynacji, wymagajgce ponoszenia znaczgcych kosztéw transportu i
logistyki. W przypadku nieterminowego wywigzywania si¢ odbiorcow ze zobowigzan wobec Spofki
lub wydtuzenia umownych lub faktycznych terminéw sptywu nalezno$ci z jakiegokolwiek powodu lub
ograniczenia finansowania biezgcego przez ING Bank Slgski S.A. lub kumulacji znaczacych
zakupow surowca, istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci Spotki, co moze wywrzeé negatywny
wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporéw sgdowych z Orlen Projekt
S.A. skutkujgcego uznaniem przez sgd zasadnos$ci zaptaty niewymagalnych faktur i uznaniem za
skuteczne odstgpienie od umowy wykonawczej Projektu Future przez Generalnego Realizatora
Inwestycji.

Ryzyko dalszego ponoszenia kosztow konserwacji i utrzymania inwestycji w ramach
niekontynuowanego Projektu Future - zwigzane w szczegdélnosci z brakiem mozliwosci
dokonczenia inwestycji z udziatem partnera biznesowego lub jej odsprzedazy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami na rynku pracy — powodujgce brak mozliwosci pozyskania
odpowiedniej kadry i pracownikéw wykwalifikowanych.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych.

W dniu 31 stycznia 2020 roku Zarzad przyjat, a Rada Nadzorcza zatwierdzita nowa strategie na lata
2020 - 2022. Strategia na lata 2020 - 2022 przewiduje rozwéj Spoétki w kierunku bardziej efektywnego
przedsiebiorstwa w oparciu o optymalng pod wzgledem posiadanych aktywdw oraz racjonalng
logistyke, alokacje produkcji wkasnej oraz produkcji ustugowe;.

Przyjete cele strategiczne:

=  Zwiekszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci dzieki koncentracji produkcji parafin w
jednym zakfadzie produkcyjnym.
= Kontynuowanie wspotpracy z duzymi odbiorcami zniczy i $wiec.
= Utrzymanie stabilnosci w zakresie finansowania dziatalnosci operacyjnej i poprzez
restrukturyzacje biezgcego zadtuzenia.
= Zabezpieczenie i zagospodarowanie aktywow powstatych w przerwanym i niekontynuowanym
procesie inwestycyjnym budowy i uruchomienia instalacji rozpuszczalnikowego odolejania gaczy
parafinowych, oraz pozostatych aktywéw po przeniesieniu produkcji core bussines do Jasta.
=  Wozrost rentownos$ci poprzez rozwdj produkcji i sprzedazy produktéw przeznaczonych dla
przemystu.
= Dywersyfikacja zrédet zaopatrzenia w kluczowe surowce i optymalizacja dostaw.
= Strategiczne cele finansowe:
a. Przychody netto ze sprzedazy w 2022 roku: powyzej 260,0 min PLN
b. Wartos¢é EBITDA w 2022 roku: powyzej 17 min PLN
c. Poziom kredytu dtugoterminowego na koniec 2022 roku 12 min PLN
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W dniu 31.01.2020 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie delegowania czionka Rady
Nadzorczej Pana Pawta Markowskiego do czasowego sprawowania nadzoru nad realizacjg Strategii
Spoétki na lata 2020-2022.

Ww. strategia zostata uszczegodtowiona i w dniu 05.05.2020 roku uzupetniona strategia zostata
zatwierdzona przez Rade Nadzorczg po pozytywnej opinii Komitetu Audytu.

W dniu 05.05.2020r. Rada Nadzorcza dokonata pozytywniej oceny sprawozdania finansowego za
rok 2019 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci. W tym samym dniu Zarzad przyjat sprawozdanie
finansowe za rok 2019 oraz sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok 2019.

W dniu 05.05.2020r. Zarzad podjat uchwate w sprawie rekomendacji pokrycia straty netto
wynikajgcej ze sprawozdania finansowego za rok 2019 w wysokosci 55.578.083,76 zt w catosci z
kapitatu zapasowego Spétki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata
rekomendacje Zarzgdu w sprawie pokrycia straty.

W dniu 9 czerwca 2020 r. organ podatkowy udzielit Spoice zezwolenia na prowadzenie sktadu
podatkowego. Wyrobami akcyzowymi objetymi ww. pozwoleniem sg oleje smarowe o kodach CN:
2710 19 81, 2710 19 83, 2710 19 87, 2710 19 99. Decyzjg z dnia 9 czerwca 2020 r. Spotce, jako
podmiotowi prowadzgcemu sktad podatkowy, nadano nr akcyzowy PL24040004207. Zastosowanie
tej procedury pozwala na produkcje wyrobéw akcyzowych i obrot tymi wyrobami bez koniecznosci
zapfaty podatku akcyzowego (do momentu, w ktérym wyroby akcyzowe zostang dopuszczone do
konsumpciji).

W zwigzku ze zgodg organu podatkowego, Spoétka wniosta zabezpieczenie akcyzowe w formie
zabezpieczenia ryczattowego ztozonego w formie depozytu w gotéwce z terminem obowigzywania
do dnia 01.04.2021 r. w wysokosci 198.000 ztotych. Na kwote zabezpieczenia akcyzowego sktadajg
sie zobowigzania podatkowe w wysokosci 174.642 ziotych i optaty paliwowe w wysokosci 23.358,00
ztotych mogace powstaé w zwigzku z prowadzeniem przez Spétke przedmiotowego skiadu.

W dniu 15.05.2020 roku Zarzad podjat decyzje w sprawie wznowienia postepowania w sprawie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego, poprzez ztozenie wniosku do Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego o kontynuacje zawieszonego w dniu 22 pazdziernika 2019 roku postepowania w
sprawie zatwierdzenia prospektu Spétki sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng nie wiecej niz
20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E; zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 25.03.2019 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji, z zachowaniem prawa
poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 30.06.2020 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariusz zwotane przez
Zarzad w dniu 03.06.2020 roku, z porzadkiem obrad rozszerzonym na zgdanie akcjonariusza z dnia
08.06.2020 roku.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia dotyczyty m.in:

- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2020;

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2019;

- pokrycia straty za rok obrotowy 2019 z kapitatu zapasowego;

- dochodzenia roszczeh przeciwko Czionkom Zarzadu o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

sprawowaniu Zarzadu;
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- zmian w sktadzie Rady Nadzorczej;

- okreslenia wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej;

- przyjecia Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki POLWAX S.A;
- zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej;

- zmiany Statutu Spotki;

- udzielenia absolutorium Czionkom Rady Nadzorczej za rok 2019;

- udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzgdu ( absolutoriéw nie udzielono).

W dniu 28 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spoétki wybrata firme audytorskg KPMG Audyt Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa do badania i sprawozdan rocznych oraz
przegladu srodrocznych sprawozdan za lata 2020 -2021, zgodnie z rekomendacjg Komitetu Audytu.
W zwigzku z zaistniatg sytuacjg zwigzang ze stanem epidemii wywotanym przez wirus Sars Cov-2
wystapity liczne ograniczenia prawne i faktyczne funkcjonowania podmiotéw gospodarczych, ktérych
nie mozna byto przewidzie¢ a ktorych skutkiem byto nieprzenegocjowanie warunkéw umowy z
wybrang firmg audytorskg do konca pierwszego potrocza 2020 roku. Wobec powyzszego, za zgodg
Rady Nadzorczej, Spotka przystgpita do ponownego procesu wyboru firmy audytorskiej do badania
ustawowego.

4.1. Dziatalno$¢ operacyjna

4.1.1 Dziatalnos¢ Spotki w | pétroczu 2020 roku, w tym negocjacje dostaw specjalistycznych

surowcow parafinowych z firmg MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company.

Dziatalnos¢ Spotki w | potroczu 2020 r. nie odbiegata od standardowej dziatalnosci w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Okres | péirocza 2020 podobnie jak w | potroczu 2019 roku byt pod
znakiem niskiej aktywnosci zakupowej naszych kontrahentow. W pierwszym pétroczu 2020 roku na
aktywnos¢ zakupowa klientéw miata wptyw przede wszystkim sytuacja epidemiologiczna zwigzana
z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2.

W pierwszym kwartale pomimo spadku notowan ropy naftowej notowania zaréwno parafiny chinskiej
jak réwniez parafiny 56-58 nie zmienity sie. W okresie drugiego kwartatu ceny ropy podlegaty
wahaniom i wzrosty w okresie maj-czerwiec lecz nie osiagnety poziomu notowan z okresu styczen-
luty. Notowania zaréwno parafiny chinskiej jak rowniez parafiny 56-58 spadty w drugim kwartale
wobec notowah z pierwszego kwartatu. Sytuacja na rynku ropy naftowej przektadata sie na duzg
presje odbiorcow oczekujgcych obnizki cen wyrobdéw gotowych. Dziatania handlowe w gtéwnej
mierze koncentrowaty sie na pozyskaniu nowych klientéw celem uzupetnienia wolumenu mas
zniczowych, jak réwniez potozono duzy nacisk na rozwéj woskéw parafinowych dedykowanych do
przemystu.

Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy ogétem spadta w pierwszym poétroczu br. o -13,4% wobec
analogicznego okresu w roku ubiegtym, w tym przychody ze sprzedazy krajowej byly nizsze o 5,39
min PLN tj. —12,5%, natomiast poziom sprzedazy eksportowej obnizyt sie o -14,7%, a wartosciowo
byt nizszy o 4,72 min PLN w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Powyzsze
wplyneto na pogorszenie catkowitych przychodéw Spofki, ktére spadty z 75,18 min PLN w | pétroczu
2019 do 65,08 min PLN w | pétroczu 2020.
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W sSwietle oméwionych faktéw, nalezy zwrécié uwage na istotng zmiane struktury sprzedazy w
ramach grup asortymentowych, w 1pir 2020 roku catkowity udziat wyrobéw asortymentowych
przeznaczonych do produkcji zniczy oraz swiec stanowit 40,8% w poréwnaniu z 48,0% w 1pitr 2019
roku, grupy asortymentowe dedykowane do przemystu stanowity 54,5% w analizowanym okresie
2020 roku, w poréwnaniu z 48,5% w analizowanym okresie 2019 roku. Sprzedaz wyrobow {j. gtéwnie
zniczy, $wiec stanowita w 1pir 2020 roku 1,0%, natomiast w analogicznym okresie roku 2019
stanowity 1,5% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem. Pozostata sprzedaz i ustugi stanowity w 1ptr 2020
roku 3,7% wobec 2,0% w 1ptr 2019 roku.

Czynniki rynkowe, w tym wzrost podazy gaczy parafinowych oraz parafin $wiecowych stosowanych
do produkcji, niski poziom popytu, wspomniana juz wczesniej presja klientéow na obnizki cen
powigzana z niskg aktywnoscig zakupowg w komentowanym okresie zmienity uktad przychodéw z
poszczegolnych grup asortymentowych 1ptr 2020 w odniesieniu do przychodéw 1ptr 2019.

Gtéwne zmiany, ktére odnotowano w ramach grup asortymentowych wyroboéw Zaktadu Produkcji
Parafin (,ZPP”) w okresie 1ptr 2020 wobec analogicznego okresu roku poprzedniego: zmniejszenia
przychodéw odnotowano na wyrobach do produkcji zniczy (-19,6%), produktach do wyrobow
swiecarskich (-40,0%), woski specjalne do produkcji swiec (-15,6%), woski do zastosowan
specjalnych (-8,4%), produktach do impregnacji drewna (-22,1%), antyzbrylacze do nawozéw (-
11,5%), kleje typu HotMelt (-32,5%). Wozrosty przychodéw odnotowano w grupach: woski
przeznaczone do kontaktu z zywnoscig (+19,0%), $rodki ochrony antykorozyjnej (+11,7%), grupie
pozostate wyroby dla przemystu (+12,0%), masy modelowe (+84,8%).

W 1ptr 2020 r. wolumen sprzedanych wyrobéw ZPP uplasowat si¢ na poziomie okoto 17,2 tys. ton
i byt nizszy 0 1,45 tys. ton w poréwnaniu z tym samym okresem rok wczesnie;.

w | poétroczu 2020 Spotka zamkneta negocjacje warunkéw dostaw specjalistycznych surowcow
parafinowych z firmg MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company, ktére to negocjacje
rozpoczeta w | kwartale br. Zawarcie umowy zapewnia regularne dostawy surowcéw o stabilnych
oraz wysokich parametrach jakosciowych pochodzgcych od renomowanego producenta
europejskiego, a to z kolei przekitada sie na dostepnos¢ i wysokg jakos¢ asortymentu
produkowanego przez Spoétke

Spofka juz realizuje dostawy na warunkach zapisanych w tej umowie.

Na przestrzeni | pétrocza Spétka prowadzita dziatania reorganizacyjne zwigzane z przeniesieniem
produkcji parafin do zaktadu w Jasle. Zakonczono przygotowania pod wzgledem techniczno-
produkcyjnym dla czesci instalacji dedykowanej do nowej produkcji olejéw hydraulicznych w
zakladzie w Czechowicach-Dziedzicach. Po uzyskaniu formalnych zgdéd jestesmy gotowi do
uruchomienia nowej produkciji.

Spotka podjeta srodki zapobiegawcze zarédwno zewnetrzne jak i wdrozono dziatania i procedury
wewnatrz zaktadéw produkcyjnych w Jasle i Czechowicach - Dziedzicach zwigzanych z
zapobieganiem rozprzestrzeniania sie koronawirusa. Spotka na biezaco weryfikuje skutecznosé
wprowadzonych rozwigzan jak réwniez na biezgco wprowadza zalecenia rzgdowe w tym zakresie.

4.1.2 Inwestycje

Inwestycje zrealizowane w | pétroczu 2020 roku

W pierwszym poétroczu Spotka zrealizowata inwestycje na kwote 1.281,5 tys. zi, z tego:
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Okreslenie przedmiotu inwestycji

[tys. zi]

Przystosowanie zbiornikow P1-P6 do komponowania srodkow smarnych
Zakup i montaz etykieciarki w Zaktadzie Swiec i Zniczy

Urzadzenia biurowe

Future — zabezpieczenia, ubezpieczenie, utrzymanie, odsetki

RAZEM

183,7
12,5
7,0
1078,3

12815

Planowane inwestycje w 2020 roku.

Na rok 2020 Spotka zaplanowata inwestycje w tgcznej kwocie 4.775,8tys. zi. Obejmujg one m.in.
naklady zwigzane z relokacjg wybranej linii produkcyjnej z Czechowic-Dziedzic do Jasia,
automatyzacjg produkcji w Zaktadzie Produkcji Zniczy i Swiec, inwestycjami odtworzeniowymi oraz
modernizacjg istniejgcej infrastruktury.

Z uwagi na pandemie szereg dziatan zwigzanych z inwestycjami przewidzianymi do realizacji w 2
kwartale zostato przesunietych na pdzniejszy okres.

W Zakfadzie Produkcji Preparatow Przemystowych w Czechowicach-Dziedzicach zakonczono
dostosowanie zbiornikéw do komponowania olejéw specjalistycznych.

Kontynuowano roéwniez prace zabezpieczajace na budowie przerwanej inwestycji instalacji
odolejania gaczy parafinowych, jednak z uwagi na pandemie cze$¢ zakresu robot zaplanowanych
do realizacji do konca potrocza zostato przesuniete na lll kwartat.

4.1.3 Zmiany w organach Spétki w pierwszym pétroczu 2020 roku.

e W dniu 30.06.2020 roku (raport biezacy nr 19/2020) Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spokki (,ZWZ”) odwotato ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej Spotki nastepujace
osoby:
Wiestawa Skwarko — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Krystiana Patera — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Rafata Moczkowskiego,
Grzegorza Domagate.

Jednoczesnie w dniu 30.06.2020 roku ZWZ powotato na stanowisko Czionka Rady Nadzorcze;j
Spofki nastepujgce osoby:

Wojciecha Hoffmanna,
Adriana Grabowskiego,
Zbigniewa Syzdka,
Krzysztofa Wydmanskiego.

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30.06.2020 r. podjeto uchwate (raport
biezacy nr 20/2020) w sprawie zatwierdzenia powotania Pawta Markowskiego w
drodze kooptacji na Cztonka Rady Nadzorczej.
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4.1.4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 30.06.2020r.

W dniu 30.06.2020 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,ZWZ”) zwotane przez
Zarzad w dniu 03.06.2020 roku (raport biezacy nr 16/2020), z porzgdkiem obrad rozszerzonym na
zgdanie akcjonariusza z dnia 08.06.2020 roku (raport biezacy nr 18/2020).

ZWZ podjeto uchwaly dokonujgce zmian w Radzie Nadzorczej Polwax S.A. (raport biezacy nr
19/2020), ktére to zmiany zostaty przedstawione w podpunkcie 4.1.3 niniejszego sprawozdania.
Ponadto podjete uchwaly ZWZ zostaty przedstawione w rozdziale 4 niniejszego sprawozdania.

4.1.5 Zdarzenia zwigzane ze wspdipracg z ING Bankiem Slaskim S.A. w pierwszym péfroczu
2020 roku.

o Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. w zakresie kredytu
wieloproduktowego (raport biezacy nr 12/2020 z dnia 4.05.2020 r.).

Przedmiotowy aneks dotyczyt m.in. zmian w zakresie kredytu wieloproduktowego, na mocy ktérego
Bank w szczegolnosci udostepnit Spotce kredyt wieloproduktowy na warunkach okreslonych w ww.
aneksie, przewidujagcy zobowigzanie kredytowe w tgcznej wysokosci 61.500.000,00 PLN z dniem
ostatecznej sptaty okreslonym na dzien 31.12.2020 r. W tresci raportu biezgcego nr 12/2020 zostaty
przedstawione limity poszczegdlnych zobowigzan w zaleznosci od formy udostepnienia oraz okresu
obowigzywania umowy kredytowe;.

W zwigzku z zawarciem Aneksu, w ramach Umowy Kredytowej Spoétka jest zobowigzana do
dopetnienia szeregu warunkow:

— podpisania aneksow do umow zastawu rejestrowego na aktywach, zastawu rejestrowego na
zapasach, zastawu finansowego na prawach z tytutu rachunkéw bankowych;

— doprowadzenia do zakohczenia prac na prospektem zwigzanym z emisjg akcji serii E, tak
aby zakohczy¢ subskrypcje akcji we wskazanym w Umowie Kredytowej terminie;

— w przypadku wptywu $rodkow z tytutu nowej emisji akcji — przedterminowej sptaty kredytu
inwestycyjnego udzielonego w ramach Umowy Kredytowej (,Kredyt Inwestycyjny”) co
najmniej w wysokosci 13 min PLN;

— w przypadku gdy fgczna kwota wykorzystan Kredytu Wieloproduktowego oraz kwota
wykorzystania limitu faktoringowego udostepnionego przez ING Commercial Finance Polska
S.A. na rzecz Kredytobiorcy przekroczy 140% zobowigzania w Ramach Kredytu
Wieloproduktowego — przedterminowej spiaty Kredytu Wieloproduktowego w kwocie
przekroczenia;

— niedokonywania jakakolwiek zmiany warunkéw kontraktu z JMP (w tym jego wypowiedzenia);
— przekazywania miesiecznych raportow ptynno$ci;

— braku dystrybucji wiascicielskich (bez zgody Banku) do czasu, az Kredyt Inwestycyjny
zostanie sptacony co najmniej w 50%;

— niedopuszczenia do sytuacji zmiany kontroli, w ktdrej jakakolwiek osoba, posrednio lub
bezposrednio lub w wyniku porozumienia z innymi osobami, przekroczy 33% ogdlnej liczby
gtoséw w Spoice;
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— niewyptacania dywidendy, o ile kwota pozostatych do sptaty wykorzystan w ramach Kredytu
Inwestycyjnego jest rowna lub nizsza niz 18.823.509 PLN;

— utrzymania odpowiedniego poziomu kowenantéw finansowych.

Jednym z warunkéw uruchomienia Kredytu Wieloproduktowego byto zawarcie z Prymus S.A.
porozumienia na finansowanie zakupéw w ramach kontraktu z Grupg Lotos S.A. Warunek ten zostat
spetniony przez Spoétke przed podpisaniem Aneksu, w zwigzku z zawarciem w dniu 28 kwietnia 2020
roku porozumienia, na podstawie ktérego Prymus S.A. udzielit Spéice finansowania w kwocie
5.000.000 PLN w celu nabywania przez Spoétke gaczy parafinowych oraz wosku s$redniego
niskosiarkowego od Grupy Lotos S.A. Poprzez zawarcie ww. porozumienia, Prymus S.A. zobowigzat
sie do finansowania zakupu surowca od Grupy Lotos S.A., natomiast Spétka zobowigzata sie do
rozliczenia uiszczonej przez Prymus S.A. ww. kwoty w terminie 60 dni od daty dokonania ptatno$ci
na rzecz Grupy Lotos S.A. przez Prymus S.A.

Porozumienie jest zabezpieczone umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie na rzecz Prymus S.A.
zakupionych surowcéw z Grupy Lotos oraz produktéw powstatych z przetworzenia tych surowcow
do kwoty 5.000.000 PLN. Porozumienie zostato zawarte na okres do 31 stycznia 2021 roku. Prymus
S.A. ma prawo do rozwigzania porozumienia w trybie natychmiastowym w przypadku: (i) spadku
poziomu zabezpieczenia ponizej wartosci 5.000.000 PLN lub (ii) opdznienia przez Spoétke w
ptatnosci, trwajacym dtuzej niz 7 dni.

Ponadto, ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie Gwarancji udzielonej przez
Bank Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) na podstawie linii gwarancyjnej Funduszu Gwarangc;ji
Ptynnosciowych. Gwarancja jest w kwocie 48.000.000 PLN, co stanowi 80,00% zobowigzania w
ramach Kredytu Wieloproduktowego i obowigzuje do dnia 31 marca 2021 roku.

W zwigzku z zawarciem Aneksu, Bank przyjat do wiadomosci zaistnienie wymienionych zdarzen i
opisanych w Aneksie naruszen Umowy Kredytowej i oswiadczylt, ze nie bedzie wykonywat swoich
praw przystugujgcych mu z powyzej wymienionych przypadkoéw naruszenia w zakresie wynikajgcym
z opisanych zdarzen, jednakze jedynie co do skutkéw istniejgcych i wiadomych Kredytodawcy do
dnia podpisania przedmiotowego Aneksu do Umowy Kredytowej.

4.1.6 Pozostafe kluczowe zdarzenia biezgce raportowane raportami biezgcymi w pierwszym
potroczu 2020 roku.

Pozostale zdarzenia biezace raportowane raportami biezagcymi w pierwszym poétroczu 2020
roku to m.in.:

e W dniu 24.01.2020r. zostat zawarty aneks do umowy na doradztwo i konsultacje
techniczne ze spétkg Biuro Studiow, Projektéw i Realizacji ENERGOPROJEKT-
KATOWICE S.A. w sprawach zwigzanych z Inwestycjg budowy i uruchomienia instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi
dla Polwax S.A. (raport biezacy nr 1/2020) przediuzajacy okres jej trwania do dnia 31
grudnia 2020 r.

e W dniu 31.01.2020r. Zarzad przyjat Strategie dziatalnosci Polwax S.A. na lata 2020-
2022 oraz podjgt decyzje o wznowieniu prac prospektowych w zwigzku z ofertg
publiczng akcji na okaziciela serii E (raport biezacy nr 3/2020).
Kluczowe elementy strategii Polwax S.A. zostaty zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu w
rozdziale 4.
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e Uzgodnienie istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu ze spétkg Jeronimo Martins
Polska S.A. na rok 2020 (raport biezacy nr 4/2020) nastgpito w dniu 21.02.2020 r.
Spotka poinformowata o uzgodnieniu warunkéw handlowych, wolumenu i wzornictwa produktow
zniczowych oraz, ze szacowana wartos¢ obrotow w ramach dokonanych uzgodnieh wyniesie w 2020
roku okoto 85 milionéw ztotych netto.

e Skierowanie w dniu 25.02.2020 r. wezwania do zapfaty w stosunku do Orlen Projekt
S.A. w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem umowy z dnia 7 kwietnia
2017 r. nr 17/2017/10 na realizacje inwestycji pod nazwg ,Budowa i uruchomienie
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomochiczymi” (,Inwestycja”’) — po dokonaniu aktualizacji kalkulacji szkéd. (raport
biezacy nr 5/2020).
Polwax S.A. skierowat do Orlen Projekt S.A. wezwanie do zaptaty skorygowanych kwot roszczen w
terminie do dnia 27.02.2020 r.

Zaktualizowane kwoty roszczen wynosza:

1) 84.345.510,61 zt (osiemdziesigt cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy piecset
dziesie€ ziotych i 61 groszy) tytutem poniesionej przez Spotke szkody w postaci rzeczywistej straty,

2) 47.801.352,82 zt (czterdziesci siedem miliondw osiemset jeden tysiecy trzysta piecdziesiat
dwa zlote i 82 grosze) tytutem poniesionej przez Spdtke szkody w postaci utraconych korzysci.

e Ztozenie pozwu sgdowego przeciwko Orlen Projekt S.A w dniu 28.02.2020 r. (raport
biezacy nr 6/2020) o zaptate obejmujacego taczng kwote 132.146.863,43zt (na ktorg
to kwote sktadajg sie kwoty wskazane w raporcie biezgcym nr 5/2020).
Ztozenie pozwu sadowego nastgpito w zwigzku z uptywem w dniu 27 lutego 2020 r. terminu
skierowanego do Orlen Projekt S.A. wezwania do zapfaty skorygowanych kwot roszczenh
(wskazanych w raporcie biezgcym nr 5/2020) wynikajacych z aktualizacji kalkulacji szkéd
poniesionych przez Spétke, a powstatych w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem
umowy z dnia 7 kwietnia 2017 r. nr 17/2017/10 na realizacje Inwestyc;ji.

e Zlozenie pozwu sadowego przeciwko Orlen Projekt S.A (raport biezacy nr 7/2020) o
zapfate z tytutu usuniecia i utylizacji odpadu zanieczyszczonej ziemi.
W dniu 10.03.2020r. Spétka skierowata przeciwko Orlen Projekt S.A. pozew o zaptate na fgczng
kwote 9.876.682,45 zt , na ktorg sktadajg sie:

1. 9.659.257,45 zt z tytutu usuniecia i utylizacji odpadu zanieczyszczonej ziemi pochodzgcej z
terenu Inwestyciji,

2. 217.425,00 zt tytutem bezumownego sktadowania ziemi poza terenem Inwestycji na dziatce
nr 3762/70.

e W dniu 30.03.2020 r. (raport biezagcy nr 9/2020) Zarzad poinformowat, ze dokonat
analizy i oceny wptywu COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta i spodziewa sieg, iz istnieje
ryzyko, ze skutki epidemii mogg mie¢ wptyw na przyszte wyniki i dziatalnos¢ Spotki.

W dniu publikacji raportu 9/2020 Spoétka uzyskata informacje o mozliwym ograniczeniu produkgciji
blokéw olejowych na terenie Unii Europejskiej, co moze przetozy¢ sie na spadek dostepnosci gaczy
parafinowych. Z uwagi na brak informacji co do okresu wstrzymania produkcji Spotka nie jest w stanie
wiarygodnie oszacowaé wptywu tej sytuacji na wyniki Spofki.

Zarzad poinformowat tez, ze Spodtka podjeta wszelkie dziatania w celu zachowania ciggtosci
produkcji. Podjeta réwniez dziatania majgce na celu ochrone zdrowia pracownikdéw poprzez
skierowanie czesci pracownikéw do wykonywania pracy zdalnej oraz wdrazajgc procedury
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bezpieczenstwa sanitarnego tak aby dziatalno$¢ byta prowadzona zgodnie z zachowaniem zalecen
Gléwnego Inspektora Sanitarnego. Pracownicy zostali poinstruowani o zagrozeniu
epidemiologicznym oraz sposobie zapobiegania temu zagrozeniu, ograniczono do niezbednego
minimum spotkania z osobami z zewnatrz, zapewniono roéwniez dostepne srodki higieniczne
pozwalajgce na zachowanie bezpieczenstwa i zdrowia.

Z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci, sytuacje prawng oraz regulacje rzgdow
panstw zwigzane z rozprzestrzenianiem sie epidemii, Spotka nie jest w stanie na moment publikac;ji
niniejszego raportu w precyzyjny sposdb oszacowaé rozmiaru jej wptywu na sytuacje operacyjng i
finansowg Spotki. O wszelkich zmianach opisanej powyzszej sytuaciji oraz dalszych dziataniach,
ktére w istotny sposéb bedg przektadaty sie na jej sytuacje Spoétka bedzie informowata w drodze
raportow biezgcych.

e W dniu 21.04.2020 r. (raport biezacy nr 10/2020) Zarzad Polwax S.A. poinformowat,
ze w tym dniu podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywoéw w
kwocie 77.194.682,00 zt.
Odpis dotyczy aktywoéw zwigzanych z realizowang inwestycjg pod nazwg ,,Budowa i uruchomienie
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi”
(,Instalacja”). Zarzad zlecit niezaleznemu rzeczoznawcy wykonanie wyceny na dzien 31.12.2019 r.
w celu okreslenia wartosci godziwej naktadéw na budowe Instalacji. Wartosé w/w aktywow
podlegajgca wycenie w kwocie 87.625.882 zt zostata wyceniona na kwote 10.431.200 zt. W oparciu
o0 otrzymang opinie o wartosci godziwej, potwierdzajgcej réwnoczesnie unikatowos¢ budowanej
instalacji, jak rowniez przeprowadzone analizy Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naktadow inwestycyjnych na budowe Instalacji w kwocie réznicy pomiedzy
wartoscig ksiegowag a wartoscig godziwag, tj. w kwocie 77.194.682,00 zt.

W zwigzku z dokonaniem odpisu aktualizujgcego zostato utworzone aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z zachowaniem zasady ostroznosci w wysokosci 7.510.640 zt. W zwigzku
z powyzszym wyniki finansowe Spoétki oraz kapitat wiasny zostat pomniejszony o kwote 69.684.042
zh

Jednoczes$nie Zarzad poinformowat, Zze kolejnym etapem zwigzanym z przerwang i
niekontynuowang budowg Instalacji bedzie przeprowadzenie procesu poszukiwania inwestora,
ktory: (i) zakupi Instalacje, w tym teren objety budowg Instalaciji lub, (ii) bedzie kontynuowat budowe
Instalacji w charakterze partnera biznesowego Spétki (joint venture). Spétka bedzie na biezgco
informowata o etapach realizacji powyzszych scenariuszy lub o odstgpieniu od ich realizaciji.

e W dniu 15.05.2020 r. (raport biezacy nr 15/2020) Zarzad poinformowat o wznowieniu
postepowania ws. zatwierdzenia prospektu Polwax S.A.
W tym dniu Spotka ztozyta wniosek do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego o kontynuacje
zawieszonego w dniu 22 pazdziernika 2019 roku postepowania ws. zatwierdzenia prospektu Spofki
sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E Spotki.

e W dniu 3.06.2020 r. (raport biezacy nr 17/2020) Zarzad Spotki poinformowat o
otrzymanym z Sadu Okregowego w Rzeszowie pismie Orlen Projekt S.A. na temat
rozszerzenia powoddztwa wobec Polwax S.A.

Z otrzymanej korespondencji sgdowej wynika, iz do Sgdu Okregowego w Rzeszowie w ramach
toczacego sie postepowania wptyneto pismo procesowe ORLEN Projekt S.A. Pismo zawiera
rozszerzenie powoédztwa o kwote 24.908.739,10 zt wraz z odsetkami od kwot i dat wymienionych
szczego6towo w tresci pisma tytutem:

1) zaptaty za prace wykonane na rzecz Spétki przez Spétke Orlen Projekt S.A. bezposrednio przed
odstgpieniem od Umowy oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem terenu budowy, ktéry 30 wrzeénia
2019r. przekazano zwrotnie Spotce,
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2) zaptaty za zrealizowane dostawy, tj. urzgdzenia i materialy budowlane nabyte w zwigzku z
Inwestycjg i w celu jej wykonania,

3) zwrotu wydatkéw poniesionych w zwigzku z odstgpieniem przez Spdtke Orlen Projekt S.A. od
Umowy (w tym m.in. dzierzawy konteneréw na budowie, wydatkéw za prace pracownikéw Spoiki
Orlen Projekt S.A. zaangazowanych w zabezpieczenie i zwrotne przekazanie terenu budowy).
Zgodnie z zarzadzeniem Sgdu Okregowego w Rzeszowie rozszerzenie nastgpito w dn. 12 maja
2020r.

Ponadto w raporcie poinformowano, ze zgodnie ze zobowigzaniem Sadu Spétka ztozy w
zakreslonym terminie odpowiedz na w/w pismo. Pismo zostato ztozone do sprawy toczacej sie juz w
Sadzie Okregowym w Rzeszowie, o czym Spditka informowata w dniu 12 wrzesnia 2019 r. (raport
biezgcy nr 59/2019). W przedmiotowym postepowaniu Spdétka Orlen Projekt dokonata juz raz
rozszerzenia powodztwa, o czym Spotka informowata w dniu 17 pazdziernika 2019 r. (raport biezacy
64/2019). Aktualna warto$¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postepowaniu wynosi
45.295.461,80 zt. Aktualna warto$¢ przedmiotu sporu w innym postepowaniu z pow6dztwa Orlen
Projekt S.A. wynosi 6.669.000,00 zt o czym Spodtka informowata raportem biezgcym nr 39/2019 w
dniu 03.06.2019 r.

4.2 Woyniki finansowe Spoftki w I pofroczu 2020 roku

Wynik netto Polwax S.A. w | p6troczu 2020 roku byt ujemny i wynidst -6 707 tys. zt. W poréwnaniu
do | pétrocza 2019 roku wynik zmalat 0 11 670 tys. zt, co wynikato gtéwnie z faktu, ze w | potroczu
2019 roku w okresie sprawozdawczym wystgpito zdarzenie jednorazowe majgce wptyw na wyniki
Spokki, tj. zwiekszenie przychoddéw i zysku Spétki o 13,8 min zi.

Kontrakt z Orlen Projekt S.A na wykonanie inwestycji FUTURE zawierat zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy w postaci gwarancji bankowej w wysokosci odpowiadajgcej 10% wartosci tej
umowy brutto, tj. do kwoty 13.849.800,00 zt. 5 kwietnia 2019 r. Spdtka skierowata zgdanie wyptaty
Srodkow objetych gwarancjg do banku Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Powyzsze
spowodowato wyptate w dniu 19 kwietnia 2019 roku kwoty odpowiadajgcej maksymalnej wysokosci
udzielonej gwarancji bankowej, tj. kwoty 13.849.800,00 zt, o czym Spdtka informowata raportem
biezgcym nr 26/2019.

Gtéwne pozycje dochoddéw i ich wplyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | pétroczu 2020 roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobow, ustug oraz towardw i materiatdbw osiggnety
wartos$¢ 65 077 tys. zt i byly na nizszym poziomie niz w | pétroczu 2019 roku (75
180 tys. zt) 0 10 103 tys. zt tj. 0 13,4%.

o Koszt wiasny sprzedazy wyniost 58 818 tys. zt i byt nizszy niz w analogicznym
okresie 2019 roku (71 572 tys. zt) 0 17,8% czyli 0 12 754 tys. zi,

o Koszty sprzedazy wyniosty 4 794 tys. zt i wzrosty o 12,6% w poréwnaniu do
| pétrocza 2019 roku (4 257 tys. zt). Wzrost kosztéow sprzedazy w | pétroczu 2020
roku zwigzany jest z wyzszymi kosztami ustug logistycznych. Wskaznik relacji
kosztéw sprzedazy do przychodow ze sprzedazy ogétem wynidst 7,4% w | pétroczu
2020 roku, w analogicznym okresie 2019 roku osiggnat warto$¢ 5,7%,

e Koszty ogdlnego zarzadu osiggnely wartos¢ 7 016 tys. zt i byly wyzsze
w porownaniu do | pétrocza 2019 roku o 3,2%. Koszty ogélnego zarzadu stanowity
odpowiednio 10,8% i 9,0% zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy,
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Strata z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 7 308 tys. zt, natomiast w | pétroczu 2019
r. wynik byt dodatni i wynosit 6 769 tys. zt, co oznacza spadek wyniku w poréwnaniu
do | pétrocza 2019 roku 0 14 077 tys. zt, tj. 0208,0%. W | pétroczu 2019 roku wynik
na dziatalnosci operacyjnej obejmowat jednakze kwote 13 849,8 tys. zt uzyskanej
gwarancji bankowej (raport biezacy nr 26/2019), bez uwzgledniania tejze kwoty
gwarancji wynik na dziatalnosci operacyjnej bytby ujemny za | pétrocze 2019 roku i
wyniostby -7 081 tys. zi. Tak wiec bez uwzgledniania powyzszego zdarzenia
jednorazowego z pierwszego poétroczu 2019 r. strata na dziatalnosci operacyjnej w
| pétroczu 2020 roku byta wieksza o0 227 tys. zt, co oznacza obnizenie 0 3,2%.
EBITDA wyniosta -5 432 tys. zt i byla nizsza 0 160,0% niz w poréwnywalnym
okresie 2019 roku (9 061tys.zt wl pétroczu 2019 roku, a po korekcie
uwzgledniajgcej wyptate gwarancji -4 789 tys. zi, tj. zmniejszenie 0 13,4%).
Marza EBITDA w | pétroczu 2020 roku osiggneta wartos¢ -8,3% (12,1% w | potroczu
2019 roku, a po korekcie w postaci wyptaty gwaranciji -6,4%).

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | pétroczu 2020 i 2019 roku

Réznica
5 | pétrocze 2020 | pétrocze 2019 Réznica
a1 Sca L LAY roku w tys. zt roku w tys. zt tys. zt %

(2020-2019)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 65 077 75 180 -10 103 -13,4%
i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 58 818 71572 -12 754 -17,8%
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 259 3608 2651 73,5%
Koszty sprzedazy 4794 4 257 537 12,6%
Koszty ogoinego zarzadu 7016 6 801 215 3.2%
Zysk (strata) ze sprzedazy -5 551 -7 450 1899 25,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -7 308 6769 -14 077 -208,0%
Zysk (strata) brutto -7 703 6 186 -13 889 -224,5%
Podatek dochodowy -996 1223 -2 219 -181,4%
Zysk (strata) netto -6 707 4963 211670 -235,1%

Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.

W pierwszym pétroczu 2020 r. zanotowano ilosciowy obrét nizszy o 1 450 ton, tj. 7,8% oraz nizszg
Srednig cene sprzedazy podstawowych produktow parafinowych w poréwnaniu do pierwszego
pdirocza 2019 r. Srednia cena sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych w | pétroczu 2020
roku byfa nizsza o 7,3% od Sredniej ceny sprzedazy w analogicznym okresie 2019 roku.

Wielkos$¢ sprzedazy wyrobdéw parafinowych w | pdtroczu 2020 roku wyniosta 17 188 ton, z czego 7

003

tony stanowita sprzedaz eksportowa.

WielkoS¢ sprzedazy wyrobow parafinowych

w analogicznym okresie 2019 roku wyniosta 18 638 ton, z czego 7 387 ton stanowita sprzedaz

eksportowa.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton | pétrocze | pétrocze
2020 2019

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobéw 7,9 9,5

Swiecarskich

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 9,3 9,1

Razem 17,2 18,6

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy
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Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie

produktowe
dane w tys. zt | pétrocze | pétrocze
2020 2019

Wyroby do produkgji zniczy i produkty do wyrobow 27 188 37 260
Swiecarskich, znicze i Swiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 35480 36 435
Ustugi 1641 1459
Towary i materiaty 768 26
Razem 65 077 75 180

5 Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skréocone sprawozdanie finansowe.

W pierwszym potroczu 2020 roku wystapily zdarzenia majace istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe Spdiki.

W kwocie naleznosci prezentowanej w bilansie Spotki, naleznosci do ORLEN Projekt S.A. w kwocie
9.877 tys. zt zostaty w | kwartale 2020r. przekwalifikowane do "Naleznosci dochodzonych na drodze
sgdowej" ze wzgledu na wigczenie ich do pozwu sgdowego przeciwko ORLEN Projekt S.A.
Przekwalifikowaniu do Naleznos$ci dochodzonych na drodze sgdowej ulegly takze Zaliczki na srodki

trwate w budowie zaptacone na poczet Inwestycji FUTURE w kwocie 1.912 tys. zt.

W okresie | pétrocza 2020 roku naktady na Inwestycje ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” wzrosty o kwote 2.385
tys. zt. Zostat dokonany odpis aktualizujgcy wartos¢ naktadéw inwestycyjnych w kwocie 2.385 tys.
zt. Odpis aktualizujgcy zostat odniesiony w pozostate koszty operacyjne rachunku wynikéw.

W kwocie 2.385 tys. zt naktadow inwestycyjnych najwiekszg warto$¢ tzn. 1.307 tys. zt stanowi
wycena wg skorygowanej ceny nabycia kredytu w walucie EUR zaciggnietego na sfinansowanie

Inwestycji wyliczona na dzien 30.06.2020 r.(raport biezacy nr 29/2020).

6 Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta.
Polwax S.A. (Spotka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada

réwniez podmiotu dominujgcego nad Spotka.

7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2020 rok.

24



" polWAX

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Polwax S.A. w | potroczu 2020r.

8 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2020r.

Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | poétrocze 2020r., akcjonariuszami ktérzy
posiadajg co najmniej 5% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Liczba gtosow na udziat gloséw na
Akcjonariusz Liczba akcji udziat w kapitale % Walnym Walnym

Zgromadzeniu Zgromadzeniu w %
Krzysztof Moska 1819 717 17,67% 1820 717 15,07%
Patrycja Stoklosa 350 014 3,40% 700 028 5,80%
Nationale
Nederlanden 700 000 6,80% 700 000 5,79%
(wczesniej OFE ING)
Leszek Sobik* 2137 250 20,75% 3335463 27,61%
Pozostali (free float) 5293019 51,38% 5523 465 45,73%
Razem 10 300 000 100% 12 079 673 100%

*Leszek Sobik posiada bezposrednio 1.525.213 akcji Spotki, co stanowi 14,81 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do
22,55 % gtoséw w ogoinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spétke ,Sobik” Zaktad
Produkcyjny spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. posiada 612.037 akcji Spotki, co stanowi 5,94 % kapitatu
zaktadowego, uprawniajgcych do 5,07 % gtosow w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Sposrod wymienionych powyzej znacznych akcjonariuszy Pan Leszek Sobik posiada 1.198.213 akcji
imiennych serii C uprzywilejowanych co do gtosu, dajgcych prawo do 2.396.426 gtosow na WZA
Spofkki, Pani Patrycja Stoktosa posiada 350.014 akcji imiennych serii C uprzywilejowanych co do
gtosu, dajgcych prawo do 700.028 gtoséw na WZA Spdtki, zas Pan Krzysztof Moska posiada 1.000
akcji imiennych serii C uprzywilejowanych co do gtosu, dajgcych prawo do 2.000 gtoséw na WZA
Spoiki.

Znaczni akcjonariusze na dzien przekazania raportu za pierwszy kwartat 2020 roku.

Akcjonariusz

Liczba akciji

udziat w strukturze
kapitatu w %

Liczba gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu

udziat gloséw na
Walnym
Zgromadzeniu w %

Krzysztof Moska

1818 717

17,66

1818 717

15,06
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Patrycja Stoktosa * 350 014 3,40 700 028 5,80
Nationale
Nederlanden 700 000 6,80 700 000 5,79

(wezesniej OFE ING)

Leszek Sobik** 1525213 14,81 2723 426 22,55
~Sobik” Zaktad

Produkeyjny ** 612 037 5,94 612 037 5,07
Pozostali 5294 019 51,39 5525 465 45,74
Razem 10 300 000 100,00% 12 079 673 100,00%

*Mezem Pani Patrycji Stoklosa jest Pan Leszek Stoktosa, bedacy ( w tym okresie) Prezesem Zarzadu Spotki, ktory posiada
7000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,07% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,06% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

** L eszek Sobik wraz z ,,Sobik” Zaktad Produkcyjny posiada tgcznie 2 137 250 akcji dajgcych prawo do 3 335 463 glosow na
WZ, co stanowi 20.75% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawnia do 27,61% gtoséw w ogolne;j liczbie gloséw na WZ.

9 Stan posiadania akcji lub uprawnien przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce na dzien przekazania raportu poéitrocznego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania

poprzedniego raportu okresowego.

Stan posiadania na dzien przekazania | Stan posiadania na dzien przekazania

raportu za | pétrocze 2020r. raportu za | kwartat 2020r.

Dariusz Szlezak

Prezes Zarzadu od dnia 0 (nie posiada) Nie dotyczy

03.07.2020

Jarostaw Swi¢

Czlonek Zarzadu od dnia 0 (nie posiada) Nie dotyczy

03.07.2020
7000 akcji zwyklych na okaziciela.. Akcje o
wartosci nominalnej 0.05 zi, , stanowigca
0,07% kapitatu zaktadowego i dajgce 0,06%

Leszek Stokiosa* gtosow na WZ

Prezes Zarzadu do dnia Nie dotyczy oraz posrednio” 350 014 akcji imiennych

03.07.2020 uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2
gtosy na WZ.).

Tomasz Nadolski

Wiceprezes Zarzadu do Nie dotyczy 0 (nie posiada)

dnia 03.07.2020
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Nie dotyczy

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych
co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz
123 812 akcji zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi,
stanowigce 2,07% kapitatu i dajace 2,50%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Wojciech Hoffmann **/ ***

14 346 akcji zwyktych na okaziciela

Czilonek Rady

Nadzorczej od | Akcije o wartosci nominalnej 0.05 zi, | Nie dotyczy
30.06.2020, stanowigce 0,14% kapitatu i dajace 0,12 %
Przewodniczacy RN od | gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

dnia 03.07.2020

Zbigniew Syzdek Cztonek

Rady Nadzorczej od

30.06.2020, 0 ( nie posiada) Nie dotyczy
Wiceprzewodniczacy RN

od dnia 03.07.2020

Adrian Grabowski

Cztonek Rady

Nadzorczej od | O ( nie posiada) Nie dotyczy
30.06.2020,  Sekretarz

RN od dnia 03.07.2020

Krzysztof Wydmanski

Cztonek Rady

Nadzorczej od | O ( nie posiada) Nie dotyczy
30.06.2020

Pawet Markowski

0 ( nie posiada)

0 ( nie posiada)

Grzegorz Domagata

Cztonek RN do dnia 30.
06.2020

Nie dotyczy

0 ( nie posiada)

Wiestaw Skwarko

Przewodniczacy  Rady
Nadzorczej Rady do dnia
30. 06.2020

Nie dotyczy

0 ( nie posiada)

Rafat Moczkowski

Cztonek Rady
Nadzorczej do dnia 30.
06.2020

Nie dotyczy

0 ( nie posiada)

Krystian Pater

Nie dotyczy

0 ( nie posiada)
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Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej do dnia
30. 06.2020

*Pan Leszek Stokfosa jest mezem Pani Patrycji Stokfosa, ktora jest akcjonariuszem Spotki i posiada 350 014 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu.

**  Pan Wojciech Hoffmann, w zwigzku z trwajacym procesem emisji akcji Spotki serii E, posiada 18.440 praw poboru.
uprawniajgcych do objecia 36.880 akcji serii E.

*** Pan Wojciech Hoffmann, w zwigzku z trwajgcym procesem emisji akcji Spotki serii E, posiada przydziat akcji serii E Spotki
objetych w ramach zapisu dodatkowego w ilosci 30.915

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta

1. Sygnatura akt: VI GC 225/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. - Powéd
Data rozpoczecia sporu: 19 kwietnia 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach Inwestyc;ji
FUTURE.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.669.000.00 z

Aktualny status: W dn. 23 maja 2019r. zostat wydany nakaz zapfaty (o sygn. akt VI GNc 180/19). W
przewidzianym przepisami prawa terminie zostaty wniesione zarzuty. Na rozprawie, ktéra odbyta sie
w dniu 22.06.2020 r. zostali przestuchani $wiadkowie zawnioskowani przez strone pozwang. Termin
kolejnej rozprawy i przestuchania pozostatych swiadkéw zostat wyznaczony na 14.09.2020 r. W
kwestii merytorycznego zakresu sporu, pozwany z daleko posunietej ostroznosci podniost zarzut
potrgcenia roszczenia powoda z roszczeniami pozwanego.

Oswiadczenie pozwanego o potrgceniu w catosci skompensowaly roszczenie powoda objete
pozwem. Pismem z dn. 29 czerwca 2020r. powdd wnidst o przeprowadzenie nowego dowodu oraz
poddat pod rozwage Sgdu koniecznos¢ skiladania oryginatdw dokumentéw przedstawionych do
notariusza celem poswiadczenia za zgodnosé, o ktdre wnioskowat pozwany w toku rozprawy w dn.
22.06.2020r. Pozwany wniost replike na powyzsze pismo. W dn. 14 wrzesnia odbyta sie rozprawa,
w trakcie ktorej zostali przestuchani cze$ciowo Swiadkowie. Przestuchania nie zakohczono i
wyznaczono kolejng rozprawe na dzieh 23 listopada 2020r.

2. Sygnatura akt: VI GC 201/19
Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany
Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — powdd.

Data rozpoczecia sporu: 13 czerwca 2019 r.
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Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach Inwestyc;ji
FUTURE oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego, a
takze zaptaty za i) prace wykonane przez Orlen Projekt bezposrednio przed odstgpieniem od umowy
oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem terenu budowy, ii) zrealizowane dostawy, tj. materialy
budowlane nabyte w zwigzku z Inwestycjg i w celu jej wykonania; iii) zwrot wydatkéw poniesionych
w zwigzku z odstgpieniem przez Orlen Projekt od Umowy.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 45.295.461.80 zt

Aktualny status: Rozszerzenie powddztwa do aktualnej wartosci sporu nastgpito pismem z dn. 6
listopada 2019 r. Rozszerzenie obejmowato kwote 24.908.739,10 zt. Pismo zawierato braki formalne
w zakresie uiszczenia opfaty i zostato prawomocnie zwrécone. Zgodnie z zarzadzeniem Sadu z dn.
22 maja 2020r., rozszerzenie nastgpito w dacie opfaty wniesione na skutek rozszerzenia. Pismo
zawierajgce rozszerzenie powodztwa oraz zarzgdzenie Sadu zostato doreczone do Polwax S.A. w
dn. 3 czerwca 2020r. W dn. 16.06.2020 r. Spdtka ztozyta odpowiedz na rozszerzenie powddztwa.

W sprawie zostato wyznaczone posiedzenie przygotowawcze na dzien 28.09.2020 r. Na posiedzeniu
Sadu w dniu 28 wrzesnia 2020 r., na wniosek Orlen Projekt S.A., sprawa zostata odroczona do dnia
21.12.2020 .

3. Sygnatura akt: VI GC 84/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: Powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 28 lutego 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zapftate (odszkodowanie z tytutu niewykonania umowy)
Wartos¢ przedmiotu sporu: 132.146.864 zi

Aktualny status: Sagd zarzadzit doreczenie odpisu pozwu pozwanemu oraz ztozenie przez niego
odpowiedzi na pozew. W dn. 13 lipca 2020 r. pozwany ztozyt wniosek o przedtuzenie terminu do
ztozenia odpowiedzi na pozew do dn. 3 wrzesnia 2020 r. W dn. 20 lipca 2020r. w systemie
internetowym pojawita sie informacja o przedtuzeniu terminu do ztozenia odpowiedzi na pozew do

dn. 3 wrzesnia 2020r. W dn. 7 wrzesnia wplyneta odpowiedz na pozew.

4. Sygnatura akt: VI GC 104/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: Powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany
Data rozpoczecia sporu: 10 marca 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zapfate (zaptata za koszt utylizacji ziemi)
Wartos¢ przedmiotu sporu: 9.876.683 zt

Aktualny status: Sad zarzadzit doreczenie pozwu pozwanemu oraz ztozenie przez niego odpowiedzi
na pozew. Pozwany ztozyt odpowiedz na pozew, do ktérej powdd ztozyt w dn. 31 sierpnia 2020r.
replike. Posiedzenie przygotowawcze zostato wyznaczone na dzieh 16 wrzesnia 2020r. Na
posiedzeniu Sgdu w dniu 16 wrzesnia 2020 r., na wniosek wspodlny stron postepowania, sprawa
ulegta zawieszeniu.
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5. Sygnatura akt: V GCo 28/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: uczestnik

Strona przeciwna /rola procesowa: ICHEMAD Profarb Sp. z 0.0. - wnioskodawca
Data rozpoczecia sporu: 19 czerwca 2020 r.

Przedmiot sporu: Zawezwanie do proby ugodowej w sprawie o zaptate kwoty 474.748,47 zt tytutem
zwrotu uzyskanej przez uczestnika kwoty 311.251,50 zt stanowigcej 70% wartosci zabezpieczenia
nalezytego wykonania Umowy, ustanowionego na podstawie gwarancji dobrego wykonania umowy
(kontraktu) wystawionej w dniu 07.02.2017 r. przez mBank SA, zwrotu uzyskanej przez uczestnika
kwoty 133 393,50 zt stanowigcej 30% wartosci zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy,
ustanowionego na podstawie gwarancji dobrego wykonania umowy (kontraktu) wystawionej w dniu
07.02.2017 r. przez mBank SA oraz zaptaty kwoty 30.103,47 zt tytutem nieoptaconej faktury nr FV
05/2019/08/032 z dn. 31.08.2019 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 474.748,47 zt

Aktualny status: Sgd wyznaczy!t termin posiedzenia pojednawczego. W dn. 28 lipca 2020r. odbyto
sie posiedzenie pojednawcze. Do ugody nie doszio.

Poza ww., na dzien publikacji nie toczg si¢ jakiekolwiek postepowania przed organami rzgdowymi,
sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie mogg mie¢ lub miaty istotny
wplyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

11 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Polwax S.A. (,Spoétka”) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada réwniez podmiotu
dominujgcego nad Spotka.

Spodtka w | potroczu 2020 roku nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi.

12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

Spotka w | pétroczu 2020 roku nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielata
gwarancji zadnemu pomiotowi.

13 Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. sg istotne dla oceny jego

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
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zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez POLWAX S.A.

W dniu 4 maja 2020 roku Spétka zawarta aneks do umowy kredytowej (,Aneks”) zawartej z ING
Bank Slgski S.A. (,Bank”) w dniu 26 wrzes$nia 2016 roku, o ktérej to umowie Spétka informowata
raportem biezgcym nr 24/2016 w dniu 26 wrzesnia 2016 roku (,Umowa Kredytowa”). Informacja o
podpisaniu wymienionego Aneksu zostala opublikowana raportem biezacym nr 12/2020 i
najistotniejsze zmiany wprowadzone Aneksem zostaty opisane w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci w rozdziale 4.1.5.

Spotka zostata zobowigzana do spetnienia szeregu warunkéw oraz dokonania dodatkowych
zabezpieczen kredytu (opisanych w rozdziale 4.1.5), natomiast Bank przyjgt do wiadomosci
dotychczas zaistniate zdarzenia i opisane w Aneksie naruszenia Umowy Kredytowej i oSwiadczyt, ze
nie bedzie wykonywat swoich praw przystugujagcych mu z powyzej wymienionych przypadkow
naruszenia w zakresie wynikajagcym z opisanych zdarzen, jednakze jedynie co do skutkéw
istniejgcych i wiadomych Kredytodawcy do dnia podpisania przedmiotowego Aneksu do Umowy
Kredytowe,.

W rozdziale 4.1.6 niniejszego Sprawozdania zostaty opisane zdarzenia zaistniate pierwszym
pétroczu 2020 r. zwigzane z przerwang i niekontynuowang inwestycjg budowy i uruchomienia
instalacji rozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych (,Inwestycja FUTURE”), a takze inne
istotne zdarzenia w tym potroczu. Ponadto aktualne sprawy sgdowe zostaty opisane w rozdziale 10
niniejszego Sprawozdania i sg to sprawy bedgce konsekwencjg sporéw zaistniatych przy Inwestycji
FUTURE, a o ryzyku mozliwosci kolejnych sporéw Spétka Polwax S.A. informowata w poprzednich
raportach okresowych. W toczgcych sie sprawach sgdowych ORLEN Projekt S.A. pozywa Polwax
S.A. na fgczng kwote 51,96 min zi, natomiast Polwax S.A. pozywa ORLEN Projekt S.A. na sume
142,03min zt. Na obecnym etapie Spotka nie jest w stanie oceni¢ jak dtugo bedg trwaty wymienione
spory sgdowe oraz jakim zakonczg sie rezultatem.

W zwigzku z trwajagcym procesem emisji akcji serii E spétki Polwax S.A. dojdzie do
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita
25.08.2020 roku prospekt Polwax S.A. sporzgdzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E, praw poboru
akcji serii E oraz praw do akcji serii E Polwax S.A. (,Prospekt”). Kolejne zdarzenia przebiegajg
zgodnie z przewidywanym harmonogramem Oferty przedstawionym w Prospekcie w rozdziale 14.3.
na stronie 120.

W dniu 17.09.2020 r. raportem biezacym nr 31/2020 Spotka poinformowata, ze zgodnie z
informacjg otrzymang w tym dniu z Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych o liczbie
przyjetych zapiséw podstawowych i dodatkowych, w dniu 22 wrzesnia 2020 roku przydzielone
zostang wszystkie akcje nowej emisji serii E.

Na ogdlng liczbe mozliwych do objecia 20.600.000 akcji nowej emisji serii E, liczba zapisow
podstawowych na akcje serii E wyniosta 18.860.272 sztuki, a na pozostate mozliwe do objecia akcje
ztozono zapisy w ilosci stanowigcej nadsubskrypcje mozliwych zapiséw na akcje serii E, stad
konieczna bedzie redukcja przekraczajgca 89% zapisow dodatkowych.

W dniu 22 wrzesnia 2020 r. Krajowy Depozyt dokonat przypisania akcji na okaziciela serii E
Spoétki Polwax S.A., na ktére ztozono zapisy dodatkowe w terminie realizacji prawa poboru.

W dniu 22 wrzesnia 2020 roku Zarzad Polwax S.A. podjat uchwate w sprawie przydziatu akcji
serii E. Zarzad Spoikki stwierdzit we wskazanej uchwale, ze sposréd 20.600.000 (stownie:
dwadziescia miliondw szes$cset tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
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nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda (,Akcje Oferowane”) oferowanych w trybie subskrypciji
zamknietej w ramach oferty publicznej, prawidiowo subskrybowanych i optaconych zostato
20.600.000 Akcji Oferowanych i emisja Akcji Oferowanych doszia do skutku.

Ponadto Zarzad Spétki postanowit dokonaé przydziatu 20.600.000 Akcji Oferowanych o fgcznej
wartosci nominalnej 20.600.000 zt (stownie: dwadziescia miliondw szeséset tysiecy ziotych) oraz
jednostkowej cenie emisyjnej w wysokosci 1 zt (stownie: jeden ztoty), emitowanych na podstawie
Uchwaty Emisyjnej, w tym:

a) 18.860.272 Akcji Oferowanych w ramach wykonania prawa poboru, oraz;
b) 1.739.728 Akcji Oferowanych w ramach zapiséw dodatkowych.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Polwax S.A.:

W zwigzku z trudnoscig w pozyskaniu odpowiedniej ilosci pracownikow Spoétka korzysta z
pracownikéw pozyskanych z Agencji Pracy Tymczasowej, zwigzane to jest z cigglg rotacjg
pracownikéw wymagajgcg niezbednych szkolen.

14 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda miaty wplyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wpltyw na osiggane

przez Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Zagrozenie epidemiologiczne skutkujgce koniecznoscig zatrzymania produkcji lub
zZnaczgcym jej ograniczeniem zaréwno u naszych dostawcéw jak i przez Spotke.

e Ceny podstawowych surowcédw (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji wyrobdw
spotki, a w szczegdlnosci zmienno$é notowan parafin w oparciu o ktére budowane sag
formuty cenowe kupowanych surowcéw. Istotne znaczenie bedzie miat poziom podazy
surowcow importowanych ze wschodnich rafinerii na rynek krajowy oraz ich ceny. Sytuacja
ta moze mie¢ negatywny wplyw na poziom marzowosci w drugim poétroczu co z kolei ma
przetozenie na dotrzymanie wymaganego przez Kredytodawce poziomu kowenantéw
zawartych w umowie kredytowej z ING Bank Slgski S.A.

o Ksztattowanie sie kurséw walutowych majgcych bezposredni wptyw na wyniki finansowe.

o Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporéw sgdowych mogacych
skutkowac¢ wyptatg dodatkowych srodkéw pienieznych.

e Zaklocenia pomiedzy popytem a podazg surowcow parafinowych spowodowanych reakcjg

sektora petrochemicznego na sytuacje epidemiczna.

e Spotka rozwaza zagospodarowanie majatku nieprodukcyjnego, nie zwigzanego z gtéwnym

obszarem dziatalnosci.
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