Zatacznik do Raportu biezgcego Emitenta Marvipol S.A. nr 59/2017/K z dn. 26 lipca 2017 r.

Uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy serii S
wyemitowanych przez
MARVIPOL S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 25 lipca 2017 roku

w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Warunkow Emisji Obligaciji

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokona¢ zmiany warunkéw emisji obligacji serii S
(,Obligacje”) w ten sposob, ze:

1. Dotychczasowe brzmienie definicji ,Dozwolonej Gwarancji lub Poreczenia”,
opisanej w punkcie 1.1., o tresci:

Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone:

(@)

(b)

(©)

na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej
spfaty obligacji emitowanych na podstawie niniejszych
Warunkow Emisji; lub

na zabezpieczenie zobowigzari Emitenta lub Podmiotu ZaleZznego
zwigzanych z Dziatalnosciq Developerskg (odpowiednio jej
czescig) prowadzong w Dniu Emisji przez Emitenta lub
odpowiednio dany Podmiot Zalezny, a w przypadku Podmiotu
Zaleznego, ktory zostat utworzony po Dniu Emisji w zwigzku z
Dziatalnoscig Developerska (odpowiednio jej czescig) takiego
podmiotu, ktdra odpowiada Dziatalnosci Developerskiej
prowadzonej przez Emitenta lub inny Podmiot Zalezny w Dniu
Emisji; lub

na zabezpieczenie zobowigzari Emitenta lub Podmiotu Zaleznego
zaptaty ceny za dostarczone samochody, czesci, produkty oraz
urzadzenia w ramach Dziatalnosci Motoryzacyjnej.

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone:

(a)

(b)

na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej spfaty
obligacji emitowanych na podstawie niniejszych Warunkow Emisji; lub

na zabezpieczenie zobowigzar Emitenta lub Podmiotu ZaleZznego
zwigzanych z Dziatalnoscig Deweloperskg (odpowiednio jej czescig)
prowadzong w Dniu Emisji przez Emitenta lub odpowiednio dany
Podmiot Zalezny, a w przypadku Podmiotu Zaleznego, ktory zostat
utworzony po Dniu Emisji w zwigzku z Dziatalnosciqg Deweloperskg
(odpowiednio jej czescig) takiego podmiotu, ktdra odpowiada
Dziatalnosci Deweloperskiej prowadzonej przez Emitenta lub inny



(c)

Podmiot Zalezny w Dniu Emisji, o ile taka gwarancja lub poreczenie
udzielona zostata przez Emitenta lub Podmiot Zalezny nie prowadzacy
Dziatalnosci Motoryzacyjnej; lub

na zabezpieczenie zobowigzari Emitenta lub Podmiotu ZaleZznego
zwigzanych z Dziatalnoscig Motoryzacyjng (odpowiednio jej czescig), a
w przypadku Podmiotu ZaleZnego, ktory zostat utworzony po Dniu
Emisji w zwigzku z Dziatalnosciq Motoryzacyjng (odpowiednio jej
czescig) takiego podmiotu, ktdra odpowiada Dziatalnosci
Motoryzacyjnej, o ile taka gwarancja lub poreczenie udzielona zostata
przez Emitenta lub Podmiot Zalezny prowadzacy Dziatalnosc¢
Motoryzacyjng. Dla unikniecia watpliwosci postanowienia, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim obowigzujg wytacznie do Dnia Podziatu.

2. Dotychczasowe brzmienie definicji ,,Dozwolonego Rozporzgdzenia”, opisanej w
punkcie 1.1., po podpunkcie (g) dodaje sie nowy podpunkt (h) o tresci:

dokonywane w celu wykonania zobowigzarn istniejgcych w Dniu Emisji o ile nie
narusza warunkow emisji Obligacji serii O lub Obligacji serii P lub Obligacji serii R;

lub

a dotychczasowy podpunkt (h) otrzymuje oznaczenie (i) oraz nastepujgca, nowq

tresc:

inne niz rozporzadzenie wskazane w pkt (a) - (h) powyZzej, gdzie wartosc ksiegowa
sktadnikow majatkowych bedacych przedmiotem rozporzgadzenia nie przekracza w
danym roku kalendarzowym fgcznie 1.000.000 PLN.

3. Dotychczasowe brzmienie definicji ,Dozwolonego Zabezpieczenia”, opisanej w
punkcie 1.1., o tresci:

Dozwolone Zabezpieczenie oznacza Zabezpieczenie:

(a)
(b)
(c)

(d)

(e)

ustanowione na zabezpieczenie Obligacji; lub
ustanowione z mocy prawa, lub

ustanowione na zabezpieczenie Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub
Podmiotu Zaleznego zaciggnietego w celu finansowania Dziatalnosci
Developerskiej (odpowiednio jej czesci) Emitenta lub odpowiednio
Podmiotu Zaleznego, a w przypadku Podmiotu Zaleznego, ktory zostat
utworzony po Dniu Emisji w celu finansowania Dziatalnosci
Developerskiej (odpowiednio jej czesci) takiego podmiotu, ktdra
odpowiada Dziatalnosci Developerskiej prowadzonej przez Emitenta lub
inny Podmiot Zalezny w Dniu Emisji; lub

ustanowione w celu refinansowania catosci lub czesci Zadtuzenia
Finansowego zaciggnietego przez Emitenta lub Podmiot Zalezny, lub

wierzycieli Emitenta ustanowione w zwigzku z Podziatem, w trybie art.
546 par. 2 Kodeksu Spotek Handlowych, lub



()

inne niz Zabezpieczenia wskazane w pkt (a) - (e) powyzej ustanowione
do najwyzszej sumy zabezpieczenia odpowiadajgcej tacznej kwocie w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10.000.000 PLN.

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

Dozwolone Zabezpieczenie oznacza Zabezpieczenie:

(a)
(b)
(c)

(d)

(e)

()

(g9)

(h)

ustanowione na zabezpieczenie Obligacji; lub
ustanowione z mocy prawa, lub

ustanowione na zabezpieczenie Zadfuzenia Finansowego Emitenta lub
Podmiotu ZaleZznego zaciggnietego w celu finansowania Dziatalnosci
Deweloperskiej (odpowiednio jej czesci) Emitenta lub odpowiednio
Podmiotu Zaleznego, a w przypadku Podmiotu Zaleznego, ktory zostat
utworzony po Dniu Emisji w celu finansowania Dziatalnosci
Deweloperskiej (odpowiednio jej czesci) takiego podmiotu, ktora
odpowiada Dziatalnosci Deweloperskiej prowadzonej przez Emitenta lub
inny Podmiot Zalezny w Dniu Emisji, o ile takie Zabezpieczenie
udzielone zostato przez Emitenta lub Podmiot Zalezny nie prowadzacy
Dziatalnosci Motoryzacyjnej; lub

ustanowione na zabezpieczenie Zadftuzenia Finansowego Emitenta lub
Podmiotu Zaleznego zaciggnietego w celu finansowania Dziatalnosci
Motoryzacyjnej (odpowiednio jej czesci) Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego, a w przypadku Podmiotu ZaleZnego, ktory zostat utworzony
po Dniu Emisji w zwigzku z Dziatalnoscig Motoryzacyjng (odpowiednio
Jej czescig) takiego podmiotu, ktora odpowiada Dziatalnosci
Motoryzacyjnej, o ile takie Zabezpieczenie udzielone zostato przez
Emitenta lub Podmiot Zalezny prowadzgcy Dziatalnos¢ Motoryzacyjng.
Dla unikniecia watpliwosci postanowienia, o ktorych mowa w zdaniu
poprzednim obowigzujg wytacznie do Dnia Podziatu, lub

ustanowione w celu refinansowania catosci lub czesci Zadtuzenia
Finansowego zaciggnietego przez Emitenta lub Podmiot Zalezny, lub

wierzycieli Emitenta ustanowionych w zwigzku z Podziatem, w trybie
art. 546 par. 2 Kodeksu Spotek Handlowych, lub

inne niz Zabezpieczenia wskazane w pkt (a) — (f) powyzej ustanowione
do najwyzszej sumy zabezpieczenia odpowiadajgcej tacznej kwocie w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu nie przekraczajgcej w Zadnym
czasie fgcznie 10.000.000 PLN.

4. Dotychczasowe brzmienie definicji ,,Dziatalnosci Developerskiej”, opisanej w
punkcie 1.1., o tresci:

Dziatalnos¢ Developerska oznacza zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie oraz
wynajem powierzchni tj. wznoszenie wszelkiego rodzaju budynkow i budowli, w
szczegdlnosci o charakterze mieszkaniowym, biurowym, komercyjnym, logistyczno -
magazynowym, a takze zarzadzanie wszelkiego rodzaju nieruchomosciami na
zlecenie oraz wynajem powierzchni, w szczegodlnosci mieszkalnej, biurowej,
komercyjnej oraz logistyczno — magazynowej, a takze kupno lub sprzedaz



nieruchomosci gruntowych, zabudowanych lub niezabudowanych (w tym prawa
uzytkowania wieczystego), mieszkalnych, lokalowych, biurowych, komercyjnych oraz
logistyczno - magazynowych.

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

Dziatalnos¢ Deweloperska oznacza zarzgadzanie nieruchomosciami na zlecenie oraz
wynajem powierzchni, wznoszenie wszelkiego rodzaju budynkow i budowli, w
szczegdlnosci o charakterze mieszkaniowym, biurowym, komercyjnym, logistyczno -
magazynowym, a takze zarzadzanie wszelkiego rodzaju nieruchomosciami na
Zlecenie oraz wynajem powierzchni, w szczegdlnosci mieszkalnej, biurowej,
komercyjnej oraz logistyczno — magazynowej, a takze kupno lub sprzedaz
nieruchomosci gruntowych, zabudowanych lub niezabudowanych (w tym prawa
uzytkowania wieczystego), mieszkalnych, lokalowych, biurowych, komercyjnych oraz
logistyczno — magazynowych. W szczegdlnosci Dziatalnos¢ Deweloperska obejmuje
kompleksowg organizacje procesu budowlanego obiektow mieszkaniowych,
ustugowych, biurowych, logistyczno-magazynowych i handlowych, poprzez
pozyskanie gruntow, projektowanie we wspotpracy z biurami architektonicznymi,
uzyskanie prawomocnych zezwoleri na budowe, wykonawstwo budowlane (takze
prowadzone przez zewnetrzne firmy budowlane w formule generalnego
wykonawstwa), przekazanie gotowych mieszkan klientom i nastepnie zarzadzanie
obiektami.

5. Dotychczasowe brzmienie definicji ,,Dziatalnosci Motoryzacyjnej”, opisanej w
punkcie 1.1., o tresci.:

Dziatalnos¢ Motoryzacyjna oznacza dziatalnosc¢ w zakresie importu, dystrybucji,
sprzedazy, autoryzowanego serwisu, napraw gwarancyjnych i innej pojazdow
mechanicznych oraz czesci do takich pojazdow.

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

Dziatalnos¢ Motoryzacyjna oznacza dziatalnosc¢ w zakresie importu, dystrybucji,
sprzedazy, autoryzowanego serwisu, napraw gwarancyjnych samochodow i innych
pojazdow mechanicznych oraz czesci do takich pojazdow, a takze dziatalnosc
polegajaca na zakupie gruntow pod budowe salonow lub serwisow samochodowych
oraz budowie lub remontach salonow lub serwisow samochodowych na potrzeby
wtasne podmiotow z Grupy.

6. Po definicji ,Dnia Platnosci Odsetek” a przed definicjq ,Dnia Rejestracji”,
opisanych w punkcie 1.1., dodaje sie nowg definicje ,Dnia Podziatu” o
brzmieniu:

Dzieri Podziatu oznacza dzieri zakoriczenia Podziatu Emitenta, tj. dzieri wydzielenia
rozumiany jako dzieri, w ktorym podwyZszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujgcej w ramach Podziatu zostanie wpisane do rejestru przedsiebiorcow KRS.

7. Dotychczasowa definicja ,,Grupy”, opisana w punkcie 1.1., o tresci:
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty ZaleZne.

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:



Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne oraz podmioty prowadzgce
Dziatalnos¢ Deweloperska, w ktorych Emitent lub Podmiot Zalezny posiada
udziat wynoszacy nie mniej niz 50% kapitatu zaktadowego.

8. Dotychczasowa definicja ,,M Automotive Holding”, opisana w punkcie 1.1., o
tresci:
M Automotive Holding oznacza M Automotive Holding S.A. z siedzibg w Warszawie,

wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
534585.

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

Marvipol Development S.A. oznacza Marvipol Development S.A. (dawniej: M
Automotive Holding S.A.) z siedzibg w Warszawie, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sqd Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 534585, posiadajgca NIP: 5272726050 oraz
REGON:36033149400000.

9. Po definicji ,Obligacji serii L”, opisanej w punkcie 1.1., wprowadza sie
nastepujgce definicje:

Obligacje serii O oznacza obligacje niezabezpieczone serii O wyemitowane przez
Emitenta na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 14 sierpnia 2014 r. w
sprawie emisji obligacji serii O.

Obligacje serii P oznacza obligacje zabezpieczone serii P wyemitowane przez
Emitenta na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 21 sierpnia 2014 r. w
sprawie emisji obligacji serif P.

Obligacje serii R oznacza obligacje niezabezpieczone serii R wyemitowane przez
Emitenta na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 13 listopada 2014 r. w
sprawie emisji obligacji serii R.

10. Dotychczasowa definicja ,,Podziatu”, opisana w punkcie 1.1., o tresci:

Podziat oznacza podziat spotki Emitenta przez wydzielenie w rozumieniu art.
529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spotek Handlowych dokonany zasadniczo w jeden z
nastepujgcych sposobow:

() Podziat Emitenta poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujgca
Dziatalnosci Motoryzacyjnej.

Podziat w ramach ktorego czesc¢ majatku Emitenta w postaci Dziatalnosci
Motoryzacyjnej stanowigca zorganizowang czesc przedsiebiorstwa Emitenta zostanie
przeniesiona do istniejgcej spotki akcyjnej z siedzibq w Warszawie (Spotka
Przejmujgca) w zamian za akcje nowej emisji Spotki Przejmujacej, ktore obejma
dotychczasowi akcjonariusze Emitenta, a ktore to akcje nastepnie zostang
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W wyniku
procesu podziatu przez wydzielenie zgodnie z art. 529 § 1 punkt 4 Kodeksu Spotek
Handlowych Spotka Przejmujgca przejmie Dziatalnosc¢ Motoryzacyjng. Proces podziatu



przez wydzielenie Dziatalnosci Motoryzacyjnej bedzie poprzedzony nastepujacymi
czynnosciami, objetymi definicjq Podziatu: (a) spotka JLR Polska sp. z o.0. (spotka
zalezna od Emitenta) zostanie przeksztatcona w spotke JLR Polska S.A., (b) 100%
akcji JLR Polska S.A. zostanie wniesiona wkiadem niepienieznym do spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig prawa polskiego (POLCO), bedacej podmiotem
zaleznym w 100% od Emitenta, (3) POLCO sprzeda 100% akcji JLR Polska S.A. do
Spotki Przejmujacej (Spotka Przejmujgaca bedzie spotkq zalezng od Ksigzek Holding
sp. z 0.0. bedacej jednoczesnie spotka dominujacq nad Emitentem). W ramach
podziatu wydzielony zostanie w strukturze Emitenta oddziat (zorganizowana czesc¢
przedsiebiorstwa) zajmujgcy sie Dziatalnosciq Motoryzacyjng i obejmujgcy rowniez
udziaty w spotkach prowadzgcych Dziatalnos¢ Motoryzacyjng (poszczegolne spotki
prowadzgce dziatalnosc dealerskg) oraz udziaty w POLCO. Wydzielona,
zorganizowana czesc przedsiebiorstwa zostanie przeniesiona w procesie podziatu
Emitenta do Spotki Przejmujacej, a jednoczesnie Spotka Przejmujaca wyemituje
akcje, ktore obejmg dotychczasowi akcjonariusze Emitenta,;

albo

(ii) Podziat Emitenta poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujaca
Dziatalnosci Deweloperskiej

Podziat w ramach ktorego czes¢ majatku Emitenta w postaci Dziatalnosci
Deweloperskiej stanowigca zorganizowang czesc przedsiebiorstwa Emitenta
zostanie przeniesiona do istniejgcej spotki akcyjnej z siedzibg w Warszawie
(Spotka Przejmujaca) w zamian za akcje nowej emisji Spotki Przejmujacej,
ktore obejma dotychczasowi akcjonariusze Emitenta, a ktdre to akcje
nastepnie zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

W wyniku procesu podziatu przez wydzielenie zgodnie z art. 529 § 1 punkt 4
Kodeksu Spotek Handlowych Spotka Przejmujgaca przejmie Dziatalnosc
Deweloperskg. W ramach podziatu wydzielony zostanie w strukturze Emitenta
oddziat (zorganizowana czesc przedsiebiorstwa) zajmujacy sie Dziatalnoscig
Deweloperskg i obejmujgcy rowniez udziaty w spotkach prowadzgcych
Dziatalnos¢ Deweloperskga. Wydzielona, zorganizowana czesc przedsiebiorstwa
zostanie przeniesiona w procesie podziatu Emitenta do Spotki Przejmujacej, a
jednoczesnie Spotka Przejmujaca wyemituje akcje, ktore obejma
dotychczasowi akcjonariusze Emitenta,

przy czym decyzja co do ostatecznego wyboru sposobu dokonania Podziatu nalezec
bedzie do Emitenta.

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

Podziat oznacza podziat spotki Emitenta przez wydzielenie w rozumieniu art.
529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spotek Handlowych poprzez przeniesienie na Marvipol
Development S.A. (Spotka Przejmujgca) Dziatalnosci Deweloperskiej,
stanowigcej zorganizowang czesc przedsiebiorstwa funkcjonujacg jako
Marvipol Spotka Akcyjna Oddziat w Warszawie, ul. Obywatelska 5/50, 02 -
409 Warszawa (nr NIP 5223042297, nr REGON 011927062-00021) (,Oddziat
Marvipol”) w trybie podziatu przez wydzielenie, w zamian za akcje nowej
emisji Spotki Przejmujgcej, ktore obejmag dotychczasowi akcjonariusze
Emitenta, a ktore to akcje nastepnie zostang wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Plan podziatu zostat



udostepniony na stronie internetowej Emitenta. O uzgodnieniu i podpisaniu
planu podziatu Emitent informowat raportem biezagcym nr 50/2016 z dnia 31
sierpnia 2016 r.

11. Dotychczasowe brzmienie par. 3 (Opis Swiadczeri) o tresci.:
3. OPIS SWIADCZEN

Emitent zobowigzuje sie spetnic na rzecz obligatariusza swiadczenie pieniezne w
wysokosci i termiach okreslonych w Warunkach Emisji.

Otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:
3. OPIS SWIADCZEN

(a) Emitent zobowigzuje sie spetnic na rzecz obligatariusza swiadczenie pieniezne
w wysokosci i terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

(b) W ramach Podziatu zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostang
przypisane do Oddziatu Marvipol, a nastepnie w Dniu Podziatu zostang
przeniesione na Spotke Przejmujgcg, z zastrzezeniem punktu (d) ponizej. W
rezultacie, ilekroc¢ niniejsze Warunki Emisji odwotujg sie do Emitenta, nalezy
przez to odpowiednio rozumiec do Dnia Podziatu Marvipol S.A., a po dniu
Podziatu Spotke Przejmujaca.

(9 Wszystkie zobowigzania Emitenta z tytutu emisji Obligacji z Dniem Podziatu
zostang przejete przez Marvipol Development S.A. jako Spotke Przejmujacg w
wyniku Podziatu, z zastrzezeniem punktu (d) ponizej.

(d) Postanowienia niniejszego par. 3 nie wytgczajg ani nie ograniczajg w zZaden
Sposob zastosowania art. 546 Kodeksu Spotek Handlowych.

12. Dotychczasowy punkt 11.2. (b) o tresci.:

wystapi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowany) w odniesieniu do Obligacji
Seril K lub Obligacji Serii L

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

wystapi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowany) w odniesieniu do
Obligacji Serii O lub Obligacji Serii P lub Obligacji serii R lub innych obligacji
wyemitowanych przez Emitenta po Dniu Emisji

13. Dotychczasowy punkt 11.2. (f) o tresci:

Emitent lub M Automotive Holding bedzie przedmiotem potgczenia lub podziatu,
innego niz Podziat.

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

Emitent lub Marvipol Development S.A. bedzie przedmiotem potaczenia lub podziatu,
innego niz Podziat, za wyjatkiem potaczeri dokonywanych z Podmiotami ZaleZznymi.

14. Dotychczasowy punkt 11.2. (1) (wykluczenie akcji z obrotu), o tresci:



akcje Emitenta zostaty wycofane lub wykluczone z obrotu na GPW
otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

akcje Emitenta zostaty wycofane lub wykluczone z obrotu na rynku zorganizowanym,
Z zastrzezeniem zdania nastepnego. Nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia
wycofanie lub wykluczenie akcji Emitenta (lub Marvipol Development S.A.) z obrotu
w zwigzku z procesem Podziatu, jezeli w okresie kolejnych 3 miesiecy od ich
wycofania lub wykluczenia akcje Emitenta (lub Marvipol Development S.A.) zostang
ponownie wprowadzone do obrotu na rynku zorganizowanym

15, Dotychczasowy punkt 11.2. (p) (zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci) o
tresci:

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w
znacznej czesci podstawowej dziatalnosci gospodarczej, chyba Ze bedzie to wynikiem
Podziatu lub innych czynnosci dopuszczonych w niniejszych Warunkach Emisji;
powyZzsze nie dotyczy sytuacji, w ktorej Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w
catosci lub w znacznej czesci podstawowej dziatalnosci gospodarczej, o ile aktywa
takiego Podmiotu Zaleznego pozostang w zasadniczej czesci w Grupie, przy czym
aktywa te bedg mogty zostac nastepnie zbyte zgodnie z Warunkami Emisji

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w
znacznej czesci podstawowej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej w dniu 25 lipca
2017 roku, chyba Ze bedzie to wynikiem Podziatu, dziatari o charakterze
konsolidacyjnym Emitenta lub Podmiotow Zaleznych lub innych czynnosci
dopuszczonych w niniejszych Warunkach Emisji; powyZzsze nie dotyczy sytuacji, w
ktorej Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej czesci
podstawowej dziatalnosci gospodarczej, o ile aktywa takiego Podmiotu Zaleznego
pozostang w zasadniczej czesci w Grupie, przy czym aktywa te bedqa mogty zostac
nastepnie zbyte zgodnie z Warunkami Emisji

16. Definicja ,,Okresu Badania” okreslona w par. 12 na potrzeby tego paragrafu, o
tresci:

Okres Badania oznacza kazdy okres 12 miesiecy koriczacy sie dnia 31 marca, 30
czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia kazdego roku.
otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

Okres Badania oznacza dzieri 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia
kazdego roku.

17.Punkt 12.3. (Obliczanie wskazZnika finansowego) o tresci':

WskaZnik Finansowy bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na
bazie danych finansowych wynikajgcych ze skonsolidowanych sprawozdar
finansowych Grupy.

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:



Wskaznik Finansowy bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na
bazie danych finansowych wynikajgcych z ostatniego opublikowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Emitent ma obowigzek
publikacji sprawozdan w ustawowych terminach.

18.Par. 15 (b) (Obowigzki informacyjne) o tresci:
Emitent udostepni obligatariuszom:

(i) roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i
raportami biegtego rewidenta - terminie do dnia 30 czerwca kazdego
roku;

(if) potroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z
opiniami i raportami biegtego rewidenta — w terminie dwdch miesiecy
od zakoriczenia danego potrocza,

(iff)  kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy — w terminie
45 dni od zakoriczenia danego kwartatu; oraz

(ilv)  zaswiadczenie o zgodnosci zawierajgce wyliczenie Wskaznika
Zadtuzenia Netto przygotowane zgodnie z Zatacznik 2 - nie pozniej niz
w dniu opublikowania skonsolidowanych kwartalnych,
skonsolidowanych potrocznych lub skonsolidowanych rocznych
sprawozdari finansowych Grupy, o ktorych mowa powyzej.

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:
Emitent udostepni obligatariuszom:

(i) roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniamij |
raportami biegtego rewidenta — w terminie do dnia 30 czerwca kazdego
roku;

(if) potroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z
raportami biegtego rewidenta z przegladu potrocznego — w terminie
trzech miesiecy od zakoriczenia danego pofrocza,

(iff)  kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy — w terminie
60 dni od zakoriczenia danego kwartatu,; oraz

zaswiadczenie o zgodnosci zawierajgce wyliczenie Wskaznika Zadtuzenia Netto
przygotowane zgodnie z Zatacznik 2 — nie pozniej niz w terminie 1 Dnia Roboczego
od dnia opublikowania skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowanych potrocznych
lub skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Grupy, o ktorych mowa
powyzej.



