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1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroéconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

w tys. PLN w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2018do  01.01.2017do  01.01.2018do  01.01.2017 do
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
PLN PLN EUR EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 196 973 205 247 46 308 48 219
towaréw i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 679 19 083 3921 4 483
II. Zysk (strata) brutto 16 214 18 191 3812 4274
IV. Zysk (strata) netto 13 097 14 648 3079 3441
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -16 664 -11 327 -3918 -2 661
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -17 265 -16 422 -4 059 -3 858
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 35641 28 355 8 379 6 661
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem 1712 606 402 142
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego kwartatu i 231 567 170 527 54 213 40 885
koniec poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na(na 114 130 66 187 26 720 15 869
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe(na koniec 409 13879 96 3328
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XII. Zobowigzania krotkoterminowe(na koniec 106 902 44 621 25027 10 698
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XIll. Kapitat wtasny(na koniec biezacego kwartatu i 117 437 104 340 27 494 25016
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zakladowy(na koniec biezgcego 515 515 121 123
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec biezgcego 10 300 000 10 300 000 10 300 000 10 300 000
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwykta/udziat 1,27 1,42 0,30 0,33
(PLN/EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 1,27 1,42 0,30 0,33
zwyklg
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na koniec 11,40 10,13 2,67 2,43
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng 11,40 10,13 2,67 2,43
akcje (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00

jedng akcje

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug srednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.
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Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do EUR
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

0Od 01.01.2018 do 30.09.2018 4,2535 4,1423 4,3978 4,2714
0Od 01.01.2017 do 31.12.2017 4,2447 4,1709 4,4157 4,1709
0Od 01.01.2017 do 30.09.2017 4,2566 4,1737 4,4157 4,3091

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do USD
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

0Od 01.01.2018 do 30.09.2018 3,5688 3,3173 3,7871 3,6754
0Od 01.01.2017 do 31.12.2017 3,7439 3,4813 4,2271 3,4813
0Od 01.01.2017 do 30.09.2017 3,8043 3,5239 4,2271 3,6519

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2. Informacje o POLWAX S.A.
2.1 Opis organizacji Spotki

Spoétka jest przedsiebiorstwem o strukturze dwuoddziatowej, przy czym oddziaty nie zostaty
wyodrebnione prawnie i finansowo, jako jednostki niezalezne. Oddziaty zlokalizowane sa:

. w Jasle — siedziba Spotki, zaktad produkcyjny parafin, odziat laboratorium, administracja;

. w Czechowicach — Dziedzicach — zaktad produkcyjny parafin, zaklad produkcyjny zniczy i $wiec,
odziat laboratorium, administracja.

Ponadto Spétka posiada dwa biura zlokalizowane w Krakowie oraz w Warszawie.

W strukturze organizacyjnej POLWAX S.A. wystepujg trzy zaktady produkcyjne:

. Zaktad Produkcji Parafin w Jasle;
. Zaktad Produkcji Parafin w Czechowicach- Dziedzicach;
. Zaktad Produkciji Zniczy i Swiec zlokalizowany w Czechowicach — Dziedzicach.

oraz dwa odziaty Laboratorium — w Jasle oraz Czechowicach-Dziedzicach.
2.2 Opis dziatalnosci Spotki

Polwax Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Polwax nalezy do Scistej czotdowki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutorow
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych. Dzieki
zastosowaniu nowoczesnych procesow technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobéw oraz
wspotpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowaniu oferty do indywidualnych
potrzeb klienta, produkty Spotki majg ugruntowang pozycje na rynku. Obecnie Spdétka jest najwiekszym
polskim producentem parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw naftowych.

Produkty Spotki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcja lakieréw i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatdbw budowlanych, produkcja
materiatow wybuchowych, produkcja $wiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment Swiec i zniczy produkowanych w oparciu
0 nowoczesng technologie maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz $wiece artystyczne
wytwarzane w procesie produkcji recznej. Spétka produkuje Swiece i znicze zarbwno w segmencie
ekskluzywnym, jak i w segmencie produktow budzetowych. W zakresie produkcji Swiec i zniczy Spotka
realizuje duze wolumenowo kontrakty, w szczegdlno$ci typu private label (marka wtasna sprzedawcy).

Zakres dziatalnosci w dziedzinie badan laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania produktow
naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary,
parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane Laboratorium Polwax S.A. posiada takze
kompetencje uprawniajgce do wykonywania analiz z zakresu ochrony $rodowiska naturalnego,
w szczegolnosci powietrza i wéd gruntowych oraz ich zanieczyszczen. Spotka swiadczy rowniez ustugi
monitoringu paliw i Sciekdw na stacjach paliw a takze prowadzi badania w zakresie srodowiska pracy.
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Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest wszelka dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzona na wiasny
rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg, w nastepujgcym
zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnoéci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej jako przedmiotu
przewazajgcej dziatalnosci,

2. PKD 20.11 — produkcja gazéw technicznych,

3. PKD 20.59 - produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

4. PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

5. PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

6. PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

7. PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towarow,

8. PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

9. PKD 72.1 - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych
i technicznych,

10. PKD 74.90 — pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —Dziedzicach.

Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spétka
w latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczatku roku 2012 miat miejsce
wykup menadzerski, w ktérym wzieli udziat menadzerowie Spotki, inwestorzy pasywni oraz fundusz
private eguity.

Spotka realizuje inwestycje odolejania rozpuszczalnikowego parafin, ktéra jest najwiekszg inwestycjg
prowadzong w Spoéice.

Nadrzednym celem Spotki jest rozwoj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych, oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktow o wysokiej warto$ci dodanej wynikajacy z przyjetej wizji:
nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikdw parafinowych.

Deklaracja misji Spofki jest nastepujgca:

Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

Troska o $rodowisko — ,zielone” technologie.
Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikow.

arMwDdNPE

Normy i systemy funkcjonujgce w Spoétce:

e PN-ENISO9001-2015;
e PN-N-18001:2004;
e PN-ENISO 14001:2015.

Spoétka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany System
Zarzadzania (ZSZ) na zgodnos$¢ z wyzej wymienionymi normami, w zakresie: produkcji, projektowania,
obrotu parafinami, woskami, zniczami, Swiecami; ustugi rafinacji, konfekcjonowania i odwaniania
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wyrobow parafinowych; ustugi badan produktéw naftowych, wdd, Sciekéw, chemikaliow, srodowiska
pracy oraz poboru préb. - wazny do 04.01.2021 r.

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez Polskie
Centrum Akredytacji poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. speinia wymagania normy
PN-EN ISO/IEC 17025:2005. Akredytowane metody badawcze okres$lono w Zakresie Akredytaciji
Laboratorium Badawczego nr AB 391.

Polwax S.A. (Spodtka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada réwniez
podmiotu dominujgcego nad Spdétka.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 515 000 PLN dzieli sie na 10.300.000 akcji o wartosci nominalnej 5
groszy kazda. Wszystkie akcje zostaly w petni optacone. Wszystkie akcje Spétki majg réwne
uprawnienia w zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu
w zysku Spofki.

2.3 Organy Spoftki
2.3.1 Zarzad

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu skfad Zarzadu nie ulegt
zmianie. Zarzad sktada sie z 3 cztonkdw:

Imie i nazwisko | Funkcja petniona w organie

Dominik Tomczyk

Prezes Zarzadu

Jacek Stelmach

Wiceprezes Zarzgdu

Piotr Kosinski

Wiceprezes Zarzadu

2.3.2 Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie
ulegt zmianie. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkow:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie

Tomasz Biel
Monika Gaszewska
Robert Bednarski
Grzegorz Domagata
Marek Zatorski

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

2.3.3 Komitet audytu

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonowat Komitet Audytu w nastepujagcym sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie

Robert Bednarski
Grzegorz Domagata
Marek Zatorski

Przewodniczacy Komitetu Audytu
Cztonek Komitetu Audytu
Cztonek Komitetu Audytu

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Komitetu Audytu nie
ulegt zmianie.
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3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta.

Struktura akcji

Seria Liczba Warto§¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykte na okaziciela

Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do glosu (1 akcja = 2 glosy na WZ)
Seria D — akcje zwykte na okaziciela

Kazda akcja Spotki posiada réwne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowanie co
do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwoch gtoséw na WZ.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje
(papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

3.1.Dziatalnos¢ operacyjna

Wahania podazy surowcéw parafinowych w pierwszym poétroczu 2018 , wptynety na dziatalnos¢ Spoitki
Polwax S.A w trzecim kwartale biezgcego roku. Popyt na wyroby Spétki nie odbiegat, znaczaco od
analogicznego okresu roku poprzedniego, jednak nastgpity zmiany udziatu sprzedazy poszczegdlnych
grup asortymentowych. Dziatalno$¢ produkcyjna w tym okresie byta elastycznie dostosowywana do
popytu rynku, z uwzglednieniem dostepnych surowcow. Spétka Polwax S.A prowadzita regularng
dziatalnos¢ wytworczg, skoncentrowang na standardowych operacjach obcigzenia mocy przetworczych
instalacji.

Na znaczaca poprawe przychodow netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow wzrost 0 3,9%
w trzecim kwartale 2018r w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017, wptyneta realizacja kontraktow
zniczowych, przychody z Wyrobdw Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec byty wyzsze 0 27% w poréwnaniu
z trzecim kwartatem 2017r. Powyzszy wzrost zwigzany byt ze zmiang harmonogramu wysytek w ramach
kontraktu z JMP w stosunku do 2017 roku. Skutki spadku wolumeny sprzedazy o 6.6%, wynikajgce
z ograniczonej podazy gaczy w trzecim kwartale 2018r. zostaty ztagodzone przez wzrost aktywnosci
handlowej skierowanej na skuteczne wprowadzenie podwyzek cen produktéw Polwax S.A. Ceny
Srednie wyrobow oferowanych na rynku byly wyzsze niz w drugim kwartale 2018r. jak rowniez
przewyzszyty te z 3 kwartatu 2017 r. .

Analiza przekroju przychodéw w trzecim kwartale 2018 ze sprzedazy produktéw, wyrobdéw i ustug
w poszczegolnych w grupach asortymentowych ksztattowata sie nastepujgco:

- wyroby do produkcji zniczy przychody stanowity 30,8% i byty nizsze o -11,3% od trzeciego kwartatu
2017r,

- produkty do wyrobdéw swiecarskich 6,8% spadek o -17,7%;
- grupa wyrobow dedykowanych do przemystu 19,1%, przychody wzrosty o 29,7%

- sprzedazy wyroboéw gotowych ($wiec i zniczy) 42,1% wzrost 0 27%.
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Czynnikami determinujgcymi sytuacje na rynku byly, utrzymujgce sie w pierwszym pétroczu 2018 r.
wspomniane wczesniej wahania podazy po stronie zakupowej surowcow, opézniony trend wzrostu cen
realizacji sprzedazy wyrobdw, jak rowniez destabilizacja notowan ropy naftowej i wyrobéw
ropopochodnych. W analizowanym okresie trzeciego kwartatu 2018 zmienita sie struktura surowcow
i wyrobéw oferowanych przez importeréw jak i aktywnos¢ konkurenciji.

3.2.Informacje biezace

¢ Uzgodnienie wielkosci i warunkow dostaw produktéw parafinowych od Grupy Lotos
S.A. w roku 2019.

W dniu 25.07.2018 roku raportem biezgcym nr 16/2018 Zarzad Spotki przekazat do publicznej
wiadomosci, ze otrzymat potwierdzenie od Grupy LOTOS S.A. (,GL S.A.”, ,Sprzedajgcy”) o uznaniu za
najkorzystniejszg ztozong przez Spotke oferte na zakup od GL S.A. produktéw parafinowych w roku
2019 w ramach prowadzonego przez GL S.A. postepowania na sprzedaz produktéw parafinowych
w 2019 roku. Dotychczasowa umowa wieloletnia na zakup przez Spoétke produktéw parafinowych od GL
S.A. obowigzuje do konca roku 2018, w zwigzku z tym Spoétka ztozyta swojg oferte na zakup produktow
parafinowych w roku 2019, przy czym samo uzgodnienie przez strony szczegoétowych tresci kontraktu
nastgpi w terminie pézniejszym.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki poinformowat, ze szacowana w 2019 roku ilo§¢ zakupionych
produktéw parafinowych od GL S.A. wyniesie 20 tys. ton (+/- 20% w opcji Sprzedajgcego), a szacowana
warto$¢ obrotéw z GL S.A. w ramach dokonanych dotychczas uzgodnien (co do ilosci i ceny produktéw)
wyniesie w 2019 roku okoto 60 milionéw ztotych netto (zmiana wartosci obrotéw moze wynikac
z podanej powyzej mozliwej zmiany iloSci dostarczanych produktéw parafinowych, tj.+/- 20% w opcji
Sprzedajgcego).

e Szacunki wynikéw sp6tki POLWAX S.A. za pierwsze péirocze 2018r.

W dniu 25.07.2018 roku raportem biezgcym nr 17/2018 Zarzad Spotki przekazat do publicznej
wiadomosci szacunki wynikéw osiggnietych przez Spétke w pierwszym pétroczu 2018r. (Przychody ze
sprzedazy netto; EBITDA; Zysk netto).

W wymienionym raporcie zaznaczono, ze sg to wstepne szacunki wybranych nieaudytowanych
wynikéw Spoétki i mogg ulec zmianie, a ostateczne dane o osiggnietych wynikach Spétka przedstawi
w raporcie pétrocznym.

e Zawiadomienie od akcjonariusza o zwiekszeniu udzialu w ogélnej liczbie gtosow
w Spoétce powyzej 5%.

W dniu 20.08.2018 roku raportem biezgcym nr 18/2018 Zarzad Spétki poinformowat, ze otrzymat w tym
dniu zawiadomienie od akcjonariusza w trybie art. 69 ust.1 pktl ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych o zwigkszeniu udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki powyzej 5%.

e Zawiadomienie od akcjonariusza o zmniejszeniu udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw

w Spotce ponizej 5%.

W dniu 23.08.2018 roku raportem biezgcym nr 19/2018 Zarzad Spétki poinformowat, Zze otrzymat w tym
dniu zawiadomienie od akcjonariusza Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie (,Trigon TFI S.A.”) w trybie art. 69 ust.1 pkt2 i art. 87 ust. 1 pki2 lit.a ustawy z dnia 29 lipca
2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego
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systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”) sktadane w imieniu funduszy
zarzgdzanych przez Trigon TFI S.A., w ktérym zawiadamia o zmianie dotychczas posiadanego tgcznego
udziatu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Trigon TFI S.A. w 0gdlnej liczbie gtoséw w Polwax
S.A. (,Spdtka”), polegajgcego na zejsciu ponizej progu 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

e Zawiadomienie od akcjonariusza o zmniejszeniu udzialu w ogélnej liczbie gtoséw
w Spoétce ponizej 5%.

W dniu 30.08.2018 roku raportem biezgcym nr 20/2018 Zarzad Spoétki poinformowat, ze otrzymat w tym
dniu zawiadomienie od akcjonariusza Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg
w Warszawie (,TFI PZU S.A.”) w trybie art. 69 ust.1 pkt2 oraz art. 87 ust. 1 pkt 2) lit. a) ustawy z dnia
29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”) sktadane w imieniu
i na rzecz zarzgdzanych przez TFI PZU S.A. funduszy inwestycyjnych:

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy,
2) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestyciji,
3) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum,

w ktérym zawiadamia o zmianie dotychczas posiadanego fgcznego udziatu funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez TFI PZU S.A. w ogolnej liczbie gloséw w Polwax S.A. (,Spotka”), polegajgcego na
zejsciu ponizej progu 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

e Zamiar podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji

W dniu 13.09.2018 roku raportem biezgcym nr 22/2018 Zarzad Spétki poinformowat, ze w tym dniu
podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procedury w celu dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki na podstawie art. 431 Kodeksu spotek handlowych w drodze emisji akcji serii E, wedtug
nastepujgcych wstepnych zatozen:

- docelowo - kwota kapitatu przewidziana do pozyskania w drodze emisji od inwestoréw — 30.000.000
zt

- planowana ilo$¢ akgji serii E nie wieksza niz 4.500.000 sztuk;

- emisja przeprowadzona zostanie z wytgczeniem prawa poboru w drodze subskrypcji prywatnej, przy
czym oferty objecia akcji bedg kierowane przez Zarzad z zachowaniem pierwszenstwa obecnych
akcjonariuszy.

Warunki emisji akcji serii E zostang doprecyzowane przez Zarzgd w drodze odrebnej uchwaty po
uprzednim przeprowadzeniu konsultacji z Radg Nadzorczg Spofki.

Zarzad podejmie dziatania w celu zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki
z porzadkiem obrad obejmujacym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii
E z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Planowane podwyZzszenie kapitatu zwigzane jest z prowadzong przez Spotke inwestycjg - budowag
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych i koniecznoscig zabezpieczenia jej
wykonania, biezacg sytuacjg rynkowg oraz spadkiem marzowosci na podstawowej dziatalnosci
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operacyjnej Spotki i ma na celu zabezpieczenie operacyjne funkcjonowania Spoétki w obszarze
finansowym w roku 2019.

e Niedotrzymanie wymaganego w umowie kredytowej zawartej z ING Bank Slaski S.A.
poziomu EBITDA — ujawnienie op6znionej informacji poufnej.

W dniu 26.09.2018 roku raportem biezgcym nr 23/2018 Zarzad Spotki przekazat do publicznej
wiadomosci informacje poufng, ktérej ujawnienie zostato opdéznione przez Emitenta w dniu 23 lipca 2018
roku na podstawie art. 17 ust. 4 ww. Rozporzgdzenia MAR.

Spotka poinformowata, ze nie dotrzymata wymaganego w umowie kredytowej zawartej z ING Bank
Slgski S.A. (,Bank’, ,Kredytodawca”) poziomu EBITDA za okres badania od dnia 1.07.2017 roku do
dnia 30.06.2018 roku. O zawarciu ww. umowy, w ramach ktérej Bank udostepnit Spéice kredyt
inwestycyjny i wieloproduktowy, Spétka informowata raportem biezgcym nr 24/2016 w dniu 26 wrzesnia
2016 roku oraz w raporcie biezgcym nr 12/2017 z dnia 7 kwietnia 2017 roku, w ktérym Spédtka
informowata o uzgodnieniu zmian do ww. umowy.

Spotka w dniu 23 lipca 2018 roku, po przeanalizowaniu wstepnych danych finansowych za pierwsze
potrocze 2018 roku wystosowata do Banku kredytujgcego pismo z informacjg o przewidywanym nie
dotrzymaniu wymaganego w umowie kredytowej poziomu EBITDA za okres badania od dnia 1.07.2017
roku do dnia 30.06.2018 roku.

W dniu 26 wrzesnia 2018 roku Spotka uzyskata stanowisko Banku kredytujgcego, w ktérym Bank
poinformowat o powstrzymaniu sie przez Kredytodawce od wykonywania uprawnien w zwigzku
z naruszeniem umowy polegajgcym na naruszeniu przez Kredytobiorce zobowigzania do utrzymania
wskaznika EBITDA na poziomie okreslonym zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej za okres
badania od dnia 1.07.2017r. do dnia 30.06.2018r. i jednoczesne zobowigzanie Kredytobiorcy do
powstrzymania sie od sktadania dyspozycji udostepnienia kredytu inwestycyjnego w zakresie drugiej
transzy i trzeciej transzy oraz w ramach pierwszej transzy z przeznaczeniem innym niz rozliczenie
akredytywy otwartej w ramach tej transzy do chwili zawarcia odrebnego porozumienia pomiedzy
stronami.

Spotka w dalszym ciggu ma do dyspozycji pierwszg transze ww. kredytu w formie akredytywy
w wysokosci 6,5 min euro, z ktérej uruchomita juz 4,1 min euro, natomiast w najblizszych dniach Spétka
wykorzysta pozostatg kwote transzy, tj. 2,4 min euro. Ponadto Bank przedtuzyt umowe kredytowag
zapadajgca na 25 wrzesnia 2018 roku w zakresie kredytu wieloproduktowego do dnia 25 grudnia 2018
roku na dotychczasowych warunkach. W tym okresie Bank kredytujgcy i Spétka wypracujg warunki na
jakich umowa bedzie przedtuzona na kolejny okres.

W zwigzku z powyzszym Emitent postanowit o przekazaniu w dniu 26 wrzesnia 2018 roku, opdznione;j
w dniu 23 lipca 2018 roku, informac;ji poufnej do publicznej wiadomosci.

Emitent podjat decyzje o opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci niniejszej informacji poufnej
zgodnie z Art.17 ust.4 MAR, poniewaz wcze$niejsze jej ujawnienie przed uzyskaniem stanowiska Banku
kredytujgcego mogtoby naruszy¢ interes Spétki oraz wprowadzi¢ w bigd uczestnikéw rynku
kapitatowego. Ponadto w ocenie Emitenta opdznienie podania informacji poufnej do publicznej
wiadomosci nie wprowadzito w bigd opinii publicznej, a takze Emitent byt w stanie zapewni¢ jej
poufnosé.
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3.3.Inwestycje

W Il kwartale 2018r. kontynuowano prace budowlano-montazowe w ramach instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych. Wykonana zostata konstrukcja gtéwnej etazerki pod aparaty
i urzgdzenia. Na budynku sterowni osiggnieto stan surowy otwarty. We wrzesniu nastgpita dostawa
i montaz na przygotowanych wczesniej fundamentach, wszystkich urzadzen kluczowych instalaciji,
dostarczanych przez firme Thyssen, tj.: filtrow obrotowych, kolumn strippingowych i wymiennikéw
skrobakowych. Rozpoczety sie rowniez dostawy i montaz czesci aparatéw dostarczanych przez GRI
(zbiornikdw operacyjnych i wymiennikéw ciepta).

W czesci tzw. offsite’'owej Spodtka uzgodnita projekt i warunki wykonania konektora tgczgcego
ogolnozaktadowg sie¢ wody ppoz. z siecig pierscieniowg nowej instalacji.

W zwigzku z prowadzong inwestycjg Spdtka wydatkowata na dzieh 30.09.2018 roku 48 285 870 z
z czego:

- Srodki wtasne to kwota 30 876 704 zt

- kredyt inwestycyjny 17 409 166 zt

Zobowigzania zwigzane z realizacjg tej inwestycji na dzieh 30.09.2018 roku wyniosty 9 336 652,90 zt.
Z tej kwoty 6 861 343,75 zt zostato uregulowane w pazdzierniku z kredytu inwestycyjnego.

Suma naktadéw inwestycyjny w ramach tego zadania (zaptaconych + zobowigzania) wynosi na dzien
30.09.2018 roku 57 622 523,36 zt czyli 36% budzetu inwestycji.

Polwax S.A.
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3.4.Wyniki finansowe w Il kwartale 2018 roku

Zysk netto Polwax S.A. w Il kwartale 2018 roku wynidst 9 252 tys. zi. w Ill kwartale 2017 roku zysk
wynosit 8 091 tys. zt.

Gléwne pozycje dochodoéw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w IIl kwartale 2018 roku:

Przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug oraz towardw i materiatow osiggnety wartos¢ 98

617 tys. zt i wzrosty w porownaniu do przychodéw w Il kwartale 2017 roku o 3,9%.

Koszt wtasny sprzedazy wyniost 79 883 tys. zt i byt nizszy niz w analogicznym okresie 2017
roku o 3,8% czyli 2 908 tys. z,

Koszty sprzedazy wyniosty 3 773 tys. zt, zmalaty 0 2,2% w poréwnaniu Ill kwartatu 2017
roku.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 3 166 tys. zt i w poréwnaniu do Il kwartatu
2017 roku byly nizsze o 845 tys. zl, tj. 0 21,1%. Koszty ogdlnego zarzadu stanowity

odpowiednio 3,2% i 4,2% zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy,

POLWAX S.A. w raportowanym okresie osiggnat wynik EBITDA w wysokosci 13 201 tys.
zt, tj. wyzszy o 13,5% niz w poréwnywalnym okresie 2017 roku: 11 628 tys. zt.

Marza EBITDA w Ill kwartale 2018 roku osiggneta warto$¢ 13,4%, w Il kwartale 2017r.
wynosita 12,3%,

Podatek dochodowy w Il kwartale 2018 roku wyniést 2 176 tys. zt, w analogicznym okresie
roku poprzedniego wynosit 1 946 tys. zt.

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w Ill kwartale 2018 i 2017 roku

Roéznica
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT '2'5'1‘2’ fgﬁ: 'z'gll‘y fgﬁ: tys. zt Réznica %
(2018-2017)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 98 617 94 903 3714 3,9%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 79 883 76 975 2908 3,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18734 17 928 806 4,5%
Koszty sprzedazy 3773 3858 -85 -2,2%
Koszty ogolnego zarzadu 3 166 4011 -845 -21,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy 11795 10 059 1736 17,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 969 10 425 1544 14,8%
Zysk (strata) brutto 11 428 10 037 1391 13,9%
Podatek dochodowy 2176 1946 230 11,8%
Zysk (strata) netto 9 252 8 091 1161 14,3%

Zrédto: Spotka, Sprawozdania finansowe.
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W raportowanym okresie zanotowano nizszy ilosciowy obrét o 1 098 tony, tj. 6,6% oraz wyzszg Srednig
cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych. Srednia cena sprzedazy podstawowych
produktéw parafinowych w Il kwartale 2018 roku byta wyzsza o 5,2% od $redniej ceny sprzedazy
w analogicznym okresie 2017 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w Il kwartale 2018 roku wyniosta 15 457 ton, z czego 3 523
tony stanowita sprzedaz eksportowa. WielkoS¢ sprzedazy wyrobdéw parafinowych w analogicznym
okresie 2017 roku wyniosta 16 555 ton, z czego 3 492 ton stanowita sprzedaz eksportowa.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton Il Q 2018 Il Q 2017

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobéw swiecarskich 10,4 12,5
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 51 4,1
Razem 15,5 16,6

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie produktowe

dane w tys. zt Il Q 2018 Il Q 2017
Woyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow $wiecarskich, znicze i 78 860 78 563
Swiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 18 796 14 495
Ustugi, towary i materiaty 962 1845
Razem 98 617 94 903

4. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zjawiska, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny
wptyw na uzyskane przez Spotke wyniki finansowe.

5. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Polwax S.A. (Spdtka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada rowniez
podmiotu dominujgcego nad Spdétka.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze

W Il kwartale 2018r. nie wprowadzano zmian w strukturze organizacyjnej, przy czym w dniu 13.09.2018
Zarzad podjat decyzje o zmianie struktury obowigzujgcej od 1 pazdziernika polegajgcej gtéwnie na:

e likwidacji w pionie Dyrektora Rozwoju komarki organizacyjnej — Dziat Marketingu,
e likwidacji w pionie Dyrektora Operacyjnego komorki organizacyjnej — Dziat Rozliczania
i Planowania Produkciji.
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6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za lll kw. 2018r

Wg wiedzy Zarzadu na dzieh przekazania raportu za Ill kw. 2018r. akcjonariuszami, ktérzy posiadajg
co najmniej 5% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Udziat w Liczba gtosow U:Z'é;:::s;w
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze na Walnym ym Rodzaj akcji
. . Zgromadzeniu
kapitatu % Zgromadzeniu o
0
Dominik Tomczyk 1198213 11,63% 2396 426 19,84  Akce imienne
uprzywilejowane
. Akcje imi
Patrycja Stoklosa 350 014 3,40% 700 028 5,80 cle Imienne
uprzywilejowane
Aviva OFE AVIVA Akcje zwykte na
0,

BZW WBK 700 000 6,80% 700 000 5,79 okaziciela
Nationale Nederlanden Akcje zwykie na
0,

(weczesniej OFE ING) 700000 6.80% 700000 5.79 okaziciela
Krzysztof Moska 1295 000 12,57% 1295 000 10,72 | Akcie zwykie na
okaziciela

W dniu 05.11.2018 akcjonariusz, Pan Krzysztof Moska, poinformowat Spdotke o zmianie iloSci
posiadanych akcji, w szczegolnosci o przekroczeniu progu 10 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za pierwsze pétrocze 2018 roku.

i 5 Rodzaj akcji
Udziat w Liczba gtosow na LE2E G s J J
. . . " na Walnym
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze Walnym 7 .
. o . gromadzeniu
kapitatu % Zgromadzeniu %
Dominik Tomczyk 1198 213 11,63% 2 396 426 19,84 Akcje imienne
uprzywilejowane
Patrycja Stoktosa 350 014 3,40% 700 028 5,80 Akcje imienne
uprzywilejowane
Aviva OFE AVIVA BzZW 700 000 6.80% 700 000 579 Akcje zv_vy_k’fe na
WBK okaziciela
Nationale Nederlanden o Akcje zwykte na
(wczesniej OFE ING) 700000 6.80% 700000 579 okaziciela
Krzysztof Moska 689 039 6,69% 689 039 5.70| Akcle zwykie na
okaziciela
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W okresie sprawozdawczym tj. od 1 lipca 2018 do 30 wrzesnia Spodtka otrzymata zawiadomienia
0 zmianach w akcjonariacie dotyczgcych znaczgcych akcjonariuszy:

W dniu 20.08.2018 roku Pan Krzysztof Moska poinformowat, ze w dniu 17.08.2018 roku nabyt 206 234
sztuki akcji Polwax i zwigkszyt ilo$¢ posiadanych akcji z 482 805 sztuk do 689 039 sztuk.

W dniu 30 sierpnia Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A poinformowato, ze w wyniku
rozliczenia w dniu 29.08.2018 roku sprzedazy 73 746 szt. akcji zmniejszyto stan posiadania z 676 553
szt. do iloci 602 807 szt. tj. ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 28 sierpnia 2018 roku Trigon towarzystwo funduszy inwestycyjnych poinformowato, ze w wyniku
rozliczenia w dniu 21.08.2018 roku sprzedazy 345981 szt. akcji zmniejszyto stan posiadania z 851 055

szt. do ilosci 505 074 szt. tj. ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zarzad

Cztonek Zarzadu

Stan posiada na dzien przekazania raportu
za lll kwartat 2018r.

Stan posiada na dzien przekazania
sprawozdania za pierwsze poétrocze 2018

Dominik Tomczyk

1 198 213 akcji imiennych uprzywilejowanych
co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.).

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
11,63% kapitatu zaktadowego i dajgce 19,84%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

1 198 213 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do glosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.).

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce
11,63% kapitatu zaktadowego i dajgce 19,84%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Jacek Stelmach

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123
812 akgji zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.) oraz 123 812 akg;ji
zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zI, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Piotr Kosinski

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123
812 akgji zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.) oraz 123 812 akg;ji
zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Stan posiadania akcji
sprawozdawczego.

przez osoby zarzagdzajgce nie

ulegt zmianie od ostatniego okresu

Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akgc;ji .
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Rada Nadzorcza

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji oraz nie posiadajg obligacji z prawem pierwszenstwa,
obligacji zamiennych, warrantéw subskrypcyjnych ani jakichkolwiek innych opcji uprawniajgcych do
nabycia akcji.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie Il kwartatu 2018 roku, jak rowniez do dnia przekazania przedmiotowego raportu okresowego
nie toczyty sie ani nie toczg sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
Spotki.

10.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Spotka w 11l kwartale 2018 roku nie zawierata z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

11.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitaléw witasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

12.Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez POLWAX S.A.

Brak informacji spetniajgcych kryteria.

13.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wptyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spoiki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane przez
Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Ceny podstawowych surowcoéw (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji wyrobow
spotki a w szczegolnosci zmiennos$¢ notowan parafin w oparciu o ktére budowane sg formuty
cenowe kupowanych surowcéw. Istotne znaczenie bedzie miat poziom podazy surowcéw
importowanych ze wschodnich rafinerii na rynek krajowy oraz ich ceny.

o Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach krotkookresowych moga mie¢ znaczgce
zmiany parytetow walutowych EUR i USD w odniesieniu do ztotego.
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Reakcje rynkéw na wahania kurséw walutowych oraz notowanh ropy naftowe;.

Przewidywany spadek przychodéw z ustug laboratoryjnych zwigzany ze spadkiem zlecen na
ustugi laboratoryjne a w szczegdlnosci wygasnieciem umow na badania laboratoryjne
z wiekszoscig spotek Grupy Kapitatowej Grupa Lotos S.A..

Spadek marzowosci skutkujgcy niedotrzymaniem kowenantow zapisanych
w umowach kredytowych Spotki
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