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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Agencji Rozwoju Przemystu S.A. za okres 1.01.2017 — 30.06.2017

1.

1.1.

1.2

PODSTAWOWE INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (ARP S.A., Spoétka) jest
jednoosobowa spétkg Skarbu Panstwa.

0 rp ARP S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla
i m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
E?{!!&E*u Sadowego pod numerem 0000037957. Siedziba Spotki

znajduje sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12.

Zgodnie z obowigzujgcg od 1.01.2017 r. ustawa o zasadach zarzgdzania mieniem
panstwowym ARP S.A. dziata jako spotka prawa handlowego, wykonujgc jednoczesnie

zadania instytucji rzgdowej i realizujgc misje publiczna.

Dziatalnos¢ podstawowg ARP S.A. stanowig pozostate formy udzielania kredytéw
sklasyfikowane wedtug PKD 2007 pod numerem 64.92.Z. Ponadto ARP S.A. wspiera
innowacyjne przedsiewzigcia (W szczegdinoéci z sektora gier, technologii kosmicznych,
automatyki i robotyki), realizacje proceséw restrukturyzacii, jak réowniez udostepnia tereny
inwestycyjne i obiekty produkcyjne zlokalizowane w dwoch specjalnych strefach
ekonomicznych.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Na 30.06.2017 r. kapitat zaktadowy ARP S.A. wynosit 5.291.750,0 tys. zt i dzielit sie
na 5.291.750 akcji o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

Skarb Paristwa jest wtascicielem 100% akcji ARP S.A.

Walne Zgromadzenie

Funkcje Walnego Zgromadzenia ARP S.A. petni Minister Rozwoju i Finanséw.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej ARP S.A. wediug stanu na dzien 30.06.2017 r. przedstawiat sie
nastepujaco:

— Mateusz Berger - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j,

— Cezariusz Lesisz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
— Marek Nieduzak - Sekretarz Rady Nadzorcze;j,

— Piotr Petka - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

— Andrzej Wegrzyn - Cztonek Rady Nadzorcze;j.




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Agencji Rozwoju Przemystu S.A. za okres 1.01.2017 — 30.06.2017

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie
1.01.2017 r. — 30.06.2017 r.

Tabela 1. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie 1.01.2017 r. — 30.06.2017 r.

o 3 . . Okres zasiadania
Lp. Imie i Nazwisko Funkcja w RN W RN ARP SA.
Magdalena Tarczewska-
1. Cztonek 1.01.2017 r. = 17.01.2017 r.
Szymanska
2. Radostaw Barszcz Przewodniczacy 1.01.2017 r. — 30.06.2017 r.*
3. Elzbieta Paradowska Wiceprzewodniczaca 1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.*
4. Mariusz Kazuch Cztonek 1.01.2017 r. — 30.06.2017 r.*
5. Jerzy Topolski Czionek 1.01.2017 r. — 30.06.2017 r.*
6. Mateusz Berger Czionek 5.05.2017 r. - obecnie

* Z dniem 30.06.2017 r. zakonczyta sie V i rozpoczeta VI wspoina kadencja Rady Nadzorczej ARP S.A.

1.3. Zarzad
Sktad Zarzadu na dzien 30.06.2017 r. przedstawiat sie nastepujaco:

— Marcin Chludzinski - Prezes Zarzadu,

— Andrzej Kensbok - Wiceprezes Zarzadu,
— Michat Szaniawski - Wiceprezes Zarzadu,
— Dariusz Sliwowski - Wiceprezes Zarzadu.

Z dniem 6.03.2017 r. do sktadu Zarzadu ARP S.A. zostat powotany Pan Andrzej
Kensbok, ktory petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

1.4. Struktura organizacyjna

Wg stanu na 30.06.2017 r., oprécz Centrali w Warszawie, w sktad ARP S.A. wchodzity
ponizsze oddziaty:

— Oddziat ARP S.A. w Mielcu zarzadzajacy Specjalng Strefg Ekonomiczng EURO-PARK
MIELEC,

— Oddziat ARP S.A. w Tarnobrzegu zarzadzajgcy Tarnobrzeskg Specjalng Strefg
Ekonomiczng EURO-PARK WISLOSAN,

— Oddziat ARP S.A. w Katowicach, ktéry monitoruje rynek wegla w Polsce, Europie
i na Swiecie oraz prowadzi m.in. badania na temat sytuacji ekonomiczno-finansowe;

gornictwa wegla kamiennego.
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2. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ARP S.A.

Po spetnieniu wymogéw wynikajacych z Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r.
(DzU. z 2016 r. poz. 1047 z p6zn. zm., dalej Ustawa o rachunkowos$ci) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuraciji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169
poz. 1327) konsolidacjg objeto 20 podmiotéw (poza ARP S.A., ktéra jest jednostkg
dominujgca wobec tych spétek), z tego 13 jednostek zaleznych konsolidowanych metodg

petng i 7 jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci.

W Grupie Kapitatowej ARP S.A. (dalej GK ARP S.A) 3 podmioty tworzyly grupy
kapitatowe:

— Grupa CZH S.A. - Grupa Kapitatowa,

— Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. - Grupa Kapitatowa,

— Watbrzyskie Zaktady Koksownicze ,Victoria” S.A. - Grupa Kapitatowa.

Dla poréwnania, réwniez za okres 1.01.2016 r. - 30.06.2016 r. objeto konsolidacjg
20 podmiotdw (poza ARP S.A.), z tego 13 jednostek zaleznych konsolidowanych metodg
peing i 7 jednostek wycenianych metodg praw witasnosci. Struktura grupy nie byta jednak
tozsama.

Wptyw na dane finansowe GK ARP S.A. miaty zmiany w strukturze grupy:

— zbycie przez SPV Operator Sp. z 0.0. akcji Polimex-Mostostal S.A.,

— zbycie udziatéw Szpitala Specjalistycznego w Koécierzynie Sp. z 0.0,

— wigczenie do konsolidacji Watbrzyskich Zaktadéw Koksowniczych ,Victoria” S.A. oraz
EKOBENZ Sp. z o.0.

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki/grupy kapitatowe objete konsolidacjg wraz
ze wskazaniem udziatu gtoséw ARP S.A. na zgromadzeniu akcjonariuszy/wspolnikéw
(wg stanu na 30.06.2017 r.).

! Na potrzeby konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej ARP S.A. w | pétroczu 2017 r. przyjeto warto$ci ze sprawozdania
jednostkowego Watbrzyskich Zaktadéw Koksowniczych ,Victoria” S.A.
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Tabela 2. Spotki/grupy kapitatowe objgte konsolidacjg wraz ze wskazaniem udziatu gtoséw

ARP S.A. na zgromadzeniu akcjonariuszy/wspolnikow (wg stanu na 30.06.2017 r.)

Udziat glosow

Typ jednostki na
stowarzyszona® wsp6inikéw

[%]
1. | Korporacja Polskie Stocznie S.A. w likwidacji z 100,00
2. LOT Aircraft Maintenance Services Sp. z o.0. Z 100,00
3. Polski Tabor Szynowy Sp. z 0.0. Z 100,00
4. FPW Lease Sp. z 0.0. Z 99,99
5. Swietokrzyskie Kopalnie Surowcow Mineralnych Sp. z 0.0. Zz 99,99
6. SPV Operator Sp. z 0.0. Zz 99,98
7 \l;ol:il\j\;ﬁj ac%entrum Operacji Kapitatowych Sp. z o.0. 7z 96,56
8. Instytut Wzornictwa Przemystowego Sp. z o.0. Z 89,09
9. Grupa CZH S.A. - Grupa Kapitatowa Zz 87,68
10. | Kopalnia Soli ,Kiodawa" S.A. Z 85,51
11. | Agencja Kapitatfowo-Rozliczeniowa S.A. Zz 80,96
12. | H. Cegielski - Fabryka Pojazdéw Szynowych Sp. z o.0. z 72,12
13. | Dolnoslaska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. s® 50,21
14. | Przewozy Regionalne Sp. z 0.0. Zz 50,00
15. | GSG Towers Sp. z 0.0. S 50,00
16. | Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. - Grupa Kapitatowa S 47,29
17. | Polskie Zaktady Zbozowe PZZ w Krakowie S.A. S 39,13
18. | Polanex Sp. z 0.0. S 37,86
19. \é\;ag?(;zg:vlge Zaktady Koksownicze ,Victoria” S.A. - Grupa s 34 48
20. | EKOBENZ Sp. z 0.0. S 30,00

2 Z - spotka zalezna, konsolidowana metodg petng, S- spétka stowarzyszona, wyceniana metodg praw wtasnosci
ARP S.A. nie sprawuje kontroli nad spétkg. Spdtka posiada akcje wtasne, ktére nie uczestniczg w gtosowaniu na Zgromadzeniu.
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3.

3.1.

WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ARP S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK ARP S.A. zostato przygotowane
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz
przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25.09.2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen izaktady reasekuracii skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169 poz. 1327).

Przychody GK ARP S.A.
W | potroczu 2017 r. GK ARP S.A. osiggneta przychody z catoksztattu dziatalnosci

w wysokosci 1.147 min zt i byly one wyzsze o 9,3% od przychodow osiggnietych
w | potroczu 2016 .

Wykres 1. Przychody GK ARP S.A. w | pétroczu 2017 r. i | pétroczu 2016 r.

(1200 - W strukturze przychodéw w | pétroczu

| » ; :

,. ; 2017 r. w poréwnaniu

11000 - ® Przychod . .

1 l neﬂz, & Y do analogicznego okresu ubiegtego
f sprzedazy i .. . . ,

| 800 zréwnane z roku zmniejszyt sie udziat przychodéw

| 500 | ;‘m' i netto ze sprzedazy i zréwnanych

‘ u Pozostate

! ; przychody | znimi z 94% do 91%. Zwiekszeniu

| 400 | operacyjne . L

; | ulegt udziat przychodow finansowych

%’ :‘ 0 ) i

| 200 - mPrzychody | Z 4% do7%. Udziat pozostatych

‘ § HpENEEHS przychodéw operacyjnych pozostat

[0+ . - , ) _ S

‘ | potrocze 2017 r. | pétrocze 2016 . na niezmienionym poziomie, tj. 2%.

| [min zf] [min zi]

Najwigkszy udziat (tacznie blisko 95%) w wysokosci osiggnietych przychodow netto
ze sprzedazy i zrownanych z nimi GK ARP S.A. sposrod spotek konsolidowanych metoda

petng miato 5 podmiotéw, tj.:

e Przewozy Regionalne Sp. z 0.0,

e Grupa CZH S.A. — GRUPA KAPITALOWA,

e LOT Aircraft Maintenance Services Sp. z 0.0,
e Kopalnia Soli ,Ktodawa” S.A_,

e ARP S.A. (jednostka dominujgca).
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3.2

3.3.

Koszty GK ARP S.A.

W I pétroczu 2017 r. GK ARP S.A. poniosta koszty dziatalno$ci w tgcznej wysokosci

1.093 min zt, ktére byly nizsze o 10% w stosunku do kosztow poniesionych w | pétroczu

2016 .

Wykres 2. Koszty GK ARP S.A. w | pétroczu 2017 r. i | pétroczu 2016 r.

1200
i
1000 |-
: m Koszty
800 - - dziatalnosci
i operacyjnej
600 - m Pozostate
, | koszty
| 400 operacyjne
|
| mKoszty
200 [ finansowe
o :{» oo T
| pétrocze 2017 r. | potrocze 2016 r.
[min zi] [min zi]

w strukturze kosztow
dominowaty koszty dziatalnosci
operacyjnej. Ich udziat
w | pbtroczu 2017 r. wynidst 96%
wobec 87%

okresie roku ubiegtego.

w analogicznym

Dominujgca pozycjg w strukturze
kosztéw dziatalnosci operacyjnej
byly wynagrodzenia oraz ustugi
obce — ich faczny udziat wyniost

54%. Kolejnymi  znaczgcymi

pozycjami byly: koszty zuzycia materiatéw i energii (udziat w strukturze kosztéw

dziatalnosci operacyjnej wyniost 18% - w ubieglym okresie wyniost 17%).

W sumie kosztéw zmniejszyt sie udziat kosztow finansowych z 11% do 2%. Natomiast

udziat pozostatych kosztéw operacyjnych pozostat na niezmienionym poziomie, tj. 2%.

Najwigkszy udziat (tgcznie ponad 88%) w wysokosci poniesionych kosztéw dziatalnosci
operacyjnej GKARP S.A. sposréd spotek konsolidowanych metodg petng miaty

4 podmioty, tj.:

Kopalnia Soli ,Klodawa” S.A.

Wyniki finansowe GK ARP S.A.

Przewozy Regionalne Sp. z 0.0,

Grupa CZH S.A. — GRUPA KAPITALOWA,

LOT Aircraft Maintenance Services Sp. z 0.0.,

W I pdtroczu 2017 r. GK ARP S.A. poniosta strate na sprzedazy w wysokosci 16 min zt,

natomiast osiggneta zysk brutto w wysokosci 52 min zt oraz zysk netto w wysokosci

44 min zt.
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3.4.

Na poprawe wynikéw wobec analogicznego okresu ubiegtego roku wplyw miat wzrost

przychoddw oraz optymalizacja kosztéw przez spétki tworzgce GK ARP S.A.

Aktywa GK ARP S.A. i zrodta ich finansowania
Suma bilansowa GK ARP S.A. na 30.06.2017 r. wyniosta 7.903 min zt.

Tabela 3. Wielko$¢ i dynamika majgtku GK ARP S.A.

Analogiczny
30.06.2017r.  30.06.2016r.  OKresroku

Wyszczegdlnienie poprzedniego

[min z{] [min zi] =100
| [%]

1 2 3 4 5=3/4
A. | Aktywa trwate 5326,8 5493,2 97,0%
[. | Warto$ci niematerialne i prawne 20,9 26,5 78,9%
Il. | Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 0,0 0,0 0,0%
lll. | Rzeczowe aktywa trwate 1507,3 1598,6 94,3%
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 590,2 810,3 72,8%
V. | Inwestycje dtugoterminowe 3132,0 29718 105,4%
VI. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 76,4 86,0 88,8%
B. | Aktywa obrotowe 2 575,7 2 303,2 111,8%
I. | Zapasy 311,7 2252 138,4%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 625,4 557,6 112,2%
IIl. | Inwestycje krotkoterminowe 1600,3 1486,8 107,6%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 38,3 33,6 114,0%
C. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0 0,0%
D. | Udzialy (akcje) wtasne 0,0 0,0 0,0%
Aktywa ogotem 7 902,5 7 796,4 101,4%

Wg stanu na 30.06.2017 r. aktywa trwate GK ARP S.A. zmniejszyly sie w stosunku
do stanu na 30.06.2016 r. o0 166 min zi, gtéwnie w pozycji ,naleznosci diugoterminowe”
(spadek o kwotg 220 min z). W aktywach obrotowych nastgpit wzrost o 272 min zt
w stosunku do stanu na 30.06.2016 r., w tym gtownie w pozycji ,inwestycje
krétkoterminowe” (wzrost o 113 min z).

Podsumowujac, w strukturze aktywéw na 30.06.2017 r. w poréwnaniu do stanu
na 30.06.2016 r. nastgpity nieznaczne zmiany — aktywa trwate stanowity 67% sumy
bilansowej, wobec 70% rok wczesniej.
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Tabela 4. Wielkos¢ i dynamika zrodet finansowania GK ARP S A.

Analogiczny
30.06.2017r.  30.06.2016r, _OKres roku

Wyszczegdlnienie poprzedniego
=100

[%]

[min zf] [min zi]

1 2 3 4 5=3/4
A. | Kapitat (Fundusz) wiasny 6127,0 6 005,0 102,0%
I. | Kapitat (Fundusz) podstawowy 52918 5286,2 100,1%
Il. | Kapitat (Fundusz) zapasowy 11351 1106,7 102,6%
lll. | Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny 66,0 37,5 176,0%
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 23,1 27,6 83,7%
V. | Réznice kursowe z przeliczenia -0,1 0,0 -
VI. | Zysk (Strata) lat ubiegtych -419,2 -295,9 -141,7%
VII. | Zysk (Strata) netto 43,7 -157,1 -
VIIL. deisy z zysku w ciagu roku (wielko$é 13,4 0.0 )
ujemna)
B. | Kapitat mniejszosci 4425 461,0 96,0%
Ujemna wartosé firmy jednostek o
C. podporzadkowanych 49,8 38,3 130,0%
D. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1283,2 12921 99,3%
I. | Rezerwy na zobowigzania 4946 531,5 93,1%
Il. | Zobowigzania dlugoterminowe 95,3 2493 38,2%
. Zobqwnazanla krétkoterminowe i fundusze 5472 366,2 149 4%
specjalne
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 146,1 1451 100,7%
Pasywa ogétem 7 902,5 7796,4 101,4%

Na 30.06.2017 r. kapitat wtasny GK ARP S.A. wzrést o 122 min zt wobec stanu
na 30.06.2016 r. Wynika to gtéwnie ze wzrostu kapitatu zapasowego o 28 min z}, kapitatu
z aktualizacji wyceny o 28 min zt oraz biezgcego zysku netto.

Wzrost wobec stanu na 30.06.2017 r. wykazata rowniez pozycja ,ujemna wartosé firmy
jednostek  podporzadkowanych” (o 12min zl). Natomiast spadek wykazano
w nastepujgcych pozycjach pasywoéw: ,kapitat mniejszosci” (0 19 min zf) oraz

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (o 9 min zf).

W strukturze pasywow wobec stanu na 30.06.2016 r. wzrést udziat kapitatu wiasnego.

Zmniejszyt sig natomiast udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania.

10




,f'h
¢

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Agencji Rozwoju Przemystu S.A. za okres 1.01.2017 — 30.06.2017

3.5. Przeplywy srodkow pienieznych GK ARP S.A.

Stan $rodkéw pienieznych GK ARP S.A. na 30.06.2017 r. wynidst 772 min zt i byt nizszy
0 593 min zt w stosunku do stanu $rodkéw na 30.06.2016 r.

Na dziatalno$ci operacyjnej GK ARP S.A. odnotowata dodatnie przeptywy w wysokos$ci

15 min zt.

3.6. Analiza wskaznikowa GK ARP S.A.
Tabela 5. Wybrane wskazniki finansowe GK ARP S.A.

GK ARP S.A.
Lp. Nazwa wskaznika Definicja wskaznika | pétrocze | péirocze

2017 r. 2016 r.

Rentownos¢ obrotu
brutto

Zysk / (Strata) brutto do przychodéw ogétem 4,5% -16,5%

slopa 2wrely Zysk / (Strata) netto do stanu kapitatéw wiasnych

- 0, 2 0,
2. kapitatu wtasnego na koniec okresu 0,7% 2,6%
ROE
3. Stopa zysku ROA Zysk / (Strata) netto do stanu aktywéw na koniec 0.6% -2.0%
okresu
4 Wskaznik Aktywa obrotowe do stanu zobowigzan 47 6.3

ptynnosci biezacej | krotkoterminowych na koniec okresu
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4,

41.

4.2.

JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE ARP S.A.

Pdtroczne skrocone sprawozdanie finansowe ARP S.A. zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz w oparciu

0 przyjete przez Zarzad ARP S.A. zasady (polityke) rachunkowosci.

Przychody ARP S.A.
W okresie 1.01.2017 r. — 30.06.2017 r. ARP S.A. osiggneta przychody z catoksztattu

dziatalnosci w wysokosci 149 min zt co stanowito wzrost o 44% wobec przychodéw

osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wykres 3. Przychody ARP S.A. w | pétroczu 2017 r. i | potroczu 2016 r.

160 - W | pétroczu 2017 r. w strukturze
140 = Przychody przychodow dominowaty
netto ze - .
120 sprzedazy przychody finansowe. Ich udziat
, i zrbwnane A i
p— = i w przychodach ogétem zwiekszyt
50 | 8 Pozostate sie z 41% do 62%. W | pétroczu
EryEhey 2017 r. w  przychodach
60 - operacyjne
finansowych ujety zostat wynik
07 darzeniach jed h
. i w Przychody na zdarzeniach jednorazowych,
T - finansowe tj. transakcji zbycia Towarzystwu
0 -+- - .
| potrocze 2017 r. | poirocze 2016 . Finansowemu SILESIA Sp. z 0.0.
[min zf] [min zi] obligacji zamiennych Polimex—

Mostostal S.A. oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na odsetki za opdznienie
od 2 pozyczek w zwigzku z odzyskaniem w drodze windykacji zalegtych naleznosci,

na ktére byt utworzony odpis aktualizujgcy.

Zmniejszyt sie natomiast udziat przychodoéw netto ze sprzedazy z 54% do 35% oraz
pozostatych przychodow operacyjnych z 6% do 3%. Osiggane przez ARP S.A. przychody
netto ze sprzedazy stanowig gtéwnie przychody z tytutu odsetek od pozyczek,
zarzadzania Specjalnymi Strefami Ekonomicznymi oraz obstugi firm znajdujgcych sie

na ich terenie.

Koszty ARP S.A.

W analizowanym okresie 2017 r. ARP S.A. poniosta koszty dziatalno$ci w tgcznej
wysokosci 53 min zt i byty one nizsze o 171 min zt w stosunku do kosztéw poniesionych

w analogicznym okresie 2016 r.
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4.3.

4.4.

Wykres 4. Koszty ARP S.A. w | pétroczu 2017 r. i | pétroczu 2016 r.

50

250 -
200 -
150 -

100 -

0

|
|
|
|
|

| 7 ] .._.,;..,;'.;3._.1'.
| potrocze 2017 r. | pétrocze 2016 .
[min zi] [min zi]

m Koszty

dziatalnosci
operacyjnej

uw Pozostate

koszty

operacyjne

m Koszty
finanso

we

W | pétroczu 2017 r. koszty
dziatalnosci operacyjnej
W poréwnaniu do | pétrocza
2016 r. ulegly zwiekszeniu.
Roéwniez ich udziat
w kosztach ogétem zwiekszyt
sie z 16% do 73%.

Zmniejszyt sie udziat kosztéw
finansowych z 80% do 25%.

Na spadek kosztow

finansowych w | pétroczu 2017 r. najwigkszy wptyw miaty transakcje dokonane

w | potroczu 2016 r. obejmujgce zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow

finansowych (gtéwnie akcji i udziatow spotek z portfela oraz utworzenie rezerwy
na udzielone przez ARP S.A. poreczenie).

Wyniki finansowe ARP S.A.

Za | potrocze 2017 r. ARP S.A. osiggneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 13 min zt.

Wyniki na pozostatych dziatalnosciach sg gtéwnie efektem zdarzen, o ktérych mowa

w pkt

4.1.

Aktywa ARP S.A. i zrédta ich finansowania

Suma bilansowa ARP S.A. na 30.06.2017 r. wyniosta 6.385 min z i byta wyzsza

w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku o 274 min zt.

Tabela 6. Wielko$¢ i dynamika majgtku ARP S.A.

Wyszczegdlnienie

Analogiczny
30.06.2017r.  30.06.2016r. _OKres roku

[min zf] [min zf] popr_z_ednlego

‘ =100

[%]

1 2 3 4 5=3/4
A. | Aktywa trwate 4592,6 4588,4 100,1%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 2.1 2.5 84,0%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 28,9 33,2 87,0%
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 631,5 895,2 70,5%
IV. | Inwestycje diugoterminowe 39119 3 629,1 107,8%
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18,2 28,4 64,1%
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B

B. | Aktywa obrotowe 1792,3 1523,0 117,7%
I. | Zapasy 0,3 0,2 150,0%
1. | Naleznosci krétkoterminowe 505,1 376,5 134,2%
Il. | Inwestycje krotkoterminowe 1283,4 11427 112,3%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3,5 3,6 97,2%
C. glsliesitr;sv \Cl’vv;\al;aty na kapitat (fundusz) 0,0 0,0 0,0%
D. | Udzialy (akcje) wiasne 0,0 0,0 0,0%

Aktywa ogdtem 6 384,9 6111,4 104,5%

Wg stanu na 30.06.2017 r. aktywa trwate ARP S.A. zwiekszyty sie w stosunku do stanu

na 30.06.2016 r. o 5 min z, natomiast aktywa obrotowe o 269 min zt (wzrost w pozycji

,haleznosci krétkoterminowe” o 129 min zt oraz ,inwestycje krétkoterminowe
0 140 min zt).

Struktura aktywéw nie ulegta istotnej zmianie. Na 30.06.2017 r., w poréwnaniu ze stanem

na 30.06.2016 r., w strukturze aktywéw zwiekszyt sie udziat aktywéw obrotowych —

aktywa obrotowe stanowity 28% sumy bilansowej, wobec 25% rok wczesniej. Natomiast

udziat aktywoéw trwatych spadt z 75% do 72% sumy bilansowej.

Tabela 7. Wielkos¢ i dynamika zrédet finansowania ARP S.A.

Analogiczny
Wyszczegolnienie 30[0&’:2021; £ 30'[0': |r21021]6 & pc?::;;g%oiz;o
%]

1 2 3 4 5=3/4
A. | Kapitat (Fundusz) wiasny 6 020,3 57733 104,3%
I. | Kapitat (Fundusz) podstawowy 52918 5286,2 100,1%
Il. | Kapitat (Fundusz) zapasowy 592,6 575,7 102,9%
Ill. | Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny 69,2 35,3 196,0%
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,1 0,1 100,0%
V. | Zysk (Strata) lat ubiegtych 0,0 0,0 0,0%
VI. | Zysk (Strata) netto 80,0 -124.0 -
VL Sjgﬁ};};)z zysku w ciggu roku (wielkos¢ 134 0.0 )
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4.5.

4.6.

B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 364,6 338,1 107,8%
I. | Rezerwy na zobowigzania 133,2 114,9 115,9%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 59,4 208,5 28,5%
. .:.ggé)j\;ir?:ania krétkoterminowe i fundusze 168,8 10,1 1671,3%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 3,2 46 69,6%

Pasywa ogétem 6 384,9 6111,4 104,5%

Podstawowe zrodio finansowania aktywéw ARP S.A. stanowi kapitat wtasny, ktérego
udziat w sumie bilansowej na 30.06.2017 r. wyniost 94%. Natomiast udziat zobowigzan

I rezerw na zobowigzania wyniost 6%. Struktura pasywoéw nie ulegta zmianie wobec stanu
na 30.06.2016 r.

Na 30.06.2017 r. kapitat wtasny ARP S.A. wzrést o 247 min zt wobec stanu

na 30.06.2016 r. gtdwnie ze wzgledu na wygenerowany zysk w okresie 1.07.2016 r. —
30.06.2017 r.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wykazaty wzrost w analizowanym okresie
(0 27 min zt). Najwigksze zmiany nastapity w pozycjach: ,zobowigzania dtugoterminowe”
(spadek o 149 min zt) i ,zobowigzania krétkoterminowe i fundusze specjalne” (wzrost
0 159 min zt) gtéwnie w wyniku przeniesienia do zobowigzan krétkoterminowych obligaciji

wyemitowanych przez Spétke, ktorych termin wykupu przypada na 28.12.2017 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych ARP S.A.

Stan srodkéw pienigznych ARP S.A. na 30.06.2017 r. wyniost 460 min zt i byt nizszy
0 576 min zt w stosunku do stanu $rodkéw na 30.06.2016 r.

Zmiana wynika gtéwnie z ujemnych przeptywéw srodkéw pienieznych z dziatalno$ci
inwestycyjnej (gtdwnie wydatki na nabycie aktywéw finansowych w wysokos$ci

802 min z4).

Na dziatalnoSci operacyjnej Spoétka odnotowata dodatnie przeptywy w wysokosci
22 min zi.

Analiza wskaznikowa ARP S.A.
Wskazniki dotyczgce rentownosci dziatalnosci ARP S.A. w | potroczu 2017 r. osiggnety

wartosci istotnie wyzsze w stosunku do | pétrocza 2016 r.

Zmiana jest wynikiem wypracowania w | pétroczu 2017 r. zysku netto w wysokosci

80 min zt wobec straty poniesionej w | pétroczu 2016 r.
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Tabela 8. Wybrane wskazniki finansowe ARP S.A.

ARP S.A.

| pétrocze | potrocze
2017 r. 2016 r.

Lp. Nazwa wskaznika Definicja wskaznika

1. Re”‘°"‘$3tstg Obrotu | 7vsk / (Strata) brutto do przychodéw ogétem 64.8% -116,0%

Siopa zWrall Zysk / (Strata) netto do stanu kapitatow wiasnych

2. kapitatu wlasnego ; 1,3% -2,1%

na koniec okresu
ROE

3 Stopa zysku ROA Zysk / (Strata) netto do stanu aktywow na koniec 1.3% 2.0%

okresu
Wskaznik Aktywa obrotowe do stanu zobowigzan
4. e . R . . 10,6 150,7
ptynnosci biezgcej | krotkoterminowych na koniec okresu
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OPIS PODSTAWOWYCH CZYNNIKOW RYZYKA ISTOTNYCH DLA OCENY
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE ARP S.A. ZE ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny byé w ten
sposob postrzegane. Zdaniem ARP S.A. s3 one najistotniejsze dla oceny jej zdolnosci

wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych dtuznych instrumentéw
finansowych.

% Utrata zaangazowanego kapitatu

ARP S.A. zarzgdza spétkami portfelowymi dazac do przeprowadzenia w tych spdtkach
procesow restrukturyzacyjnych, ktére majg doprowadzié do poprawy ich sytuaciji
ekonomiczno — finansowej. Celem tych dziatan jest wzrost wartosci spotek i uzyskanie
satysfakcjonujgcych stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu.

Z uwagi na potencjalne niekorzystne zmiany w sektorach dziatalnosci spétek czy
niepowodzenie dziatan restrukturyzacyjnych, wartosé portfela ARP S.A. moze ulec
zmniejszeniu, a sprzedaz sktadnikéw portfela kapitatowego, w zaktadanym terminie

| po oczekiwanej cenie, jest obarczona ryzykiem.
* Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

ARP S.A. udziela pozyczek wspierajgc procesy restrukturyzacyjne podmiotéw. Z uwagi
na mozliwe pogorszenie sie sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw, ARP S.A. narazona
jest na ryzyko nieterminowej sptaty pozyczek, braku czesciowej lub catkowitej sptaty
pozyczek.

ARP S.A. stosuje procedury oceny oraz biezgcego monitoringu zdolnosci kredytowej

pozyczkobiorcoéw oraz jakosci ustanowionych zabezpieczen.
** Ryzyko innowacyjne

ARP S.A. rozwija swojg dziatalno$¢ w kierunku finansowania innowacji i wsparcia
przedsiebiorcow w rozwoju i zwiekszeniu ich konkurencyjnosci. ARP S.A. udziela
finansowania projektéw innowacyjnych m.in. ze $rodkéw witasnych oraz pozyskanych
srodkéw unijnych. Z uwagi na swojg specyfike, projekty innowacyjne sg obarczone
wyzszym ryzykiem inwestycyjnym. ARP S.A. narazona jest m.in. na nieziszczenie sie
w przysztoSci projekcji finansowych dokonywanych przy ocenie projektu innowacyjnego,
nieosiagnigcie fazy komercjalizacji projektéw innowacyjnych, a w konsekwencji

nieuzyskanie zatozonego zwrotu z inwestycji.
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W celu obnizenia poziomu ryzyka przy ocenie projektu innowacyjnego, ARP S.A.
podczas weryfikacji wniosku o finansowanie dokonuje m.in. szczegdtowej oceny
biznesplanu oraz stopnia rozwoju technologii i jej zastosowan przemystowych. W celu
zapewnienia niezaleznosci i rzetelnosci oceny projektow ARP S.A nawigzuje

wspotprace z instytucjami naukowo — badawczymi i uczelniami wyzszymi.
Przejsciowa utrata ptynnosci

ARP S.A., zgodnie z obowigzujgcymi procedurami, kontroluje przeptywy finansowe,
prognozuje i monitoruje wptywy i wydatki, ocenia dostepnosé srodkéw pienieznych oraz
utrzymuje bezpieczng warto$¢ ptynnych aktywéw w celu zapewnienia $rodkéw zaréwno

na biezgce funkcjonowanie, jak i realizacje strategicznych zadan.
Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi
ARP S.A. nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

ARP S.A. stale analizuje i prowadzi monitoring n/w czynnikdw ryzyka w celu
minimalizacji ich wptywu na osiggane wyniki Spétki:

e Ryzyko stopy procentowej — dotyczy:

o kredytu zaciggnigtego w Banku Gospodarstwa Krajowego przeznaczonego
na udzielanie pozyczek w ramach Programu 5 mld. Ewentualne ryzyko wzrostu
stdp procentowych powodujgce wzrost odsetek od tego kredytu niwelowane jest
symetrycznoscig oprocentowania udzielonych pozyczek w ramach tego
Programu,

o emisji obligacji - warto$¢ nominalna | serii wynosi 150 min zt,

o przychodow uzyskiwanych z tytutu udzielanych przez ARP S.A. pozyczek
oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowe;.

e Ryzyko kredytowe — dotyczy stosowanej polityki kredytowej, zgodnie z ktoérg
ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezaco. Spétka wymaga
zabezpieczenia majatkowego od swoich klientéw adekwatnie do udzielonego
finansowania. Na dzien 30.06.2017 r. nie wystepowata znaczaca koncentracja
ryzyka kredytowego.

e Ryzyko walutowe — nie wystepuje w ARP S.A. z uwagi na prowadzenie transakcji
w ztotych.

Podsumowujac, nie wystepuje ryzyko niewywigzania sie przez ARP S.A. z zobowigzan

wynikajgcych z wyemitowanych obligaciji.
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PODSUMOWANIE

Konsolidacja za | péirocze 2017 r. objeta 13 podmiotéw zaleznych oraz 7 podmiotow
stowarzyszonych z takich sektoréw jak m.in. przemyst, réwniez wydobywczy, ustugi
finansowe i transportowe.

W analizowanym okresie zysk netto GK ARP S.A. wyniést 44 min zt. Osiggniete wyniki
potwierdzajg jej stabilng sytuacje finansowa, zachowana jest ptynnos¢ finansowa
i bezpieczenstwo finansowe. Poprawa wynikow finansowych przez kluczowe spéiki
zGKARP S.A. w | pdiroczu 2017 r. jest m.in. efektem zwigkszenia skali dziatalnosci —

zaréwno pod wzgledem geograficznym, jak i poszerzenia oferty.

W analizowanym okresie w spétkach z GK ARP S.A. miaty miejsce zdarzenia, ktére

powinny mie¢ pozytywny wptyw na wyniki w kolejnych okresach.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. — Grupa Kapitatowa zawaria z firmg z Iranu umowe
na sprzedaz obrabiarki TCF 200x8000, z firmg z Mauretanii umowe na dostawe obrabiarki

UGE 400N, tréjstronng umowe sprzedazy tokarki do obrébki zestawow kotowych typ UBF
125N.

Przewozy Regionalne Sp. z o.0., wiasciciel marki POLREGIO, podpisaty wieloletnig
umowe na swiadczenie przewozéw na terenie wojewddztwa dolnoslgskiego (na lata 2017-
2020). Ponadto spétka wraz z siedmioma przedsiebiorstwami PKS podpisata List

Intencyjny o zamiarze wspétpracy w zakresie integracji transportu w Polsce.

W marcu 2017 r. rozpoczat dziatalno$¢ Klaster Energii ,Zywiecka Energia Przysziosci”,
ktorego cztonkiem jest réwniez Grupa CZH S.A. Opatentowane przez Grupe CZH S.A.
elektrofiltry kominowe ograniczajgce tzw. emisje niskg beda jednym z pierwszych realnie
funkcjonujgcych rozwigzan, ktére majg przyczynié sie do poprawy jakosci powietrza
na Zywiecczyznie, a jednoczesnie stanowié element rozwoju technologicznego lokalne;

energetyki.

Dzigki otwarciu nowego potaczenia kolejowego do Niemiec Euroterminal Stawkoéw
(Grupa CZH S.A. — Grupa Kapitatowa) jest bliski osiggniecia maksymalnych mocy
przetadunkowych zakfadanych przez projektantéw. Zgodnie z obliczeniami w tym roku
nastapi ponad 25-procentowy wzrost ilosci przetadowywanych konteneréw. Prognozowany

rozwoj to efekt nowych potgaczen kolejowych, obstugiwanych przez terminal.

Spotka LOT Aircraft Maintenance Services Sp. z 0.0. zostata przyjeta do grona
cztonkow Stowarzyszenia Grupy Przedsigbiorcéw Przemystu Lotniczego ,Dolina Lotnicza”.

Przyjecie do grona czlonkéw Doliny Lotniczej przyniesie LOT Aircraft Maintenance
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Services Sp. z 0.0. wiele nowych mozliwosci, zapewni m.in. dostep do nowoczesnych
technologii, korzystanie z innowacyjnych rozwigzan dla branzy lotniczej oraz wigczenie sie
w dziatania promocyjne, ktérych celem jest umocnienie eksportu ustug komple\ksowej
obstugi technicznej samolotow.

Spotka Polskie Zaktady Zbozowe PZZ w Krakowie S.A. realizuje duzg inwestycje
tj. budowe nowego miyna w SSE w Niepotomicach — Podiezu, rozpoczetg w drugiej
pofowie 2016 r. Nowy miyn bedzie na wyzszym poziomie technologicznym. Inwestycja
pozwoli spdtce na dalszy rozwdj.

ARP S.A. w | pétroczu 2017 r. osiggneta zysk netto w wysokoéci 80 min z, pomimo
niewielkiego spadku przychodéw ze sprzedazy. Natomiast suma bilansowa wzrosta
0274 min zt w poréwnaniu do sumy bilansowej osiggnietej na 30.06.2016 r. Wptyneto

to na poprawe wskaznikéw rentownosci oraz ogéing dobrg sytuacje finansowg ARP S A.

W minionym péiroczu ARP S.A. kontynuowata szereg inicjatyw w zakresie rozwoju
i komercjalizacji innowacji. W | pétroczu 2017 r. zakonczyta si¢ realizacja pilotazowego
projektu stazowego ,Rozwdj kadr sektora kosmicznego”, pierwszego tego typu programu
organizowanego w Polsce. Program zrealizowany we wspotpracy ze Zwigzkiem
Pracodawcow Sektora Kosmicznego, adresowany byt do absolwentéw studidw
o kierunkach technicznych oraz dla mtodych naukowcow, ktérzy przez 6 miesiecy
zdobywali doswiadczenie w 12 firmach sektora kosmicznego. Az 85% uczestnikow
konkursu ,Rozwoj kadr sektora kosmicznego” znalazto state zatrudnienie w firmach,
w ktérych odbywali staze.

Sukces pierwszej edycji pokazat, ze inicjatywa cieszy sie duzym zainteresowaniem.
W odpowiedzi na to zapotrzebowanie 2.06.2017 r. rozpoczeta sie realizacja 1l edycji
programu stazowego. W drodze konkursu, do ktérego zgtosito sie 15 firm i 117 kandydatow

na stazystdéw, wytoniono 12 laureatéw.

Z inicjatywy ARP S.A. zostalo zorganizowane Forum Satelitarne, ktére byto
najwazniejszym wydarzeniem w obszarze technologii kosmicznych w Polsce. Celem
Forum byta analiza potencjatu rynku downstream oraz nawigzanie relacji biznesowych

pomiedzy administracjg, duzymi spotkami i innowacyjnymi firmami z tej branzy.

Zarzadzane przez ARP S.A. specjalne strefy ekonomicznie pierwsze potrocze 2017 r.
zakonczyty wydaniem rekordowej liczby zezwolen. Czterdziesci zezwolen na dziatalnosé
gospodarczg w SSE EURO-PARK MIELEC i TSSE EURO-PARK WIStOSAN zaowocuje
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inwestycjami o wartosci 984 min zt oraz stworzeniem 1.158 nowych miejsc pracy. Warto
wspomnie¢, iz juz w minionym potroczu ich liczba na terenie stref wzrosta w stosunku
do lat poprzednich. Nadal wsréd strefowych inwestorow przewazajg firmy z polskim
kapitatem, ktorych w pierwszym pétroczu byto ponad 70 procent.

Wyniki finansowe GK ARP oraz ARP S.A. dajg stabilne podstawy do budowania silngj
pozycji biznesowej. W kolejnych miesigcach 2017 r. ARP S.A. bedzie konsekwentnie
realizowata cele operacyjne we wszystkich obszarach dziatalnosci, m.in. w obszarze
zarzadzania portfelem spoétek i udziatdbw, prowadzenia projektow finansowania

i restrukturyzacji rozwojowej oraz angazowania sie we wsparcie innowacyjnych projektow
z wybranych obszarow.

Marcin Chludzinski Andrzej Kensbok

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Michat Szaniawski Dariusz Sliwowski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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7. SPIS TABEL

Tabela 1.

Tabela 2.

Tabela 3.
Tabela 4.
Tabela 5.
Tabela 6.
Tabela 7.
Tabela 8.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej w okresie 01.01.2017 r. —
30.06.2017 r.

Spotki/grupy kapitatowe objete konsolidacjg wraz ze wskazaniem
udziatu gtoséw ARP S.A. na zgromadzeniu akcjonariuszy/wspélnikéw
(wg stanu na 30.06.2017 r.)

Wielko§¢ i dynamika majgtku GK ARP S.A.

Wielkos¢ i dynamika zrédet finansowania GK ARP S.A.

Wybrane wskazniki finansowe GK ARP S.A.

Wielkos¢ i dynamika majgtku ARP S.A.

Wielko$¢ i dynamika zrédet finansowania ARP S.A.

Wybrane wskazniki finansowe ARP S.A.

8. SPIS WYKRESOW

Wykres 1.
Wykres 2.
Wykres 3.
Wykres 4.

Przychody GK ARP S.A. w | pétroczu 2017 r. i | pétroczu 2016 r.

Koszty GK ARP S.A. w | pétroczu 2017 r. i | pétroczu 2016 .
Przychody ARP S.A. w | pétroczu 2017 r. i | pétroczu 2016 r.
Koszty ARP S.A. w | pétroczu 2017 r. i | pétroczu 2016 .
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