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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

CARLSON GAUDI INVESTMENT SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego CARLSON GAUDI
INVESTMENT S .A. z siedzibg w Warszawie, ul. Plocka 5A, na ktére sktada sie Wprowadzeni do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskow i
strat, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za
okres od 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe i
objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U z 2016 r. poz. 1047 z péz. zm.) zwane dalej ustawg o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spolki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje sie za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztaicenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pédzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Czionkowie
Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegltych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem |ub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrzne] w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelngj
prezentacji przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznosciach procedur badania, nie zasé wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzgd Spotki wartosci szacunkowych,
jak rowniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Objasnienie uzupetniajace

Nie zgtaszajgc =zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

1) Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzania krotkoterminowe przekraczajg wartos¢ aktywow
obrotowych o kwote 800 799,01 tys. zt. Wystapit wysoki deficyt kapitatu obrotowego.

Spotka nie posiada zawartych umoéw potwierdzajacych mozliwo$¢ uzyskania znacznego

finansowania zewnetrznego, ktére pozwaolityby na regulowani zobowigzan.

2) W badanej Spoice suma strat z lat ubieglych w wysokosci /minus/ 5807 216,87 z
spowodowata przekroczenie sumy kapitatlu zapasowego oraz jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. Kapitaty wlasne wyniosty /minus/ 674 783,92 zt. Zgodnie z art. 397
Kodeksu Spofek Handlowych Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwlocznie zwotaé Walne
Zgromadzenie celem podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki. W Spoice
suma kapitalu zapasowego oraz jedna ftrzecia kapitalu podstawowego wyniosta
4 915 880,16 zt, za$ suma straty wyniostg /minus/ 5 754 747 42 zi.

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci o czym Zarzad poinformowat w ,Informacji Dodatkowe;".

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonych wyzej uwag, zbadane sprawozdanie finansowe, we

wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi z wymagajgcymi zastosowania zasadami polityki
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c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, co do
formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoiki. Ponadto Zarzad Spotki
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto
takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci. Ponadto w $wietle wiedzy o Spolce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych
znieksztalcen w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 12.07.2017 r.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

- : ) r' y 'j
..... elere.. Koo ..

Elzbieta Rzaca
Biegly rewident Nr w rej. 9124

Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z 0.0.

Ul. Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863
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Raport
uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta
Z badania sprawozdania finansowego

CARLSON GAUDI INVESTMENT
SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Warszawie, ul. Ptocka nr 5A
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

.  CZESC OGOLNA

1. Spotka dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 25.05.2010 r.
Repertorium A nr 5721/2010. Okres dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Ostatnia zmiana statutu nastgpita 30.07.2015 r. REP A Nr 2333/2015.

2. Ponadto Spodtka posiada nastgpujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000363839 w Krajowym Rejestrze
Sgdowym Sadu Rejonowego w Warszawie.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 7010255389.

c) numer identyfikacyjny Regon 142590419.

3. Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wynikajgcym z statutu i wpisu do rejestru sgdowego jest
pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych.

4. Wedtug stanu na dzien bilansowy wystapity powigzania z jednostkami zaleznymi, wspotzaleznymi
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 Ustawy o rachunkowoéci). Spétka jest jednostkg dominujaca
Grupy Kapitatowej CARLSON GAUDI INVESTMENT S.A.

5. Na dzien 31.12.2016 r. podmiotami powigzanymi sa:

- First Class S.A.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Organy Spotki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad Spofki

- Leszek Kufak do 22.12.2016 r.

- Aleksander Gruszczyniski od 22.12.2016 r.

Do sktadania o$wiadczan w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzgdu samodzielnie albo
dwéch Cztonkéw Zarzadu tgcznie.

b) Rada Nadzorcza w sktadzie:

- Andrzej Piechocki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 21.12.2016 r.
- Robert Dziubtowski — Cztonek Rady Nadzorczej do 09.06.2016 r.

- Zbigniew Powierza — Cztonek Rady Nadzorczej do 27.06.2016 .

- Marta Szymanska — Czlonek Rady Nadzorczej do 20.12.2016 .

Biuro Audytorsko - Rachunkowe ,Eurokonsulting” Sp. z o.o.
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- Marek Potudnikiewicz — Cztonek Rady‘Nadzorczej do 21.12.2016 .
- Przemystaw Guziejko - Cztonek Rady Nadzorczej do 21.12.2016 .
- Jerzy Potudnikiewicz od 01.09.2016 r. do 21.12.2016 r.

- Artur Jedrzejewski — Przewodniczacy Rady od 21.12.2016 r.

- tukasz Marczuk — Cztonek Rady od 21.12.2016 r.

- Daniel Ozona — Czionek Rady od 21.12.2016 r.

- Jacek Torbicz — Cztonek Rady od 21.12.2016 r.

- Pawet Szewczyk — Cztonek Rady od 21.12.2016 .

7. Ksiegi rachunkowe prowadzone byly przez Biuro Rachunkowe Elzbieta Tanska z siedzibg w
Warszawie.

8. Kapitaty wlasne ksztattujg sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie Stan na dzien 31.12.2016 | Stan na dzier 31.12.2015
Kapitat (fundusz) wiasny -674 783,91 -727 253,37
Kapitat (fundusz) podstawowy 246 125,00 246 125,00

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy 4 833 839,50 4 833 838,50,
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

IZysk (strata) z lat ubiegtych -5 807 216,87 821 131,19

Zysk (strata) netto 52 469,46 -4 986 085,68

Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy wynosi 246 125,00 tys. zt i dzieli sie na 2 461 250 akcji Serii A, B i C, kazda o
warto$ci nominainej 0,10 zt.

Na dzier 31.12.2016 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujgca:

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gloséw Wartos¢ Udziat w kapitale
nominalna akcji podstawowym

Top Consulting S.A. 1563 953 153 953 153 953,00 6,26

MNI S.A. 250 000 250 000 250 000,00 10,16
EDMONTON INTERNATIONAL INVESTMENTS 1706 250 1706 250 1 706 250,00 69,32
LIMITED

Pozostali 351047 351 047 351 047,00 14,26
Razem 2 461 250 2 461 250 2 461 250,00 100

Ww. kwota kapitatu podstawowego (zaktadowego) wykazana zostata:

w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru sgdowego, zgodnie z art. 36 ust. 1
i 2 ustawy o rachunkowosci,

* zgodnie z ksiggg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 KSH,

* odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 KSH

9. W okresie badanym Spoétka nie zatrudniata pracownikéw.

10.  Uchwatg Nr 2 z dnia 25.04.2016 r. Rady Nadzorczej do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o
rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
Ustawy o rachunkowosci - wybrane zostato Biuro Audytorsko — Rachunkowe ,Eurokonsulting” Sp. z

0.0. wpisana pod numerem 1863 na liste podmiotow uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentow. /
% 2
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

16.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 26/B/2016 z dnia 25.04.2016 r. zawartg na podstawie ww.
uchwaty Rady Nadzorczej, przeprowadzono w siedzibie Spotki.

Biuro Audytorsko — Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z 0.0. jako podmiot audytorski uprawniony do
badania, biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu, spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22016 r. poz. 1000).

Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje majgtkowg i
finansowg, jak tez wynik finansowy Spotki i zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej, okreslonymi w ustawi o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 bylo zbadane przez Biuro Audytorsko — Rachunkowe
Eurokonsulting Sp. z o0.0. i otrzymato opinie bez zastrzezen z uwagg. Sprawozdanie to zostato
zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2016 r. REP A Nr 1976/2016.

Strate netto w kwocie 4986 08568 =zt Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
postanowiono pokry¢ zyskami lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

= stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat XIl KRS w dniu 15.07.2016 .

= wykonujgc obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. sprawozdanie finansowe za 2015 r.
ztozono w Urzedzie Skarbowym w dniu 11.07.2016 r.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy o
rachunkowosci, sktada sie z:

* wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

* bilansu na 31.12.2016 r., z sumg aktywéw i pasywéw 327 908,21 zi
* rachunku zyskow i strat wykazujgcego wynik finansowy netto - zysk 52 469,46 zi
= zestawienia zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie o kwote 52 469,46 zi

* rachunku przeptywoéw pienieznych wykazujgcy zwiekszenie $rodkow pienieznych o kwote

206,39 zt
= dodatkowych informac;ji i objasnien.
oraz dotgczonego sprawozdania Zarzad‘u z dziatalnosci Spotki.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spétka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informaciji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpito ograniczenie badania

Biuro Audytorsko - Rachunkowe ,Eurokonsulting” Sp. z o.o.
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17. Spotka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe
ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o
badanym sprawozdaniu finansowym. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogtyby (gdyby
wystapity) stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

18.  Ponadto Zarzad Spéiki zlozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe o$wiadczenie o

* kompletnosci, prawidtowosci i rzetelno$ci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania,

® ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

" niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkosé danych
liczbowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

19. W badaniu poszczegéinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono sie
testami i probami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych
pozycji. W zwigzku z tym mogag wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzanych metodg petna.

Biuro Audytorsko - Rachunkowe ,Eurokonsulting” Sp. z o.0. / /
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Il. KLUCZOWE WIELKOSCI BEZWZGLEDNE | WSKAZNIKI WZGLEDNE
CHARAKTERYZUJACE WYNIK BILANSOWY SPOLKI ORAZ JEJ SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY | OKRES
POPRZEDZAJACY.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw finan-
sowych charakteryzujg tabele podane nizej:

1.  Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys. zt:

2016 2015 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % tys. zt %
tys. zt tys. zt
udziatu udziatu 2016/2015

1 2 3 4 5 6 9 10

Wartos$ci niematerialne i prawne

Il. | Rzeczowe aktywa trwate

V. |1 tycje diug i 175,5 53,5 175,5 93,8 100,0

v Dlugoterminowe rozliczenia
* | migdzyokresowe

I. | Zapasy 46,2 14,1 46,2

Il. | Naleznosci krét i 106,0 32,3 11,2 6,0 94,7 9422
lIl. | Inwestycje krétkoterminowe 0,2 0,1 0,4 0,2 (0,2) 50,8
IV. | Krét i rozli ia m/o
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Pasywa, dane w tys. zi:

2016 2015 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie ) % % tys. zt %
tys. zt tys. zt
udziatu udziatu 2016/2015

1 2 3 4 5 6 9 10

I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 246,1 75,1 246,1 131,5 100,0

Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 48338 14741 48338 | 25824 100,0

lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

IV. | P te kapitaty (fund ) rezerwowe
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych (5807,2) | (1771,0) (821,1) | (438,7) (4986,1) | 707,2
VI. | Zysk (strata) netto 52,5 16,0 (4986,1) | (2663,7) 50386 | (1,1)

Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku
* | obrotowego (wielko$¢ ujemna)

I. | Rezerwy na zobowigzania 3,0 16 (3,0)

Il. | Zobowigzania dlugoterminowe

Ill. | Zobowiazania krétkoterminowe 953,2 290,7 9114 486,9 417 | 1046

IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 49,5 15,1 49,5
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2. Rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskow i strat — dane w tys. zt

B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

2016 rok 2015 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % tys. zt ' %
tys. zt tys. zt
udziatu udziatu 2016/2015

1 2 3 4 6 9 | 10
A. | Dziatalno$¢ podstawowa

1. | Przychody netto ze sprzedazy 150,0 94,5 20,0 100,0 130,0 750,0
2. | Koszt wtasny sprzedazy 49,3 46,4 92,1 1,8 (42,8) 53,5

1. | Pozostate przychody operacyjne 8,8

55

8,8

57,0

2. | Pozostate koszty operacyjne

Sy

D. | Dziatalno$¢ finansowa

53,6

57,0

1. | Przychody finansowe

2. | Koszty finansowe 0,0

4914,0

98,2

(4 914,0)

0,0

Przychody ogétem 158,8

100,0

20,0

138,8

793,8

Koszty ogétem 106,3

100,0

5006,1

100,0

(4 899,8) 2,1

3. Omowienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

\Wskazniki rentownosci

wskaznik

miernik

2016

2015

2014

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogoétem

5-8

procent

16,0%

-2 663,75%

-1,60%

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogétem

3-8

procent

33,05%

-24 930,43%

-68,07%

Rentownos$¢ kapitatu witasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100

kapitaty wiasne

16-25

procent

-7,78%

-685,61%

-1,92%
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3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki plynnosci finansowej ] miemik 2016 2015 2014

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznoci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mg | 12-20 |krotnose 0,15 0,01 0,01

zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

1,0 |krotnosé 0,11 0,01 0,01
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
3.3 Wskazniki Rotacji
. 303 wskaznik
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) BRaphtes § menix 2016 2015 2014
Sptata zobowigzar (w dniach) sk dii
6
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni p:lral\::y dn;ch 167 1353 145
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw LR

Na sprzedazy Spotka wypracowata zysk 100 708,80 zt w stosunku do roku poprzedniego wzrést o
172 794,48 zt.

Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowata, ze rok obrotowy Spétka zakonczyta
wynikiem dodatnim — zyskiem w wysokosci 52 469,46 zt.

Wskazniki rentownosci w badanym okresie przyjely warto$¢ dodatnig i uksztattowaty sie na
poziomie znacznie wyzszym od warto$ci poprawnych.

Wskazniki ptynnosci wzrosty w poréwnaniu z rokiem ubiegtym uksztattowaty sie znacznie ponizej
poziomu uznawanego za optymainy.

Wskaznik spfaty zobowigzan znacznie ulegt skréceniu w poréwnaniu z poprzednim rokiem
obrotowym, natomiast jest nadal wysoki i wynosi 167 dni. Wskazuje na deficyt srodkow obrotowych
do regulowania terminowych zobowigzan Spotki.

4. Zdolnos¢ Spétki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym i w

niezmienionym istotnie zakresie.

W naszej ocenie wynik badania sprawozdania finansowego za 2016 r. oraz analiza
przedstawionych powyzej wskaznikéw przy uwzglednieniu wszystkich informagii dostepnych nam
na dzien sporzgdzenia opinii i raportu wskazuja, ze wystepujg przestanki na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke ze wzgledu na wysokg ujemng warto$é kapitatu
obrotowego netto oraz brak ptynnosci finansowe;.

Suma poniesionych strat w latach poprzednich spowodowata, ze kapitat wiasny wykazuje wielkosé
ujemng w kwocie 674 783,91 zt. W zwigzku z tym, stosownie do dyspozycji zawartej w art. 397
KSH Zarzad Spotki obowigzany jest zwota¢ niezwlocznie Zgromadzenie Akcjonariuszy celem
podjecia uchwaty co do dalszego istnienia Spotki.
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Iv.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidtowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy uzyciu programu finansowo — ksiegowego Raks.

Ksiggowos¢ Spotki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zakladowa Polityka

Rachunkowosci”, zatwierdzonego przez Zarzad Spotki.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego

sprawdzenia prawidfowosci dziatania systemu rachunkowosci. W trakcie przeprowadzonych prac

nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostaty

usuniete, a mogty mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzan zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- spetnienia warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania systemu

rachunkowosci.

OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Informacje o wybranych, istotnych pozycjach Sprawozdania finansowego.
Pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do Sprawozdania finansowego oraz
w Sprawozdaniu Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spotki.

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego. Zostaty opracowane
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob kompletny i poprawny zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci.

Dane liczbowe ujawnione w tych informacjach wynikajg z ewidencji ksiegowej i sg zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Rachunek przeptywoéw pienigeznych

Rachunek przeptywéw pienigznych zostat sporzadzony przez Spotke metodg posrednig i wykazuje
prawidiowe powigzania odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w
ksiegach rachunkowych.

)y
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VL.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym zostaty prawidiowo powigzane z
bilansem i w sposéb prawidiowy przedstawiajg zmiany w kapitatach Spotki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu finansowym.

Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym Oswiadczeniu Zarzad Spotki potwierdzit, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki
majace wptyw na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport skalda sie z 10 stron ponumerowanych i parafowanych przez biegtego rewidenta.,
Opinia oraz zatgczone sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci Spotki sg integraing
czes$cig raportu.

Warszawa, 12.07.2017 r.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie:

Elzbieta Rzaca
Biegty rewident Nr w rej. 9124

Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z 0.0.

Ul. Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863
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