KOMENTARZ DO DZIALALNOSCI BLUMERANG PRE IPO S.A. W Ill KWARTALE 2008 r.
ORAZ DO WYNIKOW SPOLKI W OKRESIE | - lll KWARTAL 2008

W Il kwartale 2008 r. Emitent kontynuowat realizacje swojej strategii dziatania, polegajacej na
budowie zdywersyfikowanego branzowo portfela inwestycyjnego oraz sukcesywnego
wprowadzania akcji spoétek portfelowych do obrotu na rynku zorganizowanym.

W powyzszym okresie Emitent zwiekszyt zaangazowanie w spétce IZNS ltawa S.A. z siedzibg w
ltawie — w dniu 1 lipca 2008 r. nabyt kolejnych 740.740 akcji tej spotki. Lacznie z wczesniej
nabytymi akcjami, BLUMERANG PRE IPO S.A. posiada 1.034.860 akcji IZNS ltawa S.A., ktére
stanowig 7,04% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu. W dniu 30
wrzesnia 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny IZNS ltawa S.A.
Publiczna oferta akcji tej spétki planowana jest w dniach 12 — 21 listopada 2008 r., do konca
biezacego roku akcje IZNS ltawa majg zostaé wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 1 sierpnia 2008 r. Emitent otrzymat postanowienie sadu w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitalu zakladowego o emisje akcji serii D. Obecnie kapitat zaktadowy
BLUMERANG PRE IPO S.A. wynosi 4.800.000 zt i dzieli sie na 9.800.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda.

We wrzesniu br. zarejestrowane zostato przeksztatcenie spétki portfelowej Emitenta — VAN
HELLDER POLSKA Sp. z 0.0. w spétke akcyjng. Planowane jest wprowadzenia akcji tej spotki do
obrotu na rynku zorganizowanym.

Komentarz do wybranych danych finansowych

Zgodnie z polityka rachunkowosci Emitenta, nabywane przez niego akcje i udziaty wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej, tj. w przypadku aktywéw notowanych na rynkach zorganizowanych,
(np. gietda, alternatywny system obrotu) wedtug ich ceny rynkowej na koniec danego okresu
sprawozdawczego, a w przypadku braku takiego rynku dla aktywéw - wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o ew. odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

W przypadku aktywéw notowanych na rynkach zorganizowanych, réznica z wyceny wykazywana
jest w rachunku zyskoéw i strat odrebnie dla aktywow, w odniesieniu do ktdrych biezgca wycena
rynkowa jest nizsza od ceny nabycia lub ceny rynkowej na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (koszty finansowe - aktualizacja wartosci inwestycji) i dla aktywéw, w
odniesieniu do ktérych biezgca wycena rynkowa jest wyzsza od ceny nabycia lub ceny rynkowej
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (przychody finansowe - aktualizacja wartosci
inwestycji). W zwigzku z powyzszym, saldo powyzszych dwoéch pozycji rachunku zyskéw i strat
wskazuje na roznice w wycenie rynkowej aktywow, w stosunku do daty zakonczenia
poprzedniego okresu sprawozdawczego.

W pozycji przychody finansowe wykazywany jest takze faktycznie zrealizowany zysk ze zbycia
inwestycji, rozumiany jako réznica pomiedzy ceng sprzedazy a kosztem nabycia danego aktywa.
Analogicznie, w pozycji koszty finansowe wykazywana jest rowniez faktycznie zrealizowana
strata ze zbycia inwestycji.

W prezentowanych wybranych danych finansowych za okres | — Ill kwartat 2008, w tacznej
wartosci przychodéw finansowych najwieksza pozycje stanowi aktualizacja wartosci inwestyciji,
wynikajgca z dodatniej roznicy pomiedzy wyceng rynkowg na koniec okresu sprawozdawczego a
wyceng rynkowg na poczatek okresu sprawozdawczego: 3,18 min PLN (przy czym tylko w Il
kwartale 2008 r. aktualizacja wartosci inwestycji wyniosta 0,59 min PLN). W omawianym okresie,
faktyczny zysk ze zbycia inwestycji, wykazywany w przychodach finansowych, wyniést 187,6 tys.
PLN.

Z kolei w tacznej wartosci kosztow finansowych najwiekszg pozycje stanowi aktualizacja wartosci
inwestycji, wynikajagca z ujemnej réznicy pomiedzy wyceng rynkowg na koniec okresu
sprawozdawczego a wyceng rynkowag na poczatek okresu sprawozdawczego: 9,55 min PLN



(przy czym tylko w Il kwartale 2008 r. aktualizacja wartosci inwestycji wykazywana w kosztach
finansowych wyniosta 1,58 min PLN).

Nalezy podkresli¢, iz cena rynkowa aktywéw z portfela inwestycyjnego Emitenta, notowanych na
rynku zorganizowanym, pozostaje wyzsza od ceny nabycia tych aktywéw przez Emitenta (za
wyjatkiem PDA VENO).



