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1. Wprowadzenie

Spotka Stalprodukt S.A. powstata w 1991 r. w procesie restrukturyzacji Huty im. Tadeusza Sendzimira
(obecnie oddzial ArcelorMittal Poland S.A.), wykorzystujac nowatorska $ciezk¢ prywatyzacji. Rok
poOzniej, po podpisaniu z Hutg im. T. Sendzimira porozumien dotyczacych dzierzawy terenu, obiektow,
urzadzen i maszyn, dostaw wsadu do produkcji oraz kupna s$rodkéw obrotowych, Stalprodukt
rozpoczat samodzielng dziatalnos¢ gospodarcza.

W wyniku usilnych staran kierownictwa Spotki w latach 1994-1996 dokonano stopniowego zakupu —
w trybie przetargu publicznego nieograniczonego — dzierzawionych wcze$niej srodkéw trwatych oraz
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw od Huty im. T. Sendzimira za taczng kwotg 90 mln z1 netto.
Wykup majatku od HTS S.A. zakonczyt proces prywatyzacji Stalproduktu S.A. i umozliwit Zarzadowi
Spotki podjecie dziatan w celu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu publicznego, a nastgpnie
gieldowego (pierwsze notowanie akcji Stalproduktu odbylo si¢ 6 sierpnia 1997 r.). Umozliwito to
pozyskanie dodatkowych srodkow finansowych, ktore przeznaczone zostaly na zakup 20-walcowej
walcarki typu ,,Sendzimir” oraz rozbudowg¢ hali produkcyjnej Wydziatu Blach Transformatorowych.

W potowie 1997 roku zapoczatkowana zostata druga faza przeksztalcen, majaca na celu utworzenie
grupy kapitatlowej. W wyniku tego procesu powstaly nowe podmioty, w wigkszosci spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cig z wigkszo$ciowym udziatem Stalproduktu.

Spotka, jako pierwszy producent wyrobow stalowych w Polsce, przystapita w 1997 r. do budowy
wlasnej sieci dystrybucji ksztaltownikéw. Celem zasadniczym tego przedsigwzigcia bylo
zorganizowanie kompleksowej sprzedazy wyrobow stalowych Stalproduktu oraz innych producentéw
z branzy. Projekt ten zostal zakonczony w swojej zasadniczej czgsci w 2000 r. dzigki uruchomieniu
sktadu handlowego we Wroctawiu. Proces poszerzania zakresu dziatania sieci dystrybucji byl
kontynuowany rowniez w nastepnych latach, dzigki czemu otwarto kolejne sktady handlowe.

Spotka kontynuowata w kolejnych latach swdj dynamiczny rozwoj, ktory oparty byt gtoéwnie na
wzro$cie organicznym, szeroko zakrojonych inwestycjach oraz decyzjach o znaczeniu strategicznym.
Najwazniejsze z nich dotyczyly wycofania si¢ z produkcji blach pradnicowych, dynamicznego wzrostu
potencjatu segmentu blach transformatorowych, wzrostu potencjatu produkcyjnego i poszerzenia oferty
segmentu profili zimnogi¢tych 1 barier drogowych oraz budowy centrow serwisowych blach goraco-
I zimnowalcowanych.

Stalprodukt poszerzat swoja dzialalno$¢ rowniez w drodze przejeé. W 2005 r. Spotka dokonata zakupu
Przedsiebiorstwa Stalowych Konstrukcji Elektroenergetycznych ,,ELBUD” w Krakowie, pod koniec
2008 r. obje¢ta — w drodze nowej emisji akcji — kontrolny pakiet w spotce Cynk-Mal S.A. z siedziba
w Legnicy, a w dniu 7 listopada 2012 r. Spotka zawarta ze Skarbem Panstwa Umowg, w wyniku ktorej
Stalprodukt S.A. nabyt 10 961 600 akcji imiennych Spoétki Zaktady Gorniczo-Hutnicze ,,Bolestaw”
S.A. z siedziba w Bukownie, stanowigcych 86,92 % jej kapitatu zaktadowego.

Aktualnie program produkcyjny Spotki obejmuje nastepujace wyroby:
- blachy elektrotechniczne transformatorowe
- ksztaltowniki zimnogigte
- ochronne bariery drogowe
- rdzenie toroidalne
- blachy goraco- i zimnowalcowane - w arkuszach i tasmach.
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2. Sprzedaz podstawowych wyrobéw, rynki zbytu. Zrédla zaopatrzenia
w materialy

Blachy i tasmy transformatorowe

W roku 2016 sprzedano o 14,5 % mniej blach transformatorowych w stosunku do roku 2015 pod
wzgledem wolumenu i 0 15,4 % pod wzgledem wartosci. Po krotkim okresie wzrostu cen w 2015 roku,
od drugiego poétrocza 2016 spadek cen i popytu na rynku blach transformatorowych byt znowu bardzo
odczuwalny.

Wynik uzyskany na krajowym rynku byt 0 29,5 % wyzszy niz w analogicznym okresie w 2015 roku.
Sprzedaz krajowa stanowila w 2016 roku 6,9 % ogolnej sprzedazy blach transformatorowych. Wg
szacunkow Spotki, taki wynik przektada si¢ na okolo 23-procentowy udziat Stalproduktu w zuzyciu
jawnym blach transformatorowych w kraju.

Import blach transformatorowych do Polski w okresie 11 miesiecy 2016 roku spadt o okoto 15 %
w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2015 roku i1 osiggnat poziom okoto 17 tys. ton.

Gltowne kierunki importu blach transformatorowych do Polski (wg kraju pochodzenia) w 2016 roku to:
- w przypadku kregow szerokich: Niemcy, Japonia i Francja,

- w przypadku tasm: Japonia i Wtochy.

Tabela 1. Zestawienie porownawcze sprzedazy blach i tasm transformatorowych

Wyszczegblnienie Hlo$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2015 2016 2016/2015 2015 2016 2016/2015
(%) (%)
Kraj 4949 5318 7,5 29 615 38 340 29,5
Eksport 91 455 77136 -15,7 623 690 514509 -17,5
Razem 96 404 82454 -145 653 305 552849 -154

Sytuacja konkurencyjna

Do najwazniejszych wydarzen 2016 roku zaliczy¢ nalezy definitywne wycofanie si¢ amerykanskiego
producenta Allegheny Technologies (ATI) z produkcji blach elektrotechnicznych o ziarnie
zorientowanym (GOES) oraz informacje o zawieszeniu produkcji konwencjonalnych gatunkéw blach
elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym (CGO) przez Wuhan Iron & Steel — najwickszego w
Chinach producenta tego produktu.

Warto wspomnie¢ réwniez o zachodzacych procesach konsolidacyjnych wsrod producentéw blach
0 ziarnie zorientowanym. W pierwszej potowie 2016 roku pojawita si¢ informacja o fuzji 2 chinskich
producentéow blach. W wyniku potaczenia Wuhan Iron & Steel oraz Baosteel powstal najwickszy w
Chinach 1 drugi na $wiecie po ArcelorMittal koncern stalowy. Moce produkcyjne nowego koncernu
szacowane s3 na ponad 70 mln ton, a warto$¢ sprzedazy - 16,3 miliarda dolarow. Laczny udziat obu
firm w chinskim rynku blach elektrotechnicznych wynosi az 80 proc.
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Rowniez na rynku europejskim moze dojs¢ do fuzji zaktadow produkujacych blachy elektrotechniczne
o ziarnie zorientowanym. Potencjalnym obiektem przejecia jest brytyjski oddziat hinduskiego
koncernu TATA Steel (TATA Steel UK Limited), w sktad ktérego wchodza rowniez zaklady
zajmujace si¢ produkcjg blach elektrotechnicznych 1 rdzeni transformatorowych, a firma
zainteresowang przeje¢ciem jest ThyssenKrupp, ktory jest najwickszym europejskim producentem blach
0 ziarnie zorientowanym.

Rynek blach transformatorowych jest przedmiotem prowadzonych od kilku lat dziatan ochronnych,
zapobiegajacych przed nadmiernym importem. Po wprowadzonych przez Komisj¢ Europejska ctach
antydumpingowych w 2015 r., podobne dziatania zostaly podjete w roku 2016 na rynku chinskim.
W kwietniu chinskie Ministerstwo Handlu postanowito na wniosek Wuhan Iron & Steel (Wugang)
(zdolnos$¢ prod. 600 tys. ton GOES) oraz Baosteel (zdolno$¢ prod. 300 tys. ton GOES) natozy¢ cta
tymczasowe na import blach elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym (GOES) z Japonii, Korei
oraz panstw UE. Wysokos$¢ cel tymczasowych: Japonia 45,7% - Nippon Steel & Sumitomo Metal,
39,0% - JFE Steel, Korea — 14,5% POSCO oraz 46,3% panstwa UE. 23 lipca chinskie wtadze natozyty
cta ostateczne, a ich wysokos¢ ksztaltuje si¢ w zakresie od 37,3 do 47,3%.

Rdzenie toroidalne

Sprzedaz rdzeni transformatorowych spadta o 5,4 % pod wzgledem wolumenu oraz 4,7 % pod
wzgledem wartosci sprzedazy. Wigkszy spadek sprzedazy odnotowano na sprzedazy krajowej
(12,0 %), ktory byt spowodowany przede wszystkim zmniejszeniem wolumenu zakupoéw glownych
krajowych odbiorcow Spotki.

Klienci Stalproduktu odczuli znaczacy spadek zapotrzebowania na transformatory produkowane na
rdzeniach oferowanych zaréwno w kraju jak i1 za granicg. Brak lub ograniczenie zaméwien byly

najbardziej odczuwalne z rynkéw: niemieckiego, rosyjskiego 1 skandynawskiego.

Tabela 2. Zestawienie porownawcze sprzedazy rdzeni transformatorowych

Wyszczegblnienie Hlo$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2015 2016 2016/2015 2015 2016 2016/2015
(%) (%)
Kraj 418 368 -12,0% 4730 4143  -12,4%
Eksport 646 639 -1,1% 5968 6 051 1,4%
Razem 1064 1007 -5,4% 10 698 10 194 -4,7%

Sytuacja konkurencyjna

Firmy, z ktorymi konkuruje Stalprodukt, dysponujg tatwym dostgpem do tanich materiatlow
wsadowych (miedzy innymi wykorzystuja do produkcji tasmy z koncowek kregow), co w
konsekwencji daje podstawy do stosowania agresywnej polityki cenowej w odniesieniu do produktu
koncowego. Konkurencja posiada tez przewagi w zakresie samych produktow. Potrzeby klientoéw rosna
nie tylko w zakresie wymagan dotyczacych parametrow magnetycznych (stosowanie w rdzeniach
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najwyzszych gatunkéw HGO) ale tez w zakresie mniejszych wymiaroOw 1 nizszych mas wyrobow
koncowych.

Ksztaltowniki zimnogiete

W 2016 roku sprzedano ponad 236 tys. ton ksztaltownikow i rur. Wynik ten oznacza ponad
3-procentowy wzrost w stosunku do sprzedazy osiagnigtej w 2015 roku. Lepsze wyniki uzyskano w
sprzedazy krajowej, ktora aktualnie stanowi 72,3 % catkowitej sprzedazy.

W sprzedazy eksportowej ksztattownikoéw i rur odnotowano spadek wolumendéw o 4,6 % oraz spadek
warto$ci sprzedazy 0 2,6 % w stosunku do 2015 roku. Udziat procentowy sprzedazy eksportowej w
catkowite] sprzedazy ksztattownikow gietych na zimno stanowi aktualnie 25,1 % pod wzgledem
wolumenu i 27,7 % pod wzgledem wartosci sprzedazy.

Bazujac na danych CAAC i HIPH Spoétka szacuje swoj aktualny udzial w zuzyciu jawnym
ksztattownikow gigtych na zimno na rynku krajowym na poziomie okoto 30 %.

Przedstawione wyzej wyniki sprzedazy uzyskano przy ponizszych uwarunkowaniach rynkowych (na
podstawie informacji HIPH w okresie styczen — grudzien 2016 r.):

— spadek produkcji ksztattownikow gietych na zimno w Polsce 0 6,2 % - do poziomu 441 tys. ton,

— wzrost zuzycia jawnego rur 0 13,3 % w okresie styczen — grudzien 2016 r. (do poziomu 1 144
tys. ton), w tym wzrost zuzycia jawnego ksztaltownikow gietych na zimno zamknigtych o 1,7
% (do poziomu 536 tys. ton),

— wzrost importu ksztaltownikoéw gigtych na zimno zamknigtych o 23,9 %. Poziom importu w
okresie styczen — grudzien to 222 tys. ton,

— wzrost eksportu ksztattownikow gigtych na zimno zamknigtych o 4% (128 tys. ton w okresie
styczen — grudzien 2016 r.).

Tabela 3. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy ksztattownikow zimnogietych

Wyszczegblnienie Ilo$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2015 2016 2016/2015 2015 2016 2016/2015
(%) (%)
Kraj 166 409 176 782 6,2% 345 281 364 088 5,4%
Eksport 62 257 59 370 -4,6% 143 446 139 663 -2,6%
Razem 228 666 | 236 152 3,3% 488 727 503 751 3,1%

Sprzedaz do spélek handlowych

Sprzedaz krajowa odbywata si¢ W 76 % poprzez spotke dystrybucyjng Stalprodukt-Centrostal Krakow
Sp. z o.0.
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Sytuacja na rynku profili gietych na zimno

Produkcja rur stalowych w UE w 3 kwartale 2016 wzrosta o 1,6 % r/r 1 oznaczato to powro6t do wzrostu
po dluzszym okresie spadkdw. Wzrost aktywnosci produkcyjnej byl szczegodlnie wyrazny
w Niemczech i we Francji (odpowiednio 0 8,3 % i 11,5 % r/r).

Perspektywy produkcyjne w unijnym segmencie rurowym na rok 2017 i 2018 przewidujg kontynuacje
umiarkowanego wzrostu. Oczekuje si¢, ze aktywno$¢ w zakresie projektow gazociaggowych na
szerszym obszarze europejskim pozostanie dynamiczna. Wedtug Migdzynarodowej Agencji Energii,
gaz ziemny bedzie najszybciej rozwijajacym si¢ paliwem kopalnym na $wiecie. Szybkie
wyczerpywanie si¢ europejskich zt6z gazu oznacza, ze UE staje si¢ coraz bardziej zalezna od importu
z zagranicy. Konkurencyjny rynek gazu i zréznicowana infrastruktura dostaw gazu ziemnego, LNG
powinny zabezpieczy¢ UE przed przysztymi podwyzkami cen energii. Nordstream 2, Potudniowy
Korytarz Gazowy i Eastring to kluczowe projekty w tym kontekscie.

Poprawa aktywnosci w przemysle motoryzacyjnym, budownictwie, w sektorze wyrobow metalowych
1 inzynierii mechanicznej bedzie miata kluczowe znaczenie dla produkcji mniejszych rur zgrzewanych
I rur bez szwu.

Oczekuje sig, ze produkcja rur w UE wzro$nie o 1,4 % zarowno w 2017 roku jak 1 w 2018 roku.

W pierwszym kwartale 2016 roku Ministerstwo Energii informowato, ze najpozniej do konca 2016
roku powstanie nowy podmiot pod nazwa Slaskie Huty Stali. Nastapito jednak przesuniecie
w harmonogramie i obecnie rejestracja spotki nastapi w pierwszym kwartale 2017. SHS maja utworzy¢
Huta Pokéj w Rudzie Slaskiej, Huta Labedy w Gliwicach oraz Walcownia Blach Grubych Batory
w Chorzowie. Huta Labedy nalezy do katowickiego Weglokoksu (spotki Skarbu Panstwa), ktory ma
rowniez wigkszosciowy pakiet akcji Huty Poko;.

Nalezy zauwazy¢, iz wymienione spotki oraz inne S$laskie spotki, jak chociazby Ferrum S.A.,
wspotpracuja ze sobg operacyjnie. Zatem Stalprodukt zmuszony jest konkurowaé nie tylko
z podmiotami dzialajacymi na rynku na zasadach $cisle rynkowych, ale rowniez z podmiotami
wspieranymi przez Skarb Panstwa.

W $lad za zmianami kapitalowymi w wymienionych przedsigbiorstwach wida¢ réwniez duze
inwestycje w zakresie parku maszynowego (Huta Labedy uruchomita nowg lini¢ do produkcji rur),
a Huta Ferrum zwigkszyta wydajnos¢ produkcji o 300 proc. dzigki modernizacji agregatu do
spiralnego spawania.

W pierwszym potroczu istotne zmiany zachodzily roéwniez u naszych zagranicznych konkurentow:
firma Voestalpine uruchomita w Krems nowa lini¢ do produkcji specjalnych ksztattownikéw dla
motoryzacji, a ThyssenKrupp otworzyt w Nowych Marzach nowe centrum magazynowo-serwisowe
zdolne pomiesci¢ 17 tys. ton wyrobow ze stali czarnej, stali nierdzewnej i aluminium.
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Ochronne bariery drogowe

Wynik uzyskany na sprzedazy barier drogowych w 2016 roku byt o niemal 15 % lepszy niz w 2015
roku, kiedy to odnotowano ponad 40-procentowy spadek warto$ci ze sprzedazy w stosunku do
poprzedniego okresu.

Sytuacja na rynku krajowym poprawita si¢ nieznacznie, bo tylko o 3 % (majac na uwadze niska baze
Z poprzedniego roku, gdzie odnotowany spadek pomiedzy rokiem 2014 i 2015 przekroczyt 50 %).
Uwzgledniajac stan zaawansowania budow, ktore w 2017 roku realizowal bedzie Stalprodukt, mozna z
duzym prawdopodobienstwem zatozy¢, ze wolumen sprzedazy na rynku krajowym przekroczy w 2017
roku 15 tys. ton.

Sprzedaz na rynki eksportowe to zdecydowanie odwrotna tendencja. Spotka notuje kolejny okres
wzrostow 1 konsekwentnej dywersyfikacji kierunkow. W 2016 roku zwickszono warto$¢ sprzedazy
0 51,2 %, a wolumen sprzedazy 0 48,4 %.

Ze wzgledu na cykliczno$¢ realizacji inwestycji drogowych, réwniez zagranicznych partnerow Spoiki,
w 2017 roku nalezy spodziewaé si¢ sprzedazy na poziomie ok. 6 tys. ton. Dalsza dywersyfikacja
kierunkéw sprzedazy mozliwa bedzie dopiero po przeprowadzeniu procesu rozwoju Kilku nowych
produktow.

Tabela 4. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy barier drogowych

Wyszczegoblnienie Tlo$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. z})
2015 2016 2016/2015 2015 2016 2016/2015
(%) (%)
Kraj 10 859 12 435 14,5 49 945 51294 2,7
Eksport 4 818 7151 48,4 17 509 26 481 51,2
Razem 15 677 19 586 24,9 67 454 77775 15,3

Sytuacja konkurencyjna

Obecny portfel przyjetych do realizacji przez Stalprodukt S.A. zamoéwien na lata 2017 — 2018 wynosi
ok. 18 tys. ton. Perspektywa zwigzana z iloscig realizowanych projektow w latach 2017 — 2018 jest
bardzo obiecujaca. Nalezy podkresli¢, ze praktycznie wszystkie duze kontrakty (autostrady, drogi
ekspresowe, obwodnice w ciggu drog krajowych), ktorych termin zakonczenia przypada na rok 2017,
zostaly rozstrzygnigte jeszcze w 111 kwartale 2016 roku. Obecnie przedmiotem negocjacji s kontrakty,
ktorych planowany termin zakonczenia przypada na 2018 i 2019 rok. Czynnikiem, ktory w dalszym
ciggu wplywal bedzie na akwizycj¢ kolejnych projektow przez Stalprodukt, jest postgpowanie
w sprawie natozenia cel na blache importowang spoza UE, w tym tg pochodzacg z Ukrainy.

Najsilniejszym konkurentem Stalprodukt na rynku krajowym i europejskim pozostaje firma Saferoad,
ktora w IV kwartale 2016 roku wprowadzita do sprzedazy kilka nowych systemoéw barier drogowych
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w poziomach powstrzymywania N2 1 H1, ktérych wagi sa znacznie nizsze (ok. 15 — 25%), niz te
oferowane przez pozostatych konkurentow, w tym Stalprodukt.

Produkty centrum serwisowego blach

W 2016 roku sprzedano niewiele powyzej 36,3 tys. ton blach za 70,5 mln zl, co oznacza zblizony
poziom zaréwno pod wzgledem wolumenu jak i warto$ci w stosunku do poprzedniego roku.

Tabela 5. Sprzedaz produktéw centrum serwisowego blach

Wyszczegblnienie Tlosé¢ (MgQ) Warto$¢ netto (tys. zl)
2015 2016 2016/2015 2015 2016 2016/2015
(%) (%)
Kraj 31180 31 396 0,7% 60 662 59 846 -1,3%
Eksport 4151 4 861 17,1% 9 505 10 686 12,4%
Razem 35331 36 257 2,6% 70 167 70 532 0,5%

Sytuacja konkurencyjna

2016 byl dobrym rokiem dla stalowych centréw serwisowych w Europie, a wg Eurometalu wysyltki
wzrosty $rednio o 2 % r/r.

Poziom zapaséw rowniez wzrost. Eurometal podat, ze dla grudnia 2016 r osiggnigto poziom zapasow
o wskazniku 108 (gdzie 100 przyréwnuje si¢ do $redniego stanu zapasow w roku 2015). Indeks grudnia
2016 oznacza zatem wzrost 0 7 % w pordéwnaniu do wskaznika na poziomie 101 w grudniu 2015 r.
Wyzsze poziomy zapasOw zwigzane byly z rosnagcymi cenami i powszechnym odczuciem, Ze rynek
bedzie si¢ nadal wzmacnia¢ w pierwszym kwartale 2017 roku.

Obraz byl mniej korzystny dla hurtowni stali nie wyspecjalizowanych w jednym asortymencie tzw.
multi-produkt, gdzie wzrost wysytek odnotowano o zaledwie 0,3% r/r w 2016 roku. Przy czym dla
profili, blach grubych i tasm zarejestrowano wyzszy niz §redni wzrost.

Wg PUDS rodzimy rynek przetworstwa wyrobow ptaskich osiggnat dojrzatos¢. Nie wida¢ juz pedu do
rozbudowywania mocy przetworczych, co bylo charakterystyczne dla ubiegtych lat. Obecnie firmy
nastawiajg si¢ na poprawe jakosci oraz zwigkszanie zakresu ustlug. Wszystko po to, aby osiggaé coraz
wigksze zyski.

Przez caty 2015 rok oraz pierwsze miesigce 2016 roku popyt na rynku wyrobow praskich w Polsce
utrzymywat si¢ na dobrym poziomie. Rosly tez ceny.

Struktura asortymentowa

W strukturze asortymentowej w 2016 roku w stosunku do roku 2015 nastgpita jedna znaczaca zmiana —
dos¢ wyraznie spadt udziat blach transformatorowych oraz rdzeni toroidalnych o 4,1 pkt proc. (ponad
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100 mln zt spadku w przychodach), natomiast udzial ksztalttownikow gietych na zimno wzrdst

0 4,7 pkt proc.

Tabela 6. Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy produktow

Asortyment 2015 2016
wartos¢ udziat warto$¢ udziat
(tys. zb) (%) (tys. zb) (%)
Blachy i1 tasmy transformatorowe
. . 664 003 51,0 563 043 45,9
oraz rdzenie toroidalne
Kszt_altownlkl giete na zimno 556 181 42,8 581 526 47.4
i bariery drogowe
Produkty centréw serwisowych* 70 167 54 70532 5,8
Pozostale 10 468 0,8 10 489 0,9
Razem 1300 819 100,0 1225 590 100,0

* uniwersale, blachy arkuszowe g/w i z/w, blachy w tasmach i krggach

Zakup materialu wsadowego

W 2016 roku gtéwnym dostawcg materialdow wsadowych dla Stalproduktu, ktorego warto§¢ dostaw
przekroczyta 10 % przychodoéw ze sprzedazy byty ArcelorMittal FCE Poland sp. z 0.0. — udziat ten

wyniost 36 % oraz Metinvest - 13%.

ArcelorMittal Flat Carbon Europe jest czesciag dystrybucyjng koncernu ArcelorMittal.

3. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe

W 2016 roku przychody z dzialalnosci (przychody ze sprzedazy, przychody operacyjne oraz
finansowe) osiagnety 1 282,6 mln zt, co oznacza w poréwnaniu do roku 2015 spadek 0 5,5 %.

Spotka wypracowata zysk na dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 120,5 min zt. Zysk netto w 2016 r.
wyniost 95,7 min zi, natomiast EBITDA osiagngta wartos¢ 170,5 mln zt.

Spotka w ujeciu wartosciowym dla wszystkich segmentow odnotowata wzrost sprzedazy o 5,9 % przy
jednoczesnym spadku w ujeciu ilosciowym dla wszystkich segmentow o 0,4 %

W 2016 roku rentownos¢ sprzedazy na poszczegdlnych poziomach ksztattowata si¢ nastepujaco:

Wyszczegolnienie 2016 2015

Rentownos$¢ na sprzedazy 9,4 114
Rentownos¢ operacyjna 9,5 10,9
Rentowno$¢ brutto 9,3 10,0
Rentowno$é netto 7,5 8,1

10
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Rentowno$¢ majatku i kapitalu wlasnego obrazuja ponizsze wielkosci:

Wyszczegolnienie 2016 2015
Rentowno$¢ majatku 4,9 5,8
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 6,6 7,0
Plynnos$¢ finansowa w ujeciu statycznym przedstawiajg ponizsze wskazniki;
Wyszczegolnienie 2016 2015
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,3 1,8
Wskaznik ptynnosci przyspieszone;j 0,7 1,0

Przeptywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej sa dodatnie i wyniosty 102,0 min zl. Przeptywy z
dziatalnos$ci inwestycyjnej byly ujemne 1 wyniosty — 39,2 mln zt. Wydatki inwestycyjne zwiazane byly
przede wszystkim z zakupem rzeczowych aktywow trwatych oraz akcji ZGH nabytych w ramach
skupu akcji pracowniczych. W 2015 r. przeptywy na poziomie finansowym byty ujemne i wyniosty —
63,5 min zl. Ujemne przeptywy na poziomie finansowym spowodowane byty wyptata dywidendy,
obstugg kredytu inwestycyjnego oraz skupem akcji w ramach Il i Il transzy programu skupu akcji
wlasnych.

W roku 2016 nastgpit wzrost majatku Spotki z 1 871,9 min zt (2015 r.) do 1 963,2 min zt (2016 1.), tj. 0
4,9 %. Aktywa trwate spadly 0 3,3 %, natomiast aktywa obrotowe ulegly zwigkszeniu 0 29,5 % w
relacji do roku ubiegtego.

Kapitat obrotowy netto zmniejszyt si¢ z 214,2 min zt (2015 r.) do 149,4 min zt (2016 1.).

Warto$¢ kapitatu wlasnego ulegta zmniejszeniu z 1 554,1 miln zt w 2015 r. do 1 451,7 mln zt na koniec
2016 r. Jego warto$¢ stanowi 74 % sumy bilansowej.

Ocena uzyskanych wynikow i sytuacji finansowej

Pod wzglgdem uzyskanych wynikow rok 2016 byt dla spotki Stalprodukt nieznacznie stabszy w
porownaniu do roku 2015. Spotka odnotowata pigcioprocentowy spadek przychodow ze sprzedazy,
jednoczesnie nieznacznemu spadkowi ulegt zar6wno zysk na sprzedazy (spadek r/r 0 22 %), zysk na
dziatalnosci operacyjnej (spadek r/r o 18 %) oraz zysk netto (spadek r/r 0 12 %).

Spadek osiagnietych wynikow zwiazany byl przede wszystkim ze spadkiem wolumenu
1 wartosci sprzedazy w Segmencie Blach Elektrotechnicznych. W segmencie tym w okresie roku 2016,
a w szczeg6lnosci w II jego polowie, odnotowano znaczacy spadek cen w porownaniu do roku 2015.
W okresie tym wyraznie zaznaczyt si¢ trend spadkowy, powodujacy, ze Spotka osiagnela sprzedaz na
poziomie nizszym zar6wno w zakresie wolumenow jak i wartosci w poréwnaniu do roku 2015.
W catym roku 2016 odnotowano spadek wolumenow sprzedazy segmentu, ktory wyniost 14,4%.
Natomiast warto§ciowo spadek w segmencie wyniost 15,2 %. Efektem tego jest obnizenie wyniku
segmentu 0 55,5 mln zt w stosunku do roku 2015, co 0znacza w ujeciu procentowym spadek o 32%.
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W  Segmencie Profili Gigtych uwarunkowania rynkowe byly zblizone do wystepujacych
w roku 2015, jednakze Spoétce udato si¢ poprawi¢ wyniki Segmentu. W roku 2015 pomimo dalszej
znacznej presji cenowej oraz niekorzystnego otoczenia rynkowego, Segment odnotowal wzrost
wolumenoéw sprzedazy o 4,4 % w stosunku do 2015 r. Przychody ze sprzedazy segmentu spadty
0 4,1 %. Segment Profili odnotowal poprawe wyniku o 16,3 mln zt co oznacza w ujeciu procentowym
wzrost o 81%.

W okresie sprawozdawczym sytuacja finansowa Spotki utrzymata si¢ na dobrym poziomie. Wskazniki
ekonomiczno-finansowe, charakteryzujgce dziatalnos¢ gospodarczg, ulegly poprawie, ich poziom
nalezy uzna¢ za zadowalajacy w aktualnych warunkach rynkowych.

Spotka nie doswiadczyta =zatorow platniczych, konsekwentnie realizujac przyjeta polityke
w zarzadzaniu ryzykiem. Nie jest rOwniez zagrozona zmieniajagcymi si¢ kursami walut z uwagi na
naturalne w wigkszosci zabezpieczenie tego ryzyka.

W roku 2016 nie nastapity znaczace zmiany w ksztaltowaniu si¢ majatku i zrodet jego finansowania.
Warto$¢ bilansowa majatku trwatego spadta 0 3,3 %, natomiast majatku obrotowego zanotowala
wzrost 0 29,5 %.

W grupie majatku obrotowego zapasy stanowig 44 % (w 2015 - 48 %), natomiast nalezno$ci stanowig
44 % (w 2015 - 46 %). Krotkoterminowe aktywa finansowe stanowig 10,0 % aktywow obrotowych
(w 2015-4,6 %). W strukturze aktywow, udziat aktywow trwatych wyniést 69 % (w 2015 - 75 %),
natomiast udzial aktywow obrotowych stanowi 31 % (w 2015 - 25 %). Aktywa Spotki zwiekszyly sie
0 91 min z4, tj. 0 4,9 %. Wzrostowi majatku towarzyszyta zmiana w zrodtach finansowania (kapitat
wlasny spadt o 102 mln zl, a zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wzrosty 0 194 min zt).

Struktura pasywow rowniez ulegla niewielkiej zmianie. Kapital wlasny stanowi 74 % pasywow,
a zobowigzania 26 %. Zwickszeniu ulegta warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykla - z 231,10 zt do
260,15 zt..

Przez caly okres sprawozdawczy Spoéitka utrzymywala bardzo dobrg plynno$¢ finansowa,
o czym $wiadcza wzorcowe wskazniki ptynnosci oraz terminowe regulowanie wszelkich zobowigzan,
zardwno wobec pracownikow 1 dostawcow, jak 1 budzetu oraz instytucji finansowych.

Spotka nie jest nadmiernie zadluzona, jednak w przeciwienstwie do roku 2015 stale korzystata
z kredytow biezacych. W ocenie bankow finansujacych Spoétka Stalprodukt posiada nieprzerwanie
zdolnos¢ kredytows, a uzyskiwane wyniki oraz przejrzysta sytuacja majatkowa i wilasnosciowa
pozwala na uzyskanie finansowania dziatalnosci Spotki w réznych formach.

W okresie sprawozdawczym Spotka odnowila umowy z bankami na wielocelowe linie kredytowe,
majace na celu zabezpieczenie zrodet finansowania Spotki.

Zarzad nie przewiduje pogorszenia sytuacji finansowej Spotki w roku 2017. W celu utrzymania dobrej
sytuacji finansowej i ptynno$ci w tym okresie prowadzone sg prace nad restrukturyzacjg zrodet
finansowania oraz dalsze przedsigwzigcia, zwlaszcza w zakresie zdobywania nowych rynkéw
zaopatrzenia 1 zbytu, racjonalnej gospodarki zapasami i nalezno$ciami oraz obnizki kosztow.

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidlowe, o czym $wiadczy osiggnigcie

dobrych wskaznikéw ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej,
a takze terminowe wywigzywanie si¢ z zaciggnigtych zobowigzan.
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4. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

e Segment Blach Elektrotechnicznych miat w 2016 r. nadal najwickszy wptyw na wyniki Spotki
(udzial w wynikach segmentdw operacyjnych Spoétki na poziomie 75,6 %), mimo znaczacego
spadku przychodow w stosunku do ubieglego roku, tj. o 101,0 mln zt (15,2 %). Spadek cen
srednich w catym roku byt nieznaczny i wynidst 1,1 %. Natomiast spadek wolumenéw blach
wyniost 14,4 % 1 ten czynnik w glownej mierze byt odpowiedzialny za spadek przychodow
Segmentu.

e Wprowadzone przez Komisj¢ Europejska w 2015 r. $rodki ochrony rynku unijnego przed
nadmiernym importem blach transformatorowych (a zwtaszcza mechanizm cen minimalnych) nie
przyniosty oczekiwanych efektow i ceny blach na rynku UE, mimo poczatkowego wzrostu w
I pétroczu ub. r., zaczely w kolejnych miesigcach spadac.

e Wyniki Segmentu Profili Gigetych odnotowaty znaczgca poprawe. Choc $rednie ceny utrzymywaty
si¢ w tym Segmencie na poziomie nizszym niz w roku 2015, wzrost wolumenéw w grupach
produktowych ksztattownikow zimnogietych (0 3,3 %), wyroboéw centrow serwisowych (o 2,6
%) oraz - w najwickszym stopniu - barier drogowych (o niemal 25 %) wptynat na poprawe
wynikow tego segmentu operacyjnego o 16,3 min zl, tj. az o 81,5 % w stosunku do roku 2015.

e Segment pozostalej dziatalnosci (obejmujacy sprzedaz towardw i ushug) zanotowat w roku 2016
pozytywny wynik na poziomie 2,2 mln zt w przeciwienstwie do straty (2,1 mln zt) w roku 2015.

Rynek stali

Wedtug danych opublikowanych przez Worldsteel, na $§wiecie wyprodukowano w ubieglym roku
1,629 mid ton stali, co oznacza wzrost o 0,8 proc. w stosunku do roku 2015. W Unii Europejskiej
produkcja stali spadta o 2,3 proc., do 162,3 mIn ton, a w Polsce — 0 2,8 % (do 8,9 min ton).

W rezultacie tych negatywnych tendencji, spada udziat producentow unijnych w §wiatowej produkcji
stali surowej (z 10,3 % w roku 2015 do 10,0 % w roku 2016), a pierwsze]j dziesigtce najwigkszych
producentéw stali na $wiecie jest zaledwie jeden kraj unijny — Niemcy (7. miejsce z produkcja 42,1
min ton).

Jawne zuzycie stali w Unii Europejskiej pozostawalo na skromnym poziomie 1,8 proc. Najwigkszym
problemem dla producentéw unijnych pozostaje nadmierny import stali. W catym 2016 roku wzrdst on
0 ponad 9 %, a jego poziom osiggnagt wieloletni szczyt. Przez 4 rok z rz¢du import rost bardziej niz
faktyczny rynek stali w UE. W drugiej pot. 2016 r. import stanowit 25% unijnego rynku.
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5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawarta znaczgcych umow w trybie art. 5 ust. 1 pkt 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych.

6. Powigzania organizacyjne i kapitalowe z innymi podmiotami

Stalprodukt S.A. posiada 100 % udzialow w spotkach zaleznych z wyjatkiem Zaktadéw Gorniczo-
Hutniczych ,,Bolestaw” S.A., w ktorej posiada 94,56 % akcji.

7. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku 2016 dotycza:
- sprzedazy produktow i towardéw do spotek z Grupy Kapitatowej Stalproduktu,

- $wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spotki zalezne.

Sa to transakcje typowe i rutynowe, Swiadczone w sposob ciagly, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach grupy kapitalowej 1 wynikajace z biezacej dziatalnosci operacyjne;.
Inne znaczgce transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystapity.

8. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spotka wykorzystywata limity kredytowe w rachunkach biezacych.
Zawarto umowe¢ z Bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie o limit kredytowy wielocelowy w
wysokosci 150 000 tys. zt, przeznaczony na korzystanie z kredytu w rachunku biezacym (do 80 000
tys. zl) oraz otwieranie akredytyw i udzielanie gwarancji (do 40 000 tys. zt). W ramach limitu
kredytowego, spotki z grupy kapitatowej, tj. Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z 0.0. i STP Elbud Sp.
zZ 0.0. moga korzysta¢ z sublimitow w wysokosci odpowiednio: 20 000 tys. zt 1 10 000 tys. zl.
Terminem obowigzywania umowy jest 12.08.2017 r.

Na okres do dnia 30.09.2017 r. przedtuzono z Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
o lini¢ kredytowa do lacznej kwoty 75 000 tys. zl, z przeznaczeniem na limit w rachunku biezacym
(do 44167 tys. zt) oraz na wystawianie gwarancji i otwieranie akredytyw (do 10 000 tys. zt).
W ramach limitu kredytowego, spotki z grupy kapitatowej STP Elbud Sp. z 0.0. oraz Cynk-Mal S.A.
moga korzysta¢ z sublimitow w wysokosci odpowiednio: 13 000 tys. zt oraz 17 332 tys. zt.

Przedtuzono na nastgpny okres roczny Umowe wielocelowej linii kredytowej z przeznaczeniem na

kredyt w rachunku biezagcym, gwarancje i akredytywy z BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg
w Warszawie, z limitem 50 000 tys. zt. W ramach limitu kredytowego, spotka z grupy kapitatowe;j
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Stalprodukt Wamech Sp. z 0.0. moze korzysta¢ z sublimitu w wysokosci 2 000 tys. zt. Umowa
obowigzuje do dnia 10.01.2018 r.

Przedtuzono réwniez limit kredytowy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. na lini¢ rewolwingowa
na udzielanie gwarancji bankowych i otwieranie akredytyw z limitem odnawialnym do 65 000 tys. zi.
Linia dotyczy kwoty 40 000 tys. zt z przeznaczeniem na kredyt w rachunku biezacym oraz wystawianie
gwarancji i akredytyw z terminem do 18 miesiecy (w tej czeSci umowa obowigzuje do 05.01.2018 r.)
oraz 25 000 tys. zt na gwarancje dlugoterminowe do 6 lat (w tym zakresie obowigzywanie do dnia
07.07.2017r.)

W dniu 24.03.2016 r. zaciggnieto w Banku Handlowym w Warszawie S.A. kredyt ptatniczy w kwocie
90 000 tys. zt przeznaczony na wykup akcji wlasnych Spotki. Termin splaty kredytu to 29.12.2017 r.

9. Informacje o wudzielonych i otrzymanych pozyczkach, poreczeniach
I gwarancjach

Na dzien bilansowy obowigzywato por¢czenie udzielone przez Spotke Stalprodukt S.A. do weksla in
blanco wystawionego przez STP Elbud Sp. z o.0. dla banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie,
w zwigzku z zaciggnietym w 2015 r. kredytem inwestycyjnym w kwocie 13 000 tys. zt. Pozostata do
sptaty kwota kredytu to 10 400 tys. zt, termin sptaty to 31.12.2020.

Spotka nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan warunkowych innych niz z tytulu wymienionego
wyzej poreczenia wekslowego oraz gwarancji dobrego wykonania, dotyczacych produkcji 1 montazu

barier drogowych. Na dzief 31.12.2016 r. laczna kwota niewygastych gwarancji z tego tytutu wynosi
16 501 tys. zt.

10. Informacje o wykorzystaniu przez emitenta wplywow z emisji

W okresie objetym raportem Spotka nie przeprowadzita emisji papierow wartosciowych.

11. Objasnienie r6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spotka nie publikuje prognoz wynikow finansowych.
12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidlowe, o czym $wiadczy osiggnigcie

dobrych wskaznikéw ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnosci finansowej 1 zdolnosci kredytowej,
a takze terminowe wywigzywanie si¢ z zaciggnigtych zobowigzan.
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13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Dotychczasowy, szeroki plan inwestycyjny w organiczny rozwoj Spotki (zwigkszenie produkcji blach
transformatorowych, nowe linie do produkcji ksztattownikow, urzadzenia do centrow serwisowych)
zrealizowany zostat w calo$ci z wypracowanych §rodkow wiasnych.

Wielko$¢ odpiséw amortyzacyjnych oraz planowane wyniki finansowe wskazujg na brak zagrozenia
w realizacji dalszych zamierzen inwestycyjnych.

14. Informacje dotyczace zatrudnienia, plac i szkolen

W 2016 roku ogdtem do Spoltki przyjeto 148 osob. Natomiast umowe o pracg na mocy porozumienia
stron lub w innym trybie rozwigzato 70 pracownikdéw - z czego 37 oséb to odejscia na emeryture.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2016 r. w Stalprodukt S.A. uksztaltowat si¢ na poziomie 1 646 0sob.
Srednia ptaca na jednego zatrudnionego w 2016 roku wynosita 5 305 zt brutto na miesigc.

W 2016 roku odbyto si¢ ogotem 130 szkolen, w ktorych udziat wzigto 700 pracownikdw.
Koszt szkolen wynidst 249,4 tys. z1, co stanowito §rednio okoto 356 zI na jednego uczestnika.

15. Dzialalno$¢ inwestycyjna i rozwoj technologiczny

W okresie sprawozdawczym Spoétka realizowala inwestycje w zakresie: rozwoju swoich wyrobow
1 doskonalenia procesow technologicznych, prac budowlanych i przedsigwzig¢ majacych wptyw na
srodowisko 1 warunki BHP.

1. Inwestycje z zakresu poszerzenia asortymentu produkcji

- Zaprojektowane zostato i wykonane nowego urzadzenia do zwijania rdzeni schodkowych na
Wydziale BU.

- Wykonana zostala drobna modernizacja linii NT polegajaca na zainstalowaniu systemu
prowadzenia blachy za piecem tejze linii.

- Wykonany zostat projekt modernizacji sterowania pieca Ipsen nr 4.

- Wykonany zostal projekt 1 uzyskano pozwolenia na budowe dla stacji spre¢zania i zatadunku
wodoru.

- Dostarczone zostaty dwa agregaty do produkcji ksztattownikow mato 1 $rednio gabarytowych
precyzyjnych w zakresie $rednic @10 — ¥76,1 wytwarzanych z tasmy stalowej walcowanej na
zimno oraz taSmy po walcowaniu na zimno i ocynkowanej z napylanym zgrzewem. Mniejszy
agregat w zakresie $rednic @10 — 40 zostal juz zmontowany i trwajg proby odbiorowe,
natomiast montaz wigkszego agregatu w zakresie $rednic ©21 — 76,1 zostal wykonany
w pierwszym kwartale 2017 roku.

- Wykonano regulacje poziomu stolu uktadacza agregatu nr 3 na Wydziale P3.

2. Inwestycje w zakresie prac budowlanych.

- Zakonczono budowe i posadowiono dwa zbiorniki na wod¢ zmigkczona.
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- Wykonano projekt oraz uzyskano pozwolenie na budowe¢ wiaty w ktorej ma by¢ zamontowana
prasa filtracyjna.

- Kontynuowana byta budowa hotelu pigciogwiazdkowego przy ulicy Kopernika w Krakowie.
Zakonczono prace ziemne i wykonano pierwszy strop na poziomie -2. Planowane uruchomienie
hotelu przewidywane jest w potowie 2018 roku.

3. Przedsiewziecia majace wplyw na Srodowisko i BHP.

- Wymieniono na nowe i dostosowano do obowigzujacych przepiséw urzadzenie do roztadunku
kwasu solnego.

- Wykonano pomiar m¢tnosci wody chtodzacej walcarki WS-1.

- Uzyskano pozwolenie na modernizacj¢ myjni samochodowe;.

- Rozpoczeto prace majace na celu przystosowanie stanowiska przygotowania mieszaniny do
naktadania powtoki magnetoaktywnej do aktualnych przepiséw BHP.

- Woykonano projekt modernizacji kantowacza na piecach Ipsena.

4. Pozostale zadania inwestycyjne.

- Kontynuowano zadanie inwestycyjne zwigzane z monitoringiem danych procesowych.

- Wykonano modernizacje¢ sieci teletechnicznej na Wydziale P3.

- Wykonano klimatyzacje¢ pomieszczen biurowych na Wydziale P4.

- Wykonano polaczenie swiattowodowe hal produkcyjnych Wydziatu P4.

- Sukcesywnie prowadzona jest ocena zgodnosSci systemow bezpieczenstwa linii na wszystkich
Wydziatach.

- Zakupiono o zamontowano nowy wentylator chtodni wentylatorowe;.

- Zamontowano nowa pomp¢ w oczyszczalni §ciekow.

- Rozpoczeto prace majace na celu aktualizacje systemu IFS do wersji 9.

- Zakonczona zostata budowa elektrowni wiatrowej M-1 z pionowa osig obrotu 0 mocy 200 kW.
W tej chwili trwaja odbiory tej elektrowni.

- Kontynuowano pracg przy budowie elektrowni wiatrowej B-1 z pionowa osig obrotu o mocy
1,5 MW. Projekt ten wspdHinansowany jest srodkow Narodowego Centrum Badan 1 Rozwoju
i Unii Europejskiej a realizowany wspoélnie z Anew Institute Spotka z o.0. i Akademig Gorniczg
Hutnicza w Krakowie.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci

Zewnetrzne i wewnetrzne czvnniki istotne dla rozwoju Spolki

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa przygotowat prognoze na lata 2017-2018. Wybrane elementy
ponize;j.

- Prognozowany poziom rozwoju gospodarczego
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Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2017 roku wyniesie w Polsce 3 proc., co oznacza, ze
bedzie ono nieco wyzsze niz w roku poprzednim. Wzrost gospodarczy bedzie przyspieszal w kolejnych
kwartatach, ale jego kwartalna struktura nie bgdzie bardzo zréznicowana — w pierwszym kwartale PKB
wzrosnie o 2,8 procent, a w czwartym o 3,2 procent. W roku 2018 spodziewamy si¢ dalszego
nieznacznego przyspieszenia wzrostu PKB, ktory wynie§¢ powinien 3,2 procent.

W 2017 roku warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie, wedlug prognozy IBnGR, o 4,3 proc., a wiec
wzrost bedzie nieco szybszy niz w roku poprzednim. Znaczaco natomiast poprawi si¢ sytuacja
w sektorze budowlanym, ktory w 2016 pograzony byt w glebokim kryzysie. W 2017 roku warto$¢
dodana w budownictwie wzro$nie o 6,8 procent, co bedzie mozliwe przede wszystkim za sprawg
odradzajacego si¢ popytu inwestycyjnego. Wzrost w ustugach rynkowych, majacych najwigkszy udziat
w tworzeniu PKB, wyniesie w 2017 roku 3,2 procent. Rok 2018 bedzie, wedtug prognozy Instytutu,
lepszy we wszystkich omawianych sektorach. Warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie o 3,4 procent,
w budownictwie o 7,7 procent, a w ustugach rynkowych o 3,4 procent.

- Popyt

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2017 roku wyniesie 3,1 proc., czyli nieco wigcej niz w roku
2016. Wedlug prognozy Instytutu, spozycie indywidualne wzro$nie w tym czasie o 3,3 proc.
Wzrostowi spozycia sprzyjala bedzie przede wszystkim dobra sytuacja na rynku pracy i1 rosnace
zatrudnienie. Warto$¢ nakladow brutto na srodki trwale wzro$nie natomiast o 3,6 proc., co oznacza
zatrzymanie spadku odnotowanego w roku 2016. Odrodzenie popytu inwestycyjnego bedzie mozliwe
dzigki realizacji na wigksza skale projektow inwestycyjnych w obszarze infrastruktury drogowej 1
kolejowej. Trzeba jednak podkresli¢, ze czgs$¢ projektow pozostawata bedzie w 2017 roku w fazie
projektowej, dlatego wzrost warto$ci naktadow inwestycyjnych bedzie stosunkowo niewielki i nie
umozliwi odrobienia spadku z roku poprzedniego. Bariera dla szybszego wzrostu inwestycji
pozostawac bedzie takze utrzymujaca si¢ niska sktonno$¢ do inwestowania w sektorze przedsigbiorstw.
Sytuacja wyrazniej poprawi si¢ w 2018 roku, kiedy to wedtug prognozy Instytutu, inwestycje wzrosng
o 7,1 procent. W tym samym czasie spozycie indywidualne zwigkszy si¢ o 3,4 procent, a popyt
krajowy wzro$nie o 3,3 procent.

- Inflacja

W latach 2017-2018 ceny w Polsce rosty beda w sposob umiarkowany — inflacja nie przekroczy
poziomu wyznaczonego przez cel inflacyjny NBP. Wedlug prognozy Instytutu, w roku biezagcym
$redni poziom inflacji wynosi¢ bedzie 1,3 procent, a jej poziom w grudniu wyniesie 2,2 procent.
Z kolei w 2018 roku inflacja $rednioroczne powinna wynie$¢ 2,2 procent, a grudniowa 2,5 procent.
Glownym czynnikiem wptywajacym na tempo wzrostu cen konsumpcyjnych bedzie wzrost cen paliw
oraz cen Zywnosci.

Wedtug prognozy IBnGR, w roku 2017 tempo wzrostu eksportu wyniesie 8,9 proc., natomiast import
w tym samym czasie wzros$nie o 9,3 proc. Oznacza to, ze wktad handlu zagranicznego w tworzenie
PKB bedzie w tym czasie ujemny. W roku 2018 spodziewac si¢ nalezy przyspieszenia wzrostu
eksportu, ktorego przyrost wyniesie 9,4 proc. oraz takze dodatniej dynamiki importu, ktory wzros$nie
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o 9,8 proc. Sytuacja w handlu zagranicznym ksztalttowana bedzie przede wszystkim przez stan
koniunktury w Unii Europejskiej. Czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi polskiego eksportu bedzie
takze w najblizszych kwartatach utrzymujacy si¢ wysoki kurs euro wzgledem ztotego.

W ocenie Instytutu, w latach 2017-2018 spodziewa¢ si¢ nalezy stabilizacji kursu euro i dolara na
wzglednie wysokich poziomach wobec zlotego. Staby kurs zlotego powodowany bedzie przede
wszystkim utrzymujaca si¢ duzg niepewnos$cig co do rozwoju sytuacji gospodarczej w Polsce,
kontrowersjami wokot istotnych elementow polityki gospodarczej rzadu oraz negatywnymi ocenami
sytuacji w Polsce formutowanymi przez opiniotworcze organizacje mi¢dzynarodowe. Tendencje na
rynku walutowym w sposob istotny beda rowniez ksztaltowane przez wydarzenia w polityce
miedzynarodowej. Wedtug prognozy IBnGR, $redni kurs euro w roku 2017 wyniesie 4,2 zlotego,
a dolara 4,1 ztotego. W roku 2018 kursy wobec euro i dolara beda takie same i wynosi¢ beda 4,0 zlote.

Prognoza Euroferu

Perspektywy na rok 2017 i 2018 s3 umiarkowanie korzystne. Przewidywany wzrost aktywnoSci
produkcyjnej w sektorach wykorzystujacych stal wyniesie okolo 2% rocznie. Wedlug
optymistycznych prognoz, rzeczywista konsumpcja stali w UE nadal bedzie rosta az do 2018 roku, gdy
osiggnie najwyzszy w ostatnich 10 latach poziom. Mimo to, luka miedzy spodziewanym poziomem
konsumpcji, a tym z okresu szczytu przed kryzysem w 2007 roku nadal bedzie wskazywac 19%.

W sumie, rzeczywiste zuzycie stali ma wzrosna¢ odpowiednio o 1,3% w 2017 r. i 1,4% w 2018 r.
W 2017 i 2018 roku, popyt na stal bedzie w dalszym ciggu rést w umiarkowanym tempie.
Optymistyczny trend utrzyma si¢ dzieki trwajacemu ozywieniu w realnym zuzyciu stali oraz dzigki
pozytywnemu wptywowi cyklu w zakresie zapasow.

Kluczowym problemem dla producentéow stali w UE bedzie nadal import z krajow trzecich.
Europejscy producenci nie beda w stanie skorzysta¢ z prognozowanego ozywienia popytu na ich
rodzimych rynkach wlasnie przez naplywajacy z zewnatrz materiat.

Takie dzialania beda potggowaé problemy z rbwnowaga na globalnym rynku stali. Jezeli podstawowa
kwestia globalnej nadpodazy nie zostanie nalezycie uregulowana, konkurencja na $wiatowych rynkach
bedzie si¢ nadal zaostrzac.

Perspektywy rozwoju dzialalnosci Spétki w 2017 roku

Cele i plany marketingowe na 2017 rok uwzgledniaja zaréwno aspekty rynkowe, prognozy
branzowe jak i makroekonomiczne. Spotka spodziewa Sie¢ wzrostu przychodéw ze sprzedazy,
wynikajacego gtownie ze wzrostu cen, gdyz poczatek silnego trendu wzrostowego w tym zakresie
byt mocno odczuwalny juz w czwartym kwartale 2016 roku.

Blachy transformatorowe

Sytuacja na rynku blach jest na dzien dzisiejszy dos$¢ trudna do prognozowania — z jednej strony caty
czas obserwowane sg obnizki cen, z drugiej na rynku materiatow wsadowych wzrost cen jest tak duzy,
ze nieprzelozenie tych wzrostow na produkty koncowe w niedlugim czasie wydaje sie
nieprawdopodobne.
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W roku 2017 zaktadana jest poprawa w zakresie wolumenéw sprzedazy w stosunku do wykonania roku
2016. Spotka bedzie nadal stara¢ si¢ zwicksza¢ udzial sprzedazy blach laserowanych i efektywnie
zagospodarowac zdolnosci produkcyjne w zakresie blach typu HGO. Celem dziatan bedzie takze
kontynuacja $cistej wspotpracy z grupami korporacyjnymi w celu prowadzenia testow blach HGO.

Biorgc pod uwage aktualng sytuacje rynkowa, zmiang¢ struktury zamowien, znaczgce zwigkszenie
zapotrzebowania na blachy umozliwiajace budowe transformatorow o wyzszych wydajnos$ciach,

rozwoj oferty opartej o blachy typu HGO jest sprawa kluczowa.

Profile giete na zimno

Szybko rosnace ceny na materialy wsadowe w ostatnim kwartale 2016 roku zmuszaty do
planowania znaczacych wzrostow cen juz od poczatku 2017 roku.

Spoéika planuje zatem w 2017 roku istotny wzrost warto$ci sprzedazy, wynikajacy gldwnie ze
wzrostoOw cen przy rownoczesnym niewielkim wzroscie wolumendow w stosunku do zrealizowanej
ilosci 1 warto$ci sprzedazy w roku 2016.

Prognozy dla sektoréw bedacych gléwnymi konsumentami stali w Europie to wzrosty nie
przekraczajace 2%. Taki poziom rozwoju nie bedzie miat znaczacego wplywu na popyt
inwestycyjny. Tempo wzrostu gospodarczego na rynkach docelowych dla eksportu
ksztattownikow, tj. Niemcy, Czechy, kraje nadbaltyckie wptynie na poziom chtonnosci, jednak
w warunkach nadmiaru mocy 1 nasilenia taniego importu nalezy si¢ liczy¢ z zaostrzeniem walki
konkurencyjnej, co moze skutkowa¢ zalamaniem si¢ cen jeszcze w potowie 2017 (nalezy pamigtac,
iz ksztaltowniki zimnogiete i rury konstrukcyjne nie s3 objete zadnym postepowaniem
ochronnym).

Z punktu widzenia obstugi poszczegdlnych branz najistotniejsze bedzie utrzymanie wysokiego
poziomu jako$ciowego produktow i1 wzmocnienie udziatu sprzedazy do klientdw instytucjonalnych

w poszczegdlnych segmentach: rusztowania, krazniki, rury fundamentowe, meblarstwo

WYyroby centrum serwisoweqo blach

Przewidywany jest wzrost wolumenoéw sprzedazy, zwlaszcza w zakresie blach arkuszowych
zimnowalcowanych. Decydujacy wptyw na powodzenie sprzedazy tego asortymentu moze miec
sytuacja w zakresie cet ochronnych na blachy gorgcowalcowane w kregach.

Bariery drogowe

Plan dla barier drogowych zaktada znaczacy wzrost przychoddéw ze sprzedazy z powodu
planowanego zwigkszenia wolumenoéw sprzedazy (do ponad 24 tys. ton), jak roéwniez z
planowanego podniesienia cen, co zwigzane jest ze wzrostami cen materialu wsadowego oraz cen
cynku.
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17. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony

a) otoczenie makroekonomiczne

Wyniki dziatalno$ci Spotki, a zwlaszcza Segmentu Profili Gigtych, sg silnie uzaleznione od
og6lnej koniunktury gospodarczej, a zwlaszcza rozwoju takich branz jak budownictwo
1 przemyst. Dobrym odzwierciedleniem poziomu koniunktury w tych branzach jest wskaznik
tempa rozwoju Produktu Krajowego Brutto. Wskaznik ten spadt w ubiegtym roku do 2,7 %
(z 3,8 % w roku 2015). Prognozy na rok 2017 przedstawiaja si¢ bardziej optymistycznie; MFW
prognozuje wzrost polskiego PKB na poziomie 3,4 proc., a Bank Swiatowy przewiduje, ze
wzrost gospodarczy wyniesie 3,2 proc. Przewidywania te pozwalajg na optymizm w zakresie
spodziewanego popytu na wyrobu Spotki i potencjatu wzrostu przychodow ze sprzedazy.

Zgodnie z opiniag Rady Polityki Pieni¢znej, wyzszej dynamice PKB bedzie sprzyjac
prognozowany wzrost inwestycji zwigzany z rosngcym naptywem funduszy unijnych, przy
jednoczesnym utrzymaniu stabilnej dynamiki konsumpcji. Inwestycje infrastrukturalne
finansowane ze §rodkow unijnych sg waznym czynnikiem wptywajacym na sprzedaz wyrobow
Spotki, zwlaszcza barier drogowych.

Spotka dziala takze na rynkach eksportowych (gtownie unijnych), ktore generuja do
50 proc. ogoétu przychodow. Stad istotny wplyw na poziom uzyskiwanych przychodoéw
1 wynikow ma rowniez koniunktura gospodarcza w krajach Unii Europejskiej. Zgodnie
z prognozami opracowanymi przez Komisj¢ Europejska, zaktadany na rok 2017 PKB UE ma
wynies$¢ ok. 1,8 %, co oznacza jedynie niewielki spadek w odniesieniu do 2016 r. (1,9 %).

b) popyt na wyroby stalowe w Europie

Istotnym czynnikiem wzrostu sprzedazy produkowanych przez Spotke wyrobow, jest popyt na
wyroby stalowe na rynkach Unii Europejskiej. W roku 2016 wzrost zuzycia jawnego stali w Unii
Europejskiej wyniost ok 1,8 %. Prognozy na rok 2016 opracowane przez EUROFER sa mnigj
korzystne i zaktadaja wzrost na poziomie 0,7 %.

sytuacja na rynku zaopatrzenia materialow wsadowych

Spotka od wielu lat stara si¢ prowadzi¢ polityke dywersyfikacji dostaw materiatdw wsadowych, tj.
zakupu tych materiatow zarowno od dostawcow krajowych, jak i z importu, ktory zwykle jest
tanszy niz ceny oferowane przez najwigkszego krajowego producenta. Takie podejscie jest
kluczem do skutecznego konkurowania z innymi krajowymi producentami rur i profili, jak
réwniez tymi z zagranicy.

W tym konteks$cie postepowania antydumpingowe, cho¢ stuzg z pewnoscig unijnym producentom

stali, to jednak pogarszaja rentownos$¢ firm przetworczych (takich jak m.in. Stalprodukt) oraz
dystrybutorow stali. Ograniczenie dostepu do tanszych wyrobow wsadowych (blach goraco- lub
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zimnowalcowanych) poprzez naktadanie cet antydumpingowych prowadzi do wzrostu cen tych
wyroboéw na rynku unijnym. Z taka sytuacja rynek miat do czynienia zwlaszcza w II potowie
ubieglego roku, kiedy wprowadzono juz wstepne cla na import blach goragcowalcowanych w
kregach z Chin oraz oczekiwano podobnych dziatan lub przynajmniej rejestracji importu tych
samych wyrobow (z mozliwoscig wstecznego naliczania cel) z takich krajow jak: Serbia, Iran,
Rosja, Ukraina i Brazylia (wszystkie te kraje zostaty objete postepowaniem antydumpingowym).
Brak ochrony rynku wyroboéw gotowych (np. rur i ksztattownikow zimno gi¢tych) powoduje z
kolei wzrost eksportu tych wyrobow przez takie kraje jak Turcja czy Rosja. Niejednokrotnie
Spotka zderza si¢ na rynku z ofertami cen wyrobow gotowych na poziomie cen wyrobow
gorgcowalcowanych unijnych dostawcow. Mozliwe pogorszenie konkurencyjnosci w wyniku
podejmowanych dziatan ochronny rynku UE jest istotnym czynnikiem ryzyka dla Segmentu
Profili.

d) wysoka konkurencja wsrod producentow profili zimnogietych i firm prowadzacych centra
serwisowe blach

Istotnym czynnikiem ryzyka dla realizacji zatozonych przez Spotke celow sprzedazy jest duza
konkurencja wsrdd producentow ksztattownikéw zimnogigtych oraz firm prowadzacych centra
serwisowe blach. Spotka musi roéwniez konkurowaé z importem wyrobéw gotowych opartych na
tanich materiatach wsadowych. W tym kontek$cie warto zwréci¢ uwage, ze laczny wolumen
importu ksztattownikow gigtych na zimno zamknigtych wynidst w ubiegtym roku 222 tys. ton, co
oznacza wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego az o 23,9 %.

Dodatkowym, istotnym ryzykiem dla Spotki jest planowane wsparcie panstwa na rzecz
konsolidacji (wokot panstwowej spotki Weglokoks) grupy firm zajmujacej si¢ m.in. produkcja
ksztaltownikow zimno gietych (projekt Slaskich Hut Stali). Takie decyzje nie tylko naruszaja
zdrowa konkurencje¢, ale sg takze niezrozumiale z punktu widzenia istniejacej juz duzej
nadprodukcji na tym rynku.

e) Skutki wprowadzenia $rodkéw ochrony rynku producentéw blach transformatorowych
w roku 2015

Rozwigzanie wprowadzone przez Komisj¢ Europejska w maju 2015 r., czyli tymczasowe cta
antydumpingowe na przywoz blach transformatorowych spoza obszaru UE, pozwolito na poprawe
Sytuacji wsrod unijnych producentéw blach, spadt bowiem import i znaczgco wzrosty ceny na
rynku Unii.

Obawy wyrazane przez Spotke w zwigzku z wprowadzeniem ostatecznych cet antydumpingowych
na import blach elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym, w pelni si¢ potwierdzity.
Rozwigzanie to (oparte na mechanizmie minimalnych cen importowych) okazato si¢ nieskuteczne.
Ceny materialu z importu spadty bowiem do poziomu cen minimalnych, a w przypadku
producentéw rosyjskich byty one nawet nizsze. Spotka zaczeta odczuwac skutki tej polityki
zwlaszcza w I potroczu 2016 r. (trend ten bedzie réwniez odczuwalny na poczatku 2017 r.).
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g) ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

Inne ryzyka, wynikajace z instrumentow finansowych, tj. ryzyko kredytowe i kontraktowe, ryzyko
ptynnos$ci oraz ryzyko rynkowe zostaly szczegétowo opisane w Informacji dodatkowej i
objasniajacej do Sprawozdania finansowego (Punkt 7: Instrumenty finansowe i ocena zarzgdzania
ryzykiem).

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowa

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spotka jak 1 Grupa Kapitalowa.

19. Wszelkie umowy zawarte mie¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Swiadczenia nalezne Cztonkom Zarzadu Spotki w zwigzku z rozwigzaniem z nimi stosunku pracy, sa
okreslone w poszczegolnych umowach o prace zawartych z Cztonkami Zarzadu.

Zgodnie z ww. umowami, w przypadku gdy Cztonek Zarzadu zostanie odwotany z petnienia swojej
funkcji w trakcie trwania kadencji, Spolka jest zobowigzana do wyptaty odszkodowania, w zaleznoS$ci
do funkcji pelnionej w ramach Zarzadu, w wysokosci 6- badz 12-miesigcznego przecigtnego
wynagrodzenia danego Cztonka Zarzadu.

Umowy o prace zawieraja takze klauzule o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy. Zgodnie
z tymi zapisami, Czlonek Zarzadu jest zobowiazany do powstrzymania si¢ od dzialalno$ci
konkurencyjnej wobec Spotki przez okres 12 miesigcy od ustania stosunku pracy.

W zaleznosci do funkcji petnionej w ramach Zarzadu, przystluguje mu w tym czasie odszkodowanie
w wysokosci 100 proc. lub 75 proc. przecigtnego wynagrodzenia (przez okres pierwszych 6 miesigcy)
oraz 50 proc. przecigtnego wynagrodzenia przez okres nastepnych 6 miesiecy.

20. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyplaconych, naleznych Iub
potencjalnie naleznych, odre¢bnie dla kazdej z os0b zarzadzajacych i nadzorujacych

1. Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych (w zt):
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Wynagrodzenie z tyt.
Placa Premia za Tantiema z pelnienia funkcji we Razem
podstawowa wyniki zysku za 2015 wladzach jednostek
podporzadkowanych
Piotr Janeczek 906 369 1785 168 434 647 197 324 3 323 508
Jozef Ryszka 459 546 742 989 217 324 37 445 1457 304
Lukasz Mentel 153 559 0 0 12 825 166 384
Razem 1519 474 2528 157 651 971 247594 | 4947 196
2. Warto$¢ wynagrodzen osob nadzorujgcych (w zt):
Wynagrodzenia z tyt.
Dieta Tantiema z pelnienia funkcji we Razem
zysku za 2015 wladzach jednostek
podporzadkowanych
Stanistaw Kurnik 89728 108 662 198 390
Kazimierz Szydlowski 76 912 108 662 45 583 231 157
Janusz Bodek 70 501 108 662 51 064 230 227
Maria Sierpinska 76 912 108 662 185 574
Sanjay Samaddar 0 0 0
Tomasz Plaskura 70 501 108 662 179 163
Tomasz Slezak 32766 108 662 141 428
Magdalena Janeczek 37919 0 37919
Razem 455 239 651 972 96 647 1203 858

21. Wykaz osob zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych akcje Stalproduktu

1. Osoby zarzadzajace:
e Piotr Janeczek - posiada 115 053 akcji spotki Stalprodukt S.A.
wartosci nominalnej 230 106 zt
- posiada 504 akcje spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 1 008 zt
- posiada 100 akcji spotki Stalprodukt S.A.

warto$ci nominalnej 200 zt

e Jozef Ryszka

e Y ukasz Mentel

Ponadto Piotr Janeczek poprzez podmiot zalezny STP Investment S.A. posiada 1 828 619 akcji,
stanowigcych 32,77% udziatu w kapitale oraz 5 870 991 gloséw, stanowigcych 48,13 % ogdlnej liczby
glosow na WZA.
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2. Osoby nadzorujace:

e Stanistaw Kurnik - posiada 2 900 akcji spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 5 800 zt
e Maria Sierpinska - posiada 11 880 akcji spotki Stalprodukt S.A.

wartosci nominalnej 23 760 zt

e Kazimierz Szydlowski - posiada 3 462 akcje spotki Stalprodukt S.A.
wartosci nominalnej 6 924 zt

e Janusz Bodek - posiada 61 974 akcje spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 123 948 zt

Powyzsze informacje sg zgodne z posiadang przez Spotke wiedza na dzien sporzadzenia sprawozdania.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszloSci nastagpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W okresie sprawozdawczym, jak i rowniez w okresie po dniu bilansowym, nie wystapity znane Spotce
umowy, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Wskazanie postepowan toczgcych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka nie jest strong w postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, ktorych przedmiotem sg
zobowigzania albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej o warto$ci stanowiacych co
najmniej 10 proc. kapitatow wtasnych emitenta.

24. Informacje o systemie kontroli programoéow akcji pracowniczych

Spoétka nie posiada systemow kontroli programow akceji pracowniczych.

25. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

- Stalprodukt S.A. zawarla umowe o dokonanie przegladow poéirocznych oraz pelnych badan
sprawozdan finansowych (jednostkowych 1 skonsolidowanych) za rok obrotowy 2016,
z firma ,,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z o.0., ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroclaw,
wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych po numerem 262.
Umowa zostata zawarta 5.08.2016 roku.

- Wynagrodzenie roczne wynikajace z umowy wynosi 78 tys. zt netto.
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego
przez Stalprodukt S.A. w 2016 roku

Niniejsze O$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego przez Stalprodukt S.A. w 2016 r. zostalo
sporzadzone na podstawie § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tj. Dz. U.2014, poz. 133 z p6zn. zm.).

a) wskazanie

e zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dost¢epny

Spotka podlega zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016”. Tres¢ tego dokumentu dostgpna jest na stronie internetowej Spotki
(www. stalprodukt.com.pl), w dziale ,,Relacje inwestorskie” i zaktadce pod nazwa ,,L.ad korporacyjny”.

e zbioru zasad ladu korporacyjnego, na ktorego stosowanie emitent moégl si¢ zdecydowaé
dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny

Spotka nie zdecydowala si¢ na przyjecie do stosowania innych zasad tadu korporacyjnego, niz
przedstawione powyzej.

e wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez emitenta praktyk
w zakresie ladu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach
w zakresie ladu korporacyjnego,

Spotka nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym.

b) informacje w zakresie, w jakim emitent odstapil od postanowien zbioru zasad ladu
korporacyjnego, o ktorym mowa w lit. a tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych postanowien oraz
wyjasnienie przyczyn tego odstapienia,

Spotka nie transmitowata obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, nie
rejestrowala przebiegu obrad i nie upubliczniala go na sSwojej stronie internetoweyj.

Zarzad zamierza w przyszlosci prowadzi¢ rejestracj¢ walnych zgromadzen, a takze ich
transmisje¢ poprzez sie¢ Internet.

Spotka nie stosowata zasady, zgodnie z ktdrg przynajmniej dwoch cztonkdéw rady nadzorczej powinno
spetnia¢ kryteria niezaleznos$ci od spoiki.
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Zarzad Spoélki konsekwentnie kwestionowal stosowanie tej zasady, jako wuderzajacej
w uprawnienia wlascicielskie akcjonariuszy. Mozliwos¢ samodzielnego decydowania przez
akcjonariuszy o wyborze wladz, czyli rady nadzorczej, ktora z kolei dokonuje wyboru zarzadu, jest
podstawowym uprawnieniem wlascicielskim wynikajacym z faktu posiadania okreslonego pakietu
akcji. Zarzad Spolki w dalszym ciagu nie moze zadeklarowacé przyjecia do stosowania tej zasady.

¢) opis glownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez Kierownika Dzialu Rachunkowosci i Podatkow w
oparciu o dane finansowe pochodzace z system finansowo-ksiegowego IFS, z zachowaniem ustalen
okreslonych w obowiazujacej w Spotce dokumentacji przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Od 1 stycznia 2005 roku, Stalprodukt S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, przyjetymi przez Uni¢ Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami, zgodnie z wymogami polskiej Ustawy
o Rachunkowosci.

Nadzoér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportow okresowych
Spoltki sprawuje Dyrektor Finansowy, ktory dokonuje wstepnej kontroli sprawozdania finansowego,
a nastepnie przedktada je Zarzadowi celem ostatecznej weryfikacji.

Za organizacje¢ prac zwigzanych z przygotowaniem rocznych i $rédrocznych sprawozdan finansowych
odpowiedzialne jest Biuro Spraw Korporacyjnych i Projektow Specjalnych, funkcjonujace w pionie
Dyrektora Generalnego.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu,

Na dzien 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na
WZA sa:
- STP Investment S.A. posiadajacy 1 828 619 akcji, stanowigcych 32,77% udziatu w kapitale oraz
5870 991 gloséw, stanowigcych 48,13 % ogdlnej liczby glosow na WZA,
- Stalprodukt Profil S.A., posiadajaca 621 719 akcji, co stanowi 11,14 % udzialu w kapitale
11137 555 glosow, stanowigcych 9,33 % ogolnej liczby gtosow na WZA,
- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy 1066 100 akcji,
stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gltosow, stanowigcych 8,74 % ogdlne;j
liczby glosow na WZA.

Ponadto w dniu 30 czerwca 2016 roku zostato zawarte porozumienie dotyczace nabywania akcji Spotki

oraz zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Spotki, a takze prowadzenia wspdlnej polityki
wobec Spolki. Akcjonariuszami, ktoérzy zawarli porozumienie s3:

27



Sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2016
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki

e STP Investment S.A. posiadajacy 1 828 619 akcji, dajacych 5 870 991 gloséw na WZA,
e Stalprodukt Profil S.A. posiadajacy 621 719 akcji, dajacych 1 137 555 glosow na WZA,
e Stalnet Sp. z 0.0. posiadajacy 169 565 akcji, dajacych 417 573 glosy na WZA,

e Pan Piotr Janeczek posiadajacy 115 053 akcje, dajacych 574 913 glosow na WZA.

Na dzien 31.12.2016 r. akcjonariusze, ktorzy zawarli porozumienie, posiadali razem 2 734 956 akcji,
stanowigcych 49,01 % udziatu w kapitale oraz 8 001 032 glosow, stanowigcych 65,59 % ogolnej liczby
glosow na WZA.

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktore dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne.

f) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czeSci lub liczby glosow,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktéorymi, przy
wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sq oddzielone od
posiadania papieréw wartosciowych,

Uchwata nr XXXIII/13/2016 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano obnizenia kapitatu
zaktadowego z 13 450 000 zt do 11 160 534 z1, tj. o kwote 2 289 466 zi. Obnizenie nastgpito w drodze
umorzenia 1144 733 akcji (akcje skupowane byly w latach 2015-2016 w 3 transzach w celu ich
umorzenia — zgodnie z Uchwatg nr XXXII/5/2015 NWZA Stalprodukt S.A.). W dniu 1 lipca 2016
Zarzad Emitenta powzigt informacje dotyczaca rejestracji w dniu 28 czerwca 2016 przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Sroédmiescia w Krakowie XIT Wydziat Gospodarczy KRS obnizenia kapitalu
zaktadowego. Po zarejestrowaniu zmian w wysokosci kapitalu ogolna liczba akcji wynosi 5 580 267
sztuk, co stanowi 12 198 535 glosow na WZA ze wszystkich akcji. Do czasu umorzenia ww. akcji,
wynikajace z nich prawa glosu nie bylty wykonywane.

g) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci papierow
wartosciowych emitenta,

Wyemitowane przez Spoltke akcje serii A, B 1 E sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do
glosu. Zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu Stalprodukt S.A.: zbycie akcji imiennych wymaga pisemnej zgody
Zarzgdu. Decyzja Zarzqdu w sprawie wyrazenia zgody lub jej braku powinna by¢ wydana w ciggu
7 dni od daty ztozenia wniosku w tej sprawie. W przypadku braku zgody, Zarzqd w terminie 7 dni
wskaze nabywce. Nabywca w terminie 7 dni dokona zakupu przedmiotowych akcji za gotowke, w
siedzibie Spotki.

Pozostate akcje Spotki - serii C, D, F i G - sg akcjami na okaziciela, notowanymi na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. W obrocie tymi akcjami nie istniejg zadne ograniczenia.
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h) opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji,

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki. Zgodnie ze
Statutem Spotki, Zarzad sklada si¢ z dwoch do czterech osob, powotywanych na okres trzech lat
przez Rade Nadzorcza w nastgpujacy sposob: Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza sposrod
kandydatéw zgloszonych przez Czlonkéw Rady Nadzorczej, pozostatych Czlonkéw Zarzadu Rada
Nadzorcza powoluje na wniosek Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza odwotuje Cztonkéw Zarzadu —
Z wyjatkiem Prezesa Zarzadu. Prezes i cztonkowie Zarzadu mogg by¢ takze powolywani spoza grona
akcjonariuszy. Umowe o prace z Prezesem oraz czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spoétki -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrdod jej
cztonkow.

Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do witadz, oséb trzecich, w sadzie i poza sadem.
Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie lub dwoch Cztonkdéw Zarzadu tacznie, albo jeden Cztonek Zarzadu wraz z Prokurentem.
Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezacych spraw Spolki. Szczegotowy tryb dziatania
Zarzadu a takze sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu oraz sprawy, ktore moga zatatwia¢ w imieniu
Zarzadu poszczegdlni jego Cztonkowie, okresla Regulamin Zarzadu.

Regulamin ten uchwala sam Zarzad na wniosek Prezesa Zarzadu i jest on nastepnie zatwierdzany przez
Radg¢ Nadzorcza.

i) opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki emitenta,

Zmiane¢ statutu Spotki uchwala Walne Zgromadzenie. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmiany statutu wymagaja wigkszosci 3/4 oddanych glosow.

j) sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikaja wprost z przepisow prawa,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziata w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie
spotek handlowych 1 Statucie Spotki. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i1 jego zasadnicze
uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A., zatwierdzony
Uchwata Nr XXV1/16/2010 WZA z dnia 25.06.2010 .

Zgodnie ze Statutem Spoftki:

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki w terminie szeSciu miesigcy po uplywie
kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zakladowego. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusz lub
akcjonariusze zobowigzani sg ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej.

4. Zgromadzenie, o ktorym mowa w ust. 3, podejmuje uchwal¢ rozstrzygajaca, czy koszty zwotania
i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ Spotka. Akcjonariusze, na zadanie ktorych zostalo zwotane
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Zgromadzenie, moga zwrdci¢ si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztéw natozonych uchwata Zgromadzenia.

5. Rada nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad Spoétki nie zwota go
w terminie okreSlonym w przepisach kodeksu spotek handlowych lub dwodch tygodni od dnia
zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorczg, oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

6. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe
ogolu glosow w Spoétce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczaja przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Porzadek obrad ustala Zarzad Spoétki. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziesta kapitalu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé¢ zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz na
dwadzie$cia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zosta¢ zlozone w postaci elektroniczne;.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka
niezwlocznie oglasza projekty uchwal na stronie internetowe;.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwal dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbg obecnych akcjonariuszy
1 reprezentowanych akcji, przy czym powzigcie przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego przewidujgcej objecie nowych akcji w drodze subskrypcji
prywatnej lub subskrypcji otwartej przez oznaczonego adresata, wymaga obecnos$ci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Jezeli Walne Zgromadzenie, zwotane w celu powzigcia tej uchwaly, nie odbyto si¢ z powodu braku
tego kworum, mozna zwota¢ kolejne Walne Zgromadzenie, podczas ktorego uchwata moze byc¢
powzigta bez wzgledu na liczbe akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy osobiscie lub przez
pelnomocnikow.

Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga
udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej
nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. O sposobie zawiadamiania o udzieleniu pelnomocnictwa rozstrzyga
regulamin Walnego Zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja wigkszoscig glosow oddanych z tym, ze uchwata
W sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki wymaga wiekszosci 2/3 oddanych glosow, za$
uchwaty w sprawie zmiany statutu, zmiany kapitatu akcyjnego oraz polaczenia lub likwidacji Spotki
wymagaja wickszosci 3/4 oddanych glosow.
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Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonkow witadz lub likwidatoréw Spotki badz o pociagnieciu ich do odpowiedzialnosci.
Ponadto tajne glosowanie jest, jezeli z takim wnioskiem wystgpita przynajmniej jedna z oséb
uprawnionych do gltosowania.

Zgodnie z § 36 Statutu Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

e Odwotanie Prezesa Zarzadu.

e Rozpatrywanie 1 zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spoéiki, rocznego

sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowe;.

Decydowanie o podziale zyskow lub o sposobie pokrycia strat.

Udzielanie wladzom Spétki absolutorium.

Zmiana statutu Spoiki.

Zmniejszanie lub zwigkszanie kapitatu akcyjnego Spotki.

Zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spoftki.

Potaczenie Spoiki lub przeksztatcenie Spoiki.

Likwidacja Spoétki, wybdr likwidatorow oraz ustalenie podzialu majatku Spotki po likwidacji.

Emisja obligacji.

Postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki

i sprawowaniu zarzadu albo nadzoru.

e Decydowanie o wykorzystaniu kapitatu zapasowego oraz decydowanie o utworzeniu
1 przeznaczeniu kapitatow rezerwowych.

e Ustalanie dla Zarzadu wskaznika tantiemy z zysku 1 sposobu jej wyplacania.

e Inne kompetencje nalezagce z mocy kodeksu spotek handlowych do wylacznej wiasciwosci
zgromadzenia akcjonariuszy, za wyjatkiem wyrazania zgody na nabycie 1 zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, co zostalo przekazane do kompetencji
Rady Nadzorczej

k) sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow,

Sklad Zarzadu

W okresie od 1.01.2016 r. do 28.07.2016 r. Zarzad Stalproduktu pracowat w nastepujacym sktadzie:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu,
Jozef Ryszka - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 28.07.2016 r. do 31.12.2016 r. Zarzad stanowili:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu,
Jozef Ryszka - Cztonek Zarzadu,
Lukasz Mentel - Cztonek Zarzadu.
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Sklad Radyv Nadzorczej

W okresie od 1.01.2016 r. do 20.06.2016 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy

Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczacego
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Cztonek

Tomasz Slezak - Cztonek

Sanjay Samaddar - Cztonek

Tomasz Plaskura - Czlonek

W okresie od 20.06.2016 r. do 31.12.2016 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy

Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczacego
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Czlonek

Magdalena Janeczek - Czlonek

Sanjay Samaddar - Czlonek

Tomasz Plaskura - Czlonek.

Komitet Audytu

W sktad Komitetu Audytu wchodzg aktualnie nastepujace osoby:

1) Maria Sierpinska - Przewodniczaca
2) Tomasz Plaskura
3) Kazimierz Szydtowski

Lukasz Mentel Jozef Ryszka
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
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