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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zaklady Przetworstwa Miesnego
Henryk Kania Spotka Akcyjna

z siedzibg w Pszczynie, ul. Korczaka 5

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zaktady Przetworstwa Miesnego Henryk
Kania S.A., na ktdre skiada sie:
1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2/ bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma
248.772.878,74 zi,
3/ rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 5.617.739,20 zt,
4/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 5.617.739,20 zi,
5/ rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote (- 1.229.248,16 zi),
6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa

o rachunkowosci”,



Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw w Polsce.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapisoéw ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]j i finansowej Zaktady
Przetworstwa Miesnego Henryk Kania S.A. na dzien 31.12.2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

C) Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

W imieniu podmiotu nr 181 uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Kluczowy
Biegly Rewident przeprowadzajacy badanie:

W/ J ,
_,.%L,\,.vvw’ Ekspert Zakiad Ustug Ksiegowo — Finansowych Sp. z 0.0.
Jadwiga Szczotka 43-300 Bielsko - Biata, ul. 1 Dywizji Pancernej 45

Numer w rejestrze Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do

10203 badania sprawozdan finansowych pod nr 181

Bielsko - Biata, dnia 31 maja 2012 rok



Zaktady Przetwérstwa Miesnego Henryk Kania S.A.
Pszczyna, ul. Korczaka 5

RAPORT
BIEGLEGO REWIDENTA

DLA AKCJONARIUSZY

Zaklady Przetworstwa Migsnego
Henryk Kania Spotka Akcyjna

z siedziba w Pszczynie, ul. Korczaka 5

Raport ten zostal przedstawiony wraz z wyrazang przez biegtego rewidenta opinig o sprawozdaniu finansowym Zaktady
Przetworstwa Miesnego Henryk Kania S.A. z siedzibg w Pszczynie ul. Korczaka 5 za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku.

Raport sklada sie z nastepujgcych czesci:

Strona
I. Czesc ogodlna
1.1, Dane identyfikujgce badang jednostke 2
1.2. Podstawa prawna dziatalnoéci 2
1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy 4
1.4, Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym 4
1.5. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta 5
1.6. Oswiadczenia jednostki i dostepnos¢ danych 5
II. Czesc analityczna
Analiza sytuacji majatkowej, finansowej i wynikowej badane]j jednostki 6
III. Czesc szczegdlowa
3.1. System ksiegowosci i kontroli wewnetrznej 9
3.2. Charakterystyka poszczegodlnych pozycji bilansu 11
3.3. Charakterystyka poszczegdlinych pozycji rachunku zyskdw i strat 20
3.4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia pozostatych czeSci sprawozdania finansowego oraz 23
sprawozdania z dziatalnoéci jednostki
IV. Informacje i ustalenia koncowe
4.1. Zobowigzania warunkowe i zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki 23
4.2, Zdarzenia po dacie bilansu 24
4.3. Naruszenie prawa 24
4.4. Inne istotne ryzyka 24
4.5. Uwagi kohcowe 25
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Zaktady Przetwdrstwa Miesnego Henryk Kania S.A.
Pszczyna, ul. Korczaka 5

I. CzeSC OGOLNA

1.1, Dane identyfikujace badang jednostke

Jednostka o nazwie Zaktady Przetworstwa Miesnego Henryk Kania S.A. jest spotkg akcyjna.
Siedziba Spétki znajduje sie w Pszczynie.
Adres siedziby Spotki: ul. Korczaka 5, 43-200 Pszczyna.

Gtéwnym, realizowanym przedmiotem dziatalnosci Spétki wynikajacym z statutu Spéiki jest :
s produkcja; przetworstwo; handel, w tym hurtowy i detaliczny oraz eksport, import i reeksport artykutow,
pdtproduktdw, produktéw i wyrobdw miesnych oraz wedliniarskich,

o handel wyrobami i produktami przemystu spozywczego.

1.2. Podstawa prawna dzialalnosci

Firma Zaktady Przetwdrstwa Miesnego Henryk Kania S.A. dziatalno$¢ gospodarcza prowadzi w oparciu o statut spotki
akcyinej spisany w formie aktu notarialnego z dnia 22.10.1999 roku (Rep. A nr 13616/1999). Czas trwania Spdtki jest

nieograniczony.

Spdtka zarejestrowana zostata w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Katowicach — VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 20 grudnia 2001 roku pod numerem KRS 0000074520.
Data ostatniego wypisu z rejestru : 05.01.2012 rok.

Spotka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 072315041, Rodzaj przewazajacej dziatalnosci wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci 1011Z - przetwarzanie | konserwowanie miesa, z wylaczeniem miesa z drobiu.
Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 638-15-32-747 nadany przez Urzad Skarbowy w Pszczynie.

Kapitat podstawowy na 01.01.2011r. wynosit 83 400 000,00 zi. Zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr. 13106/2010
z dnia 16.12,2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato umorzenia 166.796 akcji o tacznej wartosci
16.679.600,00 zt nabytych od akcjonariusza Aleksandry Urszuli Kania oraz 250.048 akcji o tgcznej wartosci
25.004.800,00 zt nabytych od Krzysztofa Antoniego Kania. Obnizenie kapitatu podstawowego zarejestrowano w KRS dnia
03.06.2011 roku. W wyniku powyzszych zmian kapitat zaktadowy ulegt obnizeniu do kwoty 41.715.600,00 zt.

Struktura akcjonariuszy na 01.01.2011 roku :

oo : Wartoéé Udziat (%)
Imie i nazwisko i = % = =
2 . Ilosc akcji nominal. Wartosé w kapitale
Akcjonariusz =
] il 1 akcji . podstawowym
Henryk Kania 417.156 1.000 41.715.600,00 50,02
| ZPMKania S.A. - akcje nabyte . .. ous g

w celu umorzenia 416.844 1.000 41.684.400,00 49,98

Akcje nabyte w celu umorzenia na 01.01.2011 roku wynikaja z tresci uchwaly nr 2 (akt notarialny Rep. A nr. 13106/2010
z dnia 16.12.2010r) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki. Uchwata o umorzeniu akcji zarejestrowana zostata
w KRS dnia 03.06.2011r.
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Zaktady Przetwdrstwa Migsnego Henryk Kania S.A.
Pszczyna, ul. Korczaka 5

W okresie 2011 roku zgodnie z umowg sprzedazy akcji z dnia 14.12.2011 roku Pan Henryk Kania sprzedat 14.187,00
akcji Spétki Panu Robertowi Machunikowi.

Struktura akcjonariuszy na 31.12.2011 roku :

5 P Wartosé Udziat (%)
Imie i nazwisko £ - i ;
‘ Ilos€ akegi nominal. Wartosc w kapitale
Akcjonariusz 3
(e 1 akcji podstawowym
| Henryk Kania 402,969 1.000 40.296.900,00 96,6
Robert Machunik 14.187 1.000 1.418.700,00 3,40

Do dnia zakonczenie badania zmiany w strukturze akcjonariuszy Spotki wynikaty z
= umowa przeniesienia wtasnosci akgji z dnia 7.02.2012 roku. Pan Henryk Kania objat udzialy w spdce Desariba
Consulting Limited w zamian za 402.969 akcji ZPM Henryk Kania S.A o wartosci nominalnej 40.296.900,00 zt.
* umowa sprzedazy 109.096 akcji z dnia 15.02.2012 rok przez Desariba Consulting Limited na rzecz IZNS Itawa
Spotka Akcyjna.
Dnia 21.03.2012 roku Spdtka IZNS Hawa S.A. z siedzibg w Hawie ulica Grunwaldzka 13, zmienita nazwe i siedzibe firmy

na Zakfady Migsne Henryk Kania S.A z siedzibg w Pszczynie ul. Korczaka 5. Inne zmiany strukturze akcjonariuszy
w okresie do dnia zakonczenia badania nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wielko$¢ kapitatu wtasnego wynosi 82 484 614,43 zt . W poréwnaniu do stanu na 31
grudnia 2010 roku wystapit wzrost o kwote 5 617 739,20 z,

Wypracowany przez Spdtke zysk netto za 2011 rok w wysokosci 5 617 739,20 zt Zarzad Spétki proponuje przeznaczy¢
na kapitat zapasowy.

Na dzien bilansowy Spdtka nie posiadata udziatéw w innych podmiotach i nie tworzyta grupy kapitalowej, W wyniku
sprzedazy z dnia 15.02.2012 roku 109.096 akcji przez Desariba Consulting Limited na rzecz IZNS Itawa Spotka Akcyjna,
ZPM Kania S.A. stafa sie cztonkiem Grupy Kapitatowej Zaklady Miesne Henryk Kania S.A.(uprzednio IZNS Itawa Spétka
Akcyjna).

Na dzieri 01 stycznia 2011 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

»  Pan Henryk Kania Jr — Prezes Zarzadu,

*  Pan Damian Paweska — Wiceprezes Zarzadu,

s Pan Piotr Wiewicra - Wiceprezes Zarzadu,

»  Pani Joanna Dziubek - Wiceprezes Zarzadu.

Prokura fgczna uprawniajaca do reprezentacji Spotki tacznie z innym Czlonkiem Zarzadu zostata udzielona w dniu
17.08.2009 roku Pani Annie Warzecha. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany
w skladzie osdb reprezentujgcych Spotke.

Do skladania o$wiadczen woli w zakresie praw i obowiazkdw majatkowych Spétki oraz podpisywania uméw w imieniu
Spétki upowaznieni sg Prezes Zarzadu Spotki jednoosobowo oraz dwaj czlonkowie Zarzadu lacznie lub czionek Zarzadu

tacznie z prokurentem,
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Zaktady Przetworstwa Migsnego Henryk Kania S.A.
Pszczyna, ul. Korczaka 5

Skilad Rady Nadzorczej Spotki na 31.12.2011 przedstawiat sie nastepujgco :

= Pan Andrzej Matuszek

=  Pani Beata Kania

*  Pan Grzegorz Minczanowski
W okresie 2011 roku (zgodnie z trescig aktu notarialnego Rep. A nr 304/2011r z dnia 31.01.2011r) NWZ odwotato
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej pania Urszule Kanie. W badanym okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity inne zmiany w skfadzie ww. organu.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato zbadane przez bieglego rewidenta Irena Olszewska, wpisang na liste KIBR
pod numerem 10348 , reprezentujacg REKORD — WESPRA Zespdt Weryfikacji Sprawozdan i Organizacji Rachunkowosci
Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej ul. 1 Dywizji Pancernej 45, o sprawozdaniu wydano w dniu 31.03.2011r. opinie bez
zastrzezen. Bilans zamkniecia za okres poprzedni zostat zatwierdzony uchwatg Akcjonariuszy i wprowadzony do ksiag

rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2011 roku.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14.04.2011 roku zostato zatwierdzone sprawozdanie finansowe
Spodiki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, na ktdre skiada sie miedzy innymi :
bilans sporzadzony na 31.12.2010r, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 220 441 757,72 zi,
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk netto w
wysokosci 2 783 413,11 zh.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14.04.2011 roku zysk netto za 2010 rok obrotowy
wynoszacy 2 783 413,11 zi, zostal przeznaczony na:

= kwota 698.848,90 z} na kapitat zapasowy,

= kwota 2.084.564,21 zt na pokrycie straty z lat ubieghych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato ziozone w:

a) w Krajowym Rejestrze Sadowym zgodnie z wpisem z dnia 03.06.2011 r.

b) w Pierwszym Urzedzie Skarbowym w Pszczynie w dniu 22.04.2011 r.

Sprawozdanie to zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2043, z dnia 31.10.2011r., poz. 132756.

1.4. Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuje:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, ktdry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie sumg
248 772 878,74 zi,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 5 617 739,20 zt
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Zaktady Przetwadrstwa Miesnego Henryk Kania S.A.
Pszczyna, ul. Korczaka 5

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 5 617 739,20 zi,

5) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 1 229 248,16 zt,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

1.5. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Podstawa przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego jest umowa zawarta w dniu 30 pazdziernika 2011 roku
pomiedzy EKSPERT Zaktad Ustug Ksiegowo-Finansowych Sp. z 0.0. Grupa FINANS-SERVIS z siedzibg w Bielsku-Biatej przy
ulicy 1 Dywizji Pancernej 45, a Firmg Zaklady Przetworstwa Miesnego Henryk Kania S.A. z siedzibg w Pszczynie.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 05.10.2011r, Kancelaria zostala wybrana jako podmiot uprawniony do
zbadania sprawozdania finansowego Spdtki za 2011 rok.

Spotka EKSPERT Zaktad Ustug Ksiegowo-Finansowych Sp. z 0.0. Grupa FINANS-SERVIS zostata wpisana na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 181. W zakresie badania sprawozdan finansowych
Spotka dziata zgodnie z Ustawg z dnia 07.05.2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym ( pub.: Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident Jadwiga Szczotka wpisana na liste biegtych
rewidentdw pod numer 10203. Badanie wstepne przeprowadzono w listopadzie i grudniu 2011 roku, a badanie
ostateczne w okresie marzec - maj 2012 roku z przerwami.

Zardowno EKSPERT Zaktad Ustug Ksiegowo-Finansowych Sp. z 0.0. Grupa FINANS-SERVIS, z ktérym Spotka zawarta
umowe o badanie sprawozdania finansowego, jak i przeprowadzajacy z jej ramienia badanie bieglty rewident Jadwiga
Szczotka sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009r o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009r. nr 77, poz. 649).

1.6. Oswiadczenia jednostki i dostepnos¢ danych

Zarzad Spotki ztozyl oswiadczenie z datg 31 maja 2012 roku o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych. Zarzad
w skfadanym o$wiadczeniu potwierdzit kompletnos¢ ujecia w ewidencji pozabilansowej i sprawozdaniu finansowym zdarzen,
ktore mogg rzutowaé na przyszla sytuacie majatkowa i finansowg Spdtki, a w szczegdinosci: zastawdw, poreczen,
zobowigzan warunkowych araz o istotnych zdarzeniach, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem
sporzadzenia oswiadczenia.

Nie nastgpito ograniczenie zakresu badania. Zarzad Spétki udostepnit badajacemu wszystkie sprawozdania finansowe,
ksiegi rachunkowe, wszelkie dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasnien w celu wyrazenia opinii i sporzadzenia
raportu.
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Zaklady Przetworstwa Migsnego Henryk Kania S.A.
Pszczyna, ul. Korczaka 5

II. CzESC ANALITYCZNA
Analiza sytuacji majatkowej, finansowej i wynikowej badanej jednostki

Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ gospodarcza, jej wynik finansowy oraz jej sytuacje majatkowa
i finansowg na koniec 2011 roku oraz lat poprzednich przedstawiajg nizej wymienione wskazniki i wielkosci bezwzgledne:

w tys. zt
Lp. Nazwa wskaznika Metoda kalkulacji 2009 2010 2011
¢ | Everoly aeioze soigetaly) 305 523 | 349 808 | 310520
2 | Suma bilansowa 186 404 | 220442 | 248 773
3 | Kapitat wiasny 88168 | 76867 | B2485
4 | Wynik finansowy netto 2303 2783 5618
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
5 | Rentownosé majatku (ROA) B T T 12%| 13%]| 23%
Aktywa
Rentowno$¢ kapitatu (funduszu) wynik finansowy netto x 100

2,6% 3,6% 6,8%
6 | wiasnego (ROE) stan kapitatu wilasnego

wynik finansowy netto x 100

7 | Zyskownosé netto sprzedazy 0,8% 0,8% 1,8%
przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

wynik na sprzedazy x 100
8 | Zyskownosc brutto sprzedazy 2,4% 2,1% 4,9%
przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

- . ) aktywa obrotowe ogdtem=!
9 | Ptynnos< — wskaznik ptynnosci I 13 1,3 1,7
zobowigzania krotkoterminowe

» aktywa obrotowe ogélem*- zapasy
10 | Plynnosc = wskaznik plynnosci 11 - 0,7 0,6 0,9
zobowiazania krétkoterminowe*!

., . . inwestycje krotkoterminowe
11 | Plynnos¢ — wskaznik ptynnosci IIT 0,0 0,0 0,0
zobowigzania krotkoterminowe*!

naleznosci z tytutu dostaw | ustug x 365

12 Szybkosé obrotu naleznosciami w

! 50 48 74
dniach przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
i . zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365
3 Stopien sptaty zobowiazan w 64 70 79
dniach koszty dziatalnosci operacyjne]
zapasy x 365
14 | Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach 56 60 80
koszty dziatalnosci operacyjnej
15 | Cyki rotacji (inkasa) gotéwki Wskaznik rotacji: zapasdw + naleznosci - 41 37 75
zobowigzan (12 - 13 + 14)
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w tys. zi
Lp. Nazwa wskaznika Metoda kalkulacji 2009 2010 2011
WSKAZNIKI ZDOLNOSCI DO OBSEUGI ZADEUZENIA
Pokrycie aktywdw trwatych kapitat wiasny + rezerwy dtugoterminowe
16 | kapitatem wiasnym i rezerwami 91% 69% 76%
dtugoterminowymi aktywa trwate
kapitat whasny + rezerwy diugoterminowe +
17 | Trwalodé struktury finansowania zobowigzania diugoterminowe**) 62% 62% 67%
suma bilansowa
pasywa - kapitat wiasny
18 | Globalne zadtuzenie 53% 65% 67%
suma bilansowa
B ; majatek obrotowy™* - zobowigzania
19 | Wysokosé kapitatu pracujacego ol 23 208,2 | 25886,8| 583334
* bez ,z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy”
*+) facznie z zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnodci powyzej 12 miesiecy
Rok Dynamika
L 01.01.-31,12.2010r. 01.01.-31.12.2011r.
Lp. Tresé kwota %
— struk;c/ura w — s’trukglura w (5-3)
0 0
1 2 3 4 5 6 7 8
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z = =
A SR i by 349 808,3 100,0| 310520,2 100,0 39 288,2 11,2
I | Przychody netto ze sprzedazy produktow 279 1464 79,8 279 379,6 90,0 233,2 0,1
Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartosé g . -155
I dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 523,7 01 -289,5 0,1 813,2 1553
111 | Koszt wytw. prod. na wiasne potrzeby jednost. 665,5 0,2 759,1 0.2 93,58 14,1
Przychody netto ze sprzedazy towardw | . _
V' | steriataw 69 472,7 19,9 30671,0 9,9 38 801,8 55,9
B | Koszty dzialalnosci operacyjnej 342 313,9 100,0| 2951584 100,0 -47 155,5 -13,8
I | Amortyzacja 7 681,3 2,2 8121,0 2,8 439,7 57
11 | Zuzycie materiatéw | energii 221 909,2 64,8 207 123,7 70,2 -14 785,5 -6,7
1 | Ustugi obce 257315 7,5 268326 9,1 1101,1 4,3
IV | Podatki i optaty 979,5 0,3 1042,4 0,4 62,9 6,4
V | Wynagrodzenia 14 872,5 4,3 15362,1 5,2 489,6 33
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 34924 1,0 3691,3 1,3 198,9 57
VIT | Pozostate koszty rodzajowe 32071 0,9 6 226,4 2,1 30193 94,1
VIII | Wartos¢ sprzedanych towardw | materiatéw 64 440,4 18,8 26 758,9 9,1 -37 681,5 -58,5
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 7 494,4 2,1 15 361,7 4,9 7 867,3 105,0
D | Pozostate przychody operacyjne 1100,5 1080,9 -19,6 -1,8
E | Pozostate koszty operacyine 839,9 2673,5 18335 218,3
g | DR aidenen e 7 755,0 22| 137692 44| 60141 776
G | Przychody finansowe 256,4 2027,3 1770,9 690,7
H | Koszty finansowe 47761 8 106,4 3330,3 69,7
1 iy;k_(;t}rata} z dziatalnoséci gospodarczej (F 3 235,3 0,9 7 690,1 2,5 4454,7 137,7
1 | wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0 0,0
K | Zysk (strata) brutto (I +/-J) 3 235,3 0,9 7 690,1 2,5 4 454,7 137,7
L | Podatek dochodowy 451,9 20723 1620,4 358,6
O | Zysk (strata) netto (K- L - M) 27834 0,8 5617,7 1,8 28343 101,8
7225
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W analizowanym okresie wartos¢ majatku (aktywdw) ulegta podwyzszenia z poziomu 220.442 tys. zt na koniec 2010r do
kwoty 248.773 tys. zt na koniec 2011r - wzrost o 12,9 %. Q powyzszym zdecydowat gtownie wzrost aktywow
obrotowych o 31.022 tys. zt, w szczegdlnoéci w postaci wzrostu zapaséw materialow 9.388 tys. zt oraz naleznosci z tyt.
dostaw i ustug 16.729 tys. zt. W strukturze aktywdw, aktywa obrotowe stanowia 55,6 % sumy bilansowej.

W badanym roku obrotowym Spétka osiagneta zysk ze sprzedazy w wysokoéci 15.362 tys. zt oraz zysk netto w wysokosci
5.618 tys. zi.

Wskazniki rentownosci przedstawiaja sie nastepujaco:
*  rentownosc majgtku 2,3 % wzrost o 1,0 punktu procentowego,
= rentownos¢ kapitatu wlasnego 6,8 % wzrost 0 3,2 punktow procentowych,
= rentownos¢ netto sprzedazy 1,8 % wzrost o 1,0 punktu procentowego,
*  rentownosc brutto sprzedazy 4,9 % spadek o 2,8 punktu procentowego.

Wskaznik biezacej ptynnosci wyniost na dzien bilansowy 1,7. Wskaznik ptynnosci I wiekszy od 1,0 oznacza, ze
zobowiazania krotkoterminowe Spétki sg nizsze od majatku obrotowego. Przejawia sie to w kapitale pracujacym
w wysokosci 58.333,4 tys. zt. WskaZniki ptynnosci IT wynidst 0,9.

Wskazniki rotacji na dzien bilansowy prezentuja sie nastepujaco:
*  szybkos¢ obrotu naleznosciami 74 dni wzrost o 26 dni,
= stopien splaty zobowiazan 79 dni wzrost 0 9 dni,
= szybkos¢ obrotu zapasami 80 dni wzrost o 20,

»  cykl rotacji (inkasa) gotowki wynosi 75 dni wzrost o 38.

Na koniec 2011 roku wskaznik globalnego zadtuzenia wynidst 67 % wzrost o 2,0 punkty procentowe.

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym wzrosto z poziomu 69% na koniec 2010 roku do wartosdci 76 % na koniec

2011 roku — oznacza to, ze 24% wartosci aktywdw trwalych (kwota 26.525 tys. zt) jest finansowana ze zrddet obeych.

Pokrycie majatku ogétem kapitatem wiasnym wynosi 33% - oznacza to, ze w strukturze pasywow wartos¢ kapitatu
wiasnego jest nizsza od wartosci zobowigzan. Stan zadluzenia z tytutu kredytow bankowych, wyemitowanych obligacji
oraz zawartych umdw leasingu na koniec 2011 roku wynosi 93.541 tys. zt i jest wyzszy od stanu kapitatéw wiasnych
0 11.056 tys. zi.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1. System ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcy przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Spetnia ona wymogi ustawy
o rachunkowosci i zostala zatwierdzona do stosowania od 01 stycznia 2005 roku Uchwaly Zarzadu z dnia 01.01.2005
roku.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu
zamknigcia na 31 grudnia 2010 roku. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego
w badanym okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku sg zgodne z Ustawa o rachunkowosci oraz byly stosowane
w sposdb ciggty w odniesieniu do roku ubieglego.

Dowody ksiegowe odpowiadaja wymogom wynikajacym z ustawy o rachunkowosci. Przeprowadzono ich formalng
i merytoryczna kontrole, sg poprawnie kwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych, Zawierajg wskazanie okresu,
ktorego dotycza, podpis stwierdzajacy ich zakwalifikowanie do ujecia w ksiegach oraz dekretacje operacji gospodarczych
dla wymaganych dokumentdw.

Podczas badania nie stwierdzono nieprawidtowoéci majacych istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe, ktore
nie zostatyby usuniete. W ksiegach rachunkowych operacje gospodarcze s3 ujmowane w sposéb rzetelny i sprawdzalny.
Zachodzi zgodno$¢ miedzy zapisami kont, danymi dziennika oraz zestawienia obrotdw i sald.

Ksiegi rachunkowe s3 prowadzone za pomoca komputera uzywajac programu komputerowego FK-IMPULS.

Spdtka prawidtowo przeniosta z uzgodnionych ksiag rachunkowych dane do poszczegdinych wzordw sprawozdania
finansowego: bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz rachunku przeptywodw
pienieznych.

Ksiegi rachunkowe, dokumentacja ksiegowa, zatwierdzone sprawozdanie finansowe oraz dokumentacja opisujaca
przyjete zasady rachunkowosci sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 Ustawy o rachunkowosci.

Dziatanie kontroli wewnetrznej w powiazaniu z rachunkowoscig Spétki wyraza sig gtdwnie w formie kontroli funkcjonalnej
opartej na podziale obowigzkéw, uprawnien i odpowiedzialnosci wynikajacym z regulaminu, zakreséw czynnosci oraz
wprowadzonych zarzadzen i instrukgji. Ustalenia dokonane przez biegtego w trakcie badania pozwalaja na sformutowanie
opinii, ze system kontroli wewnetrznej w czesci powigzanej z rachunkowoscig daje miarodajny stopien zaufania do
skutecznosci nadzoru ze strony Zarzadu.
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Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw majatkowych:

Sktadniki majatkowe inw::ti;or‘::acji Wg stanu na
Wartpéci niematerialne i prawne _ Wéryﬁkacja.da-n;ch- 3_1_1_2_ 2_(}11 r.
_Rzeczowe aktywa trwate S_DI_S___Z_ r_1__atury §£2_2_009 r.
& E:_t_le_rl_a_l'yr - _ N spis z natury S 31 12.2011 r.
B er_clll\f_gotowe . __”_j__._sr_:ns z natury §£2__2011 r.
Produkcja w toku [ spis z natury - 31.12,2011 r
Towarow S - spis z raatury | s 31.12. 2011 r
_I'fl_alii_r_l_gs';i_z tytutu dostaw i ustug pot\f]_eﬁj_z%_s_a_lt_:fa — | | 30.10i 31. 12 20_1_1_r_
Pozostate naie_i_r_l_o_é_c_i_ - ) weryfikacja danych N - 31122011
_ Srodkl pieniezne w ka_l;s_l;e | ) _ s;_)_is znatury - 31.12,20}_1_ r.
| Srodkl plenlqzne na rachunkach bankowych __potwi;erdzeniemsal-&; ) - 31.12.2011 r.
Rozliczenia m_n_qdzyokresowe kosztow_ we_r;%_l;éc; (;anych ) B - 31.12, 20_11_ r

Ponadto zinwentaryzowata nizej wymienione zrodia finansowania majatku :

Kapltah[_ S - weryfkaqa danych S 31.12.2011 r.
Zobowlqzanla z t\,-r:c;:E_d_o;t-aw_:_ I.I_S_I;.lg - potwﬂd_zeﬂle_saga L - _I_Vk_wa_rta}
Pozostale Eqﬁ;-\_n{liz_anla 3 ) - weryfkaqa_d_a_nych - 3_1,1_2.2011 r.
Kredyty ba-k_m\_r; obi;r;.iaCJe R ] potwierdzenie salda ] 31.12.2011 r

Spdtka wypelnita obowigzek przeprowadzenia inwentaryzacji z uwzglednieniem jej czestosdci, przedmiotu i terminu
zgodnie z art. 26 Ustawy o rachunkowoséci. Wydane zostaly zarzadzenia w sprawie wykonania czynnoéci spisu natury
aktywow i pasywOw w zwigzku ze sporzgdzeniem rocznego sprawozdania finansowego. Roéznice inwentaryzacyjne
rozliczone zostaly prawidtowo w ksiegach okresu badanego.
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3.2. Charakterystyka poszczegdinych pozycji bilansu

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

31.12.2011 rok
Pozycja bilansowa Kwota w strukturze

w tys. zt Aktywow
Wartosci niematerialne | prawne 36 383,8 14,6%
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,0 0,0%
Wartosé firmy 0,0 0,0%
Inne wartosci niematerialne i prawne 36 378,1 14,6%
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 5,7 0,0%

Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki. Na
dzien 31 grudnia 2011 roku wartosci niematerialne i prawne stanowity 14,6 % sumy bilansowej. Na stanie wartosci
niematerialnych i prawnych pozostajg nabyte programy komputerowe, na ktére badana jednostka posiada stosowne
licencje do uzytkowania, nabyte prawa autorskie oraz wniesione w formie aportu: znak towarowy i know-how
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosdci dluzszym niz
rok, przeznaczone do uzywania na wilasne potrzeby. Wartosci niematerialne i prawne, za wyijatkiem zaliczek
wyceniane sg wedtug cen nabycia (kosztow wytworzenia) pomniejszonych o odpisy amortyzacyine, a takze odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12.2011 rok
Pozycja bilansowa Kwota w strukturze

w tys. zt Aktywow
Rzeczowe aktywa trwate 73 232,3 29,4%
1. Srodki trwate 63 177,4 25,4%
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 508,2 1,0%
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodnej 42 216,8 17,0%
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 165271 6,7%
d) srodki transportu 1 356,9 0,5%
) inne srodki trwate 568,4 0,2%
2. Srodki trwate w budowie 10 028,7 4,0%
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 26,2 0,0%

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki. Na dzien 31
grudnia 2011 roku stanowity 29,4 % sumy bilansowej. W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwate i zrownane
znimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku
i przeznaczone na potrzeby jednostki. Warto$¢ poczatkowa érodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartosc naktadéw
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje), a pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne oraz z tytutu trwatej utraty wartosci., Na dzieA bilansowy nie nastapita trwata utrata wartosci Srodkow
trwatych., Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosci S$rodkéw trwatych
i odzwierciedlajq faktyczne zuzycie srodkow trwatych. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu
srodka trwatego do uzywania.
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Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

*  Grunty i prawo wieczystego uzytkowania od 5 % do 5 %
»  budynki i budowle od 25 % do 10 %
= maszyny i urzadzenia od 7 % do 33 %
= $rodki transportu od 14 % do 33 %
* inne Srodki trwate od 20 % do 20 %

Srodki trwate o wartogci poczatkowej nie przekraczajgcej 3.500,00 zt amortyzowane s jednorazowo w miesiacu
przekazania do uzywania. Zakohczenie amortyzacji nastepuje w momencie zréwnania odpiséw umorzeniowych
7 wartodcig poczatkows, przekazania do sprzedazy, likwidacji lub stwierdzenia niedoboru.

Dane o stanach wartosci poczatkowej oraz umorzenia $rodkéw trwalych przedstawiajg ponizsze tabele (w tys. zh):

Stan na 31.12.2010 r.
Pozycja bilansowa

Wartos€ brutto | Umorzenie | % zuzycia
A. Srodki trwale 115217,4| 46 656,3 40,5
a) grunty 25139 4,4 0,2
b)budynki i budowle 49 425,9 6 470,8 13,1
€) urzadzenia techniczne i maszyny 52 764,0 32 506,8 61,6
d) srodki transportu 8018,1 5623,3 70,1
e) inne srodki trwate 2 495,5 2051,0 82,2
B. Srodki trwate w budowie brutto 5947,4
C. Odpisy aktualizujgce $rodki trwate w budowie 0,0
D. Srodki trwale w budowie netto 5947,4

Stan na 31.12.2011 r.

Pozycja bilansowa

Wartosé brutto | Umorzenie | % zuzycia
A. Srodki trwate 114 110,3| 50 933,0 44,6
a) grunty 2513,8 5,6 0,2
b)budynki i budowle 49 950,4 7733,7 15,5
c) urzadzenia techniczne | maszyny 53 866,9 37 339,8 69,3
d} srodki transportu 5 360,7 4 003,8 74,7
e) inne srodki trwate 2 418,5 1850,1 76,5
B. Srodki trwate w budowie brutto 10 028,7
C. Odpisy aktualizujgce srodki trwate w budowie 0,0
D. Srodki trwate w budowie netto 10 028,7

Stopien zuzycia srodkow trwalych na koniec 2011 roku wynosit 44,6 % i w poréwnaniu do stanu na koniec roku
ubiegtego wzrdst o 4,1 punktu procentowego.
Stan pozycji srodkédw trwatych w budowie wynikat z nakladdw poczynionych na przyszie planowane oraz realizowane

inwestycje. Zaliczki na srodki trwate w budowie dotycza przekazanych zaliczek na poczet zakupu maszyn i urzadzen.
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DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wykazany w bilansie stan dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozycja stanowita 0,4 % sumy bilansowej. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
wyceniane wedtug wartoéci nominalnej, dotyczyly utworzonych aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dla pozycji, ktdre w przysztych okresach stang sie kosztem uzyskania przychodu i zmniejszg, podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od osdb prawnych w wysokosci 673,7 tys. zt oraz rozliczanych w czasie kosztéw emisji obligacji

w czesci dotyczacej okresu przypadajacego po 2012 roku w wysokosci 231,3 tys. zt.

ZAPASY

Zapasy obejmujg materiaty i surowce do produkcji, produkty gotowe, produkcje w toku, towary handlowe. Na rowni
z zapasami traktowane sg zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatow, towardw i ustug nie stuzacych budowie lub
ulepszeniu $rodkéw trwatych. Zapasy wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy
wycenione sg wediug cen zakupu/nabycia i kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien

bilansowy. Zaliczki na poczet dostaw wykazywane sg w wartoSci nominalnej.

31.12.2011 rok
Pozycja bilansowa Kwota w strukturze

w tys. z Akbtywow
Zapasy 64 842,2 26,1%
a) Materiaty 57 505,0 23,2%
b) Pétprodukty i produkty w toku 368,7 0,1%
¢) Produkty gotowe 61873 2,5%
d) Towary 30,0 0,0%
e) Zaliczki na dostawy 751,1 0,3%

Wykazany w bilansie stan zapasow jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki. Na dzief 31 grudnia 2011 roku zapasy
stanowity 26,1 % sumy bilansowej.

Zapasy materialow obejmuja pozostajace na stanie magazynowym zapasy materiatéw produkcyjnych, surowcow,
przypraw i ostonek w kwocie 57.242.3 tys. zt, czesci technicznych i pojemnikow w kwocie 253,6 tys. zt oraz pozostate
materiaty o tacznej wartosci 9,1 tys. zt. Zakladowy plan kont okresla zasade zarachowywania w ciezar kosztéw wartosci
zakupionych materiatow i surowcdw miesnych bezposrednio po ich dostawie i przyjeciu na stan zaktadu /wydanie do
produkgji i przerobu/, Na koniec dnia kofnczacego kazdy okres sprawozdawczy /miesiac/, o stan surowcdw wynikajgcy ze
spisu z natury surowcow niezuzytych w cyklu produkecyinym, korygowano koszty zuzycia materiatdw bezposrednich, przy
réwnoczesnym odniesieniu ich wartosci na konta zapasowe. Zapas suroweow na 31.12.2011 roku wyceniono wedtug cen
przecietnych (Srednio — wazonych)., W pordwnaniu do stanu na poczatek roku obrotowego stan zapasdw materiatow
zwigkszyt sie o 9.388,2 tys. zi, tj. 19,5%, przy zwiekszeniu rotacji zapaséw o 20 dni w pordwnaniu do roku

poprzedniego.

Zapasy produktoéw na dzien 31.12.2011 roku w wysokosci 6.187,4 tys. zt wykazano w wysokosci wynikajacej z ksiag.
Ewidencja produktow prowadzona byta w cenach sprzedazy netto przez caty 2011 rok. Wycena bilansowa wartosci
wyrobdw wedtug cen sprzedazy netto, w wysokosci 7.654,7 PLN, pomniejszona zostata o odchylenia od cen
ewidencyjnych produktéw, przypadajace na zapas koncowy, stanowigce réznice miedzy ceng sprzedazy, a kosztem
bezposrednim powiekszonym o uzasadniong cze$é kosztow wydziatowych. Podmiot nie stosuje indywidualnych kalkulacji

dla poszczegdlnych produktéw.
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Ustalenia wskaznika odchylen dokonano dla wyrobdw gotowych jako catosci wedlug poprawnie ustalonego wzoru
okredlonego w polityce rachunkowosci Spdtki. Poprawnie ustalone odchylenia przypadajace na remanent koncowy
produktdw wyniosty 1.467,3 tys. zt.

Saldo bilansowe patproduktow i produkcji w toku wynika ze spisu ilosciowo-wartoéciowego, sporzadzonego wedtug
stanu na dzien 31.12.2011 roku. Wyceny zapasu dokonano wedlug kosztu wytworzenia, uwzgledniajacego stopien
przetworzenia. Saldo bilansowe ustalono w prawidtowy sposob.

Zaliczki na poczet dostaw towardw i ustug dotyczyly zaptaconych zaliczek na poczet zakupdw kosztowych. Saldo

bilansowe udokumentowane i wykazane w prawidtowy sposdb.

Nie zachodzita potrzeba ustalania odpiséw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

31.12.2011 rok
Pozycja bilansowa Kwota w strukturze

w tys. zt Akbywow
Naleznosci 72074,8 29,0%
1.Naleznosci od pozostatych jednostek 720748 29,0%
a) naleznosci z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 62 639,7 25,2%
- do 12 miesiecy 62 639,7 25,2%
b) naleznosci z tytulu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 62328 2,5%
zdrowotnych oraz innych swiadczen
¢) inne 32023 1,3%

Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki. Na dziefi 31 grudnia 2011 roku
naleznosci stanowity 29,0 % sumy bilansowej. Zostaty wycenione w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem
ostroznosci. Warto$¢ naleznosci zaktualizowano uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci od podmiotdw postawionych w stan likwidacji lub
upadtosci - w wysokosci 100% naleznosci, pozostale odpisy zostaly utworzone decyzjg Zarzadu. Odpisy aktualizujace
wartoé¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztéw operacyinych. Spétka dokonata potwierdzenia (zinwentaryzowania)
naleznosci w IV kwartale 2011 roku.

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg terminu platnosci przedstawia ponizsza tabela:

w tys. z}
Termin ptatnosci Swnne % anne %
2010 2011
Terminowe 42 543,7 90,3 54 937,6 86,2
Przeterminowane w tym: 4 563,9 9,7 8767,5 13,8
do 30 dni 32156 6,8 6 546,3 10,3
od 31 do 60 dni 41,2 0,1 492,8 0,8
od 61 do 180 dni 52,3 0,1 597,7 0,9
od 181 do 360 dni 103,7 0,2 891,0 1,4
powyzej 360 dni 1151,1 24 239,7 0,4
A, Stan naleznosci brutto 47 107,6 100,0 63 705,1 100,0
B. Odpisy aktualizujace te naleznosci 1196,8 2,5 10654 a7
€. Stan naleznosci netto (A — B) 45 910,8 97,5 62 639,7 98,3
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W grupie sald naleznosci z tyt. dostaw i ustug, nie rozliczonych na dzien 31.12.2011 roku, na naleznos¢ od Staropolskich
Specjatdw Sp. z 0.0. przypada kwota 44.648 tyé zt tj. 53,9% salda bilansowego. Zgodnie z porozumieniem zawartym
z ww. odbiorcg w dniu 31.12.2011r., termin platnosci potwierdzonych naleznosci, powstalych i nie zaplaconych do
31.12.2011 roku, przesunieto na 30.06.2012 roku. Jednostka na koniec 2011 roku naliczyta odbiorcy odsetki za zwiloke
od przeterminowanych naleznoéci w wysokosci 682,6 tys. zt, zaptaconych w 1 kwartale 2012 roku. Do dnia 31.03.2012

roku z salda naleznosci na 31.12.2011 roku uregulowano 54,3% pozycji bilansowej.

Stan naleznosci publiczno-prawnych, stanowiacych 2,5 % sumy bilansowej, dotyczyt:

31.12.2011 rok

Pozycja bilansowa Kwota w strukturze
w tys, 2t akbywow
Rozrachunki publiczno-prawne 6 232,8 2,50%
Kwota podatku VAT podlegajgca zwrotowi 52477 2,10%
Vat naliczony do odliczenia w okresach nastepnych 980,7 0,40%
Z tyt. podatku od nieruchomosci 4.4 0,00%

Saldo bilansowe rozliczane sukcesywnie w okresie 2012 roku.

Stan innych naleznodci, stanowiacych 1,3 % sumy bilansowej, dotyczyt:

31.12.2011 rok

Pozycja bilansowa Kwota w strukturze
w tys. zt aktywow
Inne naleznosci 32023 1,30%
Pozyczek udzielonych z ZFS$ 105,4 0,10%
Rozrachunkdw z pracownikami ( zaliczki, karty platnicze, bony ) 98,8 0,00%
Naleznosci z tyt. sprzedazy akcji 1 000,0 0,40%
Naleznosci z tyt. zwrotu doptat do kapitatu w innej spotce 958,6 0,40%
Naleznosci z tyt. zaptaconych kaugii 1039,5 0,40%

INWESTYCIE KROTKOTERMINOWE

31.12.2011 rok

Pozycja bilansowa Kwota w strukturze
w tys, zt akbywow
Inwestycje krotkoterminowe 707,8 0,3%
Krétkoterminowe aktywa finansowe 707.8 0,3%
a) w pozostatych jednostkach 617,2 0,2%
- udzielone pozyczki 617,2 0,2%
b) srodki pieniezne 90,5 0,1%
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 90,5 0,1%

Wykazany w bilansie stan inwestycji krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki. Na dzien 31

grudnia 2011 roku inwestycje krotkoterminowe stanowity 0,3 % sumy bilansowej.

nominalnej.

Stan pozyczek krotkoterminowych wynikat z umowy zawartej w dniu 01.04.2009r. z firmg EUROMEAT Sp. z 0.0. Do dnia

zakonczenia badania kwota pozyczki wraz z odsetkami zostata zwrdcona. Inwestycje krotkoterminowe obejmujg ponad

to $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Pozycja wyceniona w wartosci
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KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

kaczna kwota czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci 627,1 tys. zt obejmuje wydatki odnoszace sig
do 2012 roku z tytutu ubezpieczen majatkowych, prenumerat i pozostatych kosztow w wysokosci 327,1 tys. zt oraz
rozliczanych w czasie kosztéw emisji publicznej obligacji w czesci przypadajacej do rozliczenia w 2012 roku w wysokosci
300,0 tys. zt. Wykazanie powyzszych tytutléw wynika ze stosowania przez Spdtke zasady wspdtmiernosci przychodow
i kosztéw

Wykazany w bilansie stan krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowity 0,3 % sumy bilansowej.

KAPITALY WLASNE (AKTYWA NETTO)

31.12.2011 rok
Pozycja bilansowa Kwota w strukturze
w tys, zi pasywow
Kapitat (fundusz) wiasny 82 484.,6 33,2%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 41 715,6 16,8%
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 35151,3 14,1%
I11. Zysk (strata) netto 5617,7 2,3%

Wykazany w bilansie stan kapitatow wlasnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spdtki. Na dzien 31 grudnia 2011
roku kapitaly wiasne stanowity 33,2 % sumy bilansowej. Kapitaly wilasne sg tworzone zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa oraz umowg Spoétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej z umowag Spotki, oraz wpisem w krajowym rejestrze sadowym
wg wartosci nominalnej. Kapitaly podstawowy, kapitat zapasowy oraz kapitat z aktualizacji wyceny $rodkdw trwatych
wycenia sie w wartosci nominalnej. Nalezne, lecz nie wniesione wkiady na poczet kapitatu podstawowego obejmujace
niewyplacone / wycofane/ w stosunku do zadeklarowanej w umowie kwoty kapitatu nie wystepuijg

Wysokosc kapitatu podstawowego na 01.01.2011 roku wynosita 83.400,0 tys. zt. Zgodnie z trescig uchwaty nr 2 z dnia
16.12.2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spéiki postanowito obnizy¢ kapitat zaktadowy z wysokosci 83.400,0
tys. zt do 41.684,4 tys. zt przez umorzenie akgji nabytych w celu ich umorzenia ( akt notarialny Rep. A nr. 13106/2010
z dnia 16.12.2010 roku). Obnizenie kapital zostalo zarejestrowane w KRS w czerwcu 2011 roku. Stan kapitatu
podstawowego na 31.12.2011 roku w wysokosci 41.715,60 tys. zt jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki.

Stan kapitatu zapasowego na 01.01.2011 roku wynosit 4.768,0 tys. zt. W okresie 2011 roku zmiany dotyczyly:
= zwiekszenie o 698,8 tys. zt w wyniku wykonania uchwaty nr 4, o podziale zysku za 2010 roku, podjetej na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 14.04.2011r.(Akt Notarialny Rep. A nr 1407/2011 z dnia
14.04.2011r).
v zwickszenie o 29.684,4 tys. zt w wyniku wykonania uchwaly o umorzeniu udziatow zarejestrowana w KRS
w dniu 03.06.2011 roku. Rdznica miedzy wartoscig nominalng umorzonych akcji a ich ceng nabycia w wysokosc

29.684 4 tys. zt ujeta jako zwiekszenie kapitatu zapasowego.

EKSPERT Zaktad Ustug Ksiegowo-Finansowych Sp. z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS 16225

: -
\
N ! A
[ e
/



Zaktady Przetworstwa Miesnego Henryk Kania S.A.

Pszczyna, ul. Korczaka 5

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

31.12.2011 rok

Pozycja bilansowa Kwota w strukturze
w tys. zt pasywow
Rezerwy na zobowigzania 1312,7 0,6%
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1212,7 0,5%
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 100,0 0,1%
- dtugoterminowa 100,0 0,1%

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg na wynikajace z przeszlych zdarzen pewne lub wysoko prawdopodobne przyszie

zobowigzania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac. Obejmujg rezerwe na $wiadczenia emerytalne oraz rezerwe

na odroczony podatek dochodowy. Na dzien bilansowy pozycja stanowita 0,6 % sumy pasywow

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2011 rok

c) inne

Pozycja bilansowa Kwota w strukturze
w tys, 2 pasywow
Zobowigzania diugoterminowe 81980,1 33,0%
2. Wobec pozostatych jednostek 81 980,1 33,0%
a) kredyty i pozyczki 36 922,7 14,9%
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 32 000,0 12,9%
13 057,4 5,2%

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania jednostki za wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw

i ustug, ktdrych termin platnosci przypada pdzniej, anizeli w roku nastepujgcym po dniu bilansowym. Zobowiazania

dtugoterminowe wykazywane sq w kwocie wymagajacej zaplaty i dotycza kredytéw dtugoterminowych, wyemitowanych

obligacji i rozliczen z tytutu zawartych umow leasingowych.

Stan zobowiazan z tyt. emisji dtuznych papierdw wartosciowych na 31.12.2011 roku wynikat z:

=z wartosci nominalnej wydanych w 2010 roku Pani Aleksandrze Urszuli Kania oraz Panu Krzysztofowi Antoniemu

Kania obligacji odsetkowych, w zamian za posiadane przez nich akcje Spétki ZPM Kania S.A. w wysokosci

12.000,0 tys. zt,

= emisji w 2011 roku niezabezpieczonych dwuletnich odsetkowych obligacji na okaziciela w wysokosci 20.000,0
tys. z}. Emisja obligacji wynikata z uchwat zarzadu z dnia 14.09 oraz 27.10.2011 roku. W styczniu 2012 roku
doszto do dematerializacji obligacji oraz wprowadzenie obligacji do systemu ASO Catalyst - regulowanego rynku

obrotu papierami dtuznymi oraz akcjami.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Pozycja bilansowa

31.12.2011 rok

Kwota w strukturze

w tys. zt Pasywow
Zobowigzania krdtkoterminowe 79918,4 32,1%
1. Wobec pozostatych jednostek 79 346,6 31,9%
a) kredyty i pozyczki 8 584,3 3,4%
b) z tytutu emisji dhuznych papieréw wartosciowych 98,6 0,0%
€) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnodci: 63 866,9 25,7%
- do 12 miesiecy 63 866,9 25,7%
d) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 29207 1,2%
e) z tytutu wynagrodzen 917,4 0,4%
f) inne 2 958,7 1,2%
2, Fundusze specjalne 571,8 0,2%

Wykazany w bilansie stan zobowigzan krotkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki.
31 grudnia 2011 roku stan zobowiazan krétkaterminowych stanowit 32,1 % sumy bilansowej.

Na dzien

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja ogdt zobowigzan z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na termin zaplaty,

a takze catos¢ lub te czed¢ pozostalych zobowiazan, ktdre stajg sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowiazania krétkoterminowe, wykazywane sa w kwocie wymagajace] zaplaty. Zobowiazania krétkoterminowe
obejmuja réwniez Zaktadowy Fundusz Swiadczeh Socjalnych.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wg terminu ptatnoséci przedstawia ponizsza tabela:

w tys. zi
Termin platnosci son o % e %
Koniec 2010r Koniec 2011r

Terminowe 35 218,6 53,3 32 684,7 51,2
Przeterminowane w tym: 308218 46,7 311822 48,8
do 30 dni 19 334,6 29,3 16 496,5 25,8
od 31 do 60 dni 5947,1 9,0 6 586,1 10,3
od 61 do 180 dni 4 433,2 6,7 7 495,6 11,7
od 181 do 360 dni 687,9 1,0 3154 0,5
powyzej 360 dni 419,0 0,6 288,6 0,5
Stan zobowigzan 66 040,49 100,0 63 B66,9 100,0

Na dzien 31.03.2012 roku z salda zobowiazaf na 31.12.2011 roku rozliczono 84,4% pozycji bilansowej.
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Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen wyniosty 2.920,7 tys. zt co

stanowito 1,2 % sumy bilansowej:

31.12.2011 rok
Pozycja bilansowa Kwota w strukturze
w tys. zt Pasywow
Rozrachunki publiczno-prawne 2920,7 1,17%
PFRON 389 0,02%
Podatek dochodowy CIT 12994 0,52%
Podatek dochodowy z tyt. wyplat odsetek 6,9 0,00%
Podatek od Srodkdw transportu 1,4 0,00%
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 215,5 0,09%
Vat nalezny do rozliczenia w okresach nastepnych 30,2 0,01%
ZUS 13284 0,53%

Salda zobowigzan podatkowych wykazano w wysokosci zgodnej z deklaracjami podatkowymi za miesiac grudzien 2011r.
i styczen 2012r., z wyjatkiem zobowizzan wobec ZUS. Stan rozliczen z ZUS wykazany w ksiegach byt zgodny
z deklaracjami rozliczeniowymi i zestawieniami wyptaconych $wiadczen, dotyczacymi listy ptac za miesigce pazdziernik,

listopad i grudzien 2011r. Salda rozliczone w catosci w 2012 roku.

Zobowigzania z tyt. wynagrodzeh stanowigce 0,4 % sumy bilansowe] w catodci dotyczy wynagrodzen za grudzien
wyptaconych w styczniu 2012 roku.

Na dzien bilansowy inne zobowigzania wyniosty 2.958,7 tys. zt co stanowilo 1,2 % sumy bilansowej. Saldo dotyczyto
zobowigzanh z tyt. leasingu, ktérego termin platnodci przypada na 2012r. w wysokosci 2.878,0 tys. zt oraz zobowiazan
pracowniczych i innych w wysokosci 80,7 tys. zt.

Fundusze Specjalne w catosci dotycza srodkéw przekazanych na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe w wysokosci 3.077,1 tys. zt stanowig 1,2 % wartosci pasywow. Pozycja bilansowa wynika
z zrealizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych wspdifinansowane z funduszy unijnych. Jednostka otrzymata czesciowy
zwrot poniesionych wydatkdw. Otrzymane kwoty refundacji sg rozliczane za posrednictwem konta ,Pozostate przychody
operacyjne” proporcjonalnie do czasookresu trwania amortyzacji srodkow trwatych, powstalych w wyniku realizacji

poszczegolnych zadan inwestycyjnych
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3.3.Charakterystyka poszczegoélnych pozycji rachunku zyskow i strat

Spdtka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji porownawcze;.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW

01.01.-31.12.2011 rok
Kwaota %
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi ) w tys. zt W strukturze
1. Przychody ze sprzedazy produktow 279 379,60 90,00%
2. Zmiana stanu produktow -289,50 -0,10%
3. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 759,10 0,20%
4.Przychody ze sprzedazy towardw 30 671,00 9,90%
Razem przychody 310 520,20 100,00%

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow wykazywane sg z uwzglednieniem opustow, rabatéw

bez podatku od towardw i ustug. Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody sg zgodne z wynikajgcymi z ksiag
rachunkowych Spétki,

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE]

01.01. - 31.12.2011 rok
Kwaota %
Koszty dziatalnosci operacyjnej w tys. zt W strukturze
- Amortyzacja 8 121,00 2,80%
- Zuzycie materiatow i energii 207 123,70 70,20%
- Ustugi obce 26 832,60 9,10%
- Podatki i optaty 1042,40 0,40%
- Wynagrodzenia 15 362,10 5,30%
- Ubezpieczenia spoteczne i inne éwiadczenia 3691,30 1,10%
- Pozostale koszty rodzajowe 6 226,40 2,10%
- Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 26 758,90 9,00%
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 295 158,40 | 100,00%

Koszty dzialalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty bezposrednie i posrednie zwigzane z podstawowgq
dziatalnoscig jednostki. Koszty te nie obejmuja pozostalych kosztdw operacyjnych, kosztow finansowych oraz strat

nadzwyczajnych. Wykazane w rachunku zyskow i strat koszty dzialalnosSci operacyjnej sg zgodne z ksiggami
rachunkowymi Spotki.

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYINE

Pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane sa posrednio z dziakalnoscig operacyjna jednostki. Wykazane
w rachunku zyskow i strat pozostate przychody i koszty operacyine sa zgodne z ksiegami rachunkowymi Spéiki.
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Zaklady Przetworstwa Migsnego Henryk Kania S.A.
Pszczyna, ul. Korczaka 5

Struktura pozostatych przychoddw i kosztow operacyinych za badany rok obrotowy:

01.01. - 31.12.2011 rok

Pozostate przychody operacyjne Kwota %

w tys. 24 w strukturze
- przychody ze sprzedazy $rodkdw trwatych 125,40 11,30%
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 335,40 30,30%
- otrzymane odszkodowania, zwrdcone skiadki 203,00 18,30%
- rozliczenie otrzymanych dotacji 420,20 37,90%
- rozwigzanie odpisow 24,40 2,20%
Razem pozostate przychody operacyjne 1108,40| 100,00%

01.01. - 31.12.2011 rok

Pozostale koszty operacyjne

Kwota %

w tys. zt w strukturze

- wartos$¢ sprzedanych srodkow trwatych 86,00 3,20%

- wyksiegowanie nieuznanych not 817,00 30,20%

- spisane naleznoéci 967,70 35,80%

koszty sadowe 256,90 9,50%

£ koszty napraw powypa_dkov_vych, zaptacone odszkodowania, rozliczenia 573,40 21,30%
inwentaryzacyjne, darowizny i inne

Razem pozostale koszty operacyjne 2701,00| 100,00%

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe zwigzane s3 z dziatalnoécia lokacyjng i finansowa jednostki. Wykazane w rachunku zyskow
i strat przychody i koszty finansowe s3 zgodne z ksiegami rachunkowymi Spétki.
Struktura kosztow finansowych za badany rok obrotowy :
01.01. - 31.12.2011 rok
Przychody finansowe Kwota e
w tys. zt w strukturze
- odsetki 726,10 23,50%
- zwrot doplat do kapitatu 958,60 31,00%
- przychody ze sprzedazy udziatlow 1 000,00 32,30%
- dodatnie rdznice kursowe 394,70 12,80%
- inne 12,30 0,40%
Razem przychody finansowe 3091,70| 100,00%0
01.01, - 31.12,2011 rok
Koszty finansowe Kwota %
w tys. zt w strukturze
- sprzedaz udziatow 669,60 7,30%
- koszty factoringu 519,20 5,70%
- odsetki 6 353,60 69,20%
- ujemne roznice kursowe 1 628,30 17,80%
Razem koszty finansowe 9170,70| 100,00%
21225
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Zaktady Przetwdrstwa Migsnego Henryk Kania S.A.
Pszczyna, ul. Korczaka 5

Podatek dochodowy

Ustalenia podstawy opodatkowania przedstawia ponizsza tabela:

l Tytut

Wartosé

1. Przychody ogdlem

2. Zmiana stanu produktow i rozliczen miedzyokresowych
fzmniejszenie/

3. Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby

4. Koszty ogdtem

5. Wynik finansowy brutto

USTALENIE PODSTAWY OPODATKOWANIA
1. Przychody ogdtem

2. Nie stanowig przychodu do opodatkowania nastepujace pozycje:
- przychody finansowe
- pozostate przychody operacyjne
Razem

. Statystyczny przychdd podatkowy

. Przychdd skorygowany /1-2+3/

. Zmiana stanu produktow i rozliczen miedzyokresowych

. Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby

. Koszty ogdtem

W~ O U bW

. Koszty nie stanowiace kosztu uzyskania przychodu:
a) koszty rodzajowe i ubezp. Samoch. Osobowych

b) koszty finansowe

c) pozostate koszty operacyjne

Razem nie stanowi kosztu uzyskania przychodu
9. Statystyczny koszt uzysk. przychodu

10. Dochéd do opodatkowania (4+5+6-7+8-9)
11. Podstawa opodatkowania
12. Podatek obliczony wedtug skali 19% (po zaokragleniu)

Wynik finansowy brutto

Podatek dochodowy nalezny
Inne obcigzenia wyniku finansowego
ZYSK NETTC

314 250 633,84 zt
-289 498,18 7

759 073,49 zt
307 030 127,95 zt
7 690 081,20 zt

314 250 633,84 zt

1728 260,89 zt
420 161,46 zt

2 148 422,35 zt
552,00 z4

312 102 763,49 zt
-289 498,18 z}

759 073,49 zt

307 030 127,95 zt

5920 048,19 zt
1 554 139,16 z
1 761 848,79 zt

9 236 036,14 zi
5819 731,86 zt

8 958 515,13 z}
8 958 515,00 z¢
1702 118,00 zt

7 690 081,20 zt

1702 118,00 zt
370 224,00 zt
5.617.739,20 zt
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Zaktady Przetworstwa Miesnego Henryk Kania S.A.
Pszczyna, ul. Korczaka 5

3.4, Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia pozostatych czeéci sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sg prawidtowe i kompletne.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym s3 kompletne i zgodne ze sprawozdaniem finansowym
i ksiegami.

Rachunek przeplywow pienigznych
Dane zawarte w rachunku przeptywow pienigznych sg kompletne i wynikaja z informacji zawartej w bilansie, rachunku
zyskow i strat, dodatkowych informacji | objasénien oraz zapisow z ksiag rachunkowych.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja 2z zapisow ksiag rachunkowych. Sa zgodne
2 wielkoéciami wykazywanymi w sprawozdaniu finansowym, a W szczegblnosci zawierajg informacje zawarte w art. 48
ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki zawiera istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym
ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozef, a w szczegolnosci informacje zawarte
w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Dane zawarte W sprawozdaniu z dziatalnoéci Zarzadu Spotki sg zgodne ze
sprawozdaniem finansowym i ksiggami.

IV. INFORMACIE I USTALENIA KONCOWE

4.1. Zobowiazania warunkowe i zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

Zobowiazania warunkowe
Na dzief 31 grudnia 2011 roku zobowigzania warunkowe zostaty ujawnione w informacji dodatkowej.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki
Na dzied 31.12.2011 roku wszystkie zabezpieczenia na majatku spotki zostaty ujawnione W informacji dodatkowe;j.
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Zaklady Przetwdrstwa Miesnego Henryk Kania S.A.
Pszczyna, ul. Korczaka 5

4.2. Zdarzenia po dacie bilansu

Zarzad Zaktadéw Miesnych Henryk Kania S.A. w dniu 26 marca 2012 roku podjat decyzje o zamiarze pofaczenia ze
Spotka Zaktady Przetworstwa Migsnego Henryk Kania S.A. z siedziba w Pszczynie. Planowane, ewentualne potaczenie
stanowi¢ ma finalizacje inwestycji Zaktadow Migsnych Henryk Kania S.A. w Spétke, w ramach ktérej Zaklady Miesne
Henryk Kania S.A. nabyta do tej pory 109.096 imiennych akeji uprzywilejowanych serii B w Spdtce, stanowiacych 26,15%
kapitatu zakfadowego, w ramach realizacji Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 listopada 2011 r. Celem dhugookresowym
polaczenia ma by¢ przejecie przez Zaklady Miesne Henryk Kania S.A. dzialalnosci operacyjnej Spétki. Planowane
pofaczenie ma nastapi¢ w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych, poprzez przejecie catego majatku
Spétki.

Po dacie bilansu nie wystapity inne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynikowg
badanej jednostki.

4.3. Naruszenie prawa

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono przypadkdw naruszenia prawa. Z uwagi na fakt
stosowania w przewazajacej mierze metody badania wyrywkowego, opartego na prébach dowoddw i zapiséw
ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, istnieje ryzyko, ze mogty nie
zostac wykryte przypadki:

= naruszenia prawa,

= nieprawidtowosci ksigg rachunkowych oraz sprawozdania finansowego,

*  nieprawidtowosci w ustalaniu zobowigzan podatkowych,
ktére mogly byé w toku badania przeoczone.

4.4, Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace prawa podatkowego, a w szczegdlnoéci podatku dochodowego od oséb prawnych oraz podatku od
towardw i ustug ulegaty bardzo czgstym zmianom w zwiazku z czym mogly zachodzi¢ trudnoéci w praktyce stosowania
tego prawa.

Dodatkowo, wystepujace réznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego oraz czeste zmiany tych interpretacji
powodujg w konsekwencji, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Zarzad Spotki jest przekonany o prawidlowym jego
stosowaniu, ale istnieje ryzyko btednej interpretacji przepisow tego prawa.

Nalezy przypomniec, ze zobowigzanie podatkowe przedawnia sie z uptywem 5 lat, liczac od konca roku kalendarzowego,
w Ktérym uptynat termin ptatnosci podatku. Oznacza to w praktyce, ze organy podatkowe majg 6 lat na sprawdzenie
rozliczen podatkowych.
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Zaktady Przetworstwa Miesnego Henryk Kania S.A.
Pszczyna, ul. Korczaka 5

4.5 Uwagi koricowe

Raport zawiera 25 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych stron przez bieglego rewidenta przeprowadzajacego

badanie. Zataczniki do raportu stanowig czesci skiadowe sprawozdania finansowego. Raport sporzadzono w 4
egzemplarzach, z ktérych 3 przekazano Zleceniodawcy.

W imieniu podmiotu nr 181 uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Kluczowy
Biegly Rewident przeprowadzajacy badanie:

Ekspert Zakiad Ustug Ksiegowo — Finansowych Sp. z o.0.

43-300 Bielsko - Biata, ul. 1 Dywizji Pancernej 45
Numer w rejestrze Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
10203 badania sprawozdarni finansowych pod nr 181

Jadwiga Szczotka

Bielsko - Biata, dnia 31 maja 2012 rok
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