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Sprawozdanie Zarzgdu

Analiza przychoddw Emitenta

Pierwsze potrocze 2017 roku byto dla Spotki bardzo dobre pod wzgledem osiggnietych przychoddow
ze sprzedazy. Wyniosty one 32.026 tys. zt i wzrosty w stosunku do pierwszego pdtrocza 2016 roku
(24.075 tys. zt) 0 7.951 tys. zt, 1j. 33,0%.

7 wytgczeniem przychoddw z nowych segmentéw (opakowania z tektury i cyfrowy druk etykiet),
przychody netto ze sprzedazy wyniostyby 27.446 tys. zt, tj. o 21,3% wiecej niz w pierwszym pdbtroczu
2016 (22.627 tys. z1).

Odnotowane wzrosty byty spowodowane przede wszystkim zwiekszaniem sprzedazy wyrobdw i ustug
druku cyfrowego na dotychczasowych rynkach geograficznych. Sprzedaz byta nadal rozwijana w
szczegolnosci do statych klientéw. W ocenie Zarzgdu, w oparciu o zamdwienia zgtaszane przez
klientow, w czerwcu 2017 roku Spdtka mogta wygenerowac wyzsze przychody, co jednak
uniemozliwita relokacja czesci maszyn z lokalizacji Rabczanska do lokalizacji Szczawnicka oraz
kilkudniowy przestéj maszyn w czerwcu 2017 roku, spowodowany kumulacjq tzw. dtugiego weekendu
ze Swietem Bozego Ciata oraz awariami dwdch maszyn.

W tabeli ponizej przedstawiono przychody Spdtki w rozbiciu na grupy przychodowe w pierwszym
potroczu 2017 i pierwszym pdtroczu 2016 roku.

dane w tys. zt 1 péirocze 2016 1 pétrocze 2017 wzrost p/p

Druk roll o roll 11883 12 655 6,5%
Druk ptaski UV 2384 2835 18,9%
Druk materiatéw tekstylnych 4475 7116 59,0%
Cyfrowy druk etykiet 266 1724 548,9%
Produkcja opakowan z tektury 1182 2 856 141,6%
Pozostate produkty i ustugi 1237 1756 42,0%
Transport 2 648 3084 16,5%
RAZEM 24 075 32026 33.0%

Wsréd  grup  przychodowych  tradycyjnie
dominowat druk roll to roll (39,5%), ktory Struktura przychodéw ze sprzedaiy narastajaco
przynidst 12.655 tys. zt przychoddw, co 1-2Q2016 vs. 1-2Q2017
oznacza wzrost w stosunku do pierwszego ]
potrocza 2016 roku jedynie o 772 tys. zt
(6,5%). Odnotowany wzrost wartosciowy byt
najnizszy w ujeciu pdédtrocznym  w  historii
Spotki.  Wynika  zarbwno z  rosngcego
dynamicznie zainteresowania wydrukami na
materiatach tekstylnych, jak i z
kilkkudniowego przestoju maszyn w czerwcu
2017 roku, o ktérym mowa na wstepie.

Drugg grupg produktéw pod wzgledem ' 1202016 1202017
wartosci przychoddw ze sprzedazy, ktora u druk roll to roll B druk plaski UV
jednoczesnie  kolejny raz odnotowata druk na mat. tekst. = cyfrowy druk etyldet

. B opakowania i standy z tektury M pozostate prod. i ust.
bardzo  wysokg dynamike przyrostu mtransport

sprzedazy, byt druk na materiatach
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tekstylnych. Przychody wyniosty 7.116 tys. zt, co stanowito wzrost o 59,0% w stosunku do pierwszego
potrocza 2016.

Wzrost byt wynikiem coraz szybciej ;
Dynamika przychoddw ze sprzedaiy poszczegdlnych grup

rosngcego z_cun’reresowomq wyrgbom! asorytymentowych [tys. z1]

drukowanymi w technologii sublimaciji 14000 1259

na tkaninach,  jako nos$nikach 12000 02 = 1-202016
znajdujgcych coraz fo nowe 10000 =1-202017

zastosowania w marketingu i reklamie,
oraz dodawaniu przez Spdtke do
wydrukdw  coraz  wiekszej  liczby
akcesoridw towarzyszgcych tego typu
wydrukom. W szczegdlnosci nalezg do
nich systemy montazu wydrukéw na
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. Cn drukroll to druk pfaski UV drukna mat. cyfrowydruk opakowaniai pozostate transport
tkaninach, umozliwigjgce estetyczne roll e eykiet ez produet
eksponowanie wydrukéw we
wnefrzach, przy jedno-czesnej

mozliwosci czestej ich zmiany.

Najwieksze dynamiki wzrostu odnotowaty, zgodnie z oczekiwaniami, nowe obszary dziatalnosci.
Produkcja opakowan i standdéw tektury (technologia tradycyjna, 1j. fleksograficzna i offsetowal)
wzrosta o 142%, za$ cyfrowa produkcja etykiet o 549%. Sprzedaz w segmencie opakowania i standy
z tektury kierowana jest gtdwnie do odbiorcédw krajowych. W obszarze cyfrowej produkciji etykiet
dynamika wyniosta 549%, co przetozyto sie na bardzo wysoki wskaznik wykorzystania mocy
produkcyjnych linii do produkcji etykiet w pierwotnej konfiguraciji. Dzieki nabytym w 2017 roku
dodatkowym urzgdzeniom, zwtaszcza przewijarce i sztancerce semirotacyjnej, Spdtka moze w
kolejnych miesigcach nadal zwiekszac sprzedaz etykiet.

W ocenie Emitenta odnofowane wazrosty sprzedazy byty mozZliwe dzieki utrzymujgcej sie dobrej
koniunktfurze gospodarczejw Polsce i krajach Europy Zachodniej, przektadajgcej sie na utrzymywanie
lub zwiekszanie budzetéw na dziatania promocyjne oraz zwiekszanie produkcii i sprzedazy u
ostatecznych odbiorcéw produktdw Spdiki. Nie bez znaczenia byt réwniez dalszy wzrost zaufania do
Spoiki, jako rzetelnego dostawcy wyrobdw wysokiej jakosci, co widac¢ na przyktadzie rosngcej liczby
klientéw wybierajgcych Labo Print joko wiodgcego dostawce materiatdw promocyjnych i
marketingowych w zakresie druku wielkoformatowego. Do postrzegania Spdtki przez klientéw
przyczynit sie rowniez udziat w kolejnych imprezach targowych i wystawienniczych oraz misjach
gospodarczych realizowanych w szczegdlnosci w Europie Zachodniej.

Opis czynnikdw i zdarzeh majgcych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Réwnolegle do znaczgcego wzrostu wartosci przychoddw ze sprzedazy, ktére w pierwszym podtroczu
2017 roku wyniosty 32.026,1 tys. zt wobec 24.075,1 tys. zt w pierwszym potroczu 2016 roku (wzrost o
33%), Spotka odnotowata w pierwszym potroczu 2017 roku wzrost wyniku na sprzedazy, wyniku
operacyjnego oraz wyniku brutto.

Zysk ze sprzedazy w wysokosci 1.755,2 tys. zt byt wyzszy o 10,9% w stosunku do pierwszego podtrocza
2016 roku (1.582,6 tys. zt). Dynamika wzrostu zysku ze sprzedazy nizsza od dynamiki wzrostu
przychoddéw ze sprzedazy byta spowodowana przede wszystkim wygenerowaniem ujemnych
wynikdw w segmentach produkcji standdw i opakowan (strata na poziomie wyniku ze sprzedazy -
587,7 tys. zt) oraz cyfrowego druku etykiet (strata na poziomie wyniku ze sprzedazy -109,3 tys. zt). Strata
wygenerowana w segmencie produkcji standdw i opakowan byta wyzsza niz w pierwszym potroczu
2016 (-400,3 tys. zt), co wynikato z istotnie wyzszych kosztéw statych na poziomie amortyzacii (maszyny
i urzgdzenia), najmu nieruchomosci oraz zatrudnienia, przy wolumenach zrealizowanej sprzedazy
nizszych od zatozonych dla pierwszego podtrocza roku 2017. Pozytywne byto znaczgce zmnigjszenie
straty na poziomie wyniku na sprzedazy wygenerowane] przez segmenty etykiet, bowiem rok
wczesnie] wyniosta ona -403,7 tys. zt. W czerwcu 2017 wynik na sprzedazy segmentu etykiety byt
dodatni.

Eliminujgc z zysku na sprzedazy za pierwsze podtrocze 2017 wyniki ww. nowych segmentdw, zysk
wynidstby 2.452,2 tys. zt, a wiec o 2,7% wiecej od zysku na sprzedazy za pierwsze poétrocze 2016
skorygowanego o wyniki nowych segmentéw (2.386,6 tys. zt). Nizsza wyraznie dynamika zysku na
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sprzedazy w stosunku do dynamiki przychoddéw wynika z:

o postepujgcej nadal presji na marze,

e rosngcych kosztow zatrudnienia pracownikdw we wszystkich kategoriach zatrudnienia,
wynikajgcych z niedoboréw pracownikdw na rynku lokalnym,

e rosngcych kosztow zatrudnienia pracownikdw produkcyjnych i nieprodukcyjnych,
wynikajgcych z dziatan konkurencii,

e wzrostu kosztéw ogdinego zarzgdu, wywotanego rosngcq skalg dziatalnosci Spotki.

Konsekwencjg wzrostu wyniku na sprzedazy w pierwszym pdtroczu 2017, byt proporcjonalny wzrost
wyniku z dziatalnosci operacyjnej o 11,1% (2.102,8 tys. zt vs. 1.892,1 tys. zt).

Istotnie wyzszy po pierwszym potroczu 2017 roku byt natomiast wynik brutto, ktdry wynidst 2.925,2 tys.
zt wobec 1.427,8 tys. zt w pierwszym potroczu 2016 (wzrost o 104,9%). Kluczowy wptyw na znaczgcg
dodatnig dynamike wyniku brutto miaty réznice kursowe zrealizowane oraz dotyczqce transakcji
zabezpieczajgcych, poziom wyceny bankowych instrumentdw finansowych oraz zrealizowane
dochody z realizacji instrumentéw finansowych (opcje). Powyzsze byto spowodowane umochieniem
sie ztotego w stosunku do innych walut.

Inwestycje i nowe obszary dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2017 roku Emitent nie prowadzit znaczgcych inwestycji. Najwiekszg byto
nabycie urzgdzenia uzupetniajgcego dla linii do produkcji etykiet, tj. sztancerki rotacyjnej oraz
dodatkowej przewijarki za tgczng kwote 750 tys. zt. Catkowita wartos¢ inwestycji w §rodki trwate w
pierwszym pdtroczu 2017 wyniosta 885,2 tys. zt.

W pierwszym podtroczu 2017 roku prowadzono réwniez rozpoczetqg w styczniu 2017 roku modernizacje
jednej z istniejgcych hal na nieruchomosci przy ul. Szczawnickiej 1 w Poznaniu, ktérej zakohczenie
zaplanowano na trzeci kwartat 2017, oraz wyburzanie, w ramach przygotowan do rozpoczecia
inwestycji w postaci budowy nowej hali produkcyjno-magazynowej, starego budynku biurowego
oraz czesci drugiej zistniejgcych hal magazynowych. tgczne naktady poniesione do kohca drugiego
kwartatu 2017 na te cele — bez uwzgledniania kwot zaliczek — wyniosty 484,6tys. zt

Zatrudnienie

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku Spdtka zatrudniata 208 oséb w przeliczeniu na petne etaty, przy 206
na dzien 30 czerwca 2016 roku i 230 na dzieh 30 grudnia 2016. Poréwnujgc stan zatrudnienia na
koniec czerwca 2017 roku ze stanem rok wczesniej nalezy mie¢ na uwadze, ze w kwietniu 2017 roku
zatrudnienie w Spdtce ulegto skokowemu obnizeniu ze wzgledu na wydzierzawienie zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa, obejmujgcej m. in. pracownikéw dziatdw wykanczajgcych wydruki
wielkoformatowe.

Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej. Emitent nie posiada jednostek zaleznych ani stowarzyszonych.
Stanowisko Zarzgdu w sprawie prognoz wynikodw

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz.

Postepowania sgdowe, arbitrazowe i administracyjne

W  okresie pierwszego podtrocza 2017 roku Spdtka nie prowadzita postepowan sgdowych,
arbitrazowych ani administracyjnych, w ktérych wartos¢ przedmiotu sporu liczona jednostkowo lub
tgcznie spetniataby kryterium istotnosci.

Czynniki wptywajgce na wyniki w kolejnym kwartale

Na przychody kolejnych kwartatdw istotny wptyw bedzie miato nadal tempo pozyskiwania nowych
klientdw, szczegdlnie w nowych obszarach dziatalnosci, tj. produkcji standéw i opakowan
tekturowych oraz produkciji etykiet.

W odniesieniu do druku cyfrowego wielkoformatowego, tj. druku roll to roll, druku na materiatach
ptaskich UV oraz druku na materiatach tekstylnych, na poziom przychodéw ze sprzedazy oraz wynik
bedzie miato zapewnienie odpowiednich zdolnosci produkcyjnych. Przy zachowaniu tempa
przyrostu przychoddw ze sprzedazy Spdtka stanie wobec koniecznosci zwiekszenia mocy
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produkcyjnych poprzez zakup albo leasing kolejnych urzgdzen. Na dzieh raportu Spdtka prowadzita
festy wybranych maszyn w tym zakresie.

W zakresie produkciji opakowan tekturowych poziom kosztéw statych, generowany w szczegdlnosci
przez koszty amortyzacii oraz najmu, nie powinien ulegac zmianie. Nieosiggniecie planowanych przez
Spotke do konca roku 2017 przychoddw ze sprzedazy w tym segmencie, co implikowatoby nizsze od
oczekiwanych wyniki finansowe, moze sktoni¢ Zarzgd do przeprowadzenia dziatan reorganizujgcych
funkcjonowanie segmentu.

Na wyniki Spdétki w kolejnych kwartatach wptyw bedzie miata rdwniez presja ptacowa ze strony
pracownikéw, wynikajgca ze znaczgcego spadku bezrobocia, oraz pojawiajgce sie trudnosci z
pozyskaniem wartosciowych kandydatdw na nowotworzone i istniejgce miejsca pracy.

W drugim poétroczu 2017 roku Spoétka planuje wytonienie generalnego wykonawcy oraz rozpoczecie
budowy nowej hali produkcyjnej przy ul. Szczawnickiej w Poznaniu. Warto$¢ prowadzonej inwestycii
bedzie zwiekszac warto$¢ srodkdw trwatych w budowie.

Poreczenia i gwarancje

Na koniec pierwszego potrocza 2017 roku Spdtka nie byta poreczycielem kredytdw ani pozyczek
0s6b trzecich, jak rébwniez nie byta gwarantem innych zobowigzan osdb trzecich.

Gtéwni akcjonariusze

Wykaz akcjonariuszy Spobtki, posiadajgcych wg stanu na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu co
najmniej 5% ogdlnej gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujgco.

Imiana liczby Zmiana liczby

akeiji od daty glosow od )
" " . daty Udziat
publikacji Udziat . . .. P
. A q . . Liczba publikaciji w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji poprzed- w kapitale Z s .
. glosow poprzed- liczbie
niego raportu  zaktadowym . g
P niego raportu glosow
srodrocz- P
srodrocz-
nego
nego
Krzysztof Fryc 1.654.000 0 45,7% 2.976.000 0 47.5%
Wiestaw Niedzielski 1.654.000 0 45,7% 2.976.000 0 47,5%
pozostali akcjonariusze 309.600 0 8,6% 319.600 0 50%
z udziatem ponizej 5%
Razem 3.617.600 100,0% 6.261.600 100,0%

Akcje w posiadaniu Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta
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P niego raportu glosow
srodrocz- e
srodrocz-
nego
nego
Krzysztof Fryc 1.654.000 0 45,7% 2.976.000 0 47,5%
Wiestaw Niedzielski, 1.654.000 0 457% 2.976.000 0 47,5%
wiceprezes Zarzgdu
Michat Jordan,
cztonek Rady 9.694 0 0.3% 9.694 0 0.2%
Nadzorczej

Prezes Zarzqdu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzgdu: Wiestaw Niedzielski
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