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Zarzad Captor Therapeutics S.A. ("Captor’, “Spétka”’) niniejszym przedstawia Akcjonariuszom plany

strategiczne Spotki na lata 2023-2025, majace na celu realizacje naszej wizji osiggniecia pozycji jednego
z globalnych lideréw w technologii celowanej degradacji biatek (ang.Targeted Protein

Degradation, ,TPD"), opierajac sie na nastepujacych, kluczowych celach rozwojowych :

e rozpoczecie badan klinicznych najbardziej zaawansowanych projektow Spotki;

e optymalne wykorzystanie portfolio projektow przedklinicznych i zapewnienie wiekszych
mozliwosci partneringowych dla naszej platformy technologicznej;

e dostep do globalnych rynkow kapitatowych.

Podsumowanie

Od momentu debiutu na Gietdzie Papierow Wartosciowych, rozszerzyliSmy nasza dziatalnos¢ poprzez
wspotprace z renomowanymi partnerami z obszaru Big Pharma oraz weszliSmy w zaawansowane fazy
rozwoju  przedklinicznego, dostarczajac  wysoce zréznicowane dane przedkliniczne dotyczace
bezpieczenstwa i skutecznosci w modelach zwierzecych. Otrzymane wyniki jednoznacznie potwierdzaja
potencjat ww. projektéw oraz zasadnosc rozszerzenia badan klinicznych, co przetozy sie na wzrost wartosci
zarowno samych projektdw, jak i Spodtki. Naszym celem jest utrzymanie zréwnowazonego
i zdywersyfikowanego portfolio, umozliwiajgcego minimalizacje wykorzystania srodkéw pienieznych
i maksymalizacje wartosci, a takze dalszy rozwdj, poprzez wspotprace w zakresie naszych projektow
bedacych na wczesniejszym etapie rozwoju. Chociaz na przestrzeni ostatnich dwdch lat, sektor
biotechnologiczny zaréwno na rynku rodzimym, jak i zagranicznym, mierzyt sie z wieloma problemami, to
Spotce udato sie w tym czasie osiggnac znacznie lepsze wyniki niz pozostatym podmiotom z branzy. Captor
caty czas $ledzi nastroje panujace na rynkach kapitatowych, w celu pozyskania potencjalnego inwestora ze

Stanéw Zjednoczonych czy Europy, w najbardziej sprzyjajacym dla Spotki momencie.

Do konca okresu obejmujacego lata 2023-2025 Captor zamierza zbudowac¢ zdywersyfikowane portfolio
obejmujace: dwa, w petni nalezace do Spodtki, projekty wchodzace do pierwszej faz badan klinicznych,
z wykazanym u pacjentéw mechanizmmem dziatania kandydata na lek (ang. proof of mechanism), co
najmniej jeden projekt rozwijany poprzez wspotprace z zewnetrznym partnerem, dwa projekty bedace we

wczesnej fazie rozwoju oraz jeden projekt powadzony w oparciu o platforme technologiczna.

Zmierzajac do realizacji tych celow strategicznych, Spétka nakreslita ponizej kluczowe zatozenia rozwoju na

lata 2023-2025, w nastepujacych obszarach:

e Rozwdj Kkliniczny;

° Projekty na wczesnym etapie rozwoju, w fazie przedklinicznej oraz wspétpraca z partnerami;

e Wzmocnienie platformy Optigrade™ (,Platforma”) poprzez jej staty rozwdj oraz wspdtprace
Z partnerami;

e Dostep do globalnych rynkow kapitatowych.

W budzecie na lata 2023-2025 Spoétka przewiduje wydatki na poziomie ok. 74,4 mIn USD (79,4 min USD

z uwzglednieniem buforu bezpieczenstwa) i zaktada, ze zostang one sfinansowane z nastepujacych zrodet:

e  Srodki pieniezne w szacunkowej wysokosci ok. 20 min USD (88,7 mIn PLN) na 31 grudnia 2022 r,;

° przyznane dotacje z NCBR w wysokosci ok. 15,2 mIn USD (67,4 min PLN);

e oczekiwanych ptatnosci z tytutu zawartych umow partnerskich w wysokosci ok. 4,6 min USD
(20,4 mIn PLN);

e finansowanie z rynku kapitatowego w wysokosci do 39,6 min USD (175,6 mIn PLN).

Zarzad Spoditki planuje zabezpieczy¢ srodki na realizacje przyjetych planéw strategicznych poprzez emisje
(w ramach kapitatu docelowego) do 1.222.467 akcji zwyktych. Emisja akcji bedzie miata miejsce
W najbardziej korzystnym dla Spétki momencie, przy uwzglednieniu warunkéw rynkowych oraz

zainteresowaniu inwestordéw, przy czym Zarzad nie wyklucza wyemitowania mniejszej liczby akcji, jesli cena
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emisyjna umozliwi Spdétce pozyskanie finansowania umozliwiajacego realizacje ww. opisanych zatozen
i planéw strategicznych.

Captor zawart umowe z Wedbush Securities Inc. z siedzibg w USA, podmiotem zajmujacym sie
bankowoscig inwestycyjna, wyspecjalizowanym w sektorze farmaceutycznym i wyznaczyt Wedbush

Securities Inc. jako doradce Captora do oceny sytuacji rynkowej i rozwazenia opcji pozyskania finansowania.
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Kluczowe cele rozwojowe Captor na lata 2023-2025

Celem Captor jest uzyskanie zbalansowanego portfolio projektéw przedklinicznych i klinicznych, dzielac
ryzyko zwigzane z rozwojem lekow i ich komercjalizacjg przez partnering (umowe wspotpracy
z zewnetrznym partnerem) w najdogodniejszym dla Spdtki momencie. Planujemy rowniez poszerzac
know-how w obszarze celowanej degradacji biatek, a takze maksymalizowa¢ nasza Platforme,
wspotpracujac z zewnetrznymi partnerami, co pozwoli na uzyskanie dodatkowego finansowania, ktore nie

bedzie powodowac rozwodnienia akcjonariuszy.

W tym celu Captor planuje:

. zachowac prawa wiasnosci intelektualnej rozwijanych zwiazkow;
. zoptymalizowac zasoby finansowe oraz kadrowe réwnoczesnie zwiekszajac wartos¢ Spotki
poprzez:
o wykorzystanie potencjatu platformy technologicznej Optigrade™ do pozyskania
partneréw branzowych;
o  zawarcie nowych umow partneringowych lub udzielenie licencji na dotychczasowe
projekty znajdujace sie w fazie rozwoju przedklinicznego;
o istotne podniesienie wartosci projektéw onkologicznych, CT-01 i CT-03, poprzez

uzyskanie wynikow mechanizmu dziatania u ludzi tj. fazy klinicznej 1a/lb.

1.  Rozwdj kliniczny

Z perspektywy akcjonariuszy kluczowa kwestig w procesie rozwoju lekéw jest zmaksymalizowanie wartosci
projektdw w stosunku do ponoszonego ryzyka oraz generowanych kosztéw. Dlatego partnerstwo z firmami
farmaceutycznymi jest tak istotne, gdyz pozwala potwierdzi¢ wybrany model dziatania i zapewnia
finansowanie, ktére nie rozwadnia akcjonariuszy. Jednakze, finansowanie projektu az do najbardziej
kosztownych etapow zatwierdzania i komercjalizacji oznacza wzrost ryzyka, a kluczowym elementem jest

znalezienie idealnego balansu pomiedzy: posiadanymi zasobami, budowa wartosci i ryzykiem.

Ponizszy wykres ilustruje wzrost wartosci transakcji zwiekszajacy sie wraz z fazg rozwoju projektu i jest

oparty na analizie 311 transakcji dotyczacych firm biotechnologicznych.

- Wygenerowanie danych fazy | jest waznym punktem Biotech Acq uisitions 4 561

ZWratnym dla_ﬁr'm bp[echr‘uolog\czn_ych‘ Ia.czacym 2005 - 2020 (US$ millions, n=311)

stosunkowo niewielkie koszty rozwoju klinicznego ze ) ) X

znacznym obnizeniem ryzyka aktywow Wszystkie wskazania = Onkologia
. Captor planuje przeprowadzenie badan klinicznych

fazy la/Ib swoich dwdch najwazniejszych projektow 2 496
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Faza rozwoju wiodacego projektu w momencie akwizycji

Source: Therapeutic Innovation & Regulatery Science (2022) 56:313-322
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W niedawnym badaniu, opublikowanym w 2022 r., przeanalizowano cene nabycia 311 przeje¢ spdtek

biotechnologicznych dokonanych w latach 2005-2020 oraz srednig wycene w podziale na etap rozwoju
wiodacego aktywa w kazdej przejmowanej spdtce. Powyzszy wykres pokazuje Srednig wartos¢ spotki
w odniesieniu do kolejnych faz rozwoju leku. Ponadto wartosci w fazach klinicznych, w przypadku
produktéw onkologicznych (obydwa wiodace aktywa Captor naleza do tej kategorii), wskazuja wiekszy
wzrost wartosci. Autorzy badania wskazali rowniez, ze projekty posiadajace wiele celdéw terapeutycznych

osiggaty srednio wieksza wycene.

Captor planuje rozszerzy¢ zakres badan klinicznych o fazy la/lb dla dwoéch najbardziej zaawansowanych
projektow ze swojego portfolio, dodajac przy tym badania w terapii faczonej z lekami znajdujacymi sie juz

na rynku.

o Wybor aktywow o najwyzszym potencjale i we wskazaniach, w ktdrych Captor posiada mozliwosci
samodzielnego rozwoju;

. Pozyskanie danych fazy la/lb jest uwazane za wazny kamien milowy dla firm biotechnologicznych.
taczac stosunkowo przystepne koszty rozwoju klinicznego ze znacznym obnizeniem ryzyka
aktywow, Captor planuje rozwdj dwdch samodzielnie opracowywanych aktywéw do fazy la/lb
badan klinicznych, co umozliwi pozyskanie danych dotyczacych bezpieczenstwa, dozowania
i mechanizmu dziatania lekéw u pacjentow;

° Pozytywne dane dotyczace skutecznosci in-vivo, w projektach CT-01i CT-03, czynia z tych zwigzkow

idealnych kandydatéw do dalszego samodzielnego rozwoju.

Ponizej wskazujemy przewidywane gtdwne kamienie milowe dla naszych wiodacych programow, ktére

planujemy rozwija¢ samodzielnie.

11 CT-01

. Zatwierdzenie IND/CTA umozliwiajgce rozpoczecie badan klinicznych w Ill kwartale 2023 r;
. Rozpoczecie | fazy badan klinicznych w IV kwartale 2023 r;
. Publikacja wynikéw | fazy badan klinicznych do korica 2024 r.

H2 2023 ‘ H12024 ‘ H2 2024 ’ H12025 ‘ H2 2025

Réwnolegte badania

nad monoterapia i
ABS752 Faza la/Ib terapia taczong w

celu zwiekszenia

zakresu dziatania i
Combo Faza la/Ib zwiekszenia wartosci
projektu

1.2 CT-03

. Zatwierdzenie IND/CTA w Il kwartale 2024 r.;
. Rozpoczecie | fazy badan klinicznych w llI/IV kwartale 2024 r.;
. Publikacja wynikéw | fazy badan klinicznych w 2025.

H2 2023 ’ H12024 | H2 2024 | H12025 ‘ H2 2025

Rownolegte badania

nad monoterapig i
ABS836 Faza la/lb terapia taczong w

celu zwigkszenia

zakresu dziatania i
Combo Faza przedkliniczna Faza la/Ib zwiekszenia wartosci
projektu
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2. Projekty na wczesnym etapie rozwoju i w fazie przedklinicznej

Pierwszenstwo w realizacji umoéw z partnerami zewnetrznymi (partnering) bedzie dotyczyto projektow
CT-02i CT-05.

e  Wyniki uzyskane w 2022 r. w projektach CT-02 i CT-05 wykazaty skutecznos¢ dziatania oraz wysoka

selektywnos¢  najlepszych  degraderow, co stanowi obiecujgce fundamenty pod

rozmowy z firmami farmaceutycznym.

2.1 CT-02: przedkliniczne badania proof-of-concept i partnering

e  Captor zamierza uzyska¢ wyniki dotyczace skutecznosci leku w modelu zwierzecym (ang. in vivo
proof-of-concept) w 2023 r.;

e  Wyniki proof-of-concept w okresie objetym niniejsza strategiag beda gtéwnym czynnikiem
przyspieszajacym rozmowy o wspotpracy w fazie przedklinicznej;

. Poza wskazaniami w obszarze chordb autoimmunologicznych i przewleklych stanéw zapalnych,
wytypowanie kandydata na lek, pokonujacego bariere krew-mdzg, moze znacznie podniesc
wartos¢ projektu;

. Strategia dot. nawigzania wspotpracy obejmowataby udzielenie licencji na caty program lub
odrebne licencje na dwa rézne zwiazki, w réznych obszarach terapeutycznych, w zaleznosci od

dostepnosci zwigzkdw w osrodkowym uktadzie nerwowym.

2.2 CT-05: przedkliniczne badania proof-of-concept i partnering

e  Wyniki proof-of-concept w modelu ostrego zapalenia spodziewane beda w 2023 r., co moze by¢
impulsem do podjecia rozmow o partnerstwie lub licencjonowaniu tego projektu;
. Przewidujemy, ze takie wyniki badan in-vivo proof-of concept doprowadzg do rozmow z duzymi

firmami farmaceutycznymi.

3. Platforma odkrywania lekéw Optigrade™ spétki Captor

Znaczny rozwdj platformy odkrywania lekéw Optigrade™ w ostatnim roku wzbudzit istotne
zainteresowanie duzych spoétek farmaceutycznych, wskutek czego Spodtka zawarta w listopadzie 2022 r.
globalng umowe partnerska z Ono Pharmaceutical Co. o wartosci 197 min EUR (zaktadajac wykonanie opcji
wytacznosci, wszystkie ptatnosci z tytutu realizacji kamieni milowych i finansowanie kosztéw badawczych).
Postepy poczynione w obszarze platformy technologicznej, pozwalaja mysle¢ o rozszerzeniu jej dziatania
na choroby ukfadu nerwowego, w tym neurodegeneracyjne (mimo ze dotychczas panowato przekonanie

o ograniczeniu TPD do wskazan onkologicznych i autoimmunologicznych).

Platforma Optigrade™ wykorzystuje wiodace w branzy TPD podejécie oparte o biologie strukturalnag,
biofizyke, inzynierie biatka, a takze narzedzia poszukiwania fragmentéw (ang. Fragment-Based Lead
Discovery) oraz metody obliczeniowe. Dalsze inwestycje w Platforme stwarzajg mozliwosci trwatego
wzrostu Spotki poprzez dostarczanie nowych, wiasnych projektdw w miare licencjonowania istniejacych
aktywow, jak réwniez nawigzywanie wspodtprac w zakresie odkrywania nowych, terapeutycznych

degraderow.

! Patrz: raport biezqcy Spétki nr 40/2022 z dnia 14 listopada 2022 roku.
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Nowe ligazy

Jednym z kluczowych wyréznikéw Captora w poréwnaniu do innych spdtek z obszaru TPD jest
zdolnos¢ do selekcji nowych ligaz E3, ktére sa w stanie pokona¢ ograniczenia zwigzane
z powszechnie stosowang w TPD ligazg E3 Cereblon;

W 2022 r. Captor odkryt i zoptymalizowat ligandy chemiczne dla czterech nowych ligaz E3, ktadac
podwaliny pod nastepna generacje lekdéw opartych na degradacji biatek;

Postepy te pozwolity Spoétce rozpoczaé rozmowy z potencjalnymi partnerami, ktére moga
doprowadzi¢, w okresie objetym planem, do zawarcia umdéw pozwalajacych umiejscowi¢ Captora,

jako swiatowego lidera w odkrywaniu nowych ligaz E3.

3.2 ADC

Jeden z mozliwych i nowych kierunkéw partneringowych zaktada wykorzystanie ultra-aktywnych
(pikomolowych DC50) degraderéw opracowanych przez Captor w formacie potaczonym
Z terapeutycznymi przeciwciatami monoklonalnymi (ang. Antibody Drug Conjugates, ,ADC");
ADC t3cza zdolnos¢ przeciwciat do bardzo specyficznego ukierunkowania na receptor lub typ
komorki z dotgczong toksyna, lub tadunkiem, zaprojektowanym do zabicia komorki docelowej,
zwykle komorki nowotworowej. W ciggu ostatnich kilku lat pojawity sie skuteczne technologie
ADC i zatwierdzone leki, co sprawito, ze podejscie to stato sie szeroko dyskutowane w terapii
nowotwordw;

Rozmowy z podmiotami z branzy farmaceutycznej ujawnity, ze chociaz ADC korzystaja z wysoce
toksycznych substancji jako tadunku, to wykorzystanie lekéw opartych na celowanej degradacji
biatek, jako nowej klasy tadunkoéw, cieszy sie olbrzymim zainteresowaniem;

Po wstepnych rozmowach okazato sie, ze mozliwos¢ wykorzystania leku opartego na technologii
TPD jakotadunku w ADC jest zbiezne z oczekiwaniami firm farmaceutycznych lub specjalizujacych
sie w ADC, poniewaz moze to zapewnic lepsza selektywnosc oraz lepszy profil bezpieczenstwa, nie
wspominajac o generowaniu ADC przeciwko obecnie nieleczonym celom/nieuleczalnym
chorobom;

Wstepne rozmowy biznesowe ujawnity rowniez olbrzymie zainteresowanie formatem ADC-TPD
w branzy farmaceutycznej, co zbiegto sie z osiggnieciem przez Captor wyselekcjonowaniem kilku
nowych serii degraderdéw, charakteryzujacych sie wysokim potencjatem degradacyjnym
i wiasciwosciami farmakokinetycznymi odpowiednimi do rozwoju ADC;

Nowi kandydaci na leki, opracowani w oparciu o celowana degradacje biatek, charakteryzuja sie
skutecznoscia, ktdéra jest wystarczajaco wysoka (pikomolowe DC50) dla uzasadnienia metody

opartej na ADC.

3.3 Rozwdj Platformy - uzyskiwanie zaawansowanych mozliwosci

Captor
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Dalszy rozwdj platformy Optigrade™ bedzie mozliwy dzieki zwiekszeniu efektywnosci w nowych
obszarach wspodtpracy opisanych powyzej. Dlatego, aby zwiekszy¢ jej mozliwosci, konieczny jest
zakup dodatkowego sprzetu laboratoryjnego;

Dokonaliémy przegladu najnowszych zaawansowanych rozwigzan sprzetowych w zakresie
proteomiki i analityki (np. spektrometréw masowych Bruker i Shimadzu, ktére sa w stanie
przyspieszy¢ i poszerzy¢ nasze mozliwosci w zakresie degradacji biatek oraz wspiera¢ badania
in vivo, pozwalajac jednoczesnie na obnizenie kosztéw outsourcingu);

Inwestycja, w najnowsze zaawansowane rozwigzania sprzetowe, nie tylko utrzyma Captor, jako
jednego z lideréw TPD, lecz takze poprawi terminy realizacji i ochroni Spdtke przed zwiekszajacymi
sie zatorami, w firmach zewnetrznych dostarczajacych te ustugi, powstajacymi w zwiazku z tym,

ze kluczowi dostawcy odnotowujg rosnacy popyt, co prowadzi do wydtuzenia termindéw realizacji.
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3.4 Oportunistyczny rozwéj nowych celéw

. Pozostajemy otwarci na rozwdj w nowych obszarach, ktére moga powiekszy¢ nasze portfolio;

. Planujemy opracowanie 1-2 nowych klejéw molekularnych charakteryzujacych sie wysokim
ryzykiem i wysokim zyskiem, np. poprzez degradacje neosubstratéw CRBN odgrywajacych role
w regulacji szlakéw immuno-onkologicznych lub w oparciu o badania fenotypowe biblioteki

klejow molekularnych Captor.

3.5 Koncentracja na wybranych projektach i depriorytetyzacja projektow

. Ze wzgledu na fakt, ze Captor jest skupiony na zapewnieniu jak najwyzszego zwrotu dla swoich
akcjonariuszy, stale monitorujemy perspektywy, prawdopodobiefnstwo powodzenia i wymogi
finansowe kazdego z projektdow, aby by¢ w stanie utrzymac optymalng rownowage w naszym
portfelu;

. Ogtosilismy w zesztym roku, ze zakonczylismy finansowanie ze srodkdw NCBIR, projektu CT-04.
Chociaz projekt ten nadal charakteryzuje sie wysokim potencjatem, po rozwazeniu wielu
czynnikdw w tym jego wczesnej fazy rozwoju, zasoboéw finansowych niezbednych do rozwoju
projektu, a takze perspektyw innych wewnetrznych projektéw - CT-01, CT-03, CT-02 oraz CT- 05,
Spdtka postanowita sie skoncentrowac sie na realizacji innych projektéw Spdtki, ktére sa bardziej

zaawansowane niz CT- O4.
4. Dostep do globalnych rynkéw kapitatowych

Od momentu naszej udanej pierwszej oferty publicznej w 2021 r., Captor jest odpowiednio reprezentowany
na GPW w Warszawie i ma silne wsparcie obecnych akcjonariuszy. Dziatamy jednak na globalnym rynku
biotechnologicznym, na ktérym znaczace inwestycje w technologie i rozwoj produktdw przez inwestoréw
branzowych sa norma, w zwiazku z tym s$rednioterminowa strategia Spotki musi obejmowacé, oproécz
naszych dotychczasowych akcjonariuszy, dotarcie rdéwniez do wyspecjalizowanych inwestorow
branzowych z sektora biotechnologicznego.

Nasza diugoterminowa strategia przewiduje wejscie na NASDAQ (bezposrednio lub za posrednictwem
kwitdw depozytowych Iub innych instrumentdw) obok licznych innych wiodacych spdtek
biotechnologicznych, w tym specjalizujacych sie w technologii TPD. W zwigzku z tym w chwili obecnej,
kiedy nasze projekty wzbudzajg zainteresowanie na arenie miedzynarodowej, rozpoczynamy proces
budowania relacji z miedzynarodowymi inwestorami z branzy biotechnologicznej, majac na celu wiaczenie
ich do naszej bazy akcjonariuszy w odpowiednim czasie i z uwzglednieniem przede wszystkim warunkow
rynkowych. Zwiekszona globalna rozpoznawalnos¢ Captora, wieksza miedzynarodowa wiarygodnosc
i wieksza ptynnos¢ powinny przetozy¢ sie na wieksza wartos¢ dla dotychczasowych akcjonariuszy.
W zaleznosci od rozwoju sytuacji na swiatowych rynkach gietdowych oraz naszego wejscia w fazy kliniczne,
o ktérych mowa powyzej, zamierzamy rozpoczac przygotowania do wejscia na NASDAQ w okresie objetym
niniejsza strategia. W celu osiggniecia sukcesu w kontekscie miedzynarodowym wymagana jest
odpowiednia skala biznesu skutkujgca wyznaczeniem celdéw w zakresie wzrostu naszego pipeline oraz

Platformy, ktére zostaty opisane powyzej.
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Kluczowe cele Captora na lata 2023 -2025

CT-01: Rozpoczecie fazy la/lb u chorych na raka watroby

CT-02i CT-05: badnia In vivo proof of concept w obszarze choréb autoimmunologicznych

CT-03: Rozpoczecie fazy la/lb u pacjentéw z nowotworami hematologicznymi

CT-01: Publikacja wynikéw Klinicznych: bezpieczenstwo, farmakologia i mechanizm dziatania

Pierwszy degrader nowego celu terapeutycznego opartego na nowej ligazie E3

CT-01: Publikacja wynikéw klinicznych: bezpieczenstwo potaczenia, farmakologia i mechanizm dziatania

Opracowanie zwiazku wiodacego dla nowego celu terapeutycznego opartego na nowej ligazie E3 w portfolio projektow Spétki

CT-03: Publikacja wynikow klinicznych: bezpieczenstwo, farmakologia i mechanizm dziatania (monoterapia i terapia faczona)

Pipeline projektéw Captora

v IND/CTA-3Q 2023

éaséﬁqtsr:fffokcmmkowy -------------------------- N ¥ Rozpoczecie | Fazy
* ve G o
n]euja‘wnlmyul """""""""""""" ’ badan klinicznych w
4Q 2023
Autoimmunologia, CNS,
metabolizm, onkelogia MG
v IND/CTA-3Q 2024
Nowotwory krwi, guzy lite er CEE I \ ¥ Rozpoczecie | Fazy
McL2 T T ’ badan klinicznych w
3/4Q 2024
c Autoimmunologia, onkologia, e GEEE 0TI N
transplantologia, metabolizmn & A - - ‘
Nowy Autoimmunologia, MG
projekt onkologia BID -
Degradery autoimmunclogia, MG
na nowych onkologia N
ligazach E3

* Faza przedkliniczna obejmuje badania potrzebne do ztozenia IND (Investigational New Drug application), First in Human; co najmnigj 2
projekty majqg wejsc¢ w faze 1do 2023 r, BID - Bi-functional Degrader (degrader bifunkcjonalny); MG — Molecular Glue (klej molekularny)

"0 20 Zakladany etap na koniec 2025r.

Budzet i finansowanie w latach 2023 - 2025

W okresie 2023-2025 Spdtka przewiduje, ze koszty operacyjne osiagna taczng kwote ok. 79,4 min USD
(3521 mIn PLN), na ktéra sktadaja sie:

. ok. 21,6 mIn USD (95,8 mIn PLN) na badania kliniczne;

e 0k.19,7 mIn USD (87,4 mIn PLN) na wczesne etapy realizacji projektow i rozwdj przedkliniczny;
° ok.14,8 mIn USD (65,6 mIn PLN) na rozwdj platformy Optigrade™ spdtki Captor;

e 0k.183 mIn USD (81,1 mIn PLN) na koszty sprzedazy, koszty ogdlne i administracyjne (SGRA);

e rezerwa gotowkowa (bufor bezpieczenstwa) w wysokosci ok. 5 mIn USD (22,2 min PLN), ktéra nie

jest uznawana za pozycje budzetu.
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Zrédto finansowania

Zarzad Spotki zaktada, ze powyzsze koszty zostang sfinansowane z nastepujacych srodkow:

e Srodkdéw pienieznych w szacunkowej wysokosci ok. 20 min USD (88,7 min PLN) na dzien
31 grudnia 2022,

. przyznanych dotychczas dotacji z NCBR w wysokosci ok. 15,2 mIn USD (67,4 min PLN);

e zwrotu wydatkdéw z dotychczasowych umow partneringowych w wysokosci ok. 4,6 min USD
(20,4 miIn PLN);

¢ finansowania kapitatowego w wysokosci do 39,6 mlIn USD (175,6 min PLN).

Zarzad wystapi o uzyskanie zgody akcjonariuszy na emisje (w ramach kapitatu docelowego)
do 1222467 akcji zwyktych w celu umozliwienia Spoétce, w dogodnym momencie biorgc pod uwage
warunki rynkowe, pozyskania finansowania kapitatowego wskazanego powyzej. Jednak jezeli cena
emisyjna akcji umozliwi uzyskanie niezbednego kapitatu bez emitowania maksymalnej liczby akgji

sktadajacej sie na kapitat docelowy, Zarzad rozwazy emisje mniejszej liczby akcji.

Ponadto jakiekolwiek ewentualne ptatnosci z gory lub z tytutu kamieni milowych wynikajace ze wspodtpracy
z zewnetrznymi partnerami, nowych dotacji lub inne nierozwadniajace finansowanie powinno takze

znaczaco ograniczy¢ potrzeby w zakresie finansowania kapitatowego i wynikajace stad rozwodnienie.

Budzet na realizacje naszej strategii wzrostu na lata 2023-2025
Zrédta finansowania (US$m) Wykorzystanie srodkéw finansowych (US$m)

79,4

Rezerwa gotowkowa

q o Wydatki ogdlne i administracyjne
Potenqalne nowe finansowanie

Platforma Optigrade™

Umowy partneringowe >
197 Badania na wczesnym etapie i
3 .
20,0 e [ e przedkliniczne
l’rzyznamedotaq‘e Badania kliniczne
Nie uwzgledniono potencjalnych przychoddw z przyszlych Nie uwzgledniono potencjalnych przychoddéw z przysziych
umdéw partneringowych - kwota pozyskanego kapitatu umdéw partneringowych - kwota pozyskanego kapitatu
moze byé¢ nizsza ) moze by¢ nizsza

Planowane wykorzystanie kapitatu docelowego

Zarzad zamierza ubiegac¢ sie o zgode akcjonariuszy na wprowadzenie kapitatu docelowego, co umozliwi
Spoétce uzyskanie, w odpowiednim czasie, finansowania kapitatowego wskazanego powyzej. Kapitat
docelowy zapewni Zarzadowi elastyczno$¢ w zakresie optymalizacji finansowania planéw rozwojowych

w analizowanych okresie.

Kapitat docelowy moze zosta¢ wykorzystany w celu pozyskania finansowania na miedzynarodowych
rynkach kapitatowych lub na rynku krajowym w Polsce. Zarzad bedzie podejmowac decyzje dotyczace
konkretnej struktury transakcji i ram czasowych, biorac pod uwage, oprécz innych aspektdow, warunki

rynkowe i zainteresowanie ze strony inwestoréw.

Captor zawart umowe z Wedbush Securities Inc. z siedzibg w USA, podmiotem zajmujacym sie
bankowoscig inwestycyjna wyspecjalizowanym w sektorze farmaceutycznym, i wyznaczyt Wedbush

Securities Inc. jako doradce Captor do oceny sytuacji rynkowej i rozwazenia opcji pozyskania finansowania.
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Niniejszy dokument zostat sporzqgdzony przez Captor. Dokument ten ma charakter informacyjny i nie powinien byc¢

interpretowany jako materiat zawierajqcy jakiekolwiek doradztwo inwestycyjne. Osoby korzystajqce z niniejszego
dokumentu sq wytgcznie odpowiedzialne za wtasng analize i ocene sytuacji rynkowej oraz potencjalnych przysztych
wynikoéw Captor. Niniejszy dokument nie stanowi i nie powinien byc¢ traktowany jako oferta sprzedazy lub propozycja
ztoZzenia oferty kupna papieréw wartosciowych Captor. Niniejszy dokument nie stanowi takze, w catosci ani czesciowo,
podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub kontraktu lub podjecia jakichkolwiek zobowiqzan. Ponadto niniejszy

dokument nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery wartosciowe Captor.

Captor nie ponosi odpowiedzialnosci za rezultaty jakichkolwiek decyzji podjetych, opartych lub wykorzystujqgcych
informacje lub dane zawarte w niniejszym dokumencie lub wynikajgce z jego tresci. Niektdre stwierdzenia zawarte
w  niniejszym dokumencie mogq odnosic¢ sie do przysztosci, w szczegolnosci takie stwierdzenia to prognozy (plany,
oczekiwania), opracowane na podstawie faktycznych zatoZzeri odzwierciedlajgcych znane i nieznane rodzaje ryzyka,
a takze zaktadajgce pewien poziom niepewnosci. Faktyczne wyniki, osiggniecia lub zdarzenia, ktore bedg miaty miejsce
w przysztosci mogq sie istotnie réznic¢ od informacji lub danych bezposrednio zawartych lub rozumianych jako zawarte
W niniejszym dokumencie. W zadnym wypadku informacje lub dane zawarte w niniejszym dokumencie nie powinny by¢
uwazane jako jasna lub dorozumiana deklaracja lub jakiegokolwiek rodzaju stwierdzenie, oswiadczenie lub zapewnienie
zfozone przez Captor lub osoby dziafajgce w jej imieniu. Captor nie jest zobowiqzany do aktualizacji niniejszego

dokumentu ani do dostarczania jakichkolwiek dodatkowych informacji.
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