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l. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe za okres od 01.07.2009 r. do 30.09.2009 r.

Tabela 1
Wybrane dane finansowe w tys. PLN

Dane za III kwartal Dane za I-I1I kwartal
Od 01.07. Od 01.07. Od 01.01. Od 01.01.

do 30.09.2008 | do 30.09.2009 |do 30.09.2008  do 30.09.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 0 1
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -442 -447 -1109 -1 106
Zysk (strata) brutto -390 -447 -968 -1 068
Zysk (strata) netto -390 -447 -968 -1 068
Aktywa razem -553 103 9490 8 833
Aktywa trwale 499 148 3146 4914
Aktywa obrotowe -1031 -45 6 344 3919
Kapitaty wtasne -760 -447 9409 8 460
Kapitat podstawowy 0 0 982 982
Zobowigzania razem 227 549 80 373
*w tym zobowiazania krotkoterminowe 227 549 89 83
Zmiana stanu §rodkow pienigznych -3928 -1241 3509 -1 439
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. OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sporzadzonego kwartalnego sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dzialalnosci EUROIMPLANT S.A.

Zarzad EUROIMPLANT S.A. Oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, kwartalne
sprawozdanie finansowe 1 dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie =z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa EUROIMPLANT S.A. oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz Sytuacji
EUROIMPLANT S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Andrzej Kisielinski, Prezes Zarzadu

Warszawa, listopad 2009 r.
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1. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

EUROIMPLANT SPOLKA AKCYJNA
dawniej EUROIMPLANT Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za trzeci kwartal
od 1 lipca do 30 wrzesnia 2009 r.

Dla Akcjonariuszy EUROIMPLANT S.A.

Zarzad Spotki przekazuje kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od 01.07.2009 do
30.09.2000.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci
jednostki zasady rachunkowosci, ktore stosowane byly w sposob ciagly.

Przy wycenie aktywow 1 pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyj¢to, ze w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszioSci Spotka bedzie kontynuowaé dzialalno$¢ w niezmniejszonym
istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zataczone sprawozdanie finansowe skladajace si¢ z bilansu, rachunku zyskow i strat,
zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz informacji dodatkowej, zostalo sporzadzone
zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i zalacznikiem nr 1 do uchwaty nr 346/2007 Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r.

Andrzej Kisielinski Piotr Mierzejewski Dariusz Sladowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
EUROIMPLANT S.A. w trzecim kwartale 2009 roku

Przedmiot dziatalnosci EUROIMPLANT S.A.

EUROIMPLANT S.A. z siedziba w Rybiu przy ul. Kruczej 13 dziata jako spdtka akcyjna
prawa handlowego, wpisana dnia 23 listopada 2007 roku do Rejestru Przedsigbiorcéw przez
Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000293364.

Spotka powstata droga przeksztatcenia formy prawnej w spotke akcyjna spotki Euroimplant
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia zgodnie z uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspolnikow (akt notarialny pod numerem Repertorium A 9819/2007) z dnia
08.11.2007 r.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci spotka EUROIMPLANT S.A. w klasyfikacji
PKD otrzymata nr 24427.

EUROIMPLANT S.A. to oparta na unikalnej wiedzy spotka z branzy biotechnologii.
Dziatalno$¢ istniejacej od 2006 roku firmy obejmuje projektowanie i1 wdrazanie
innowacyjnych rozwiazan w zakresie nauk biologicznych i medycznych. Celem
strategicznym spoiki jest opracowywanie i wprowadzanie na rynek europejski i $wiatowy
kolejnych innowacyjnych rozwiazan z zakresu inzynierii tkankowej, a w konsekwencji
zdobycie istotnej czeSci rosnacego rynku migdzynarodowego. Jednoczesnie spoika
zainteresowana jest rozwojem na rynku krajowym, na ktérym nie posiada bezposredniej
konkurenc;ji.

1. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta
i osiagnigte przez niego zyski lub poniesione straty w 11l kwartale roku obrotowego,
a takze omowienie perspektyw rozwoju dzialalnosci Emitenta w najblizszym czasie

Do najwazniejszych wydarzen III kwartatu 2009 roku nalezato przede wszystkim pozyskanie
dotacji unijnych w ramach dziatania 4.4 Programu Operacyjnego ,,INNOWACYJINA
GOSPODARKA” na kwote 11,9 min 2z, oraz w ramach Dzialania 1.5 "Rozwdj
przedsigbiorczo$ci" Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Mazowieckiego na
lata 2007-2013 — na kwotg 2 min zt. Srodki pozyskane z dotacji zostana przeznaczone na
budowg nowego laboratorium produkcyjnego oraz zakonczenie prac nad produktem
EuroDerm. Ponadto na przelomie lipca 1 sierpnia 2009 roku Spotka oficjalnie rozpoczgta
testowa sprzedaz pierwszego produktu — EuroCare — za posrednictwem sklepu internetowego.
W dalszym etapie Emitent zamierza prowadzi¢ sprzedaz za posrednictwem
wyspecjalizowanej, zewngtrznej struktury handlowej. Aktualnie Emitent prowadzi rozmowy
handlowe w tej sprawie, z potencjalnymi partnerami.

Pomimo uruchomienia platformy sprzedazy pierwszego produktu z serii EuroCare w trzecim
kwartale 2009 Emitent nie generowal jeszcze znaczacych przychodéw. Bylo to zwiazane z
koniecznoscia wydluzenia procesu przygotowania sieci dystrybucyjnej produktow.
Osiagnigcie pierwszych znaczacych przychodéw z podstawowej dziatalno$ci planowane jest
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na trzeci kwartal 2010 roku, tj. na okres po zakonczeniu budowy nowego laboratorium,
zwigkszeniu skali produkcji 1 rozpoczeciu ogolnopolskiej dystrybucji pierwszych produktow..
W Il kwartale 2009 roku EUROIMPLANT S.A. kontynuowal intensywna dziatalno$é
naukowo — badawcza oraz inwestycyjna, zwiazana z rozwojem dziatalnosci, a W
szczegblnosci produktow, ktérych wdrozenie jest planowane na IV kwartat 2009 roku oraz
pierwsza potowg 2010 roku. W drugim péiroczu 2010 Euroimplant zamierza wprowadzi¢ do
sprzedazy opatrunek kolagenowy z nanosrebrem.

Spoéika rozpoczeta rowniez proces certyfikacji laboratorium w Rybiu oraz wdrazanie Systemu
Zarzadzania Jakoscia PN-EN ISO 13485:2005, przygotowywane sa rowniez niezbgdne
dokumenty do certyfikacji Banku tkanek. Uzyskanie wskazanych powyzej certyfikacji
pozwoli na uzytkowanie laboratorium réwniez dla celow $§wiadczenia uslug podmiotom
zewngtrznym — partnerom biznesowym Euroimplant S.A.

Z poczatkiem 2010 roku, po uzyskaniu pozwolenia na budowg, Emitent rozpocznie budowg
nowoczesnej bazy produkcyjnej w Klaudynie.

Z wydarzen niezwiazanych z dziatalno$cia operacyjna Spotki, warty wspomnienia jest fakt
przyznania Euroimplant S.A. przez inwestoré6w miana najbardziej innowacyjnej Spotki na
rynku NewConnect.

2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony

e Ryzyko odejscia kluczowych czlonkéw Kkierownictwa i trudno$ci zwigzane
z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalno§¢ Emitenta duzy wptyw wywiera jako$¢ pracy kierownictwa. Emitent nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektoérych czlonkéw kierownictwa nie bedzie mieé
negatywnego wplywu na dzialalno$¢, sytuacje finansowa 1 wyniki Emitenta. Wraz
z odejsciem kluczowych o0sob z kierownictwa, Emitent moglby zosta¢ pozbawiony personelu
posiadajacego wiedz¢ i1doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnos$ci operacyjne;j.
Emitent ktadzie szczegblny nacisk na zaimplementowanie systemow motywacyjnych dla jego
kluczowych pracownikow, ktore beda aktywizowaly pracownikdw 1 uzaleznialy ich
wynagrodzenie od efektow pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjna Emitenta.
Ponadto kluczowi czlonkowie kierownictwa sa jednoczes$nie akcjonariuszami Spotki co jest
istotnym czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko 1 nadal podtrzymuja wolg
kontynuowania wspotpracy

e Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia utraty kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Spoétki oraz jej perspektywy rozwoju sa w duzej mierze zalezne od wiedzy,
doswiadczenia oraz kwalifikacji pracownikow. Branz¢ biotechnologiczna, w ktorej dziala
Emitent charakteryzuje wysoki popyt na specjalistow. Ponadto dodatkowe ryzyko moga
rodzi¢ dziatania konkurencji zorientowane na odejscie kluczowego personelu Spoitki, a takze
utrudnié proces rekrutacji nowych pracownikéw o odpowiedniej wiedzy, do§wiadczeniu oraz
kwalifikacjach. Istnieje ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikow moglo by mieé
negatywny wplyw na realizacj¢ prowadzonych przez Spotke projektow oraz zapewnienie
przez Emitenta odpowiedniej jakosci 1 zakresu ustug, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spotki oraz na osiagniecie zaplanowanych wynikow.
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¢ Ryzyko zwigzane z funduszami unijnymi,
W zwiazku z charakterem prowadzonej dziatalnos$ci, Emitent ubiega si¢ o pozyskanie
funduszy na rozwo6j Spotki, ze $rodkéw unijnych. Na podstawie dotychczas ztozonych
wnioskow (w szczegdlnosci na sfinansowanie budowy specjalistycznego laboratorium) o
dofinansowanie Emitent zostal rekomendowany przez PARP do dofinansowania na kwote
blisko 12 mIn zt w ramach programu Innowacyjna Gospodarka. Uzyskata (na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu, umowa nie zostata jeszcze podpisana) réwniez kolejna
dotacje na kwote 21 mln zt oraz dofinansowanie z programéw regionalnych na kwote 3,8 min
zt — dziatanie 1.5. Powyzsze stanowi¢ ma 60% kosztow inwestycji. Na pozostate 40%
kosztow inwestycyjnych $rodki finansowe powinien zapewni¢ Emitent badz poprzez $rodki
wtlasne badz kapitat dtuzny.
W zwiazku z ograniczonymi mozliwo$ciami generowania srodkow wiasnych oraz utrudniona
sytuacja na pozyskanie kapitatu dluznego istnieje ryzyko, iz w przypadku nie
zagwarantowania odpowiedniego finansowania inwestycji, ewentualne przyznane fundusze
unijne zostang niewykorzystane w catosci. Ewentualne zaistnienie powyzszych zdarzen moze
miec¢ istotny wptyw na mozliwos$ci rozwoju Spotki w przysztosci.
Przedstawione powyzej ryzyko jest minimalizowane poprzez aktywne dzialania Zarzadu
w zakresie zapewnienia odpowiedniego finansowania. W ramach takich dziatan Emitent
uzyskat promese¢ kredytowa z ALIOR BANK S.A. na kwotg 13 mln z1.

o Ryzyko zwiazane ze standardami jakoSci,

W dziatalno$ci Emitenta niezwykle istotnym czynnikiem warunkujacym osiagnigcie sukcesu
ekonomicznego oraz badawczego jest utrzymanie odpowiednich standardow jakosci
wytwarzanych produktow. Na powyzsze sktada si¢ migdzy innymi prowadzenie prac w
atestowanych laboratoriach w $cisle sterylnych warunkach oraz przy wykorzystaniu
najwyzszej jakosci materialow i potproduktow. W przypadku nie dotrzymania wysokich
standardow jakosciowych produktéw Emitenta, istnieje ryzyko, iz zaufanie do produktow
zostanie zmniejszone co moze mie¢ istotny wplyw na osiagane w przysziosci wyniki
finansowe.

e Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng (spoleczno-ekonomiczna)
Dziatalno$¢ spoitki jest elementem sktadowym spadku koniunktury na rynku europejskim.
Rozw¢j biotechnologii jest uwazany za jeden z przysztych filarow gospodarki §wiatowej, CO
w znacznej mierze tagodzi skutki §wiatowego kryzysu. Spotka pozycjonuje si¢ Segmencie
nowoczesnych technologii, jednak narastajaca recesja w gospodarce swiatowej, oraz trudnosci
z pozyskaniem kredytow inwestycyjnych w bankach moze spowodowa¢ zmniejszenie
szybkosci rozwoju rynku zaawansowanych produktow inzynierii tkankowe;.

e Ryzyko zwigzane z procesem produkcji

W zwiazku ze specyfika dzialalnosci Emitenta proces produkcyjny bedzie odbywat sig
W rygorystycznie okre$lonych warunkach obejmujacych m.in. sterylno$¢ pomieszczen,
wymogi przechowywania biomateriatu itp. Shuzy¢ temu ma réwniez wprowadzenie Systemu
Zarzadzania Jakoscia — 1SO.

Zarzad Spoltki nie moze jednak zagwarantowac, ze w przypadku biedu ludzkiego, wadliwego
dziatania urzadzen specjalistycznych lub zdarzen losowych proces produkcyjny nie zostanie
zaktocony. Zaistnienie takich zdarzen moze spowodowaé¢ wady jakosci w wytwarzanych
produktach badZ zniszczenie produktu. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku zaktocenia
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procesu produkcyjnego moga wzrosna¢ koszty dzialalnosci Emitenta co z kolei moze
przetozy¢ sig¢ na spadek wyniku finansowego Spotki.

e Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Sektor, w ktorym dziata EUROIMPLANT S.A. znajduje si¢ w fazie wzrostowej. Jest to
spowodowane rozwojem nowych technologii oraz wprowadzaniem nowych regulacji
prawnych w Europie, majacych stymulowaé rozwdj podobnych przedsigbiorstw (Dyrektywa
dotyczaca Zaawansowanych Terapii Medycznych i Inzynierii Tkankowej).

Dostepne analizy rynku (E&Y, JRC Komisji Europejskiej), dotychczas nie przewidywaty
pogorszenia koniunktury w sektorze dziatalnos$ci spotki Euroimplant. Niestety brak jest
biezacych analiz jak zachowa si¢ rynek w sytuacji przedtuzajacego sig¢ Swiatowego kryzysu
gospodarczego.

¢ Ryzyko konkurencji

Istotny wplyw na dziatalno$¢ Spotki moze pojawic si¢ ze strony rozproszonej konkurencji
przedsigbiorstw zajmujacych si¢ inzynieria tkankowa. W ostatnim czasie istotnego znaczenia
nabraty dziatania prowadzone przez podmioty z Azji Poludnio-Wschodniej, ktore posiadaja
korzystniejsze warunki wytwarzania konkurencyjnych produktow, gldwnie ze wzgledu na
nizsze koszty bezposrednie produkcji tj. koszty prac laboratoryjnych oraz nizsze ceny
surowca (kolagenu). W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku zdobycia przez
podmiot konkurencyjny pozycji przewazajacej w stosunku do Emitenta, moze to istotnie
wptynaé na mozliwos$ci rozwoju Spotki, a w konsekwencji na osiagane w przysztosci wyniki
finansowe.

e Ryzyko przedluzenia si¢ prac zwigzanych z przygotowaniem produktéw i
wprowadzeniem ich na rynek

Emitent nadal prowadzi badania nad nowymi produktami, ktore =zostaly znacznie
zintensyfikowane. W zwiazku z wysoce specjalistycznym charakterem prowadzonych prac
istnieje ryzyko, ze w przypadku zaj$cia nieprzewidzianych zdarzen lub pojawienia sig
komplikacji na etapie badan termin osiagnigcia pozadanych rezultatow moze ulec
wydtuzeniu. Moze to réwniez przyczyni¢ si¢ do wprowadzenia na rynek produktéw spotki w
terminie pozniejszym niz pierwotnie zakladany, co moze mie¢ istotny wpltyw na poziom
osiagganych przez Emitenta wynikow finansowych.
Zarzad Emitenta na biezaco analizuje postgp prac i w razie koniecznosci nie wyklucza
podjecia niezbedne dziatania (np. zatrudnienie dodatkowego personelu, wprowadzenie
dwuzmianowego systemu pracy, wsparcie outsourcingu w newralgicznych punktach badan)
majacych na celu zakonczenia prac w planowanych terminach.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow,
towarow i uslug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogolem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

W 1l kwartale 2009 roku EUROIMPLANT S.A rozpoczal przygotowania do uruchomienia
ogoélnopolskiej dystrybucji pierwszych produktow z serii EuroCare. W zwiazku z
koniecznos$cia wydtuzenia dziatan przedsprzedazowych oraz planowanym na IV kwartat 2009
roku podpisaniem umowy z wybranym dystrybutorem, Emitent przewiduje, iz pierwsze

Raport za trzeci kwartat 2009 roku spotki EUROIMPLANT S.A.



przychody ze sprzedazy produktow pod marka EuroCare powinny zostaé osiagnicte w
pierwszym kwartale 2010 roku.

4. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o zréodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w
towary i uslugi, zokresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogolem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy,
jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

EUROIMPLANT S.A w trzecim kwartale 2009 roku uruchomit testowa sprzedaz pierwszych
produktéw z rodziny EuroCare. Ze wzgledu na testowy charakter procesu, przychody ze
sprzedazy zanotowane w III kwartale nie miaty charakteru znaczacego dla dziatalnosci
Spotki. Jednoczesnie Emitent prowadzit rozmowy z firmami dystrybucyjnymi dotyczace
rozpoczegceia sprzedazy produktu EuroCare, poprzez ich sie¢ dystrybucyjna.

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomig¢dzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spotka nie zawierata zadnych umow
z akcjonariuszami, pozostate transakcje i umowy mialy charakter typowy i rutynowy,
zawierane byly na warunkach rynkowych a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spotke.

6. Informacje o powiagzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okresSlenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania

W trzecim kwartale 2009 r. EUROIMPLANT S.A. nie posiadal powiazan organizacyjnych i
kapitalowych z innymi podmiotami.

7. Informacje o wudzielonych pozyczkach, z uwzgl¢dnieniem terminow ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
Emitenta

Spotka EUROIMPLANT S.A. nie udzielita w trzecim kwartale 2009 roku pozyczek, porgczen
lub gwarancji.

8. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji

W okresie objetym raportem Spotka nie dokonata emisji papieréw wartosciowych. Srodki
pozyskane z emisji akcji serii C, zrealizowanej w I potroczu 2008 roku, zostaty przeznaczone
na wyposazenie laboratorium w Rybiu, zakup dziatki pod budowe laboratorium
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produkcyjnego w Klaudynie, dziatalno$¢ zwiazana z wprowadzeniem na rynek produktow,
dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa oraz biezaca dziatalnos¢.

9. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
kwartalny a wcze$niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

EUROIMPLANT S.A. nie publikowal prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Spotki w
trzecim kwartale potroczu 2009 roku.

10. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegOélnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania si¢ z zaciagnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjgl lub
zamierza podjaé W celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

W trzecim kwartale 2009 roku Spotka nie miata probleméw z terminowym regulowaniem
wlasnych zobowiazan, zarowno finansowych jak i wobec dostawcow.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Wigkszo$¢ wydatkow inwestycyjnych zaplanowanych na okres do konca 2009 roku oraz na
rok 2010 zwiazanych jest z budowa nowego laboratorium. Realizacja zamierzen
inwestycyjnych bedzie nastgpowata przede wszystkim poprzez wykorzystanie $srodkow z
emisji akcji serii C, finansowanie dluzne oraz dotacje unijneW kwietniu 2009 roku Emitent
znalazl si¢ w gronie firm rekomendowanych do wsparcia §rodkami unijnymi w ramach
programu 4.4 ,Innowacyjna Gospodarka”. Kwota dofinansowania w ramach wszystkich
projektow wynosi prawie 40 milionow zt. Stanowi to okoto 60% wartosci catosci projektu. Na
dzien sporzadzenia raportu kwartalnego EUROIMPLANT S.A. nie dysponuje wystarczajaca
iloscia srodkow wilasnych na zabezpieczenie pozostatych 40% wartosci projektu. W celu
pozyskania srodkéw prowadzone sq rozmowy z inwestorami branzowymi oraz bankami.

12.  Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik

Takie zdarzenia nie wystapity. Spotka prowadzita prace majace na celu wdrozenie i sprzedaz
pierwszego produktu — EuroCare — w 111 kwartale 2009 r.

13.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

W grudniu 2008 roku zostata zaimplementowane rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1
Rady (WE) numer 1394/2007 wprowadzajace nowe regulacje prawne w dotychczas
nieuregulowanym obszarze medycyny znajdujacy si¢ pomiedzy farmakologia, a
implantologia. Ta regulacja zezwala na prowadzenie dziatalnosci zarobkowej w obszarach
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dotychczas regulowanych jako dziatalnos$¢ ,,non profit” i doskonale wpisuje si¢ w strategi¢
Emitenta.

Wyznaczenie terminu implementacji Dyrektywy Kosmetologicznej na grudzien 2009 roku
oznacza, ze do tego czasu musza by¢ wypracowane alternatywne metody testow substancji
kosmetycznych catkowicie eliminujace zwierzeta jako obiekty testowe. EUROIMPLANT
S.A. ma juz opracowane produkty do prowadzenie takich testow i badan.

Niestety kryzys §wiatowy spowalnia aktywno$¢ gospodarki europejskiej bedacej potencjalny
odbiorca produkeji 1 ustug oferowanych przez Spoétke. Takie zachowanie rynku moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki osiagnigte przez Spotke w niedalekiej przysztosci.

14.  Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsca zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem.

15. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

W 1l kwartale 2009 roku a takze w okresie pierwszych dziewigciu miesigcy 2009 roku nie
nastapity zadne zmiany w skladzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta. Wg stanu na
dzien 30 wrzesnia 2009 roku w sktad Zarzadu wchodza:

e Pan Andrzej Kisielinski — Prezes Zarzadu

e Pan Piotr Mierzejewski — Wiceprezes Zarzadu

e Pan Dariusz Sladowski — Wiceprezes Zarzadu

Wg stanu na dzien 30 wrzes$nia 2009 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e Pani Hanna Kisielinska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

e Pani lwona Grabska — Liberek Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
e Pani Magdalena Wiciak — Obrebska Sekretarz Rady Nadzorczej

e Pani Katarzyna Grabska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Piotr Walasek - Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Zarzad Spotki sktada si¢ z jednego do trzech cztonkow. Czlonkow
Zarzadu powoluje 1 odwotuje Rada Nadzorcza. Okres sprawowania funkcji przez cztonka
Zarzadu (kadencja) wynosi pig¢ lat.

Pierwszy Zarzad oraz Rada Nadzorcza zostaly powotane przez wspdlnikow spotki
Euroimplant Sp. z 0.0. na mocy uchwaty przeksztatceniowej.

Nie wystgpuja umowy zawarte migdzy Spotka, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zaymowanego stanowiska bez
wazne] przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Spotki przez przejgcie.
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16.  Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz

akcji i udzialow w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Laczna liczba akcji Emitenta to 98.196.748 z czego akcji zwyklych na okaziciela serii A
8.000.000 o warto$ci nominalnej 0,01zt kazda oraz 72.000.000 akcji imiennych serii B o
warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, uprzywilejowanych co do prawa gltosu w ten
sposob ze na kazda jedna akcje serii B przypadaja dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki oraz 18.196.748 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci
nominalnej 0,01 zt kazda.

Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ witascicielska Euroimplant S.A. wg stanu na dzien 30
wrzesnia 2009 roku i zostata przygotowana na podstawie informacji udostgpnionych Spotce
przez akcjonariuszy:

Seriaakcji Liczba akcji Liczba glosw ~ UdZial W Kapitale  Udzial w ogélne]

zakladowym liczbie glosow

A 4.000.000 4.000.000

Andrzej Kisielinski B 41631139 | 83.262.278 46,47% 51,27%
Lacznie | 45.631.139 | 87.262.278
A 3.975.563 3.975.563

Dariusz Sladowski B 25.450.024 | 50.918.048 30,00% 32,27%
Lacznie | 29.434587 | 54.893.611

Piotr Mierzejewski B 4.909.837 9.819.674 5,00% 577%

Aki}’gf?;:?&'sze c 18.172.311 | 18.172.311 18,53% 10,69%

98.196.748 170.196.748 100%

Struktura wlasno$ciowa — udzial w kapitale zakladowym

18,53%  46,47%
m Andrzej Kisielinski

M Dariusz Sladowski
Piotr Mierzejewski

Pozostali Akcjonariusze

Struktura wlasnosciowa — udzial w ogélnej liczbie glosow
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10,69%
. 0,
5.77% 51,27%

| M Andrzej Kisielinski
M Dariusz Sladowski
Piotr Mierzejewski

Pozostali Akcjonariusze

32,27%

17.  Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
W EUROIMPLANT S.A. nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

18.  Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci
papierow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania
praw glosu przypadajacych na akcje Emitenta

W EUROIMPLANT S.A. nie wystgpuja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wlasnosci papieréw wartosciowych Spotki ani zadne ograniczenia w zakresie wykonywania
praw glosu przypadajacych na akcje Spotki. Po dojsciu do skutku emisji akcji serii C, akcje
serii A zostaty objete umowa ,,lock up” na okres jednego roku. Przedmiotowe zobowiazanie
wygasto w I potowie 2009 roku.

19. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostala zawarta ta umowa,

b) lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z

tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spoétka

sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego,

C) pozostalej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych

sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw niz okreslone w

lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego,

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku

obrotowego.

Nie przeprowadzano badania sprawozdania finansowego EUROIMPLANT S.A. za trzeci
kwartat 2009 roku.
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Nie zawierano innych umow z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych.
W imieniu Zarzadu EUROIMPLANT S.A.

Andrzej Kisielinski Piotr Mierzejewski Dariusz Sladowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 13 listopad 2009 r.
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