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SUPLEMENTNR 1
DO DOKUMENTU OFERTOWEGO
GARIN AI S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Terminy pisane wielka literg w niniejszym Suplemencie, ktére nie zostalty w nim zdefiniowane, maja
znaczenia nadane im w Dokumencie Ofertowym.

Niniejszy Suplement zostat sporzadzony i udostepniony do publicznej wiadomosci w sposéb w jaki do
publicznej wiadomos$ci zostat udostepniony Dokument Ofertowy tak jak na stronie internetowej
Emitenta: https://garinai.pl/oferta-publiczna-akcji-serii-j/ oraz w formie raportu biezacego
publikowanego w portalu sprawozdawczym GPW Data.

Inwestorzy, ktérzy ztozyli zapis na Akcje Serii ] przed publikacja niniejszego Suplementu moga wycofac
zgode na nabycie Akcji Serii ] zgodnie z punktem 5.6 Dokumentu Ofertowego, tj. w terminie 3 dni
roboczych od dnia publikacji niniejszego Suplementu, tj. do dnia 9 lutego 2026 r. wigcznie, poprzez
ztozenie pisemnego o$wiadczenia o wycofaniu zgody w punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej,
w ktdrej ztozony zostat zapis Akcje Serii J.

W Dokumencie Ofertowym wprowadzono nastepujgce zmiany:

1. Na stronach 5-6, w punkcie 1.1 ,Informacje ogdélne” dziale ,Strategia” dodano nastepujace in-
formacje:
»Na dzien sporzqdzenia Dokumentu Ofertowego Emitent realizuje kilka projektéw na réznym poziomie
ich rozwoju.
Gtéwne przychody generowane przez Emitenta przynosi obecnie platforma www.PosilekPlus.pl,
uruchomiona w lipcu 2025 roku, stuzgca do zamawiania i rozliczania positkéw pracowniczych
z wykorzystaniem elementow sztucznej inteligencji. Emitent posiada petnie praw do tego projektu.

Pozostate realizowane przez Emitenta projekty dziatajqce obecnie na poziomie badania rynku, rozmoéw
z partnerami oraz potencjalnymi klientami to:

AlZhelp (www.AlZhelp.pl) - platforma wspierajqca obstuge klienta poprzez czat Al, spersonalizowane
filmy wideo oraz awatary wideo Al, oferowana w modelu DFY (Done For You) z petnym wdrozeniem
i utrzymaniem po stronie Emitenta. Prawa do projektu AlZhelp nie przystugujq jeszcze Spétce. Zgodnie
z przyjetym modelem dziatania, projekt AlZhelp ma na obecnym etapie charakter projektu
zewnetrznego, a prawa do niego zostana nabyte przez Emitenta w przypadku potwierdzenia potencjatu
biznesowego tego projektu. Srodki na nabycie tego projektu pochodzié bedq sprowadzonej obecnie
emisji.

Wirtualny Doradca KSeF (https://ksef.garinai.pl/) - projekt wykorzystujqcy realistycznego awatara
glosowego oraz czat tekstowy do odpowiadania przedsiebiorcom i ksiegowym na pytania dotyczgce
Krajowego Systemu e-Faktur, realizowany wewnetrznie przez Emitenta i majqcy charakter wytqcznie
informacyjny.

Automatyzacje (agenty Al, https://garinaipl/agenty-ai/) - zestaw agentéw Al wspierajqgcych
komunikacje i pozyskiwanie klientow, analityke i relacje inwestorskie oraz monitoring, raportowanie
i zgodnosé z przepisami (w tym narzedzia dedykowane spétkom z GPW), realizowany wewnetrznie przez
Emitenta i stale rozbudowywany.
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Partnerzy afiliacyjni (https://garinai.pl/agenty-ai/) - komercyjna wspétpraca afiliacyjna z wybranymi
dostawcami oprogramowania i ustug Al z Europy i USA (takimi jak m.in. Synthesia.io, Gamma, Make.com,
Al Studios czy Synthflow Al), z ktdrej Emitent ma docelowo uzyskiwac od 20 do 50 procent wartosci
ustugi za pozyskanego klienta.

Zrédtem finansowania rozwoju projektéw bedq srodki pozyskiwane w drodze emisji nowych akcji oraz -
w rosnqcym zakresie - przychody generowane przez uruchomione projekty. Emitent wskazuje, zZe
zaktada finansowanie swojego dalszego rozwoju, integracji i dziatan sprzedazowych przede wszystkim
w drodze kolejnych emisji akcji, co zostato opisane w czynnikach ryzyka Dokumentu Informacyjnego,
w tym w punkcie dotyczqcym ryzyka zwigzanego z kolejnymi emisjami akcji oraz zwigzanego z tym
ryzyka rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy.

Emitent wyjasnia, Ze co do zasady dqzy do uzyskania petnej kontroli nad projektami wiqczanymi do
swojej struktury, w tym do nabycia catosci praw do oprogramowania oraz innych praw niezbednych do
samodzielnego rozwijania i komercjalizacji danego projektu.

W praktyce Emitent zapewnia sobie prawa do projektow na kilka uzupetniajgcych sie sposobow,
w zaleznosci od pochodzenia i etapu rozwoju projektu.

W przypadku projektow wtasnych, realizowanych wewnetrznie przez Emitenta, takich jak Wirtualny
Doradca KSeF oraz automatyzacje (agenty Al), prawa autorskie majqtkowe oraz pozostate prawa
wytworzone w toku prac powstajq po stronie Emitenta lub sq na niego przenoszone. Emitent zapewnia
sobie te prawa poprzez odpowiednie postanowienia uméw z osobami i podmiotami tworzqcymi
rozwiqzania, to jest poprzez przeniesienie autorskich praw majgtkowych na wszystkich polach
eksploatacji istotnych dla dziatalnosci, przeniesienie praw zaleznych oraz, w odniesieniu do twércéw
zatrudnionych, poprzez nabycie praw na podstawie przepiséw dotyczqcych utworéw pracowniczych
i programéw komputerowych. W odniesieniu do oznaczenn i marek Emitent podejmuje dziatania
zmierzajgce do zabezpieczenia praw wiasnosci przemystowej, w tym praw do znakoéw towarowych
zwiqzanych z prowadzonymi projektami.”

2. Na stronie 25 po pkt 7.1.6. dodano pkt 7.1.7. pt. ,Ryzyko zwigzane z brakiem wyptaty dywi-
dendy” o nastepujacej tresci:

JInwestycja w akcje Spétki nie powinna by¢ traktowana przez inwestoréw jako inwestycja gwarantujqca
uzyskiwanie regularnych dochodow z tytutu dywidendy. Wyptata dywidendy zalezy od wielu czynnikdw,
w szczegdlnosci od osigganych przez Spoétke wynikow finansowych, jej sytuacji ptynnosciowej, poziomu
zadtuzenia, potrzeb inwestycyjnych, plandw rozwojowych, dostepnosci srodkéw przeznaczonych do
podziatu oraz ograniczen wynikajgcych z obowiqzujgcych przepiséw prawa i decyzji wtasciwych
organdw Spotki.

Na dzienn 31 marca 2026 r. skumulowana strata Spotki wynosita 15 438 855,89 zt. W konsekwencji
mozliwos¢ przeznaczenia zysku na wyptate dywidendy moze by¢é w przysztosci ograniczona lub
wytqczona do czasu poprawy sytuacji finansowej Spétki oraz pokrycia strat zgodnie z obowiqzujqcymi
przepisami prawa i decyzjami organdw Spotki.

Nie mozna wykluczy(, ze w okresie inwestycji Spétka nie bedzie wyptacata dywidendy lub ze wysokos¢
ewentualnie wyptacanej dywidendy bedzie nizsza od oczekiwan inwestoréw. W takim przypadku jedyng
mozliwosciq osiggniecia zwrotu z inwestycji moze by¢ wzrost wartosci rynkowej akcji Spotki, ktory
rowniez nie jest gwarantowany.”
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3. Nastronie nr 34 dodano pkt 7.3.22 pt. ,Ryzyko zwigzane z brakiem posiadania przez Emitenta
praw do projektu Al2Zhelp” o nastepujacej tresci:

,Na dzien sporzqdzenia Dokumentu Ofertowego Emitent nie posiada praw autorskich majgtkowych do
projektu AlZhelp. Zgodnie z przyjetym modelem dziatania, nabycie praw do tego projektu ma nastqpi¢
w przysztosci, po potwierdzeniu jego potencjatu biznesowego oraz na warunkach okreslonych
w odrebnej umowie.

W przypadku braku osiggniecia porozumienia dotyczqcego nabycia praw do projektu, zmiany
warunkéw wspdtpracy z podmiotem dysponujgcym tymi prawami lub wystgpienia innych okolicznosci
uniemozliwiajqcych skuteczne przeniesienie praw na Emitenta, Spétka moze utraci¢c mozliwosc¢
samodzielnego rozwijania, komercjalizacji lub czerpania korzysci ekonomicznych z projektu AlZhelp.
Moze to skutkowa¢ koniecznosciq ograniczenia lub zakoriczenia dziatan zwiqzanych z tym projektem,
poniesieniem dodatkowych kosztéw zwiqzanych z pozyskaniem alternatywnych rozwiqzan lub
negatywnie wptynq¢ na realizacje strategii rozwoju Emitenta.

Emitent wskazuje jednak, Ze projekt AlZhelp znajduje sie obecnie na wczesnym etapie rozwoju
biznesowego, nie stanowi gtéwnego Zrédta przychodow Spétki, a podstawowa dziatalnos¢ operacyjna
Emitenta opiera sie obecnie na projekcie Positek Plus, do ktdérego Emitent posiada petnie praw
majqgtkowych.”

4. Na stronie nr 17 dokonano zmiany tresci z:

»Tres¢ statutu Spotki znajduje sie na stronie internetowej Emitenta w zakitadce ,Dokumenty
korporacyjne”: https://garinai.pl/”

Na

»Tre$¢ statutu Spotki znajduje sie na stronie internetowej Emitenta w zaktadce ,Dla inwestorow”:
https://garinai.pl/storage/2026/03/20260308 131916 EBI0131992 zal02 2026 02 02 Garin tek
st jednolity statutu.pdf”

5. W Dokumencie Ofertowym usunieto:
a) Nastronie nr 24 - Ryzyko walutowe (pkt 7.2.7 Dokumentu Ofertowego),
b) Na stronie nr 24 - Ryzyko stopy procentowej (pkt 7.2.8 Dokumentu Ofertowego),
c) Na stronie nr 26 - Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem wspétpracownikéw (pkt 7.3.6. Dokumentu
Ofertowego),
d) Na stronie nr 27 - Ryzyko pogorszenia sie renomy Emitenta (pkt 7.3.7 Dokumentu Ofertowego),
e) Nastronie nr 29 - Ryzyko kadrowe (pkt 7.3.15 Dokumentu Ofertowego),
f) Nastronie nr 29 - Ryzyko konkurencyjne (pkt 7.3.16 Dokumentu Ofertowego),
g) Na stronie nr 30 - Ryzyko reputacyjne (pkt 7.3.18. Dokumentu Ofertowego).

6. Na stronach nr 27-28 dodano pkt 7.2.10. pt. ,Ryzyko zwigzane z prawami do projektéw oraz
wlasnos$cia intelektualng” o nastepujacej tresci:

»Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na rozwijaniu, wdrazaniu oraz komercjalizacji projektow
wykorzystujacych nowoczesne technologie, w tym rozwigzania oparte na sztucznej inteligencji.
W zwigzku z tym istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta majg prawa wtasnosci intelektualnej
zwigzane z projektami rozwijanymi, nabywanymi lub komercjalizowanymi przez Emitenta.

Emitent moze rozwija¢ projekty zar6wno samodzielnie, jak i pozyskiwa¢ prawa do projektow
tworzonych przez podmioty zewnetrzne. W przypadku projektéw zewnetrznych istnieje ryzyko, ze
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nie dojdzie do skutecznego nabycia przez Emitenta praw niezbednych do ich dalszego rozwoju
i komercjalizacji lub ze warunki ich nabycia okaza sie mniej korzystne od zaktadanych. Ryzyko to
dotyczy w szczegdlnosci projektu Al2help, do ktérego na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego
Emitent nie posiada jeszcze praw. W przypadku nieuzyskania tych praw lub niedoj$cia do skutku
planowanej transakcji Emitent moze utraci¢ mozliwo$¢ samodzielnego rozwijania lub komercjalizacji
tego projektu albo osiggania zaktadanych korzy$ci ekonomicznych z jego wykorzystania.

Nie mozna réwniez wykluczy¢ wystgpienia wad prawnych nabywanych praw, sporéw dotyczacych
wilasnosci intelektualnej lub roszczen os6b trzecich zwigzanych z prawami do projektéw, baz danych,
materiatéw marketingowych, tresci cyfrowych, oznaczen, domen internetowych, materiatéw audio-
wideo, wizerunkéw lub innych elementéw wykorzystywanych przez Emitenta. Wystgpienie takich
okoliczno$ci mogtoby skutkowa¢ konieczno$cia poniesienia dodatkowych kosztéw, ograniczeniem
mozliwosci korzystania z okreslonych rozwigzan, obowigzkiem zaptaty odszkodowan Ilub
konieczno$cig zmiany sposobu prowadzenia dziatalno$ci w danym obszarze.

Cze$¢ rozwigzan oferowanych przez Emitenta wykorzystuje technologie, modele sztucznej
inteligencji oraz inne komponenty dostarczane przez podmioty trzecie na podstawie licencji lub
umow wspoélpracy. Zmiana warunkéw korzystania z takich rozwigzan, ograniczenie dostepu do nich,
zakonczenie wspotpracy przez dostawce lub wzrost kosztéw korzystania z tych narzedzi moga
negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta, rentownos$¢ wybranych projektow lub
tempo ich rozwoju.

Ryzyko moze takze wynika¢ z niewta$ciwego zabezpieczenia praw do rozwigzan tworzonych przez
wspétpracownikéw, podwykonawcédw lub partneréw biznesowych. W przypadku braku skutecznego
przeniesienia praw lub uzyskania odpowiednich licencji Emitent moze nie posiada¢ petni uprawnien
niezbednych do dalszego wykorzystywania, rozwijania lub komercjalizacji okreslonych projektéow lub
ich elementéw.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyk Emitent dazy do nabywania petni praw do kluczowych
projektow, zawiera umowy przewidujace przeniesienie autorskich praw majgtkowych wraz
z prawami zaleznymi lub udzielenie odpowiednich licencji, weryfikuje stan prawny nabywanych
aktywoéw oraz podejmuje dziatania zmierzajgce do ochrony wykorzystywanych oznaczen i marek. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze pomimo stosowania powyzszych Srodkéw opisane ryzyka zmaterializuja
sie i beda mialy negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju lub
wyniki Emitenta.”

7. Na stronie nr 33 dodano punkt pt.: ,Ryzyko zwigzane z kwalifikacja dzialalnosci Emitenta na
gruncie przepiséw dotyczacych alternatywnych spétek inwestycyjnych” o nastepujacej tresci:

»,Model dziatalno$ci Emitenta zaktada rozwdj oraz komercjalizacje projektéw technologicznych,
w tym rozwigzan wykorzystujacych sztuczng inteligencje, a takze mozliwo$¢ nabywania praw do
projektow lub przejmowania podmiotéw dysponujacych technologiami komplementarnymi
wzgledem dziatalnoSci Emitenta. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka odmiennej
interpretacji przepiséw prawa przez organy nadzoru lub inne wta$ciwe instytucje, w szczegélnosci w
zakresie kwalifikacji okre$lonych dziatann Emitenta na gruncie przepiséw regulujacych dziatalnosé
alternatywnych spétek inwestycyjnych.

W przypadku uznania, ze zakres lub sposéb prowadzenia dziatalno$ci Emitenta spetnia przestanki
wlasciwe dla dziatalno$ci podlegajacej regulacjom dotyczacym alternatywnych spétek
inwestycyjnych, Emitent moglby zosta¢ zobowigzany do dostosowania swojej dziatalnosci do
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odpowiednich wymogdw regulacyjnych, uzyskania wymaganych zezwolenn lub podjecia innych
dziatan wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa. Mogtoby to wigza¢ sie z dodatkowymi
kosztami, konieczno$cig zmiany modelu dziatalnosci lub ograniczeniem mozliwos$ci realizacji czeSci
planowanych przedsiewziec.

Emitent wskazuje jednak, Ze jego podstawowym celem jest rozwoéj dzialalno$ci operacyjne;j
w obszarze technologii isztucznej inteligencji, a przychody majg pochodzi¢ przede wszystkim
z oferowania produktéw, ustug oraz rozwiazan technologicznych. Ewentualne nabywanie projektow
lub podmiotéw ma stuzyé rozwojowi dziatalnosci operacyjnej, poszerzaniu oferty produktowe;j,
pozyskiwaniu technologii oraz budowie grupy podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ operacyjna,
anie prowadzeniu dzialalnos$ci inwestycyjnej polegajacej na lokowaniu kapitatu w celu osiggania
zyskow z inwestycji finansowych.

W celu ograniczania powyZszego ryzyka Emitent monitoruje zmiany otoczenia regulacyjnego oraz
korzysta lub zamierza korzystac¢ z doradztwa wyspecjalizowanych podmiotéw prawnych. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze przyszta praktyka interpretacyjna organdw administracji lub zmiany przepiséw
prawa beda miaty wplyw na ocene dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.”

8. Nastronie nr 42 dodano pkt 7.4.12 pt. ,Ryzyko zwiazane z niewykonaniem obowiazkéw wobec
Rejestru Zobowigzan Emitentow (RZE)” o nastepujacej tresci:

,Emitent nie dochowat obowigzku ujawnienia zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji
w Rejestrze Zobowigzan Emitentéw (RZE), wynikajacego z przepiséw ustawy o wzmocnieniu nadzoru
nad rynkiem finansowym. Sytuacja ta byta wynikiem przeoczenia.

Nie mozna wykluczy¢, Ze niewykonanie tego obowigzku - niezaleznie od tego, ze dotyczy on emisji
o charakterze historycznym - zostanie uznane za naruszenie przepisOw prawa i moze wigzac sie
z konsekwencjami regulacyjnymi.

W szczeg6lnosci zgodnie z art. 45 ustawy o wzmocnieniu nadzoru mozliwe jest natozenie sankcji
w zwigzku z niewykonaniem obowigzkéw dotyczacych przekazywania informacji o zobowigzaniach
z obligacji, w przypadku analogicznych naruszen w odniesieniu do obowigzujacych obecnie
przepisow (art. 7b—7c ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), osoby reprezentujace Emitenta
moga ponosi¢ odpowiedzialno$¢, w tym ryzyko natozenia grzywny do 2 000 000 zt.

Emitent podjat dziatania zmierzajagce do uzupeinienia brakéw oraz wzmocnienia wewnetrznych
mechanizméw kontrolnych, jednak nie mozna wykluczy¢, Ze =zaistniale uchybienie bedzie
przedmiotem oceny przez wlasciwe organy.”

9. W zwiazku z powyZszymi zmianami w tresci Dokumentu Ofertowego, dokonano aktualizacji
spisu tresci na str. 2-3.

Z powazaniem
Piotr Ciszek
Cztonek zarzadu
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