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l. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku
Rok Rok

zakonczony zakornczony
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN|

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 364.471 342.194
Przychody z tytutu dotacji 5 6.096 3.569
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 370.567 345.763
Amortyzacja 5.5 (54.498) (53.099)
Zuzycie surowcow i materiatéw (70.830) (74.190)
Ustugi obce (54.733) (54.419)
Koszty swiadczenh pracowniczych 5.5 (163.103) (147.982)
Koszt programu motywacyjnego 30 (1.941) (3.189)
Pozostate koszty (10.118) (10.923)
Podatki i optaty (1.982) (2.441)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (357.206) (346.242)
Pozostate przychody operacyjne 561 491
Pozostate koszty operacyjne (1.383) (499)
Zysk (Strata) na dziatalnosci operacyjnej 12.539 (487)
Przychody finansowe 7 86 3.670
Koszty finansowe 7 (10.995) (12.444)
Udzia%.w zysku/stracie jednostek stf>\{varzyszonych 14 2.410) (1.194)
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem (780) (10.454)
Podatek dochodowy 8 1.594 4.356
ZYSK (STRATA) NETTO 813 (6.098)
Inne catkowite dochody netto, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty

RéZnicg kursowe z przeliczenia jednostek (2.902) (2.285)

zagranicznych

Inne catkowite dochody netto razem (2.902) (2.285)
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK (2.089) (8.383)
Zysk / (strata) netto przypadajacy: 9

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 813 (6.098)

Udziatom niekontrolujgcym - -
Catkowity dochéd przypadajacy na:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2.089) (8.383)

Udziatlom niekontrolujgcym - -
Zysk na akcje (w zt na jedna akcje) 9

Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykty 0,04 (0,3)

Rozwodniony 0,04 0,3)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku

Stan na Stan na

31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 182.851 198.812
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 97.360 121.590
Wartos$¢ firmy 1" 88.874 89.638
Pozostate aktywa niematerialne 12 24.451 26.949
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 14 55.036 62.119
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 83 20.941 16.750
Pozostate aktywa finansowe 1.409 1.679
Aktywa trwate razem 470.922 517.538
Aktywa obrotowe
Materiaty 17 7.783 6.855
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 79.599 79.454
Aktywa z tytutu uméw z klientami 53 9.101 9.472
l?ozosta%e aktywa niefinansowe 16 6.153 6.258
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 24.218 22.512
Aktywa obrotowe razem 126.853 124.551
Aktywa razem 597.775 642.089

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 20 14.684 14.684
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 20 86.448 86.448
Akcje wiasne 20 - -
Kapitat zapasowy powstaty z przejecia ZCP 20 22.994 22.994
Pozostate kapitaty rezerwowe 20 79.188 77.247
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (14.999) (12.097)
Zyski zatrzymane 132.601 138.700
Zysk (Strata) netto 813 (6.098)
Razem kapitat wiasny 321.730 321.877

Zobowigzania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe 21;23.8 74.934 7.472
Zobowiazania z tytutu leasingu 19;23.8 42.772 68.352
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 25 801 811
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8.6 4121 3.289
Przychody przysztych okreséw 26 31.759 34.708
Zobowigzania diugoterminowe razem 154.387 114.632
Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 46.085 46.051
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 53 3.046 4.187
Zobowigzania z tytutu leasingu 19;23.8 29.738 31.148
Pozyczki i kredyty bankowe 21;23.8 22.125 111.565
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 414 283
Zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 24 13.170 9.357
Przychody przysztych okresow 26 7.079 2.991
Zobowigzania krétkoterminowe razem 121.657 205.581
Zobowigzania razem 276.045 320.213
Pasywa razem 597.775 642.089

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



11. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres sprawozdawczy koriczacy sie 31 grudnia 2025 roku

Stan na 1 stycznia 2025 roku
Zysk netto za okres obrotowy
Inne catkowite dochody

Utworzenie kapitatu rezerwowego z
tytutu programu motywacyjnego
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Stan na 31 grudnia 2025 roku

Stan na 1 stycznia 2024 roku
(Strata) netto za okres obrotowy
Inne catkowite dochody

Utworzenie kapitatu rezerwowego z
tytutu programu motywacyjnego

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

Stan na 31 grudnia 2024 roku

30

30

Nadwyzka ze

sorzedasz Kapitat Pozostate Réznice kursowe
Kapitat ..P 5 y zapasowy . Akcje z przeliczenia Zyski Zysk (Strata)
akcji powyzej kapitaty .
podstawowy L. powstaty z wiasne jednostek zatrzymane netto
wartosci o rezerwowe "
. . przejecia ZCP zagranicznych
nominalnej

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
14.684 86.448 22.994 77.247 - (12.097) 138.700 (6.098) 321.877
- - - - - - - 813 813
- - - - - (2.902) - - (2.902)
- - - 1.941 - - - - 1.941
- - - - - - (6.098) 6.098 -
14.684 86.448 22.994 79.188 - (14.999) 132.601 813 321.730
14.684 86.448 22.994 74.058 - (9.812) 68.822 69.878 327.071
- - - - - - - (6.098) (6.098)
) ) ; ) ; (2.285) - - (2.285)
- - - 3.189 - - - - 3.189
- - - - - - 69.878 (69.878) -
14.684 86.448 22.994 77.247 - (12.097) 138.700 (6.098) 321.877

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac fqcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesc skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31/12/2025 31/12/2024

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy 813 (6.098)
Korekty:

Amort,yz.achja oraz gdplsy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate oraz 54.498 53.099
wartosci niematerialne

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1.829) (2.845)
Odsetki i dywidendy, netto 13.166 12.266
Zmla'na §t§nu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 33 496 (1.445)
naleznosci

Zmiana stanu zapasow (928) (315)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 33 1.410 15.336
Zmlan‘? sFanu pfzychodom{ przysztych okreséw oraz zobowigzan z 33 5.025 (3.486)
tytutu Swiadczen pracowniczych

Udziat w zysku/stracie jednostek stowarzyszonych 14 2.410 1.194
Zmiana stanu rezerw 33 822 (606)
Zmiana pozostatych aktywow 33 (4.085) (5.223)
Koszt programu motywacyjnego 30 1.942 3.189
Podatek dochodowy zaptacony (484) (996)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73.257 64.069
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (7.081) (18.710)
Wptywy z dotacji do srodkéw trwatych - 3.559
Zwrot dotacji do Srodkéw trwatych (73) -
Nabycie/zbycie pozostatych aktywdw finansowych - 311
Nabyae ud12|a}ovxf w SPO*FG_ Pozlab sp. z 0.0 po uwzglednieniu (1.500) (22.033)
przejetych Srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8.653) (36.873)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu 19.1 (33.353) (34.065)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 33 3.770 10.298
Sptata pozyczek/kredytéw (24.378) (20.837)
Odsetki zaptacone 7 (8.937) (12.738)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (62.898) (57.342)
Zwiekszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1.705 (30.147)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 22512 52 654
sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach i 5
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 24.218 22.512
sprawozdawczego

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



V. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2025 roku

1. Informacje ogélne
1.1.Informacje o jednostce dominujacej

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej Selvita Spo6tka Akcyjna zostata utworzona w 2019 roku na podstawie Aktu
notarialnego z dnia 22 marca 2019 roku sporzgdzonego w kancelarii notarialnej B. Lippa (Rep. A Nr 670/2019).
Siedziba jednostki dominujacej jest Polska. Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w
Sadzie rejonowym dla Miasta Krakowa - Srédmieécia, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000779822.

W roku 2025 nie wystgpita zmiana nazwy Spotki.
Siedziba Jednostki Dominujacej Selvita Spo6tka Akcyjna zlokalizowana jest 30-394 Krakéw, ul. Podole 79.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych jednostki
dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:

Bogustaw Sieczkowski - Prezes Zarzadu
Mitosz Gruca - Cztonek Zarzgdu
Dariusz Kurdas - Cztonek Zarzadu
Dawid Radziszewski - Cztonek Zarzadu
Adrijana Vinter - Cztonek Zarzadu
Paul Overton - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Piotr Romanowski - Przewodniczacy
Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczgcy
Rafat Chwast - Cztonek

Wojciech Chabasiewicz - Cztonek

Pawet PrzewiezZlikowski - Cztonek

Jacek Osowski - Czlonek

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest nastepujaca:
% posiadanego % posiadanych
kapitatu praw gtoséw

Siedziba llos¢ akgji

Stan na 31/12/2025

Pawet  Przewiezlikowski  (przez

) . Polska 2.943.160 16,03% 26,90%
Benevora Fundacje Rodzinng)
Nationale-Nederlanden Otwarty Polska 1.901.000 10,36% 8.71%
Fundusz Emerytalny
TFI Allianz Polska Polska 1.730.698 9,43% 7,93%
Bogustaw Sieczkowski (przez o 0
CapitalS Fundacje Rodzinna) Polska 944.617 5.15% 6,84%
Tadeusz Wesotowski (przez
Fundaq.a Rodz!ny Wesotowskich Polska 932713 5,08% 427%
Fundacja Rodzinnaw
Krakowie)

S . e

Pozo,stall akcjonariusze (ponizej 5% 9.903.286 53.95% 45,35%
gtoséw na WZ)
Razem 18.355.474 100,00% 100,00%




Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2024 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest nastepujaca:

0, i 0, i
Siedziba llo§¢ akgji % posiadanego % posiadanych
kapitatu praw gltoséw
Stan na 31/12/2024
Pawet PrzewieZlikowski Polska 2.943.150 16,03% 26,90%
TFI Allianz Polska Polska 2.093.826 11,41% 9,59%

Nationale-Nederlanden

0 0
Otwarty Fundusz Emerytalny Polska 1.901.959 10,36% 8,71%
Bogustaw Sieczkowski Polska 942.417 5,13% 6,83%
Tadeusz Wesotowski (wraz z 0 .
Augebit FIZ) Polska 932.713 5,08% 4,27%
Pozostali akcjonariusze 0 0
(ponize] 5% glosow na W2) 9.541.409 51,98% 43,69%
Razem 18.355.474 100,00% 100,00%

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Selvita S.A. wchodzg Selvita S.A. jako podmiot dominujacy oraz
5 spotek zaleznych - Selvita Services Spétka z 0.0, Selvita Inc., Selvita Ltd., Selvita d.o.0. oraz Pozlab Sp. z o.0.
W styczniu 2023 roku Selvita S.A. utracita kontrole nad Ardigen S.A. i Ardigen Inc., a w dniu 6 maja 2024 r. w sktad
Grupy dofaczyt Pozlab Sp. z 0.0. (szczegbty w nocie 13.1).

% posiadanych
praw gltoséw

% posiadanego kapitatu

Siedziba
Stan na 31/12/2025

Selvita Services Spotka z ograniczong

o e Polska 100,00% 100,00%
odpowiedzialnosciag
Selvita Inc. USA 100,00% 100,00%
Selvita Ltd. Bvr\gfa”;?a 100,00% 100,00%
Selvita d.o.o. Chorwacja 100,00% 100,00%
Pozlab Sp. zo.o. Polska 100.00% 100,00%

Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej nie jest
ograniczony. Dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych sporzadzone zostaty na dzier 31.12.2025 r., przy
zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujacej jest rok kalendarzowy. Konsolidacja jednostek zaleznych obejmuje okres
0d 01.01.2025 r.do 31.12.2025 r. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje badania naukowe i prace
rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Grupa Kapitalowa Selvita S.A. to grupa kapitalowa z branzy biotechnologicznej zapewniajgca
multidyscyplinarne wsparcie w rozwigzaniu unikalnych wyzwan badawczych w obszarze odkrywania lekow,
badan regulacyjnych, a takze badan i rozwoju.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Dane w
sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wiekszg doktadnoscia.



2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1.08wiadczenie o zgodnosci, okres i zakres sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2025 roku do dnia 31
grudnia 2025 roku jest sprawozdaniem finansowym zawierajgcym ujawnienia zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (zwanymi dalej ,,MSSF UE").

2.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

Status zatwierdzania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.3. Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak nie obowigzujg dla niniejszych
sprawozdan finansowych (tj. dla sprawozdan finansowych za okres zakoriczony 31 grudnia
2025r.)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesSniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie na dzier bilansowy:

- MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych opublikowany w dniu 9 kwietnia 2024 r.

Nowy standard zastgpi MSR 1 i bedzie mie¢ zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub p6zniej. Nowy standard jest wynikiem tzw. projektu podstawowych
sprawozdan finansowych i ma na celu poprawe sposobu, w jaki jednostki przekazujg informacje w swoich
sprawozdaniach finansowych.

Gtoéwne zmiany w nowym standardzie w poréwnaniu z poprzednimi wymogami MSR 1 obejmuija:

Wprowadzenie kategorii i zdefiniowanych podsum/wierszy w rachunku zyskéw i strat (sprawozdanie z
catkowitych dochodoéw), ktére majg na celu uzyskanie dodatkowych istotnych informacji i zapewnienie struktury
rachunku zyskéw i strat, ktéra jest bardziej poréwnywalna miedzy jednostkami. W szczeg6lnosci wymaga sie, aby
pozycje przychodéw i kosztéw byty klasyfikowane do jednej z ponizszych kategorii w rachunku zyskéw lub strat:
Dziatalno$¢ operacyjna, Dziatalnos¢ inwestycyjna, Dziatalnos$¢ finansowa, Podatek dochodowy i Dziatalnos¢
zaniechana. Jednostki bedg tez zobowigzane do prezentowania nastepujgcych sum czgstkowych: zysk lub strata
z dziatalnosci operacyjnej, zysk lub strata przed odsetkami i podatkiem dochodowym (EBIT), zysk lub strata.

Wprowadzenie wymogdw majacych na celu poprawe agregacji i dezagregacji, ktére maja na celu uzyskanie
dodatkowych istotnych informacji i zapewnienie, ze istotne informacje nie zostang zaciemnione. W szczegdInosci
MSSF 18 zawiera wytyczne dotyczace tego, czy informacje powinny znajdowac sie w podstawowym sprawozdaniu
finansowym (ktorego rolg jest dostarczenie uzytecznego ustrukturyzowanego podsumowania), czy w informacji
dodatkowej. Jednostki bedg zobowigzane do identyfikacji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychodéw
i kosztow, ktore wynikaja z poszczegélnych transakgcji lub innych zdarzen, oraz do ich klasyfikacji na grupy w
oparciu o wspélne cechy, co skutkuje ujeciem zgrupowanej pozycji w podstawowym sprawozdaniu finansowym,
ktére maja co najmniej jedng wspdlng ceche. Grupy te beda nastepnie rozdzielane w oparciu o dalsze odmienne



cechy, co skutkuje oddzielnym ujawnieniem istotnych pozycji w informacji dodatkowej. Moze zaistnie¢ potrzeba
zagregowania nieistotnych pozycji o odmiennych cechach, aby unikng¢ zaciemnienia istotnych informacji.
Jednostki powinny stosowac stosowne nagtowki z opisem lub, jesli nie jest to mozliwe, podawa¢ w informacji
dodatkowej informacje o sktadzie takich zagregowanych pozycji.

W nowym standardzie wprowadzono bardziej rygorystyczne wytyczne dotyczace tego, czy analiza kosztow
operacyjnych ma by¢ oparta o ich rodzaj czy funkcje/miejsce powstawania. Prezentacja powinna odbywac sie w
sposbéb zapewniajacy najbardziej uzyteczne ustrukturyzowane podsumowanie kosztow operacyjnych poprzez
uwzglednienie kilku czynnikéw.

Wprowadzenie ujawnien dotyczacych Zdefiniowanych przez Zarzad Miernikéw Wynikéw (MPM) w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego, ktére majg na celu zapewnienie przejrzystosci i dyscypliny w
stosowaniu takich miernikdw i ujawnieh w jednym miejscu. W szczegdlnosci: MPM s3 definiowane jako sumy
czagstkowe przychoddéw i kosztow, ktére sg wykorzystywane w informacjach przekazywanych publicznie
uzytkownikom sprawozdan finansowych poza sprawozdaniami finansowymi, uzupetniajg sumy lub sumy
czastkowe zawarte w MSSF i przekazujg poglad kierownictwa na dany aspekt wynikéw finansowych jednostki.
Ujawnienia dotyczagce MPM, ktére beda obowigzkowe: opis, dlaczego MPM przedstawia poglad kierownictwa na
temat wynikéw; opis, w jaki sposéb MPM zostat obliczony; opis, w jaki spos6b dany miernik/wskaznik dostarcza
uzytecznych informacji na temat wynikéw finansowych jednostki; uzgodnienie MPM z najbardziej bezposrednio
poréwnywalng sumga czesciowg lub catkowitg okreslong przez MSSF; oswiadczenie, ze MPM przedstawia poglad
kierownictwa na temat aspektu wynikéw finansowych jednostki; wptyw podatku i udziatéw niekontrolujgcych
oddzielnie dla kazdej z réznic miedzy MPM a najbardziej bezposrednio poréwnywalng sumga czesciowg lub
catkowitg okre$long przez MSSF; w przypadku zmiany sposobu obliczania MPM, wyjasnienie przyczyn i skutkéw
zmiany.

Poza powyzszymi zmianami standard wprowadza zmiany w MSR 7: wykorzystanie wyniku operacyjnego jako
jednego punktu wyjscia dla metody posredniej raportowania przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j;
oraz usuniecie alternatyw prezentacyjnych dla odsetek i dywidend. Celem tych zmian jest zwiekszenie
poréwnywalnosci sprawozdania z przeptywoéw pienieznych pomiedzy ré6znymi jednostkami.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz od 1 stycznia 2027 r. Na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie petnego wptywu zastosowania nowego
standardu.

Grupa jest w trakcie oceny wptywu nowego standardu na swoje sprawozdanie finansowe, szczegdlnie w
odniesieniu do swojego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywéw
pienieznych oraz dodatkowych ujawnien wymaganych dla MPM. Spétka/Grupa jest réwniez w trakcie analizy
wptywu zawartych w standardzie zasad grupowania informacji w sprawozdaniu finansowym, w tym pozycji
ujmowanych do tej pory jako ,inne” lub , pozostate” (np. przychody/koszty operacyjne).

- MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego (,without Public Accountability):
Ujawnianie informacji opublikowany w dniu 9 maja 2024 r. wraz ze zmianami opublikowanymi 21 sierpnia 2025 r.

Standard MSSF 19 "Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego: Ujawnianie informacji"
zezwala jednostkom zaleznym na ograniczone ujawnianie informacji przy stosowaniu MSSF w swoich
sprawozdaniach finansowych. MSSF 19 jest opcjonalny dla uprawnionych jednostek zaleznych i okresla wymogi
dotyczgce ujawniania informacji dla tych jednostek zaleznych, ktére zdecydujg sie go zastosowac. W sierpniu
2025 r. do standardu dodano poprawki, ktére miaty na celu jego uzupetnienie o wymogi dotyczgce ujawniania
informacji wynikajace z nowych lub zmienionych standardéw MSSF, ktére nie zostaty uwzglednione w pierwotnej
wersji MSSF 19. Nowy standard obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2027 r. lub pézniej, przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Grupa nie bedzie podlega¢ wymogom standardu ze wzgledu na fakt bycia podmiotem podlegajagcym
publicznemu nadzorowi.



- Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Zmiany w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych opublikowane
w dniu 30 maja 2024 r.

Zmiany doprecyzowujg zasady klasyfikacji aktywoéw finansowych z uwzglednieniem aspektow Srodowiskowych,
spotecznych, tadu korporacyjnego (ESG) i podobnych cech, powigzanych z danym aktywem. Zmiany dotyczg
réwniez rozliczania zobowigzanh za posrednictwem elektronicznych systeméw ptatnosci - doprecyzowuja dzien,
w ktorym sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe zostajg wytgczone z bilansu. Zmiany maja
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 r. lub poznie;.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2026 r. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardéw.

- Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements Volume 11) opublikowane w dniu 18 lipca 2024 r.

W dniu 18 lipca 2024 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
standardow:

- MSSF 1 - w zakresie rachunkowosci zabezpieczen dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy;

- MSSF 7 - w zakresie ujecia zysku lub straty w zwigzku z zaprzestaniem ujmowania instrumentéw
finansowych, ujawnienia informacji na temat odroczonej réznicy pomiedzy wartoscig godziwg a ceng
transakcyjng oraz wprowadzenia i ujawnienia informacji na temat ryzyka kredytowego;

- MSSF 9 - w zakresie zaprzestania ujmowania zobowigzan z tytutu leasingu oraz doprecyzowania definicji
»ceny transakcyjnej” w powigzaniu z MSSF 15;

- MSSF 10 - w zakresie doprecyzowania terminu ,agent de facto”;
- MSR 7 - w zakresie doprecyzowania terminu ,metoda ceny nabycia lub kosztu wytworzenia”.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 r., z mozliwosciag
wczesniejszego ich zastosowania.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2026 r. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie petnego wptywu zastosowania zmienionych standardéw.

- Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Umowy odnoszgce sie do energii elektrycznej pochodzacej z natury opublikowane
w dniu 18 grudnia 2024 r.

Zmiany w standardach majg na celu utatwienie raportowania skutkéw finansowych kontraktéw na energie
elektryczng zaleznych od natury, ktore czesto majg strukture umow zakupu energii (PPA). Zmiany obejmuja:
wyjasnienie stosowania wymogdéw dotyczacych ,,own-use”, zezwolenie na rachunkowos$¢ zabezpieczen, jesli
umowy te sg wykorzystywane jako instrumenty zabezpieczajgce oraz dodanie nowych wymogéw dotyczacych
ujawniania informacji, aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie wptywu tych kontraktéw na wyniki finansowe i
przeptywy pieniezne danej spoétki.

Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 r. lub p6zniej.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2026 r. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardéw.

- Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Przeliczanie na hiperinflacyjng walute
prezentacji opublikowane w dniu 13 listopada 2025 r.

Zmiany te doprecyzowuja procedury przeliczania sprawozdan finansowych w specyficznych sytuacjach
zwigzanych z hiperinflacjg - w przypadku, gdy jednostki, ktérych waluta funkcjonalna nie jest walutg gospodarki
hiperinflacyjnej, ale ich waluta prezentacji jest walutg hiperinflacyjna.



Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pézniej. Nie beda
one miaty wptywu na sprawozdania finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardoéw, interpretacji
oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:

- MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego (,without Public Accountability):
Ujawnianie informacji opublikowany w dniu 9 maja 2024 r. wraz p6zniejszymi zmianami,

- Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Przeliczanie na hiperinflacyjng walute
prezentacji opublikowane w dniu 13 listopada 2025 .

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby ich wprowadzenie
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12
miesiecy nastepujacych po dacie podpisania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzien
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Jednostki wchodzace w sktad Grupy.

3.2. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z
wyjatkiem udziatéw w Ardigen S.A., ktére na moment utraty kontroli wycenione byty wedtug wartosci godziwej, a na
dzien 31 grudnia 2025 r. metodg praw wiasnosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;.

3.3 Ujmowanie przychodéw
3.3.1 Dotacje

Dotacje ujmowane sg zgodnie z MSR 20. Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze
Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje, dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej w pozycji przychodéw przysztych okresow.

Dotacje rzgdowe dotyczgce danej pozycji kosztowej ujmowane sg jako przychdd z tytutu dotacji systematycznie,
za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywoéw, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, ujmowana w przychodach z tytutu
dotacji przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Otrzymywane sg dwa rodzaje dotacji: dotacje badawcze i dotacje infrastrukturalne.

W dotacjach badawczych kosztami kwalifilkowanymi moga by¢ wynagrodzenia pracownikéw zwigzanych z
dofinansowanymi projektami, ustugi obce, amortyzacja sprzetu itp. Przychéd z dotacji naliczany jest,
proporcjonalnie do poniesionych kosztéw kwalifikowanych, wskaZznikiem dofinansowania zgodnym z podpisang
umowa dotacji. Jezeli w ramach dotacji przystuguje Spétce premia np. z tytutu publikacji wynikéw prac, Zarzad Spétki
kazdorazowo ocenia czy istnieje uzasadniona pewnos$¢ spetnienia warunkédw uzyskania premii, i w przypadku
istnienia takiej uzasadnionej pewnosci rozpoznaje przychody z tytutu dotacji z uwzglednieniem przystugujacej
Spétce premii.

W dotacjach infrastrukturalnych dofinansowany jest zakup srodkéw trwatych. Przychéd z dotacji naliczany jest
proporcjonalnie do kosztéow amortyzacji, wskaznikiem dofinansowania zgodnym z podpisang umowg dotacji.
Naliczone przychody z dotacji odnoszone sg do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu dotacji). Srodki
pieniezne, ktére wptywaja na rachunek bankowy odnoszone sg do przychodéw przysztych okresow.

3.3.2 Przychody z tytutu umow na ustugi badawcze zawartych z klientami

Przychody, z wytgczeniem dotacji rzgdowych, ujmowane sg zgodnie z MSSF 15, w spos6b odzwierciedlajgcy transfer
na klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug oraz warto$¢ wynagrodzenia, ktérego Grupa oczekuje w zamian za te
Swiadczenia, w szczegblnosci wynagrodzenia zmiennego. Wynagrodzenie zmienne, gdy wystepuje, obejmuje rabaty
wolumenowe wynikajgce zuméw z klientami. Rabaty te szacowane sg na podstawie oczekiwanej rocznej sprzedazy,
obejmujacej wolumen zafakturowanej sprzedazy lub wolumen zaptaconych faktur w uzgodnionym okresie, a takze
przewidywanego poziomu obrotu lub ptatnosci wynikajgcego z portfela zaméwien i zawartych uméw na dzien
bilansowy. Szacowany poziom rabatu pomniejsza cene transakcyjng w zakresie, w jakim jest wysoce
prawdopodobne, ze nie nastapi jego odwrdécenie. Grupa aktualizuje te szacunki na kazdy dzien bilansowy, a zmiany
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wptywaja na przychody okresu, ktérego dotycza. Wobec powyzszego, kluczowe znaczenie ma prawidtowe
okre$lenie momentu oraz wysokosci ujmowanych przez Grupe przychodow.

3.4 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przych6d z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udzialowca do jej otrzymania (pod
warunkiem, ze zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie
wiarygodnie wyceni¢ wysokos¢ przychodu).

Przych6d odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres
ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw
w momencie poczatkowego ujecia.

3.5Leasing

Grupa jako leasingobiorca
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa standardowo podpisata umowy leasingowe na okres 5 lat. 54% podpisanych kontraktéw ma opcje
przedtuzenia. Grupa nie korzysta z tych opcji. Przy wycenie zobowigzah leasingowych przyjeto stope dyskontowg w
przedziale od 2,1 do 8,9%.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane nastepujgco:
- Lokale - 5-10 lat,

- Inne $rodki trwate - od 3 do 6 lat,

- Srodki transportu - 5 lat.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywéw o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych umoéw leasingu
(tj. umow, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Grupa
stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywéw o niskiej wartosci tj.: do kwoty ponizej 5 tys.
USD. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci ujmowane sg
jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Istotne osgdy i szacunki dotyczgce leasingu zostaty opisane w Nocie 4.1.

3.6 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujagcym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
obcych sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje
wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktorym powstaja, z wyjgtkiem
roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego,
ktére witgcza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytow w walutach obcych.

12



.. Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie

31/12/2025 31/12/2024
EUR/PLN 4,2267 4,2730
USD/PLN 3,6016 4,1012
GBP / PLN 4,8399 51488
CHF/PLN 4,5390 4,5371
JPY/PLN 0,0230 0,0262

3.6.1 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg
przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wiasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w zysku lub stracie.

3.7 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

e  Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - od 10 do 40 lat,
e Urzadzenia techniczne i maszyny - od 3 do 40 lat,
e Srodki transportu - 5 lat,
e Inne srodki trwate - od 3 do 20 lat.
Srodki trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywow (innych niz grunty
oraz $rodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowe;j.

3.8 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania,
ktéry ksztaltuje sie nastepujaco:

e Oprogramowanie - HD - 10 lat,

e Pozostate aktywa niematerialne - od 1,5 do 5 lat,

e Baza kontrahentéw - 13,5 lat.

3.9 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane
metodga FIFO. Wartos¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapasdw pomniejszona o wszelkie
szacowane koszty dokonczenia produkgcji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Zakupione materiaty ujmuje sie bezposrednio w koszty dziatalnosci operacyjnej i na dzien bilansowy wycenia
sie wedtug wyzej wymienionych zasad na podstawie przeprowadzanej inwentaryzacji.

Zapasy Grupy to odczynniki i materiaty laboratoryjne wykorzystywane w realizacji prac badawczych dla klientéw.
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3.10Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie,
srodki pieniezne na rachunkach split payment oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajagcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z rachunku przeptywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw.

4.Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujagce w Grupie, Zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osadow i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane
za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkos$ci szacunkowych ujmuje sie
w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach
przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezacym.

4.1Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez
Zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wplyw na wartosci ujete w
sprawozdaniu finansowym.

Ujecie dotacji

Grupa ujmuje przychody z tytutu dotacji od rozpoczecia realizacji prac zwigzanych z dang umowa o dotacje. Do kazdej
umowy o dotacje Zarzad podejmuje 0sad, czy jest wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa jest w stanie wypetni¢ wszystkie
warunki wynikajgce z umowy na dotacje i nie bedzie zobowigzana do zwrotu otrzymanych dotacji. Przychody z tytutu
dotacji rozpoznawane sg w czasie w okresie realizacji prac zwigzanych z dotacja.

Leasing - Grupa jako leasingobiorca
Grupa zastosowata nastepujace osady i szacunki:
Okres leasingu dla umoéw z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi
opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Grupa ma mozliwos¢, w ramach niektdérych uméw leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywow. Grupa stosuje
0sad przy ocenie, czy istnieje wystarczajgca pewnos$¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze uwzglednia
wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig zachete ekonomiczng do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczng
za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Grupa ponownie ocenia okres leasingu, jesli wystapi znaczace zdarzenie
lub zmiana okolicznosci pozostajacych pod jej kontrolg i wplywa na jej zdolnos¢ do wykonywania (lub
niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Grupa uwzglednita okres przedtuzenia jako czes¢ okresu leasingu dla leasingu lokali uzytkowych i miejsc postojowych
ze wzgledu na znaczenie tych aktywoéw dla dziatalnosci.

Okres leasingu dla umoéw na czas nieokreslony

Grupa posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony oraz umowy, ktére przeksztatcity sie w umowy na czas
nieokreslony w sytuacjach przewidzianych w Kodeksie Cywilnym, w ktérych obie strony dysponuja opcja
wypowiedzenia. Ustalajac okres leasingu, Grupa okre$la okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢
egzekwowalny, gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca majg prawo wypowiedzenia umowy bez
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koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wiekszych niz nieznaczace. Grupa ocenia
istotno$¢ szeroko rozumianych kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi badz finansowymi, uwzglednia wszelkie
inne istotne czynniki ekonomiczne zniechecajgce do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje w przedmiocie
leasingu, dostepnos¢ rozwigzan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani Grupa jako leasingobiorca, ani
leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing przestaje by¢
egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowiedzenia. Natomiast w sytuacji, gdy ktérakolwiek ze stron - zgodnie
z profesjonalnym osadem - poniesie istotng kare za wypowiedzenie (rozumiang szeroko), Grupa okresla okres
leasingu jako wystarczajgco pewny (czyli okres, co do ktérego mozna z wystarczajacg pewnoscia zatozy¢, ze umowa
bedzie trwac).

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Grupa nie jest w stanie z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla uméw leasingowych, dlatego przy wycenie
zobowigzania z tytutu leasingu stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jaka
Grupa musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢
$rodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywéw o podobnej wartosci co sktadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania w podobnym Srodowisku gospodarczym.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na
dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku obrotowym.

W zakresie programu motywacyjnego szczegdtowe osady i szacunki zostaty zaprezentowane w nocie 30.
W zakresie utraty wartosci przez wartos¢ firmy szczegétowe osady i szacunki zostaty zaprezentowane w nocie 11.2.
4.2.1 Rezerwy na premie

W nocie 24 opisane zostaty miedzy innymi rezerwy na premie. Rezerwy na premie szacowane sg zgodnie z przyjetym
w Grupie algorytmem w oparciu o pozyskang i zrealizowang marze i przychéd w poszczegélnych departamentach
i segmentach. Obliczone wartosci stanowig podstawe do podejmowania przez Zarzad decyzji o przewidywane;j
wartosci premii do wyptaty. Zarzad bierze pod uwage wiele czynnikéw, w tym aktualng i przewidywang sytuacje
majatkowsq i finansowga Grupy. Premia ma charakter uznaniowy.

4.2.2 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwafych i wartosci niematerialnych i prawnych

Jak opisano w nocie 3.7 i nocie 3.8, Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw
pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. W ramach rocznego przegladu stawek amortyzacyjnych Zarzad dokonat prospektywnej zmiany
szacunkéw okresu ekonomicznej uzytecznosci czesci urzadzen laboratoryjnych od 1 stycznia 2026 r. Ponizej
zaprezentowano wptyw tej zmiany na koszt amortyzacji w roku 2026:

amortyzacjawg amortyzacja wg wplyw zmiany na

obecnych stawek nowych stawek poziom kosztu
w 2026 r. w 2026 r. amortyzacji
w 2026 r.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Amortyzacja maszyn i urzgdzen 1.438 952 486

15



4.2.3 Metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania

Jak opisano w nocie 3.3.2 Grupa dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania uméw z klientami przez ustalenie
proporcji dotychczas poniesionych kosztéow danego projektu do catkowitych szacowanych kosztéw projektow. Z
uwagi na charakter prowadzonych projektéw, a takze mozliwos¢ pojawienia sie nie przewidywanych wczesniej
trudnosci zwigzanych z realizacjg projektu moze sie okaza¢, iz rzeczywiste catkowite koszty realizacji projektu beda
réznity sie od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkdw catkowitych kosztow realizacji projektow moze
spowodowag, iz ustalony na dzieh bilansowy stopieh zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznany przychéd,
powinien by¢ ustalony w innej wartosci. Koszty projektu sg aktualizowane na biezgco przez kierownika projektu, co
ogranicza ryzyko duzych odchylen kosztoéw rzeczywistych od prognozowanych.

4.2.4 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Grupa doktadnie ocenia charakter i zakres dowodow uzasadniajacych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety przyszty dochdéd do opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo
powyzej 50%), Grupa uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczace o jego braku.

W oparciu o prognozy na lata nastepne Zarzad Spétki Dominujgcej podejmuje decyzje o naliczeniu aktywa z tytutu
podatku odroczonego. Aktywo z tytutu ulgi podatkowej w SSE w Selvita Services Sp. z 0.0. nalicza sie wysokosci 50%
Sredniorocznego wynagrodzenia dla nowoutworzonych miejsc pracy za okres mozliwy do wykorzystania, nie dtuzszy
niz 24 miesigce.

Aktywo z tytutu ulgi podatkowej w Selvita d.o.0. nalicza sie w wysokosci 25% mozliwych do odliczenia
poniesionych kosztéw inwestycyjnych. Ulga jest mozliwa do rozliczenia w ciggu 10 lat.

4.2.5 Rozliczenia podatkowe

Regulacje w zakresie podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
ugruntowanych punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mie¢ zastosowanie. Brak jednoznacznych interpretacji jasno okreslajacych przepisy podatkowe oraz relacje
zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione
sg do nakiadania kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢
zaptacone wraz odsetkami. Te warunki powoduja, zwiekszone ryzyko podatkowe.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogga sie zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w
danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie
skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotow posredniczagcych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy
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ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie
korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu  wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac
ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Jezeliw ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejscie Grupy do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych
bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochéd do opodatkowania (strate podatkows),
podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.
Oceniajac to prawdopodobienstwo, Grupa przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i
zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadza takg kontrole i bedg miaty dostep do wszelkich
informacji.

Zgodnie z KIMSF23, jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie
Grupy do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, woéwczas Grupa odzwierciedla skutki niepewnosci w
ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktérym to ustalita. Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich lepiej
odzwierciedla sposéb, w jaki niepewnos$¢ moze sie zmaterializowad:

e Grupa okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz - jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych
wynikéw lub

e Grupa ujmuje warto$¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobieAstwem sposréd
mozliwych wynikéw.

4.2.6 Globalny podatek minimalny (Pillar 2)

Grupa przeanalizowata wptyw dyrektywy UE 2022/2523 oraz regulacji OECD dotyczacych globalnego podatku
minimalnego (Pillar 2). Skonsolidowane przychody Grupy za ostatni rok wyniosty 371 min z}, co po przeliczeniu na
euro (wg oficjalnych kurséw) oznacza, ze Grupa nie spetnia progu 750 min EUR wymaganego do objecia regulacjami
GIloBE - zaréwno w ostatnim roku, jak i w czterech poprzednich latach. W zwigzku z tym Grupa nie podlega zasadom
IIR ani UTPR i nie rozpoznaje podatku wyréwnawczego.

Zarzad monitoruje wdrazanie przepisoéw Pillar 2 w krajach dziatalnosci Grupy oraz potencjalny wplyw na przyszte
okresy sprawozdawcze.

4.2.7 Utrata wartosci naleznosci handlowych i aktywow z tytutu umow z klientami

Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do
naleznosci handlowych i aktywéw z tytutu uméw z klientami. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych,
naleznosci handlowe i aktywoéw z tytutu uméw z klientami zostalty pogrupowane na podstawie podobiehstwa
charakterystyki ryzyka kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych,
skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

4.2.8 Ujmowanie przychodow

Szacunki dokonane przez Grupe, ktére w znaczacy sposéb wptywaja na ustalenie kwoty i terminu uzyskania
przychodéw z tytutu uméw z klientami zostaty przedstawione w nocie 3.3.2.

17



5. Przychody z dziatalnosci operacyjnej
5.1. Przychody ze sprzedazy

Uzyskiwane przez Grupe przychody ze sprzedazy mozna podzieli¢ na trzy rodzaje, z czego dwa pierwsze zwigzane s3 z
podstawowg dziatalnoscig Grupy zwigzang z prowadzeniem badan na zlecenie :

e przychody z uméw opartych o model fixed price,

e przychody z uméw opartych o model FTE (Full Time Equivalent),

e przychody z tytutu Swiadczenia ustug administracyjnych.
Ustugi badawcze mogg by¢ sSwiadczone w obu modelach rozliczeniowych w zaleznosci od warunkéw podpisanej umowy. W
Segmencie Odkrywania Lekéw przewazajg umowy oparte o model FTE, obejmujgce gtdwnie zintegrowane projekty
badawczo-rozwojowe oraz czesciowo ustugi w obszarach chemii, biochemii i badan in vitro. Natomiast w Segmencie Rozwoju
Lekéw dominujg umowy oparte o model fixed price, obejmujace ustugi z zakresu badan regulacyjnych, rozwoju produktow
farmaceutycznych oraz czesciowo ustugi analityczne.

1. Umowy oparte o model fixed price

W modelu "fixed price" w ramach zawartej umowy Grupa Swiadczy okreslone ustugi za z gbéry ustalong kwote
wynagrodzenia. Fakturowanie w takich przypadkach odbywa sie zazwyczaj w schemacie obejmujgcym czesciowg ptatnosé
zaliczkowg (tzw. upfront payment) oraz ptatnos¢ koncowg po realizacji okreslonych etapéw umowy.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug ujmowane s3g zgodnie z MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”, w momencie
spetnienia lub w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonej ustugi
klientowi.

W odniesieniu do uméw o wartosci co najmniej 100 tys. zt oraz o planowanym okresie realizacji przekraczajacym jeden
miesigc, Grupa rozpoznaje przychody proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac, mierzonego metoda
zaawansowania kosztowego, uznajac, ze poniesione koszty najwierniej odzwierciedlajg postep realizacji zobowigzania do
wykonania $wiadczenia.

W odniesieniu do uméw o planowanym okresie realizacji do jednego miesigca oraz/lub o wartosci ponizej 100 tys. zt, Grupa
stosuje metode jednorazowa.

Przyjete progi wartos$ciowe i czasowe stanowig element polityki rachunkowos$ci Grupy i majg na celu zapewnienie rzetelnego
i wiernego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego, bez istotnego znieksztatcenia informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Grupa ocenita, ze zastosowanie metody jednorazowej do umow typu fixed
price o wartosci do 100 tys. zt nie wplywa istotnie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w szczegélnosci bioragc pod
uwage istotnos¢, stosowane mechanizmy kontroli wewnetrznej oraz kalkulacje wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W odniesieniu do pozostatych zlecen, majacych charakter krétkoterminowy, jednorazowy lub powtarzalny, Grupa
rozpoznaje przychody w okreslonym momencie (stosujgc ,metode jednorazowa"), polegajacg na ujeciu przychodu w
momencie spetnienia zobowigzania do Swiadczenia, najczesciej w momencie przekazania klientowi raportéw z wynikéw
prac, aw przypadku wybranych zlecen badawczych - réwniez w momencie dostarczenia okreslonych rezultatéw prac, takich
jak zwigzki chemiczne, czasteczki biologiczne lub przeciwciata, zgodnie z warunkami umownymi.

Kazda umowa typu fixed price analizowana jest indywidualnie pod katem charakteru swiadczenia, momentu spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia oraz wptywu na sposéb i moment rozpoznania przychodéw zgodnie z zasadami
opisanymi powyze;j.

2. Umowy oparte o model FTE (Full-Time Equivalent)

W ramach zawartej umowy Grupa zapewnia odpowiednio wykwalifikowanych pracownikéw. Przychéd jest okreslany jako
czas pracy pracownikéw Grupy wyceniony zgodnie ze stawkg z umowy. Faktury zgodnie z umowa wystawiane sg na koniec
ustalonego okresu rozliczeniowego (zazwyczaj miesiecznego). Zobowigzanie Grupy do wykonania Swiadczenia spetnione
jest zatem w momencie Swiadczenia pracy przez pracownikow.

3. Sprzedaz ustug administracyjnych

Grupa $wiadczy ustugi administracyjne dla Ryvu Therapeutics S.A. (ktérych zakres zostat ograniczony w trakcie roku 2024) oraz
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Ardigen S.A.
Rozbicie przychododw ze sprzedazy Grupy za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przedstawia sie nastepujgco:

Rok Rok

zakonczony zakonczony
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN

Badania kontraktowe (umowy fixed price), w tym: 188.171 163.743
Metoda jednorazowa - pozostate zlecenia 89.410 77.146
Metoda jednorazowa - projekty do 1 miesiqgca lub/i 22.291 22.126

o wartosci do 100 tys. zt
Metoda zaawansowania kosztowego 76.470 64.471
Badania kontraktowe (umowy FTE) 174.717 175.430
Przychody ze sprzedazy ustug administracyjnych 1.313 2.834
Pozostate przychody 270 187
Przychody ze sprzedazy 364.471 342.194

Powyzszy podziat nie odzwierciedla segmentéw operacyjnych Grupy, ktére zostaty opisane w nocie 6.

5.2 Przychody z dotacji

Wysokos$¢ przychodéw z dotacji przedstawiono w tabeli ponizej:

Rok Rok

zakonczony  zakonczony
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN

Przychody z dotacji infrastrukturalnych 2.453 2.480
Przychody z dotacji badawczych 3.643 1.089
Przychody z dotacji 6.096 3.569

5.3 Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Stan na Stan na

Zakres zmian w zakresie aktywa z tytutu uméw 31/12/2025  31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 9.472 14.755
Przychody naliczone proporcjonalnie do poniesionych kosztow 13.658 112.768
Przychody zafakturowane (14.029) (118.051)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 9.101 9.472

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024

Zakres zmian w zakresie zobowigzan z tytutu uméw

w tys. PLN w tys. PLN

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 4187 2.582
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Umowy przejete w ramach zakupu spoétki Pozlab Sp. z 0.0.

Fakturowanie ponad obowigzek Swiadczenia
Realizacja kontraktéw bez wystawienia faktury

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

5.4 Informacje geograficzne

Grupa dziata w dwdch gtdéwnych obszarach geograficznych - w Polsce, bedacej krajem siedziby Jednostki Dominujacej oraz

- 571

5.639 8.256
(6.780) (7.223)
3.046 4.187

Europie. Wsr6d pozostatych krajow dominujgcym rynkiem sg Stany Zjednoczone.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientdw zewnetrznych w rozbiciu na obszary geograficzne.

Przychody od klientéw
zewnetrznych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN
Polska 19.784 14.593
Inne Kraje Unii Europejskiej 147.275 126.782
Stany Zjednoczone 96.792 92.053
Szwajcaria 55.711 49.373
Wielka Brytania 35.251 45.294
Pozostate kraje 9.657 14.099
Razem 364.471 342.194

5.5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja i utrata wartosci

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja praw do uzytkowania maszyn i urzadzen
Amortyzacja praw do uzytkowania budynkéw i
samochodéw

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacja bazy kontrahentéw

Koszty amortyzacji ogétem

31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
23.754 25.715
10.013 7.801
17.185 16.086
950 861
2.595 2.636
54.498 53.099

Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych
Badania lekarskie i inne Swiadczenia
Pracownicze Plany Kapitatowe

Koszty swiadczen pracowniczych

31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
133.739 121.734
21.799 19.820
6.044 5.340
1.521 1.088
163.103 147.982
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Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie Rok zakonczony Rok zakoriczony

poniesienia 31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie 102.931 44343

poniesienia*

* w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszty badan i rozwoju ujete sg
w kosztach dziatalnosci operacyjne;

6.Segmenty operacyjne

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw. W
przypadku spétek zaleznych przypisanych w catosci do danego segmentu, alokacja ich sktadnikéw pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej jest dokonywana w zakresie wszystkich ich aktywéw i zobowigzan.

6.1Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpiag swoje przychody

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o $wiadczone ustugi. Istniejg zatem dwa
segmenty operacyjne.

Pierwszym segmentem generujacym najwieksza cze$¢ przychoddw Grupy jest Segment Odkrywania lekdw. Ustugi
$wiadczone na rzecz klientéw zewnetrznych obejmuja obszary chemii, biochemii, DMPK, in-vivo i in-vitro, a takze
zintegrowane projekty badawczo-rozwojowe.

Drugim segmentem jest Segment Rozwoju lekow, ktory Swiadczy ustugi z zakresu analityki, badan regulacyjnych, a
po przejeciu Pozlab Sp. z 0.0. w 2024 r., rozwdj produktédw farmaceutycznych, w tym wytwarzanie produktéw
leczniczych, kontrola jakosci i badania mikrobiologiczne, w tym lekéw biologicznych.

Obecny podziat segmentéw obowigzuje od 01.01.2024 r.
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6.2Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikbw Grupy w poszczegélnych segmentach objetych
sprawozdawczoscia.

Przychody Wynik operacyjny
Rok zakonczony Rok zakoriczony Rok Rok
31/12/2025 31/12/2024 ~ Z2Konczony  zakoficzony
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
| segment - Odkrywanie lekéw, w tym 265.435 260.731 (1.744) (8.607)
przychody na rzecz klientéw zewnetrznych typu FTE 158.667 160.855
przychody na rzecz klientéw typu fixed price 100.936 96.533
przychody pomiedzy segmentami - 2
przychody z dotacji 5713 3.236
pozostate przychody operacyjne 119 105
Il segment - Rozwdj lekéw, w tym 103.395 82.016 14.283 8.120
przychody na rzecz klientéw zewnetrznych typu FTE 16.049 14.575

rzychody na rzecz klientéw typu fixed

P . y y yP 87.235 67.211
price
przychody pomiedzy segmentami 2 5
przychody z dotacji 87 82
pozostate przychody operacyjne 22 143
przychody niealokowane, w tym: 2.300 3.515
przychody ze sprzedazy ustug administracyjnych 1.313 2.834
przychody pozostate (w tym dotacje) 987 681
Wytgczenia przychodéw miedzy segmentami 2 6
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 371.128 346.254 12.539 (487)

Rok zakonczony Rok zakonczony

31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN
| segment - Odkrywanie lekéw, w tym 267.179 269.338
Amortyzacja 36.741 37.780
amortyzacja bazy kontrahentéw 2.595 2.636
koszty administracji centralnej, wynagrodzen Zarzgdu
Koszty a9 ) Wynag 2 53.912 61.038
i koszty sprzedazy
koszty pomiedzy segmentami 2 5
wycena programu motywacyjnego 1.310 2.020
Il segment - Rozwéj lekéw, w tym 89.112 73.896
Amortyzacja 15.162 12.683
koszty administracji centralnej, wynagrodzen Zarzgdu
. v . ! hvynag 2 17.142 13.150
i koszty sprzedazy
koszty pomiedzy segmentami - 2
wycena programu motywacyjnego 631 1.169
koszty niealokowane, w tym: 2.300 3.515
koszt ustug administracyjnych 1.313 2.834
koszty pozostate 987 681
Wytgczenia kosztéw miedzy segmentami 2 6
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 358.589 346.741

Koszty administracyjne powstajg w poszczegdlnych jednostkach administracyjnych przypisanych do poszczegdinych
segmentéw. Przypisanie kosztow do poszczegdlnych segmentdédw pozostaje na poziomie poszczegdlnych jednostek
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zaleznych lub r6znymi kluczami alokacyjnymi opartymi m.in. na rynkach sprzedazy, ilosci pracownikéw operacyjnych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy
opisana w Nocie 3. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegblne segmenty po alokacji kosztéw
administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu oraz kosztéw sprzedazy. Wynik ten nie uwzglednia zysku na utracie
kontroli, udziatu innych zyskéw i strat oraz przychodoéw i kosztéw finansowych. Informacje te przekazuje sie osobom
decydujgcym o przydziale zasobow i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu. Ceny transakcyjne stosowane przy
transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach
ze stronami niepowigzanymi.

6.3Aktywa i zobowigzania segmentéw

Aktywa segmentow Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN

| segment
nazwa segmentu Odkrywanie lekéw, w tym zlokalizowane w: 380.466 410.781
Polska 164.443 177.336
Chorwacja 190.368 205.678
Pozostate kraje 25.655 27.767

I segment
nazwa segmentu Rozwéj lekéw, w tym zlokalizowane w: 136.360 142.732
Polska 136.360 142.732
Chorwacja - -
Pozostate kraje - -
Razem aktywa segmentéow 516.826 553.513
aktywa niealokowane 80.949 88.576
Razem aktywa 597.775 642.089

Zobowigzania segmentéw

| segment
nazwa segmentu Odkrywanie lekéw, w tym zlokalizowane w: 123.232 143.300
Polska 67.396 74.342
Chorwacja 54.864 65.505
Pozostate kraje 972 3.453

Il segment
nazwa segmentu Rozwéj lekéw, w tym zlokalizowane w: 53.117 61.497
Polska 53.117 61.497
Chorwacja - -
Pozostate kraje - -
Razem zobowigzania segmentéw 176.349 204.797
zobowigzania niealokowane 99.696 115.416
Razem zobowiazania 276.045 320.213

Dla celébw monitorowania wynikoéw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw przydziatu zasobow:

» w pierwszym kroku, w przypadku wszystkich aktywow i zobowigzan spétki Selvita d.o.o0. sg one w catosci przypisane
do segmentu Odrywania Lekdw,

» w kolejnym kroku do segmentdw operacyjnych przyporzagdkowuje sie pozostate pozycje:

- wartos¢ firmy, naleznosci dtugoterminowe, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, rzeczowe aktywa trwate, zapasy,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu dotacji, aktywa wynikajgce z kontraktéw dtugoterminowych,
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- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu kontraktéw dtugoterminowych, rezerwy na
zobowigzania, przychody przysztych okreséw, zobowigzania z tytutu leasingu,

= w ostatnim kroku, pozostate aktywa i zobowigzania sg przyporzadkowane metodg bezposredniej alokacji w
przypadku wykorzystywania przez okreslony segment lub tez kluczem podziatowym kosztowym.

Aktywa niealokowane obejmujg: inwestycja w Ardigen S.A., nieprzypisane w krokach powyzej aktywa z tytutu podatku
odroczonego i naleznosci publiczno-prawne.

Zobowigzania niealokowane obejmujg: kredyty, nieprzypisane w krokach powyzej rezerwe z tytutlu podatku
odroczonego i zobowigzania publiczno-prawne.

Przypisanie aktywéw i zobowigzan segmentéw do obszaréw geograficznych zalezne jest od siedziby spotki do ktérej
przypisane sg aktywa i zobowigzania w danym segmencie.

6.4Pozostate informacje o segmentach

Amortyzacja Zwiekszenia aktywéw trwatych
Rok Rok Rok Rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
| segment
nazwa segmentu Odkrywanie lekéw 39.336 40.416 8.900 23.170
Il segment
nazwa segmentu Rozwdj lekéw 15.162 12.683 7.927 33.417
Razem 54.498 53.099 16.827 56.587

6.5 Informacje o wiodacych klientach

Rok zakonczony Rok zakonczony
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN

I segment - Odkrywanie lekéw
Klient A 43.069 34.995

Il segment - Rozwéj lekéw
Klient B 21.690 17.356

Razem 64.759 52.351
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7. Koszty i przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakornczony
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN
Koszty finansowe z tytutu instrumentéw finansowych 6.083 6.877
Odsetki 4.039 7.265
Wycena wg. zamortyzowanego kosztu (444) (388)
Réznice kursowe 2.488 -
Pozostate koszty finansowe 4.912 5.567
Odsetki od leasingu 4.898 5.390
Pozostate 14 177
Razem koszty finansowe 10.995 12.444

Przychody finansowe w 2025 r. wynikajg gtownie z odsetek w kwocie 86 tys. zt. W 2024 r. dotyczyty gtéwnie réznic
kursowych w kwocie 3.653 tys. zt.
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8. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

8.1 Podatek dochodowy ujety w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Rok zakonczony Rok zakonczony
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN
Biezacy podatek dochodowy 1.765 1.682
Biezqce obciqzenie z tytutu podatku dochodowego 1.765 1.579
Podatek dochodowy za 2023 r. zaptacony w Chorwacji - 103
Odroczony podatek dochodowy (3.359) (6.038)
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (1.594) (4.356)

8.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej ksztattuje sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN
(Strata) brutto przed opodatkowaniem (780) (10.454)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej
19% (148) (1.986)
Ulga z tytutu dziatalnosci w strefie ekonomicznej (2.919) -
Ulga z tytutu inwestycji ponoszonych w Chorwagji (418) (368)
Koszty programu motywacyjnego 369 606
Koszty dotowane 625 534
Pozostate koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (koszty
reprezentacji, PFRON i inne koszty NKUP) 365 561
Przychody trwale niebedgce podstawg do opodatkowania (przychody z tytutu
dotacji) (625) (534)
Zmiana ulgi B+R (3.038) (4.970)
Zmiana wysokosci ulgi na SSE 2.622 (329)
Zmiana wysokosci ulgi z tytutu inwestycji ponoszonych w Chorwacji 155 400
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci 458 227
Ulga wykorzystana na Chorwacji (138) (381)
Strata na zyskach kapitatowych w Polsce 462 735
Podatek za 2023 r. zaptacony na Chorwacji - 103
Podatek minimalny zaptacony w Polsce 283 283
Podatek od dywidendy zaptacony w USA 200 581
Pozostate (w tym réznica w stawkach podatkowych 18% w Chorwacji i 30% w USA) 154 183
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j (1.594) (4.356)
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8.3 Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Tytuty réznic przejsciowych — podatek odroczony (19%) od réznicy

pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia:

- Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych (bez leasingu)

- Z tytutu SSE

- ulgi podatkowe z tytutu inwestycji ponoszonych w Chorwacji
- naleznosci i zobowigzania handlowe i inne (ujemne réznice kursowe)

- umowy z klientami

- rezerwy na przyszte zobowigzania

- rezerwy emerytalne
- rezerwy na premie
- rezerwy urlopowe

- zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania
- ulga B+R do rozliczenia w latach nastepnych

- pozostate

- straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych latach

Kompensata
Razem

Ulga z tytutu SSE moze by¢ rozliczona do roku 2026.

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2025 31/12/2025 31/12/2024
krétkoterminowe diugoterminowe razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
13.255 7.686 20.941 16.751
647 3.474 4.121 3.289
12.608 4.212 16.820 13.462

zmiana aktywa ujeta w

zmiana aktywa ujeta w

stan aktywa w stan aktywa w bilansie korespondencji z
bilansie o korespondencji z wynikiem . .
o na dzien wynikiem finansowym
na dzien finansowym za okres
za okres
Stan na Stan na od 01/01 do 31/12/2025  od 01/01 do 31/12/2024
31/12/2025 31/12/2024
73 27 46 27
1.881 4,503 (2.622) 329
1.296 1.451 (155) (400)
693 106 587 (217)
510 626 (116) 327
509 630 (121) 379
152 71 81 (117)
1.235 617 618 (228)
821 725 96 (299)
6.417 9.799 (3.382) 1.595
12.598 9.560 3.038 4,970
804 782 22 777
10.314 7.451 2.863 2.195
(16.362) (19.597) 3.235 (3.579)
20.941 16.751 4.190 5.759

Ulga podatkowa z tytutu inwestycji ponoszonych w Chorwacji moze by¢ rozliczana do roku 2032.

Grupa nie ujeta aktywa w kwocie 2.387 tys. z (31.12.2024 r.: 1.515 tys. zt) od strat na zyskach kapitatowych w Polsce.
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8.4 Straty podatkowe mozliwe do odliczenia

Rok zakonczony 31/12/2025 Wysokos¢ straty Wykorzystanie Mozliwe do wykorzystania Max okres
wykorzystania
2023 5.256 - 2.628 2027
- 2.628 2028
2024 2.195 - 1.098 2028
- 1.097 2029
2025 2.863 - 1.432 2029
- 1.432 2030

8.5 Naliczone ulgi B+R mozliwe do odliczenia od podstawy opodatkowania

- - . - o . Max okres
Rok zakonczony 31/12/2025 Wysok | Wyk t Mozl d k t:
V' ysokos¢ ulgi ykorzystanie ozliwe do wykorzystania e
2022 2.667 2.363 304 2028
2023 4.286 - 4.286 2029
2024 4,970 - 4.970 2030
2025 3.038 - 3.038 2031

8.6 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

zmiana rezerwy ujeta
korespondencji z

zZmiana rezerwy ujeta w

Rezerwa z tytutu Rezerwa z tytutu korespondencji z wynikiem

wynikiem finansowym

Tytuty réznic przejsciowych - podatek odroczony (19%) od réznicy podatku odroczonego podatku odroczonego

finansowym za okres
pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia: za okres

Stan na S ELIE]
31/12/2025 31/12/2024 od 01/01 do 31/12/2025 od 01/01 do 31/12/2024

- Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (bez leasingu) 754 247 507 (491)
- naleznosci i zobowigzania handlowe i inne (dodatnie réznice kursowe) 501 1.427 (926) (624)
- réznica miedzy wartoscig bilansowg a podatkowg Srodkéw trwatych 7.966 6.210 1.756 3.668
- umowy z klientami 662 359 303 (801)
- aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6.642 10.201 (3.559) 2,135
- bazy kontrahentéw 3.958 4.442 (484) (587)
Kompensata (16.362) (19.597) 3.235 (3.579)
Razem 4.121 3.289 832 (279)
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9. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,04
Z dziatalnosci zaniechanej -

Podstawowy zysk na akcje ogétem 0,04

Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,04
Z dziatalnosci zaniechanej -

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/12/2025 31/12/2024
zt na akcje z} na akcje
0.3)
0.3)
©3)
(0,3)

Zysk rozwodniony na akcje ogbtem 0,04

9.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Rok Rok

zakonczony zakonczony

31/12/2025 31/12/2024

wtys. PLN  wtys. PLN

Zysk (stre'ata) za. qu ob.rotowy przypadajgcy akcjonariuszom 313 (6.098)
jednostki dominujacej

Zysk przypadajacy udziatom niedajgcym kontroli - -

Zysk (strata) wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku 813 (6.098)

przypadajacego na akcje ogétem

Rok

zakonczony
31/12/2025

szt.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia

podstawowego zysku na akcje 18.355.474

W roku 2025 jak i w roku 2024 nie wystepujg instrumenty rozwadniajace.

9.2 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Rok
zakonczony
31/12/2024

szt.

18.355.474

Zarzad Jednostki Dominujacej nie rekomenduje wyptaty dywidendy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku.

29



10. Rzeczowe aktywa trwate i aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosci bilansowe: stanna stanna
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN
Grunty wtasne 21.138 21.165
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 48.807 51.291
Urzadzenia techniczne i maszyny 43.615 47.714
Srodki transportu 18 84
Inne Srodki trwate (m.in. sprzet laboratoryjny) 67.803 76.516
Srodki trwate w budowie 1.470 2,043
Razem rzeczowe aktywa trwate 182,851 198.812
Prawa do uzytkowania innych srodkéw trwatych (min. sprzetu laboratoryjnego) 64.163 69.805
Prawa do uzytkowania lokali 32.379 £0.636
Prawa do uzytkowania samochodéw 817 1149
Razem aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 97.360 121.590

Spadek innych srodkéw trwatych na koniec grudnia 2025 r. w poréwnaniu do konca roku 2024 wynika gtéwnie z
amortyzacji uzytkowanych urzgdzen. Natomiast spadek praw do uzytkowania lokali wynika gtéwnie rezygnacji z
uzytkowania laboratoriéw w Poznaniu i niewielkiej czesci laboratoriéw w Krakowie.
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10.1

sprawozdawczym tj.: w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Wyszczegélnienie

Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty):

- nabycie

- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie
- zmiana umowy leasingu

- przemieszczenie pomiedzy grupami
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty):

- przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie
- sprzedaz

- likwidacja

- przemieszczenie pomiedzy grupami

- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych
Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu
Umorzenie - stan na poczatek okresu
Zwiekszenia umorzenia (tytuty):

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe

- odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci

- przemieszczenie pomiedzy grupami
Zmniejszenia umorzenia (tytuty):

- sprzedaz

- likwidacja

- przemieszczenie pomiedzy grupami
Umorzenie - stan na koniec okresu
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu

Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych i aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w biezagcym okresie

Budynki, Prawa do
lokale i . Inne Srodki uzytkowania
obiekty Urzadzenia = ¢ oy trwate (m.in.  Srodki trwate innych srodkéw Frawa do Prawa do
inzynierii techniczne transportu sprzet w budowie trwatych (m.in. uzytkow'::mla uzytkowan’la
.. maszyny . lokali samochodéw
ladowej i laboratoryjny) sprzet
wodnej laboratoryjny)
21.165 56.870 58.790 254 143.414 2.042 97.609 98.211 3.255 481.610
- 391 972 - 11.555 14.179 8.456 (1.682) 228 34.099
- - - - - 14.179 173 338 384 15.074
- 391 972 - 5.084 - 8.296 - - 14.743
- - - - - - - (2.020) (156) (2.176)
- - - - 6.471 - (13) - - 6.458
27 1.905 340 37 2.968 14.752 6.474 (48) (2) 26.453
- - - - - 14.743 - - - 14.743
- - 303 - 1.725 - - - - 2.028
- 1.988 - - 688 - - - - 2.676
- - - - - - 6.458 - - 6.458
27 (83) 37 37 555 9 16 (48) (2) 548
21.138 55.356 59.421 217 152.001 1.470 99.591 96.577 3.485 489.256
- 5.579 11.076 170 66.899 - 27.804 47.574 2.106 161.208
- 2.212 4.856 29 24.680 - 14.786 16.623 562 63.749
- 2.037 4.840 29 19.670 - 7.071 16.623 562 50.833
- 175 16 - - - - - - 191
- - - - 5.010 - 7.715 - - 12.725
- 1.242 127 - 7.380 - 7.163 - - 15.912
- - 127 - 1.130 - - - - 1.257
- 1.242 - - 688 - - - - 1.930
- - - - 5.562 - 7.163 - - 12.725
- 6.549 15.806 199 84.198 - 35.428 64.197 2.668 209.045
21.165 51.291 47.714 84 76.516 2.042 69.804 50.636 1.149 320.402
21.138 48.807 43.615 18 67.803 1.470 64.163 32.379 817 280.210
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10.2 Zakres zmian wartosci grup rodzajowych sSrodkéw trwatych i aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania w okresie sprawozdawczym od
1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.

Budynki, Prawa do
lokale i Urzadzenia . Inne Srodki . uzytkowania
obiekty techniczne i Srodki trwate (m.in.  Srodki trwate innych srodkéw
inzynierii —— transportu sprzet w budowie  trwatych (m.in.
ladowej i laboratoryjny) sprzet
wodnej laboratoryjny)

Prawa do Prawa do
uzytkowania uzytkowania
lokali samochodow

Wyszczegélnienie Grunty

Wartos¢ brutto - stan na poczatek

okresu 21.207 55.694 60.407 254 121.047 5.792 81.393 74.020 2.800 422.615
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): - 1.176 3.669 146 33.107 38.703 28.254 24.273 455 129.783
- nabycie - - - - - 38.703 - 16.460 439 55.602
- przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie - 1.136 2.792 146 18.494 - 19.449 - - 42.017
- zmiana umowy leasingu - - - - - - 137 (876) 16 (723)
- nabycie spétki Pozlab Sp. z 0.0. - - 877 - - - 3.694 8.689 - 13.260
- przemieszczenie pomiedzy grupami - 40 - - 14.613 - 4.974 - - 19.627
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 42 - 5.287 146 10.740 42.453 12.038 83 - 70.788
- przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie - - - - - 42.017 - - - 42.017
- sprzedaz - - - 146 5.760 - - - - 5.906
- likwidacja - - 2.314 - - - - - - 2.314
- przemieszczenie pomiedzy grupami - - 2.750 - 4.629 345 11.903 - - 19.627
- roznice kursowe z przeliczenia

sprawozdania finansowego jednostek 42 - 223 - 350 91 135 83 - 924
zagranicznych

Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 21.165 56.870 58.790 254 143.414 2.042 97.609 98.211 3.255 481.610
Umorzenie - stan na poczatek okresu - 3.541 10.090 141 43.373 - 24.100 32.057 1.537 114.839
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): - 2.038 5.176 29 25.224 - 7.801 15.517 569 56.354
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - 2.002 5.176 29 18.508 - 7.801 15.517 569 49.602
- przemieszczenie pomiedzy grupami - 36 - - 6.716 - - - - 6.752
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - - 4.190 - 1.698 - 4.098 - - 9.986
- sprzedaz - - - - 1.698 - - - - 1.698
- likwidacja - - 1.536 - - - - - - 1.536
- przemieszczenie pomiedzy grupami - - 2.654 - - - 4.098 - - 6.752
Umorzenie - stan na koniec okresu - 5.579 11.076 170 66.899 - 27.804 47.574 2.106 161.208
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 21.207 52.153 50.317 113 77.674 5.792 57.292 41.963 1.263 307.776
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 21.165 51.291 47.714 84 76.516 2.042 69.805 50.636 1.149 320.402
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11.Wartos¢ firmy

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN

Wedtug kosztu 88.874 89.638
Skumulowana utrata wartosci - -
88.874 89.638

11.1 Wartosc firmy z konsolidacji jednostek zaleznych w biezgcym okresie sprawozdawczym

Zmiana wartosci z Zmiana
.. Zwiekszenie tytutu zmian wartosci z Odpisy
Wartosc " o e
firmy na stanu z kurséw tytu.iu . Wartos¢ flrmy aktualizujgce
poczatek tytuil:l walutowych aktuallzaq! na koniec z tytutu
okresu nabycia rozpoznana w Inne  szacowanej okresu utraty
spotki catkowite dochody wartosci wartosci
netto firmy
Selvita Services sp. z 0.0. 281 - - - 281 -
Selvita d.o.o. 70.546 - (764) - 69.782 -
Pozlab sp. z 0.0. 18.811 - - - 18.811 -
Razem wartos¢ firmy 89.638 - (764) - 88.874 -

Wartos¢ firmy Selvita d.o.o. z siedzibg w Chorwacji powstata w wyniku nabycia tejze firmy w dniu 4 stycznia 2021 r.
od Galapagos NV z siedzibg w Belgii i zwieksza aktywa segmentu Odkrywania Lekow.

Wycena wartosci

Kurs ) )
PLN/EUR firmy Selvita
d.o.o.
Stan na 31/12/2024 4,2730 70.546
Stan na 31/12/2025 4,2267 69.782

Zmiana wartosci z tytutu zmian kurséw walutowych rozpoznana w
Inne catkowite dochody netto (764)

W dniu 6 maja 2024 r. Jednostka Dominujaca jako kupujacy zawart z Younick Technology Park sp. z 0.0. z siedzibg
w Ztotnikach jako sprzedajacym umowe nabycia 100% udziatéw ("Udziaty") w PozLab sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
("PozLab"), wobec spetnienia wszystkich warunkéw zawieszajacych wskazanych w przedwstepnej warunkowej
umowie sprzedazy zawartej w dniu 27 marca 2024 r.

Selvita S.A. nabyta Udziaty PozLab za tgczng cene w wysokosci 25 milionéw PLN, przy czym w dniu 6 maja 2024 r.
zaptacita kwote 21 milionéw PLN. Pozostata kwota (4 miliony PLN) zostata zatrzymana przez Selvita S.A. przez okres
do 12 miesiecy od daty nabycia Udziatdéw tytutem zabezpieczenia ewentualnych, enumeratywnie wskazanych w
umowie przedwstepnej zdarzen lub roszczerh podmiotéw trzecich wzgledem PozLab oraz zabezpieczenia rozliczeh
zwigzanych z procedurg korekty ceny. Cena za Udziaty zostata pokryta ze srodkéw witasnych Selvita S.A.

W dniu 9 sierpnia 2024 r. uzgodniono wysoko$¢ korekty ceny, ktérg ustalono w kwocie (3.068) tys. zt (kwota
pomniejszajgca wysokos¢ ceny umownej).

Na dzieh 31 grudnia 2024 r. pozostata zatrzymana kwota wynosita 1.500 tys. PLN, ktéra zostata uregulowana w
2025r.

PozLab Sp.zo.0. zbudowata kompetencje i oferte w trzech gtéwnych segmentach: rozwdj produktow
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farmaceutycznych (w tym wytwarzanie produktéw leczniczych), kontrola jakosci oraz testy mikrobiologiczne (w tym
lekéw biologicznych).

Przejecie sp6tki CDMO (ang.: Contract Development and Manufacturing Organisation) istotnie rozszerzyto oferte
Grupy w zakresie rozwoju lekdw matoczasteczkowych, a takze pozwoli wejs¢ w zupetnie nowy, bardzo atrakcyjny
obszar zwigzany z produkcja lekéw na potrzeby wczesnych badan klinicznych.

Pozlab jest raportowany w ramach segmentu Rozwoju Lekéw.

W ramach rozliczenia nabycia Grupa catg nadwyzke ceny zaptaconej nad wartoscig nabywanych aktywoéw netto
zaalokowata na wartos¢ firmy. Wartosci godziwe mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzanh spétki na
dzien przejecia kontroli przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na
06/05/2024
Nabywane aktywa
Aktywa razem 16.528

Nabywane zobowigzania

Zobowigzania razem 13.407
Aktywa netto 3.121
Nabywany procent kapitatu zakladowego 100%
Cena nabycia (Cena za Udziaty) 25.000
Korekta ceny nabycia z tytutu srodkéw pienieznych netto i kapitatu obrotowego (3.068)

rozliczona w dniu 9 sierpnia 2024 roku

Wartos¢ firmy na dzien przejecia kontroli tj.: 06.05.2024 r. 18.811
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11.2. Wartos¢ firmy - test na utrate wartosci
Wartos¢ firmy - szacunki

Kazdorazowo, przeprowadzenie testu na utrate wartosci wymaga oszacowania wartosci uzytkowych osrodka
wypracowujgcego przeptywy pieniezne, do ktérego przypisana jest warto$¢ firmy. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek i ustaleniu stopy
dyskontowej, ktdra jest nastepnie wykorzystywana do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw.

Spétka nienotowana na aktywnym rynku - Selvita d.o.o.

W przypadku Selvita d.o.o., spétki nienotowanej na aktywnym rynku, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalona w
oparciu o jej wartos¢ uzytkowa, ktora jest szacowana za pomocg modelu zdyskontowanych wolnych przeptywéw
pienieznych dla wiascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli (tzw. FCFF). Test zostat wykonany w konwencji po
opodatkowaniu (post-tax), co oznacza, ze zaréwno przeptywy pieniezne, jak i stopa dyskontowa uwzgledniaja
efekty podatkowe. W wyliczeniach wartos$ci uzytkowej Selvita d.o.o., zostaty przyjete nastepujace zatozenia:

= w jednostce zaleznej analizowano tzw. jednostki biznesowe, ktére w sumie sktadajg sie na budzet i prognozy
catej jednostki zaleznej;

= szczegbtowg prognozg objeto okres 5 lat, w czasie ktérego zostaty zatozone wzrosty przeptywdw w kolejnych
latach, dla reszty okresu funkcjonowania jednostek obliczono wartos$¢ rezydualng przy zatozonej stopie wzrostu
w wysokosci 2,5%;

= zaktadane wzrosty przeptywdw zalezg od strategii dla catej Grupy, taktycznych planéw jednostki oraz biorg pod
uwage uwarunkowania poszczegblnych rynkéw geograficznych, jednoczesnie odzwierciedlajgc obecny oraz
potencjalny portfel zaméwien. Potencjalny portfel zaméwien zaklada utrzymanie biezgcych oraz pozyskanie
nowych klientéw. Przyjeto ostrozne zatozenia odnosnie dynamiki wzrostu przychoddéw osigganych w okresie
prognozy, gdzie skumulowany roczny wskaznik wzrostu przychodéw wynosi 8,37% (liczony od roku 2025 do 2030
roku). W przypadku rentownosci EBITDA przyjeto dla roku 2026 jej poziom w wysokosci 21,87%, ktéry ulega
poprawie w okresie prognozy osiggajac w roku 2030 wysoko$¢ 27,29%.

= stopa dyskonta jest zgodna ze Sredniowazonym kosztem kapitatu Selvita d.o.o. Poszczegdline sktadniki tej stopy
zostaty oszacowane na podstawie danych rynkowych o stopach wolnych od ryzyka, wartosci wspétczynnika beta,
ktéra zostata zalewarowana w oparciu o rynkowa strukture dtug/kapitat oraz wartosci oczekiwanej stopy zwrotu
z rynku.

Przeprowadzone testy na utrate wartosci polegajgce na oszacowaniu wartosci uzytkowej za pomocg modelu
zdyskontowanych wolnych przeptywow pienieznych dla wiascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli (tzw. FCFF)
wykazaty, ze warto$¢ uzytkowa Selvita d.o.o. przewyzsza jej wartosc ksiegowa.

Dla testu na utrate wartosci sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2025 roku polegajgcego na wyliczeniu wartosci
uzytkowej, przeprowadzono analize wrazliwosci. W analizie tej badano wptyw zmiany:

= zastosowanej stopy dyskonta w modelu;

= stopy wzrostu przeptywéw pienieznych w okresie rezydualnym, jako czynnika wptywajgcego na wartosc
odzyskiwalng osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne;

= przychodoéw;
= EBITDA;

przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikéw.
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Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie jaka warto$¢ musiatyby przybra¢ wybrane parametry modelu, aby
oszacowana warto$¢ uzytkowa osrodkédw wypracowujacych przeptywy pieniezne zréwnata sie z wartoscig
bilansowa Selvita d.o.o. (w tabeli nazwana ,graniczng"). Wyniki przeprowadzonej analizy na dzieh 31 grudnia 2025
roku zostaty zestawione w ponizszej tabeli.

Wartosc Stopa wzrostu przeptywéw Skumulowany roczny

: S . s Srednia rentownos¢
bilansowa Stopa dyskonta pienieznych w okresie wskaznik wzrostu

EBITDA

osrodka rezydualnym przychodow
w tys. zastosowana graniczna zastosowana graniczna  zastosowana graniczna zastosowana graniczna
PLN w modelu % % w modelu % % w modelu % % w modelu % %

Selvita d.o.o. 135.505 9,02% 14,36% 2,5% -6,7% 8,37% 6,18% 24,37% 19,74%

Jak to wskazano w tabeli powyzej w modelu przyjetym do analizy zastosowano stope dyskonta réwng 9,02% (co
odpowiada stopie dyskonta przed opodatkowaniem w wysokosci 11,00%) a stope wzrostu dla okresu
rezydualnego w wysokosci 2,5%.

W ponizszych tabelach zaprezentowano analize wrazliwosci modelu wyliczajacego wartosci odzyskiwalne Selvita
d.o.0. na zmiany stép dyskontowych (zastosowang stope dyskonta zmieniano w przedziale 0,5 p.p. do 1 p.p. in
plus i in minus), na zmiane stopy wzrostu dla okresu rezydualnego (zastosowang stope wzrostu zmieniano w
przedziale 0,5 p.p. do 1 p.p. in plus i in minus), na zmiane przychodoéw (przyjete poziomy przychodéw zmieniano
w przedziale o 5% lub 10% in plus i in minus) oraz na zmiane osigganej EBITDA (przyjetg EBITDA zmieniano w
przedziale o 5% lub 10% wartosci procentowej bazowej in plus i in minus).

Selvita d.o.o. zmiana wartosci stopy dyskonta (zmiana podana w punktach procentowych)

-1.0% -0.5% 0% +0.5% +1.0%

Warto$¢ biezgca

FCFF (w tys. PLN) 302.656 276.805 254.898 236.092 219.770

Nadwyzka /

(niedobdr) nad

wartoscig ksiegowa 167.149 141.300 119.393 100.588 84.265
osrodka (w tys.
PLN)

Selvita d.o.o. zmiana wartosci stopy wzrostu (zmiana podana w punktach procentowych)

-1.0% -0.5% 0% +0.5% +1.0%

Wartos¢ biezaca 227.727 240.344 254.898 271.871 291.920
FCFF (w tys. PLN)

Nadwyzka /
(niedobdr) nad
wartoscig ksiegowa
osrodka (w tys.
PLN)

92.222 104.840 119.393 136.366 156.415
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zmiana przychodéw

Selvita d.o.o. s
(zmiana o podany procent)
-5% 0%
Wartos$¢ biezgca FCFF 131.914 193.406 254.898 316.390 377.882
(w tys. PLN)
Nadwyzka /
(niedobér) nad (5.591) 57.901 119.393 180.886 242.378

wartoscig ksiegowa
osrodka (w tys. PLN)

zmiana osigganej EBITDA

Selvita d.o.o. . . , -
(zmiana o podany procent wartosci procentowej bazowej)
-10% -5% 0% +5%
Wartos¢ biezaca FCFF 191.601 223.250 254.898 286.546 318.195
(w tys. PLN)
Nadwyzka /
(niedobér) nad 56.097 87.745 119.393 151.042 182.690

wartoscig ksiegowa
osrodka (w tys. PLN)

Segment Rozwéj lekéw w ktorego sktad wchodzi Pozlab sp. z o.0.

W przypadku segmentu Rozwoju Lekédw, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalona w oparciu o jej warto$¢ uzytkowa,
ktéra jest szacowana za pomoca modelu zdyskontowanych wolnych przeptywéw pienieznych dla wiascicieli
kapitatu wtasnego i wierzycieli (tzw. FCFF). Test zostat wykonany w konwencji po opodatkowaniu (post-tax), co
oznacza, ze zaréwno przeplywy pieniezne, jak i stopa dyskontowa uwzgledniajg efekty podatkowe. W wyliczeniach
wartosci uzytkowej tego segmentu, zostaty przyjete nastepujgce zatozenia:

= analizowano tzw. jednostki biznesowe, ktére w sumie sktadajg sie na budzet i prognozy catego segmentu
Rozwoju Lekéw;

= szczegbtowg prognoza objeto okres 5 lat, w czasie ktérego zostaty zatozone wzrosty przeptywow w kolejnych
latach, dla reszty okresu funkcjonowania segmentu obliczono wartos$¢ rezydualng przy zatozonej stopie wzrostu
w wysokosci 2,5%;

= zakladane wzrosty przeptywow zalezg od strategii dla catej Grupy, taktycznych planéw segmentu oraz biorg pod
uwage uwarunkowania poszczegdlnych rynkéw geograficznych, jednocze$nie odzwierciedlajgc obecny oraz
potencjalny portfel zaméwien. Potencjalny portfel zaméwien zaktada utrzymanie biezacych oraz pozyskanie
nowych klientéw. Przyjeto ostrozne zatozenia odnos$nie dynamiki wzrostu przychoddéw osigganych w okresie
prognozy, gdzie skumulowany roczny wskaznik wzrostu przychodéw wynosi 11,01% (liczony od roku 2025 do 2030
roku). W przypadku rentownosci EBITDA przyjeto dla roku 2026 jej poziom w wysokosci 28,8%, ktéry ulega
poprawie w okresie prognozy osiggajac w roku 2030 wysokos¢ 32,23%.

= stopa dyskonta jest zgodna ze Sredniowazonym kosztem kapitatu Grupy Kapitatowej Selvita S.A. Poszczegdlne
sktadniki tej stopy zostaty oszacowane na podstawie danych rynkowych o stopach wolnych od ryzyka, wartosci
wspoétczynnika beta, ktéra zostata zalewarowana w oparciu o rynkowg strukture dlug/kapitat oraz wartosci
oczekiwanej stopy zwrotu z rynku.

Przeprowadzone testy na utrate wartosci polegajgce na oszacowaniu wartosci uzytkowej za pomocg modelu
zdyskontowanych wolnych przeptywédw pienieznych dla wiascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli (tzw. FCFF)
wykazaty, ze wartos¢ uzytkowa segmentu Odkrywania Lekdw przewyzsza jej wartos¢ ksiegowa.
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Dla testu na utrate wartosci sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2025 roku polegajgcego na wyliczeniu wartosci
uzytkowej, przeprowadzono analize wrazliwosci. W analizie tej badano wptyw zmiany:

= zastosowanej stopy dyskonta w modeluy;

= stopy wzrostu przeptywdw pienieznych w okresie rezydualnym, jako czynnika wptywajacego na wartosc
odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne;

= przychodoéw;
= EBITDA;

przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdéw.

Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie jakg warto$¢ musiatyby przybra¢ wybrane parametry modelu, aby
oszacowana wartos¢ uzytkowa osrodkédw wypracowujacych przeptywy pieniezne zréwnata sie z wartoscig
bilansowg segmentu Rozwoju Lekow (w tabeli nazwana ,graniczng”). Wyniki przeprowadzonej analizy na dzien 31

grudnia 2025 roku zostaty zestawione w ponizszej tabeli.

Wartos¢ Stopa wzrostu przeptywéw Skumulowany roczny p . .
. S . L. Srednia rentownos¢
bilansowa Stopa dyskonta pienieznych w okresie wskaznik wzrostu EBITDA
osrodka rezydualnym przychodoéw
w tys. zastosowana graniczna zastosowana graniczna  zastosowana graniczna zastosowana graniczna
PLN w modelu % % w modelu % % w modelu % % w modelu % %
Segment
Rozwoju 83.242 10,32% 20,20% 2,5% -24,04% 11,01% 8,43% 30,16% 23,51%
Lekow

Jak to wskazano w tabeli powyzej w modelu przyjetym do analizy zastosowano stope dyskonta réwng 10,32% (co
odpowiada stopie dyskonta przed opodatkowaniem w wysokosci 12,84%) a stope wzrostu dla okresu
rezydualnego w wysokosci 2,5%.

W ponizszych tabelach zaprezentowano analize wrazliwosci modelu wyliczajgcego wartosci odzyskiwalne
segmentu Rozwoju Lekéw na zmiany stép dyskontowych (zastosowang stope dyskonta zmieniano w przedziale
0,5 p.p.do 1 p.p.in plusiin minus), na zmiane stopy wzrostu dla okresu rezydualnego (zastosowang stope wzrostu
zmieniano w przedziale 1 p.p. do 2 p.p. in plus i in minus), na zmiane przychodoéw (przyjete poziomy przychodéw
zmieniano w przedziale o 5% lub 10% in plus i in minus) oraz na zmiane osigganej EBITDA (przyjeta EBITDA
zmieniano w przedziale o 5% lub 10% wartosci procentowej bazowej in plus i in minus).

Segment Rozwoju
Lekow

zmiana wartosci stopy dyskonta (zmiana podana w punktach procentowych)

-1.0% -0.5% 0% +0.5% +1.0%

Wartos¢ biezgca FCFF

240.126 222911 207.874 194.622 182.853
(w tys. PLN)
Nadwyzka / (niedob6r)
nad wartoscig ksiegowa 156.884 139.669 124.632 111.380 99.611

osrodka (w tys. PLN)
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Segment Rozwoju
Lekow

Wartos¢ biezgca FCFF (w tys.
PLN)

Nadwyzka / (niedobér) nad
wartoscig ksiegowg osrodka
(w tys. PLN)

Segment Rozwoju Lekéw

Wartos¢ biezgca FCFF (w tys.
PLN)

Nadwyzka / (niedobér) nad
wartoscig ksiegowa osrodka
(w tys. PLN)

Segment Rozwoju Lekéw

zmiana wartosci stopy wzrostu (zmiana podana w punktach procentowych)

-2% -1% 0% +1% +2%
175.001 189.573 207.874 231.546 263.360
91.758 106.331 124.632 148.304 180.118

zmiana przychodéw
(zmiana o podany procent)

-5% 0%
95.619 151.746 207.874 264.002 320.129
12.377 68.504 124.632 180.760 236.887

zmiana osigganej EBITDA
(zmiana o podany procent wartosci procentowej bazowej)

Warto$¢ biezgca FCFF (w tys.
PLN)

Nadwyzka / (niedobér) nad
wartoscig ksiegowg osrodka
(w tys. PLN)

-10% -5% 0% +5%
151.414 179.644 207.874 236.104 264.334
68.172 96.402 124.632 152.862 181.092
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12. Pozostate aktywa niematerialne

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
Wartosci bilansowe
Oprogramowanie - HD 171 210
Inne aktywa niematerialne 2.292 1.896
Baza kontrahentéw 21.988 24.843
24.451 26.949

Baza kontrahentéw dotyczy kontaktow przejetych w ramach zakupu chorwackiej spotki Selvita d.o.o. Wartos¢ bazy
wyceniono na podstawie dotychczasowych parametréw wspotpracy. Wspétczynnik amortyzacji okreslono na okres
13,5 lat jako $redni oczekiwany okres wspotpracy.

Na koniec 2025 r. Inne aktywa niematerialne dotyczg gtéwnie nabytych bibliotek zwigzkéw oraz oprogramowania.
12.1Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywéw niematerialnych w okresie

sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Baza Inne wartosci
kontrahentow niematerialne i prawne

Wyszczegolnienie

Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 35.930 4.882 40.812
Zwiekszenia wartosci brutto (tytutly): (261) 1.426 1.165
- nabycie - 1.435 1.435
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych (261) 9) (270)
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - - -
- likwidacja - - -
Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 35.669 6.308 41.977
Umorzenie - stan na poczatek okresu 11.087 2.776 13.863
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 2.595 1.068 3.663
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 2.595 1.068 3.663
Zmniejszenia umorzenia (tytuly): - - -
- likwidacja - - -
Umorzenie - stan na koniec okresu 13.681 3.844 17.526
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 24.843 2.106 26.949
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 21.988 2.464 24.451

12.2 Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywow niematerialnych w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.

Inne wartosci

Wyszczegdlnienie Baza . niematerialne i
kontrahentéow
prawne

Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 36.391 3.756 40.147
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): (461) 1.348 887
- nabycie - 985 985
- nabycie spétki Pozlab Sp. z 0.0. - 346 346

- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych (461) 17 (444)
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - 221 221
-likwidacja - 221 221
Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 35.930 4.882 40.812
Umorzenie - stan na poczatek okresu 8.451 2137 10.588
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 2.636 861 3.496
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 2.636 861 3.496
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - 221 221
- likwidacja - 221 221
Umorzenie - stan na koniec okresu 11.087 2.776 13.863
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 27.940 1.619 29.559

Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 24.843 2.106 26.949




13. Jednostki zalezne

13.1 Zmiany wtasnosciowe Grupy - udziaty w jednostkach zaleznych

W roku 2024 r. Grupa nabyta 100% udziatéw w Pozlab Sp. z 0.0. (Nota 11.1).

Z dniem 17 stycznia 2023 r. Selvita S.A. przestata by¢ sp6tkag dominujacg wobec Ardigen w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 lit.
a) kodeksu spétek handlowych i zaprzestata konsolidacji Ardigen jako jednostki zaleznej od dnia 1 stycznia 2023 r. Od
dnia utraty kontroli inwestycja w Ardigen jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako podmiot
stowarzyszony (Nota 14), a wycena jest dokonywana zgodnie z metodg praw wtasnosci.

14. Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci przedstawiajg sie

nastepujgco:

Nazwa jednostki

. Podstawowa dziatalnosc
stowarzyszonej

Badania naukowe i prace rozwojowe

Miejsce rejestracji
i prowadzenia
dziatalnosci

30-394 Krakdéw

Procentowa
wielko$¢ udziatéw
oraz praw do
gloséw
posiadanych przez
Grupe

Stan na
31/12/2025

Procentowa
wielko$¢ udziatéw
oraz praw do
gloséw
posiadanych przez
Grupe

Stan na
31/12/2024

Ardigen S.A. w dziedzinie pozostatych nauk 46,74% / 49,06% 46,74% / 46,22%
. . ) ul. Sternbacha 1

przyrodniczych i technicznych

Badania naukowe i prace rozwojowe
Ardigen Inc. w dziedzinie pozostatych nauk Stan Delaware w USA 46,74% / 49,06% 46,74% / 46,22%

przyrodniczych i technicznych

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
Wartos¢ bilansowa w tys. PLN w tys. PLN
Ardigen S.A. 55.036 62,119
55.036 62.119

Podsumowanie informacji finansowych w odniesieniu inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci przedstawia sie

nastepujgco:
Ardigen S.A. Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa Trwate 8.678 14.274
Aktywa Obrotowe 36.249 34.514
Aktywa Razem 44,927 48,788
Rezerwy na zobowigzania 3.331 4.264
Zobowigzania krétkoterminowe 20.371 8.001
Rozliczenia miedzyokresowe 1.002 1.145
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Razem 24.704 13.410
Aktywa netto 20.223 35.378
Aktywa netto przypadajgce na Selvita S.A. (46,74%) 9.452 16.535
Wartos¢ firmy (ujeta w wartosci bilansowej inwestycji) 45.584 45.584



Ardigen S.A. Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31/12/2025 zakonczony 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody 53.358 49,923
Koszty 59.645 51.337
Zysk/(Strata) brutto (6.287) (1.414)
Zysk/(Strata) netto (5.156) (2.554)
Zysk/(Strata) netto przypadajaca na Selvita S.A. (46,74%) (2.410) (1.194)

Ardigen S.A.

w tys. PLN

Zmiany wartosci inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci:

Koszt inwestycji na moment poczatkowego ujecia 64.600
Udziat w (stracie) w 2023 r. (1.286)
Udziat w (stracie) w 2024 r (1.194)
Wartos¢ bilansowa Ardigen S.A. na dzien 31.12.2024 62.119
Udziat w dywidendzie (4.673)
Udziat w (stracie) w 2025 r. (2.410)
Wartosc bilansowa Ardigen S.A. na dzien 31.12.2025 55.036
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15. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poszczegélne klasy aktywdw i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii
wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2025 roku. Ze wzgledu na charakter tych pozycji wartos$¢ godziwa nie rozni sie

istotnie od wartosci bilansowe;.
P1 - Notowania z aktywnych rynkéw
P2 - Istotne dane obserwowalne
P3 - Istotne dane nieobserwowalne
31.12.2025r.

wartosc bilansowa przyblizona

poziom

wartosc godziwa

Aktywa finansowe, dla ktérych wartos$¢ godziwa jest ujawniana:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne 72.826 72.826
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe - -

Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 38.193 38.193
Zobowigzania inwestycyjne 711 711
Oprocentowane kredyty i pozyczki, w tym: 97.410 97.410
limit globalny kart kredytowych 469 469
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek, w tym: 22.125 22.125
zadtuzenie z tytutu kart 17 17

hierarchii

P3
P3

P3
P3

P3
P3
P3
P3

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdlne klasy aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii

wartosci godziwej na dzier 31 grudnia 2024 roku. Ze wzgledu na charakter tych pozycji warto$¢ godziwa nie rézni sie istotnie

od wartosci bilansowe;.
31.12.2024r.

wartosc bilansowa przyblizona

poziom

wartosc godziwa

Aktywa finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:

hierarchii

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne 70.092 70.092 P3
Pozostate aktywa finansowe krotkoterminowe - - P3
Zobowiagzania finansowe, dla ktérych wartos$¢ godziwa jest ujawniana:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32.260 32.260 P3
Zobowigzania inwestycyjne 2.524 2.524 P3
Oprocentowane kredyty i pozyczki, w tym: 119.365 119.365 P3
limit globalny kart kredytowych 469 469 P3
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek, w tym: 111.565 111.565 P3
zadtuzenie z tytutu kart 140 140 P3
16. Pozostate aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024

Wartosci bilansowe w tys. PLN w tys. PLN
Abonament do korzystania z licencji 3.150 2.068
Ubezpieczenia 350 355
Kwalifikacja urzagdzen 1.773 1.726
Pozostate 663 1.567
Koszty przysztych okreséw 217 542

6.153 6.258
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17. Zapasy

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Odczynniki i materiaty laboratoryjne 7.783 6.855
7.783 6.855

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ zapaséw. Grupa dokonuje zakupdéw towardéw i materiatdw bezposrednio potrzebnych do realizacji
kontraktu. Materiaty sg zuzywane na biezaco, dlatego nie ma trwatej utraty wartosci zapasu, a tym samym
koniecznosci tworzenia odpisu.

18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stanna Stanna

31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 68.632 70.549
Odpis na oczekiwane straty kredytowe (863) (863)
67.769 69.686
Naleznosci z tytutu podatkéw w tym VAT 6.773 9.362
Inne - rozrachunki z pracownikami, wadium 5.057 406
79.599 79.454

18.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywoéw z tytutu uméw z klientami

Grupa w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywoéw z tytutu uméw z klientami dokonata na dzien
31 grudnia 2025 r. oszacowania oczekiwanych strat kredytowych w oparciu o macierz rezerw, zdefiniowang na
podstawie danych historycznych dotyczacych strat kredytowych. Uznano, ze naleznosci poszczegdinych
kontrahentdw oraz aktywa z tytutu umow z klientami charakteryzuja sie podobnym poziomem ryzyka, nie dokonano
podziatu na grupy.

Spotka tworzy 100% odpis na oczekiwane straty kredytowe w momencie oddania naleznos$ci na droge sadowg lub

w momencie kiedy uzyska informacje o mozliwej upadtosci klienta.

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw

i ustug i aktywow z tytutu umowy.

Rok zakonczony 31/12/2025

Saldo niesptaconych naleznosci

i aktywoéw z tytutu umowy na

Stopa oczekiwanej straty

kredytowej (skorygowana)

Wysokos¢ odpisu na

oczekiwane straty

dzien bilansowy kredytowe
Nieprzeterminowane 63.893 0,25% 161
1-30 dni po terminie 8.364 1,00% 84
31-60 dni po terminie 4.034 1,00% 40
61-90 dni po terminie 321 3,12% 10
91-180 dni po terminie 587 6,00% 35
181-365 dni po terminie 1 100,00% 1
Ponad 365 po terminie 532 100,00% 532
Razem 77.733 863
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Okres zakorniczony 31/12/2024

Wysokos$¢ odpisu na

Saldo niesptaconych naleznosci

Stopa oczekiwanej straty

i aktywow z tytutu umowy na oczekiwane straty

kredytowej (skorygowana)

dzien bilansowy kredytowe
Nieprzeterminowane 67.630 0,22% 147
1-30 dni po terminie 10.158 1,00% 102
31-60 dni po terminie 1.108 1,00% 1
61-90 dni po terminie 119 2,00% 2
91-180 dni po terminie 432 6,00% 26
181-365 dni po terminie 257 100,00% 257
Ponad 365 po terminie 318 100,00% 318
Razem 80.021 863

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towardw i ustug w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia
2025 r.wynosi 31 dni, a w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. wynosit 29 dni. Przed przyjeciem nowego
klienta Grupa dokonuje oceny jego zdolnosci kredytowej. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupa wspétpracuje z
jednostkami znanymi w branzy, co wptywa na ocene ryzyka kredytowego. Terminy ptatnosci sg elementem oferty
przedstawianej kontrahentowi.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe

Rok zakonczony Okres zakoriczony
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 863 808
Odpis na oczekiwane straty kredytowe - 55
Odwroécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 863 863
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19. Leasing
19.1. Grupa jako leasingobiorca

Grupa posiada umowy leasingu lokali biurowych i laboratoriéw, maszyn i urzadzen, sprzetu biurowego,
samochodéw. Okres leasingu wynosi srednio 60 miesiecy, za wyjatkiem sprzetu biurowego, ktéry kwalifikuje sie jako
leasing krétkoterminowy lub jako umowy o niskiej wartosci.

Niektére umowy leasingowe zawierajg opcje przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu. Grupa zawiera takze umowy
na czas nieoznaczony. Zarzad dokonuje osadu, aby ustali¢ okres, co do ktérego mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozy¢, ze takie umowy beda trwac (patrz nota 3.5).

Grupa posiada réwniez umowy leasingu pojedynczych lokali, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub kréocej
oraz umowy leasingu sprzetu biurowego o niskiej wartosci. Grupa korzysta ze zwolnienia dla leasingéw
krotkoterminowych i leasingéw, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartosc.

Zobowigzania Grupy z tytutu leasingu zabezpieczone sg tytutem witasnosci leasingodawcy do przedmiotu leasingu.
Zasadniczo Grupa nie jest uprawniona do przekazania leasingowanych aktywoéw w subleasing, ani tez do cesji praw
przystugujacych jej na podstawie uméw leasingu.

Wartosci bilansowe aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany w okresie sprawozdawczym przedstawiono w
nocie 10.

Grupa stosuje zwolnienie z MSSF 16 dla leasingdw krotkoterminowych dotyczacych najmu powierzchni biurowej,
zawieranych na okres 12 miesiecy i bez opcji wykupu. W zwigzku z tym Grupa nie ujmuje prawa do uzytkowania ani
zobowigzania leasingowego, a optaty leasingowe ujmuje bezposrednio w kosztach okresu. tgczny koszt leasingéw
krétkoterminowych w okresie sprawozdawczym wynidst 69,2 tys. zt.

Grupa zawiera transakcje leasingu zwrotnego, w ramach ktérych aktywa sg sprzedawane podmiotowi finansujgcemu, a
nastepnie ponownie wydzierzawiane. W przypadkach, w ktérych transakgja nie spetnia kryteriéw sprzedazy zgodnie z MSSF
15, aktywo pozostaje ujete w bilansie Grupy, a otrzymane $rodki pieniezne sg prezentowane jako zobowigzanie finansowe
w pozycji ,Pozyczki i kredyty bankowe”. Dzierzawione w ramach leasingu zwrotnego urzgdzenia pozostajg ujete w pozydji
~Rzeczowe aktywa trwate”, zgodnie z ich dotychczasowa klasyfikacja. Zobowigzanie finansowe jest rozliczane poprzez sptate
kapitatu oraz ujmowanie kosztéw odsetkowych wedtug efektywnej stopy procentowej. Na dzien bilansowy tgczna warto$¢
zobowigzan z tytutu leasingu zwrotnego wynosi 8,55 min zt.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie sprawozdawczym.

Leasingi dotyczace budynkéw i lokali Leasingi dotyczace

oraz samochodéw maszyn i urzadzen
Na dzien 1 stycznia 51.572 47.928 99.500
Nowe leasingi i zmiany uméw leasingu (1.460) 6.851 5.391
Aktualizacja wyceny (réznice kursowe) 758 215 973
Odsetki 2.740 2.158 4.898
Ptatnosci (19.836) (18.415) (38.251)
Na dzien 31 grudnia 33.774 38.736 72.510
Krétkoterminowe 14.902 14.836 29.738
Dtugoterminowe 18.872 23.900 42.772
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Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzah z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie 1 stycznia
2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Leasingi dotyczace budynkéw i lokali Leasingi dotyczace

oraz samochodéw maszyn i urzadzen
Na dzien 1 stycznia 42.351 49.828 92.179
Nowe leasingi i zmiany uméw leasingu 15.956 16.144 32.100
IE\(/)\l;leak;zseprf Of/(\;. wyniku zakupu spotki 8.689 1151 9.840
Aktualizacja wyceny (réznice kursowe) (175) (380) (555)
Odsetki 2.857 2.533 5.390
Ptatnosci (18.106) (21.349) (39.455)
Na dzien 31 grudnia 51.572 47.928 99.500
Krétkoterminowe 15.561 15.587 31.148
Dtugoterminowe 36.011 32.341 68.352

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w Nocie 23.8 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Ponizej przedstawiono kwoty przychodéw, kosztéw, zyskow i strat wynikajgcych z leasingu (dotyczacych budynkéw

i lokali oraz samochodéw) ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Koszt amortyzacji aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania (17.185) (16.086)
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (2.740) (2.857)
Koszty ujemnych réznic kursowych z tyt. wyceny bilansowej

o . (758) 175
zobowigzan z tyt. leasingu
taczna kwota ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i (20.683) (18.768)

strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Ponizej przedstawiono kwoty przychodéw, kosztéw, zyskédw i strat wynikajacych z leasingu (dotyczacych maszyn
i urzadzen) ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Koszt amortyzacji aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania (10.013) (7.801)
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (2.158) (2.533)
Koszty ujemnych ré6znic kursowych z tyt. wyceny bilansowej

o ) (215) 380
zobowigzan z tyt. leasingu
taczna kwota ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat/ (12.386) (9.954)

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
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20. Kapitat podstawowy

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Zarejestrowany kapitat akcyjny 14.684 14.684
14.684 14.684
20.1 Kapitat podstawowy wg stanu na dzien bilansowy
Stan na Stan na

31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Liczba akgji 18.355.474 18.355.474
Warto$¢ nominalna 1 akcji w zt 0,80 0,80
Kapitat podstawowy 14.684 14.684

Informacje dotyczace struktury wiascicielskiej opisane sg w nocie 1.1.
20.2 Akcje wtasne

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2025 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024
Sztuk akgji w tys. PLN Sztuk akgji w tys. PLN

3.749 - - -

Akcje wtasne w ramach Programu
Motywacyjnego
Razem 3.749 - -

Na dzieh 31 grudnia 2025 r. Spétka posiadata 3.749 sztuk wiasnych. Akcje wiasne posiadane na koniec 2025 r. wynikaty z
realizacji Programu Motywacyjnego (patrz nota 30). W Swietle paragrafu 33 MSR 32, biorgc pod uwage, ze koszt nabycia tych
akcji wyniost zero ztotych (otrzymane bezptatnie przez Spétke w ramach darowizny od Pana Pawta PrzewieZlikowskiego) ich
wartos¢ na date bilansowa wynosita zero ztotych.

20.3 Kapitaly rezerwowe

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Woptaty z tytutu przekazania akcji 237 237
pracownikom
Inne - program motywacyjny 2021-2024 78.951 77.010
Razem pozostate kapitaty rezerwowe 79.188 77.247

W roku 2021 Spoétka rozpoczeta realizacje programu motywacyjnego obowigzujgcego w latach 2021-2024. Szczegbtowe
informacje zostaty ujawnione w nocie 30.
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20.4 Kapitat zapasowy

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat zapasowy utworzony z nadwyzki z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 86.448 86.448
Kapitat zapasowy powstaty w wyniku podziatu 22.994 22.994
Razem kapitat zapasowy 109.442 109.442

Kapitat zapasowy tworza:
a) kapitat zapasowy utworzony z nadwyzki ceny emisyjnej akgji Serii C,

b) kapitaty zapasowe Spétek zaleznych przejetych w ramach ZCP, w tym ustawowe 8% wynikajgce z Kodeksu Spotek
Handlowych.

21. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne Zrédta finansowania

S ELIE] Stan na
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Niezabezpieczone
Kredyty w rachunku biezgcym (ii) 2.106 4.275
Wykorzystanie limitu na kartach kredytowych 117 140
2.223 4.415
Zabezpieczone
Kredyty bankowe (i), w tym: 86.285 104.265
kredyt akwizycyjny* 43.521 54.237
oy 42.764 50.028
kredyt budowlany*
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (iii) 8.550 10.356
94.835 114.621
Razem, w tym: 97.058 119.036
Zobowigzania krétkoterminowe 22.125 111.565
Zobowigzania dtugoterminowe* 74.934 7.472

* W zwigzku z przekroczeniem na dzier 31.12.2024 roku bazowego poziomu jednego ze wskaznikéw zawartych w
umowie kredytowej (kowenantéw), nie uwzgledniajac jego skorygowanego poziomu potwierdzonego w Pismie dot.
Uzgodnien z dn. 17.02.2025r. (patrz nota 21.1), Grupa zaliczyta na dzieh 31.12.2024 r. cze$¢ dtugoterminowg
kredytéw bankowych w kwocie 87.235tys.zt do zobowigzan krétkoterminowych. Na dzien 31.12.2025r.
wskazniki sg spetnione.

21.1 Podsumowanie uméw kredytowych

(i) Spétka posiada kredyt akwizycyjny zaciggnigty w zwigzku z przejeciem spotki Selvita d.o.0. w tgcznej kwocie 21,84
miliona EUR oraz kredyt budowlany na realizacje inwestycji ,Centrum Badawczo-Rozwojowego Ustug
Laboratoryjnych” w Banku Pekao S.A. w maksymalnej kwocie do 65 milionéw PLN, ktére zostaty zawarte w formie
jednej umowy kredytowej w dniu 21.12.2020 r.

Kredyt akwizycyjny zostat udzielony na 7 lat, przy czym sktada sie on z kredytu A w wysokosci 16,34 miliona EUR
udzielonego do dnia 31 grudnia 2027 r. oraz kredytu B w wysokosci 5,5 miliona EUR udzielonego do dnia 31 grudnia
2027 r. Oprocentowanie tych kredytéw jest zmienne i ksztattuje sie jako suma stawki EURIBOR3M + marza banku.

Kredyt budowlany zostat udzielony na 7 lat poczawszy od zakonczenia okresu wykorzystania, lecz nie pézniej niz
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do 31 grudnia 2029 r. Oprocentowanie tego kredytu jest zmienne i ksztattuje sie jako suma stawki EURIBOR3M +
marza banku.

Kredyt akwizycyjny jest zabezpieczony poprzez:

a) zastaw rejestrowy oraz finansowy, a takze petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Kredytobiorcy oraz
Poreczyciela (Selvita Services Sp. z 0.0.) w Banku Pekao,

b) cesje praw z wybranych uméw Kredytobiorcy oraz Poreczycieli (Selvita Services Sp. z 0.0. i Selvita d.0.0.), w tym w
szczegblnosci warunkowej umowy nabycia przez Spotke 100% udziatéw w Selvita d.o.o.,

c) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcy oraz Poreczyciela (Selvita Services Sp. z 0.0.) w trybie art.
777 81 ust. 5Kodeksu Postepowania Cywilnego,

d) zastaw rejestrowy na zbiorze wybranych wierzytelnosci handlowych Kredytobiorcy i Poreczyciela (Selvita Services
Sp.zo0.0.),

e) zabezpieczenie na udziatach i majatku Selvita d.o.o., w tym w szczegélnosci zastaw rejestrowy na 100% udziatéw
w Selvita d.o.o. oraz na jej aktywach trwatych,

f) umowa na prawie chorwackim dotyczaca zastawdw na rachunkach bankowych prowadzonych w Raiffaisen Bank
z siedziba w Zagrzebiu (Chorwacja),

g) cesje umdw ubezpieczenia Selvita d.o.0. dotyczacych majatku zabezpieczonego na rzecz banku.

Dodatkowo, kredyt budowlany jest zabezpieczony poprzez hipoteke na nieruchomosci, znajdujacej sie w Krakowie
przy ul. Podole, na ktérej realizowany bedzie projekt Centrum Badawczo-Rozwojowego Ustug Laboratoryjnych oraz
cesje praw z umowy ubezpieczenia Centrum Badawczo-Rozwojowego Ustug Laboratoryjnych. Do momentu
konwersji na EUR kredyt byt zabezpieczony depozytem w wysokosci 2 min. zt. Po konwersji pierwszej transzy
zabezpieczenie zostato zmniejszone do kwoty 311 tys. z}, a w roku 2024 zwrécone.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na 31 grudnia 2024 r. oba kredyty sg uruchomione.

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej dotyczgcych powyzszych kredytéw Grupa ma obowigzek spetniac
nastepujace warunki (bazowy poziom wskaznikow):

« wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA (bez wptywu MSSF 16) nie moze by¢ wyzszy niz 350%,

« stosunek przeptywédw z dziatalnosci operacyjnej do kosztéw finansowych netto z wytgczeniem MSSF 16 (,DSCR") nie
moze by¢ nizszy niz 120%,

« suma osigganych wartosci EBITDA (bez wptywu MSSF 16) spétek z Grupy bedacych poreczycielami ma by¢ nie
mniejsza niz 75% tgcznej wartosci EBITDA (bez wptywu MSSF 16) catej Grupy.

W dniu 17.02.2025 r. Grupa podpisata z bankiem Pismo dot. Uzgodnier dotyczgcych poziomu wskaznikow zawartych
w umowie kredytowej (kowenantow), ktére zostaty podwyzszone do poziomow:

* nie wyzszego niz 430% na 31.12.2024 r., 400% na 31.03.2025 r. oraz 380% na 30.06.2025 r. dla wskaznika dtug netto
do EBITDA,

* oraz nie nizszego niz 100% na 31.12.2024 r., 31.03.2025 r. oraz 30.06.2025 dla DSCR.

W roku 2025 Grupa spetniata wszystkie wskazniki finansowe z tytutu zadtuzenia wskazane w umowie kredytowe;.
Natomiast na dzien 31.12.2024 dopuszczalny bazowy poziom jednego ze wskaznikdéw byt przekroczony (wiecej patrz
nota 23.1.2).

(i) W dniu 26 czerwca 2024 r. Selvita Services Sp. z 0.0. podpisata umowe kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 1,9
miliona EUR na okres do 26 czerwca 2025 r. W dniu 29 stycznia 2026 r. umowa zostata aneksowana i obecnie okres
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dostepnosci tego kredytu to 31 stycznia 2027 r.

W dniu 24 maja 2024 r. Selvita d.o.o. podpisata umowe kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 1,2 miliona EUR na
okres do 30 czerwca 2025 roku. W dniu 19 stycznia 2026 r. umowa zostata aneksowana i obecnie okres dostepnosci
tego kredytu to 30 czerwca 2026 r.

W dniu 11 kwietnia 2025 r. Selvita S.A.podpisata umowe kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 1,9 miliona EUR na
okres do 11 kwietnia 2026 roku. W dniu 17 lutego 2026 r. umowa zostata aneksowana i obecnie okres dostepnosci tego
kredytu to 11 kwietnia 2027 r.

Oprocentowanie tych kredytow jest zmienne i ksztattuje sie jako suma stawki EURIBORTM + marza banku. Kredyty sg
zabezpieczone wystawionymi wekslami. Ponadto kredyt udzielony Selvita Services Sp. z 0.0. jest dodatkowo poreczony
przez Selvita S.A., a bankowi udzielono petnomocnictwa do obcigzenia wszystkich rachunkéw bankowych w celu
dokonania ewentualnej sptaty wierzytelnosci. Kredyty te nie posiadajg warunkéw ograniczajacych.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. wystepuje niesptacone saldo w kwocie 647,5 tys. zt w Selvita Services Sp. z 0.0., w kwocie
1.459 tys. zt w Selvita S.A., a nie wystepuje niesptacone saldo w Selvita d.o.o.

(iii) Spotka zawiera pozyczki zabezpieczone (umowy leasingu finansowego zwrotnego). Ta forma jest wybierana w
sytuacji gdy jest najefektywniejszg operacyjnie formg przeprowadzenia transakcji zakupu Srodka trwatego i
pozyskania dla niego finansowania.
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22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 33.712 32.260
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen (ZUS, PIT, PFRON) 7.181 4.636
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, inne rozrachunki z pracownikami 4.481 6.631
Zobowigzania inwestycyjne 711 2.524
46.085 46.051

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i materiatdbw wynosi okoto 32 dni. Po uptywie tego terminu od
nieuregulowanych zobowigzan, zwyczajowo nie nalicza sie odsetek. W sytuacji naliczania stosuje sie oprocentowanie
jak dla odsetek ustawowych.

23. Instrumenty finansowe
23.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze bedzie zdolna kontynuowaé dziatalno$¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

W Grupie dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej i poziomu oraz struktury czasowej zobowigzan.
W ramach tych przegladéw analizuje sie koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegélnymi jego kategoriami.

Gtownymi sktadnikami podlegajgcymi ww. analizie sa:
e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - ujawnione w nocie 28,
o kapital, wtym, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany - ujawnione nocie 20.

Na Grupe nie sg natozone zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spétek Handlowych, ktéremu podlega Jednostka Dominujgca, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopéki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na
rzecz Akcjonariuszy.

23.1.1 Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatéw witasnych

Spétka okresowo dokonuje przegladu struktury kapitatowej. W ramach przegladu analizuje koszt kapitatu oraz
rodzaje ryzyka zwigzanego z kazda klasa kapitatu.

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Zadtuzenie (i) 276.045 320.213
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24218 22512
Zadtuzenie netto 251.827 297.701
Kapitat wtasny (ii) 321.730 321.877
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 0,78 0,92

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krdtkoterminowe.
(i) Kapitat wlasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

Osiggniety poziom wskaznika zadtuzenia miesci sie w ramach oczekiwanych i akceptowanych przez Zarzad.
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23.1.2 Warunki ograniczajace (kowenanty) w umowach kredytowych

Na dziert 31 grudnia 2025 r. wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA (bez wptywu MSSF 16) wynosit 215% (364% na dzien
31 grudnia 2024 r.), wskaznik DSCR wynosit 185% (139% na dzien 31 grudnia 2024 r.), a udziat poreczycieli stanowit 91%
EBITDA (bez wptywu MSSF 16) Grupy na dzier 31 grudnia 2025 r. (106% na dzier 31 grudnia 2024 r.).

W trakcie roku 2025 r. Grupa spetniata warunki ograniczajgce w umowach kredytowych opisane w nocie 21.1. Natomiast
w roku 2024, na dzieh 31.12.2024 r. Grupa nie spetnita wskaznika zadtuzenia netto do EBITDA w jej bazowym poziomie
wynoszacym nie wiecej niz 350%, jednakze nie przekroczyta jej podniesionego poziomu, stanowigcego nie wiecej niz
430%, uzgodnionego z bankiem pismem z dnia 17.02.2025 r.

23.2 Kategorie instrumentdéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Ryzyka, na ktére jest narazona to:
e ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe oraz
e ryzyko ptynnosci.

Poszczegdlne rodzaje ryzyka zostaty omoéwione w kolejnych notach.

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN

Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 93.396 93.877
Srodki pieniezne (Nota 28) 24.218 22.512
Pozostate aktywa dtugoterminowe - kaucje 1.409 1.679
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (Nota 18) 67.769 69.686

Zobowiqzania finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 203.280 250.796
Oprocentowane kredyty i pozyczki (Nota 21) 97.058 119.036
Zobowigzania z tytutu leasingu (Nota 19) 72.510 99.500
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (Nota 22) 33.712 32.260

23.3 Cele zarzgdzania ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujgce przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy
procentowej) powstajg w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest
zminimalizowanie wptywu czynnikéw rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w
budzecie Grupy na dany rok podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy, wielko$¢ przeptywéw pienieznych) z
wykorzystaniem hedgingu naturalnego.

23.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ Grupy wigze sig z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 23.5) i stop procentowych
(patrz nota 23.6). Grupa nie stosuje instrumentéw pochodnych do zarzadzania ryzykiem kursowym ani ryzykiem stop
procentowych, gdyz minimalizacja ryzyka przez hedging naturalny jest wystarczajaca.

Narazenie na wszystkie rodzaje ryzyka rynkowego mierzy sie poprzez analize wrazliwosci.
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23.5 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan
kurséw walut.

Ryzykiem tym zarzadza sie poprzez hedging naturalny.

Wartos¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan finansowych Grupy denominowanych w walutach obcych na dzien
bilansowy przedstawia sie nastepujgco:

Zobowiazania Zobowigzania
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Waluta EUR 166.145 213.697 52.717 55.002
Waluta USD 1.829 2.982 11.858 9.348
Pozostate 322 264 3.272 2.011

Wrazliwos$¢ na ryzyko walutowe

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutami: EUR oraz USD.

Stopien wrazliwosci Grupy na maksymalnie 15% wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest
w ponizszej tabeli. 15% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych analizach dotyczacych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla cztonkéw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajgcych ocene zarzgdu dotyczgcg mozliwych zmian
kurséow wymiany walut obcych. Analiza wrazliwo$ci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane
w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o maksymalnie 15% zmiane kurséw
(wptyw zmiany w ukfadzie rocznym). Wartos¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie kapitatu
wiasnego towarzyszgce wzmocnieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce o 15% z przedziatami zmian 5%. W
przypadku 15% ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej wartos¢ ta bytaby ujemna, a wplyw na zysk i kapitaty
wiasne bytby odwrotny.
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AKTYWA

Wzrost kursu walutowego
Wzrost kursu walutowego
Wzrost kursu walutowego
Spadek kursu walutowego
Spadek kursu walutowego
Spadek kursu walutowego
ZOBOWIAZANIA

Wzrost kursu walutowego
Wozrost kursu walutowego
Wozrost kursu walutowego
Spadek kursu walutowego
Spadek kursu walutowego
Spadek kursu walutowego
WPLYW NA WYNIK
Wzrost kursu walutowego
Wzrost kursu walutowego
Wzrost kursu walutowego
Spadek kursu walutowego
Spadek kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

15%

10%

5%

-5%

-10%

-15%

15%

10%

5%

-5%

-10%

-15%

15%

10%

5%

-5%

-10%

-15%

Wptyw EUR

Okres zakoniczony

31/12/2025
(za 12 miesiecy)

w tys. PLN

7.908
5.272
2.636
(2.636)
(5.272)

(7.908)

24.922
16.615
8.307
(8.307)
(16.615)

(24.922)

(17.014)
(11.343)
(5.671)
5.671
11.343

17.014

Wptyw EUR

w tys. PLN

8.250
5.500
2.750
(2.750)
(5.500)
(8.250)

32.055
21.370
10.685
(10.685)
(21.370)

(32.055)

(23.804)
(15.869)
(7.935)
7.935
15.869

23.804

Wptyw USD

Okres zakoniczony  Okres zakonczony
31/12/2024
(za 12 miesiecy)

31/12/2025
(za 12 miesiecy)

w tys. PLN

1.779
1.186
593
(593)
(1.186)

(1.779)

274
183
91
o1
(183)

(274)

1.504
1.003
501
(501)
(1.003)
(1.504)

Wptyw USD

Okres zakonczony
31/12/2024
(za 12 miesiecy)

w tys. PLN

1.402
935
467

(467)

(935)

(1.402)

447
298
149
(149)
(298)

(447)

955
637
318
(318)
(637)
(955)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w
walucie. Tym niemniej powyzsza analize wrazliwo$ci mozna uznac za reprezentatywng dla okres$lenia ekspozycji na ryzyko

walutowe.
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23.6 Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, z uwagi na zawarte umowy leasingu oraz kredyty bankowe oparte
0 zmienne stopy procentowe. Dziatalno$¢ zabezpieczajgca podlega regularnej ocenie w celu dostosowania do
biezacej sytuacji stép procentowych i okreslonej gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej
strategii zabezpieczen.

23.6.1 Wrazliwosé na wahania stop procentowych

Analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stép procentowych instrumentédw finansowych
(zobowigzan wynikajacych z umoéw leasingu i kredytu) na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzah o
oprocentowaniu zmiennym zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien bilansowy
byta niezaptacona przez caty rok. W analizach wewnetrznych dotyczgcych ryzyka stopy procentowej dla kluczowych
cztonkéw kierownictwa wykorzystuje sie wahania w goére i w d6t o 50 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene
kierownictwa dotyczacg prawdopodobnej zmiany stdép procentowych.

W biezacym oraz poprzednim okresie obrotowym zdecydowana wiekszo$¢ umoéw leasingowych podpisana byta w
EUR. W analizie hipotetycznego wptywu zmiany stép procentowych dla stanu zobowigzan z dnia bilansowego
zatozono wahanie na poziomie 50 punktéw bazowych nie uwzgledniajac wpltywu klauzul ograniczajgcych
dotyczgcego ujemnych stép procentowych.

W przypadku kredytu bankowego akwizycyjnego i kredytu bankowego budowlanego (od momentu zakonczenia
budowy kiedy to nastapita jego konwersja na EUR z PLN), ktérych walutg jest EUR, Grupa dokonata szacunku wptywu
ewentualnej zmiany stopy procentowej réwniez o 50 punktéw bazowych. Podobnie jak w przypadku uméw
leasingowych, w analizie hipotetycznego wplywu zmiany stép procentowych dla stanu kredytu bankowego zatozono
wahanie na poziomie 50 punktéw bazowych nie uwzgledniajgc wptywu klauzul ograniczajgcych dotyczgcego
ujemnych stép procentowych.
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Okres zakonczony 31/12/2025

Zwiekszenie/ zmniejszenie o

punkty procentowe

Wptyw na zysk lub strate brutto
(za 12 miesiecy)

PLN

Kredyt bankowy (EUR)

Zmiana stopy procentowej +0,5% (431)
Zmiana stopy procentowej -0,5% 431
Kredyty w rachunku biezagcym (EUR)

Zmiana stopy procentowej +0,5% (1)
Zmiana stopy procentowe;j -0,5% M
Zobowigzanie z tytutu leasingu (EUR)

Zmiana stopy procentowe;j +0,5% (325)
Zmiana stopy procentowej -0,5% 325
Zobowigzanie z tytutu leasingu

(pozostate waluty)

Zmiana stopy procentowe;j +0,5% (38)
Zmiana stopy procentowej -0,5% 38
Zobowigzanie z tytutu leasingu

zwrotnego (EUR)

Zmiana stopy procentowe;j +0,5% (43)
Zmiana stopy procentowej -0,5% 43
Zobowigzanie z tytutu leasingu

zwrotnego (pozostate waluty)

Zmiana stopy procentowe;j +0,5% Q]
Zmiana stopy procentowej -0.5% -
Wptyw catkowity

Zmiana stopy procentowej +0,5% (847)
Zmiana stopy procentowej -0,5% 847

23.7 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzah umownych, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunké4w umowy. Grupa korzysta tez z innych informacji finansowych
dostepnych publicznie oraz zwtasnych danych o transakcjach dokonujgc oceny swoich gtéwnych klientéw. Narazenie
Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, a zagregowana wartosc¢
zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone miedzy rézne
branze i obszary geograficzne. Prowadzi sig biezagcg ocene kredytéw na podstawie kondycji naleznosci.

Z wytaczeniem najwiekszych odbiorcéw Grupy (wartosci przychodéw od tych klientéw ujawnione w nocie 6.5).
Pojedynczy kontrahenci nieznacznie wptywajag na zwiekszenie ryzyka kredytowego. Kazdy z tych klientéw jest sp6tka
o0 zasiegu miedzynarodowym i stabilnej sytuacji finansowej, co znaczgco wptywa na obnizenie ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkdéw pitynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sga banki o
wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe. Dane dotyczgce naleznosci
na dzieh bilansowy znajdujg sie w nocie 18, a dane dotyczgce aktywa z tytutu umowy znajduja sie w nocie 5.3.
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Wykaz bankéw, w ktérych Grupa posiada srodki na rachunkach bankowych:

Bank A
Bank B
Bank C
Bank D
Bank E
Bank F
Bank G
Bank H

Bank |

23.7.1

\EVATER LT

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024 Rating Perspektywa

w tys. PLN w tys. PLN
273 75 BBB ip stabilna
5.024 4.553 BBB+ stabilna
3.122 711 A-ip. stabilna
77 152 BBB ip. stabilna
1.149 1.344 B stabilna
3.390 10.779 A-ip. stabilna
2.994 1.364 A-ip. stabilna
8.144 3.489 A2 stabilna
45 45 BBB+ stabilna

24.218 22.512

Wrazliwosé na wysokosc stopy oczekiwanej straty kredytowej

Wzrost lub spadek korekty dotyczacej wptywu czynnikéw przysztych zastosowany do oszacowania oczekiwanych
strat kredytowych o 10% spowodowatby, odpowiednio, wzrost lub spadek odpiséw na straty kredytowe o 33,1 tys. zt
(31.12.2024: 21,8 tys. z4).
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23.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system stuzgcy do zarzadzania kroétko-, Srednio- i
dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywoéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci
aktywdw i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
Aktywa kontraktowe (+) 91.986 92.198
Naleznosci wasne 67.769 69.686
Srodki pieniezne 24.218 22.512
Pozostate aktywa finansowe - -
Zobowigzania finansowe (-) 203.991 253.320
Oprocentowane kredyty i pozyczki 97.058 119.036
Zobowigzania z tytutu leasingu 72.510 99.500
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inwestycyjne 34.423 34.784
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci (112.005) (161.122)

Na dzien bilansowy 31.12.2025 r. zobowigzania finansowe spétki miescity sie w nastepujacych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Rodzaj zobowigzania

Oprocentowane kredyty i

Przeterminowane
do 3 m-cy

Przeterminowane
od 3 do 12 m-cy

Krétkoterminowe:

Niewymagalne

na dzien

3do 12 Razem
31/12/2025

m-cy krétkoterminowe

1do5 lat

Diugoterminowe

powyzej Razem
5 lat diugoterminowe

Zobowiazania
wartosc
bilansowa

rocen - ; 97.059 5.531 16.594 22.125 74.934 ; 74.934 97.059
pozyczki*

Izezt;?r‘]’;'jzan'a Ztytutu ; ; 72.510 7.434 22.304 29.738 32079  10.693 42.772 72.510
Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug i 3.172 416 30.835 31.546 - 34.423 - ; ; 34.423
inwestycyjne

Razem 3.172 416 200.404 44511 38.898 86.286 107.013  10.693 117.706 203.992

59



Na dzien bilansowy 31.12.2024 r. zobowigzania finansowe sp6tki miescity sie w nastepujacych przedziatach terminéw wymagalnosci:

2 A . Zobowigzania wartos¢
. Krétkoterminowe: Diugoterminowe: q
Niewymagalne bilansowa

Rodzaj zobowigzania Przeterminowe Przeterminowe na dzien do 3 3do12 Razem 1do5lat powyzej 5 Razem
do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy 31/12/2024 m-cy m-cy krétkoterminowe lat diugoterminowe

Oprocentowane ; ; 119.036 109.368 2.19 111.564 7.472 - 7.472 119.036
kredyty i pozyczki*

i‘;bs?r‘]';'fza”'a Ztytutu : : 99.500 6.802 24346 31.148 51.264 17.088 68.352 99.500
Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug i 7.026 533 27.225 27.225 - 34.784 - - - 34.784
inwestycyjne

Razem 7.026 533 245.761 143395  26.542 177.496 58.736 17.088 75.824 253.320

* W zwigzku z przekroczeniem na dzien 31.12.2024 roku bazowego poziomu wskaZznikéw zawartych w umowie kredytowej (kowenantéw), nie uwzgledniajac ich skorygowanych poziomoéw
potwierdzonych w Pi$mie dot. Uzgodnien z dn. 17.02.2025 r. (patrz nota 21.1), Grupa zaliczyta na dzien 31.12.2024 r. czes¢ dtugoterminowa kredytéw bankowych w kwocie 87.235 tys. zt do zobowigzan
krétkoterminowych wymagalnych do 3 miesiecy. Na dzier 31.12.2025 r. wskazniki sg spetnione.

23.8.1 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN

Niezabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym ptatne na zadanie
Kwota wykorzystana 2.106 4.275
Kwota niewykorzystana 19.027 8.971
21.133 13.246

Niezabezpieczone limity kart kredytowych w rachunku biezgcym:

Kwota wykorzystana 117 140
Kwota niewykorzystana 352 329
469 469

Zabezpieczone limity kredytéw inwestycyjnych:
Kwota wykorzystana 94.836 114.621

Kwota niewykorzystana - -
94.836 114.621
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24. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowigzania urlopowe
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 5.116 5.392
Naliczone zobowigzania urlopowe 5.380 5.116
Wykorzystane zobowigzania urlopowe (5.116) (5.392)
Rozwigzane zobowigzania urlopowe - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 5.380 5.116
Zobowiagzania z tytutu premii
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 4.241 4.446
Naliczone zobowigzania z tytutu premii 7.790 4.241
Wykorzystane zobowigzania z tytutu premii (3.695) (4.446)
Rozwigzane zobowigzania z tytutu premii (546) -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 7.790 4.241
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13.170 9.357
Krétkoterminowe 13.170 9.357
Dtugoterminowe - -
25. Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych
Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 811 988
Rozwigzane zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych (10) (177)
Wykorzystane zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 801 811
Krétkoterminowe - -
Dtugoterminowe 801 811
26. Przychody przysztych okreséw
Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024
Dotacje (i) przychody ujmowane zgodnie z MSR 20 37.411 37.648
Zaliczki na ustugi 1.427 51
38.838 37.699
Krétkoterminowe 7.079 2.991
Dtugoterminowe 31.759 34.708
38.838 37.699
(i) Dotacje obejmujg otrzymane wptaty, wynikajace z podpisanych uméw na dotacje. Sg to dotacje do Srodkow

trwatych i sg rozliczane w okresie amortyzacji danego Srodka trwatego. Przewidywany pozostaty okres
rozliczenia srodkéw w dotacji w przychodach Grupy stanowi okoto 37 lat.
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27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje miedzy Spétka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane
w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje o transakcjach miedzy Grupa a
pozostatymi stronami powigzanymi (w tym osobowo) przedstawiono ponizej.

27.1 Transakcje handlowe

Krag podmiotéw powigzanych zostat ustalony na potrzeby sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 24, stanowigcym zatgcznik do Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008r. (Dz.U. L 320 z 29.11.2008, s. 1, z pdézn.zm.). Powigzania osobowe
oparte o powigzania Cztonkdéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej, zostaty okreslone zgodnie z dyspozycjg pkt. 9 ww.
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 24.

W roku obrotowym jednostki nalezgce do Grupy zawarty nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi
(w tym osobowo) niebedgcymi cztonkami Grupy:

Sprzedaz do podmiotéw powigzanych obejmuje przychody z ustug badawczych, przychody z ustug administracyjnych i
refaktury poniesionych kosztow.

Zakupy od podmiotéw powigzanych obejmujg nabycia ustug badawczych, ustug doradczych i administracyjnych.

W roku obrotowym Grupa zidentyfikowata nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi. Powigzania
osobowe oparte o powigzania Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej. Wszystkie transakcje ze stronami
powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych, odpowiadajgcych warunkom stosowanym w transakcjach z
podmiotami niepowigzanymi.

Rodzaj powigzania:

POA - powigzanie osobowe przez udziaty posiadane przez Akcjonariusza
PORN - powigzanie osobowe przez Cztonka Rady Nadzorczej
POZ - powigzanie osobowe przez Cztonka Zarzadu

JS - jednostka stowarzyszona
Zakup
towaréw i
ustug

Zakup
towarow i
ustug

Rodzaj
powigzania

Sprzedaz
towaréw i
ustug

Sprzedaz
towaréw
i ustug

Rok zakonczony Rok zakoriczony Rok zakoriczony Rok zakoriczon

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Ryvu Therapeutics S.A. POA 3.342 4.943 20 88
Dawid Radziszewski POz 7 5 300 299
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni PORN - - 9 20
Ardigen S.A. JS 814 852 3 -
4.163 5.800 332 407

Nastepujgce stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Rodzaj
powiazania

Kwoty nalezne

od stron

powigzanych

Kwoty nalezne Kwoty ptatne na Kwoty ptatne na

rzecz stron
powigzanych

od stron
powigzanych

rzecz stron|

Stan na Stan na Stan na
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Ryvu Therapeutics S.A. POA 297 1.618 28 43
Dawid Radziszewski POz 2 3 31 31
Ardigen S.A. JS 4.849 314 - -
5.148 1.935 59 74
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27.2 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty

sie nastepujgco:

Rok zakoriczony 31/12/2025 Rok zakornczony 31/12/2024

Platnosci na Wynagrodzenie
ynag Razem

Ptatnosci na Wynagrodzenie

bazie akcji* *k bazie akcji* S
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Zarzad Spotki 27 5.294 5.321 157 5.451 5.609
Bogustaw Sieczkowski - 803 803 - 921 921
Mitosz Gruca - 753 753 - 1.087 1.087
Mirostawa Zydron - 444 444 - 611 611
Dariusz Kurdas - 490 490 - 518 518
Dawid Radziszewski - 191 191 - 349 349
Anna Leja - 376 376 - 126 126
Natalia Walas - - - - - 15 15
Marcinek
Tomasz Narojczyk - - - - 42 42
Adrijana Vinter 18 1.077 1.095 105 1.259 1.364
Marija Gradecak Galovi¢ 9 493 502 52 524 576
Paul Overton - 667 667 - - -
Rada Nadzorcza - 391 391 - 360 360
Piotr Romanowski - 79 79 - 73 73
Tadeusz Wesotowski - 69 69 - 63 63
Pawet PrzewiezZlikowski - 61 61 - 56 56
Rafat Chwast - 61 61 - 57 57
Wojciech Chabasiewicz - 61 61 - 56 56
Jacek Osowski - 60 60 - 55 55
27 5.685 5.712 157 5.811 5.968

* Koszty okresu zgodnie z MSSF2

** Grupa prezentuje w tej nocie wynagrodzenia na podstawie faktycznie wyptaconych kwot (podejscie pieniezne).

Akcje posiadane przez Cztonkdéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Stan na 31/12/2025

Liczba akgji %
posiadanego
kapitatu

Zarzad Spotki
Bogustaw Sieczkowski* 944.617 5,15%
Mitosz Gruca 60.760 0,33%
Mirostawa Zydron 42.909 0,23%
Adrijana Vinter 12.000 0,07%
Dawid Radziszewski 4.472 0,02%
Dariusz Kurdas 4.286 0,02%

Rada Nadzorcza Spétki

Pawet Przewiezlikowski** 2.943.160 16,03%
Tadeusz Wesotowski*** 932.713 5,08%
Rafat Chwast 121.115 0,66%
Piotr Romanowski 100.000 0,54%

* bezposrednio i przez CapitalS Fundacje Rodzinng
** bezposrednio i przez Benevora Fundacje Rodzinng
***hezposrednio i przez Fundacja Rodziny Wesotowskich Fundacja Rodzinna w Krakowie

Stan na 31/12/2024

Liczba akgji

942.417
60.760
42.909
12.000

4.472
4.286

2.943.150
932.713
121.115
100.000

%
posiadanego

5,13%
0,33%
0,23%
0,07%
0,02%
0,02%

16,03%
5,08%
0,66%
0,54%
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28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywoéw pienieznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:

Stan na Stan na

31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 24.218 22.512
Wykorzystane limity na kartach kredytowych (117) (140)
Kredyty w rachunku biezgcym (2.106) (4.275)
21.994 18.097

Na dzien 31.12.2025 r. srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosity 1.518 tys. zt
(31.12.2024: 554 tys. zt). Ograniczenia w kwocie 1.018 tys. zt dotyczg zaliczek do otrzymanych dotacji i mozemy
nimi dysponowac¢ dopiero po dokonaniu zakupéw, a kwota 500 tys. stanowi zabezpieczenie do kart kredytowych.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych nie sg korygowane ze wzgledu na
ryzyko utraty wartosci, poniewaz sg zgromadzone w bankach nalezgcych do duzych grup kapitatowych o
ugruntowanej pozycji na rynku.

29. Przecietne zatrudnienie w Grupie

Rok zakonczony 31/12/2025 Okres zakoniczony 31/12/2024

Pracownicy umystowi 927 897

Pracownicy fizyczni - -

Pracownicy ogétem 927 897
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30. Ptatnosci realizowane na bazie akgcji
30.1.1 Szczegotowy opis programu motywacyjnego opartego na warrantach subskrypcyjnych

W dniu 17 maja 2021 roku Walne Zgromadzenie uchwalito przyjecie Programu Motywacyjnego dla pracownikow
w postaci prawa do nabycia akcji po preferencyjnej cenie. Przedmiotem programu jest tgcznie 1.247.720 akcji
zwyktych Selvita S.A. ktére zostaty nieodptatnie przekazane przez Pawta PrzewiezZlikowskiego, bedacych jego
wiasnoscig i stanowigcych tacznie 25% akcji Spétki znajdujgcych sie w jego posiadaniu. Program zaktada
przyznanie pracownikom uprawnienia w postaci prawa do nabycia akcji po preferencyjnej cenie PLN 0,19 na
akcje. Do uczestnictwa w programie uprawnieni sg pracownicy, ktorych taczy ze spétka stosunek stuzbowy.
Osoby uprawnione sg zobowigzane do pozostawania w stosunku stuzbowym ze spotkg oraz niezbywania
przyznanych akcji w ramach programu, w terminie nie krétszym niz 12 miesiecy i nie dtuzszym niz 36 miesiecy
od daty nabycia akgji, z zastrzezeniem wyjatkowych sytuacji kiedy pracownik bedzie mégt zosta¢ zwolniony z tych
zobowigzan.

Cel Programu

Celem wdrozenia powszechnego programu motywacyjnego w zaproponowanym ksztatcie bedzie:

i) zapewnienie optymalnych warunkéw dla diugoterminowego wzrostu wartosci Spotki poprzez wykreowanie
powszechnego akcjonariatu pracowniczego;

ii) stworzenie bodzca, ktéry zmotywuje pracownikéw do jeszcze aktywniejszego dziatania w interesie Spotki oraz
jej akcjonariuszy i zacheci do dtugoterminowego zwigzania sie ze Spoétka;

i) zbudowanie nowoczesnej organizacji, w ktérej wzrost wartosci Spétki przektadat sie bedzie bezposrednio na
wzrost zamoznosci pracownikéw i wspotpracownikdw Spoétki.

Ujecie transakcji 'darowizny’ od Akcjonariusza - fundatora Programu.

Biorac pod uwage specyfike i ramy prawno-formalne Programu Motywacyjnego oraz standardy MSSF Spétka
potraktowata transakcje nieodptatnego przekazania akcji (‘darowizny’) od fundatora programu Pawia
PrzewieZlikowskiego jako osobng transakcje, ktéra w Swietle par. 33 MSR 32, biorgc pod uwage koszt nabycia tych
akcji wynoszacy zero ztotych, nie zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz otrzymane
nieodptatnie akcje nie miaty takze wptywu na sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym, ani sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych.

30.1.2 Wartos¢ godziwa opcji na akcje przyznanych w ciggu roku

Wartos¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest na dzien przyznania i ujmowana przez okres nabywania
uprawnien w kosztach wynagrodzen w korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego w czasie nabywania
uprawnien przez pracownikéw w trakcie trwania programu.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu (,grant date”) - | faza programu 17.05.2021r.
Data przyznania programu (,grant date”) - Il faza programu 29.03.2022r.
Data przyznania programu (,grant date”) - lll faza programu 02.06.2023 .
Data przyznania programu (,grant date”) - IV faza programu 07.10.2024 .
Data zapadalnosci programu 07.10.2026 .
llo$¢ akcji w programie 1.247.720

Oczekiwana ilos¢ akcji po uwzgl. wskaznika rotacji pracownikéw i dostepnych danych na
dzien 31.12.2025r. 1.131.981

Catkowity koszt programu zostat oszacowany na podstawie szacowanej wartosci akcji do ktérych pracownicy
nabeda prawa w czasie trwania programu. Wartos¢ godziwa programu zostata ustalona przy uzyciu modelu
wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, biorgcego pod uwage nastepujgce parametry:

65



W przypadku | fazy programu:

e data realizacji opgji:
09.07.2021 dla 650 akcji;
09.07.2022 dla 481.091 akgji;
09.07.2023 dla 479.036 akcj;
09.07.2024 dla 8.305 akgji.

e cena realizacji opcji: 0,19 PLN;

e cena akcji na dzien wyceny: 71 PLN;

e ciggta stopa dywidendy: 0%;

« wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciggtej: 1,96%;

e wspotczynnik zmiennosci: 75% - otrzymany jako odchylenie standardowe z préby logarytmicznych zmian
historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie od 16.10.2019 r. do dnia wyceny.

W przypadku Il fazy programu:

e data realizacji opgiji:

28.03.2023 r. dla 18.574 akcji;

28.03.2024 r. dla 18.574 akji;

28.03.2025r. dla 18.574 akdji.

e cena realizacji opcji: 0,19 PLN;

e cena akcji na dzien wyceny: 64,30 PLN;

e ciggta stopa dywidendy: 0%;

» wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciggtej: 4,82%;

e wspotczynnik zmiennosci: 45% - otrzymany jako odchylenie standardowe z préby logarytmicznych zmian
historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie od 16.10.2019 r. do dnia wyceny.

W przypadku Il fazy programu:

e data realizacji opcji:

01.06.2024 r. dla 33.121 akgji;

01.06.2025 r. dla 32.186 akgji;

01.06.2026 r. dla 12.313 akgji.

e cena realizacji opcji: 0,19 PLN;

e cena akcji na dzieh wyceny: 70,9 PLN;

e Ciggta stopa dywidendy: 0%;

¢ wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciggtej: 5,86%;

e wspotczynnik zmiennosci: 49% - otrzymany jako odchylenie standardowe z préby logarytmicznych zmian
historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie od 16.10.2019 r. do dnia wyceny.

W przypadku IV fazy programu:

e data realizacji opcji:

07.10.2025 r. dla 14.778 akcji;

07.10.2026 r. dla 14.778 akdji.

e cena realizacji opcji: 0,19 PLN;

e cena akcji na dzieh wyceny: 58 PLN;

e ciggta stopa dywidendy: 0%;

e wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciggtej: 4,93%;

e wspotczynnik zmiennosci: 44,7% - otrzymany jako odchylenie standardowe z préby logarytmicznych zmian
historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie od 16.10.2019 r. do dnia wyceny.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Sredniowazony okres pozostaty do korica umownego czasu trwania to 0,4 miesiecy.
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30.1.3 Szacowany wplyw programu motywacyjnego na wyniki finansowe (w tys. zi):

Data

Numer llos¢ nabycia

P akeji uprav)\:nieﬁ 2026 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026 Q4 2026
Program | 650 7/9/2021 46 - - - - - - - - - 46
Program Il 481.091 7/9/2022 20.153 13.914 - - - - - - - - 34.067
Program lll 479.036 7/9/2023 11.039 15.075 7.741 - - - - - - - 33.855
Program IV 8.305 7/9/2024 230 192 223 112 - - - - - - 757
Program V 18.574 3/29/2023 - 9204 287 - - - - - - - 1.191
Program VI 18.574 3/28/2024 - 452 596 144 - - - - - - 1.191
Program Vi 18.574 3/28/2025 - 301 397 398 95 - - - - - 1.191
Program VIlI 33.121 6/1/2024 - - 1.394 1.006 - - - - - - 2.401
Program IX 32.186 6/1/2025 - - 697 926 474 - - - - - 2.097
Program X 12.313 6/1/2026 - - 178 304 290 72 49 - - 121 894
Program IX 14.778 10/7/2025 199 655 - - - - - 854
Program X 14.778 10/7/2026 100 427 105 107 108 8 328 855
Suma 1.131.981 31.469 30.838 11.514 3.189 1.941 177 156 108 8 449 79.399

Przeprowadzona wycena programu, w zakresie akcji aktualnie wydanych pracownikom na dzier 31.12.2025 r., wykazata jego catkowity szacunkowy koszt na poziomie 79.399
tys. zt, ktory jest ujmowany w kosztach Grupy poczawszy od kwartatu drugiego 2021 r. az do korica 2026 r. Wptyw programu na wynik okresu raportowanego to 1.941 tys. zt
i ta kwota obniza wynik brutto, wynik netto i zysk na dziatalnosci operacyjnej w catym roku 2025. Szacowany wptyw na ostatni rok przedstawia sie nastepujgco:

-rok 2026: 449 tys. zt.

30.1.4 Rozpoznane koszty programu motywacyjnego:

Rozpoznane koszty programu motywacyjnego przedstawiajg sie nastepujaco

Rok zakonczony Rok zakonczony
31/12/2025 31/12/2024
w tys. PLN w tys. PLN
Rozpoznane koszty programu wedtug wartosci godziwej 1.941 3.189
1.941 3.189
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31. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

S ELNE] Stan na

31/12/2025 31/12/2024

w tys. PLN w tys. PLN

Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywow trwatych 632 3.176

Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynikajg ze ztozonych zamoéwien na zakup srodkow trwatych.

32. Zobowigzania warunkowe

32.1 Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2025 r. w okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa posiada zaciggneta zobowigzania
warunkowe konieczne do otrzymania dotacji, zawarcia umoéw leasingu finansowego i zaciggnietych kredytéw.

Na zobowigzania warunkowe sktadajg sie:
- zobowigzania wekslowe:

- pokrywajace kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych liczonych od dnia przekazania $rodkéw za konto do dnia zwrotu. W okresie objetym
sprawozdaniem na rachunki bankowe z tytutu dofinansowania wptynety srodki w wysokosci 3,1 miliona PLN.

Na dzien bilansowy 31.12.2025 r. suma otrzymanych srodkéw pienieznych z tytutu dotacji wynosi 56.820 tys.
PLN.

- zabezpieczajgce umowy leasingowe Grupy Kapitatowej na kwote 38.736 tys. PLN na dzier 31 grudnia 2025 .
- zaciggniete przez Jednostke Dominujaca zabezpieczajace sptate kredytu obrotowego na kwote 1.900 tys. EUR.

- zaciggniete przez Selvita Services Sp. z 0.0 zabezpieczajgce sptate kredytu obrotowego na kwote 1.900 tys.
EUR.

- gwarancje bankowe:

- uzyskane od Raiffeisen Bank w Chorwacji przez Selvita d.0.0. na tgczng wartos¢ 2.618 tys. PLN na dzien 31
grudnia 2025 r. Gwarancje dotycza wynajmowanych pomieszczen laboratoryjnych w Zagrzebiu.

- uzyskane od Pekao S.A. przez Jednostke Dominujgca zabezpieczajgcg umowe najmu lokalu we Wroctawiu na
kwote 85 tys. EUR na dzieri 31 grudnia 2025 r.

- poreczenia:

- udzielone przez Jednostke Dominujgcg spotkom z Grupy Kapitatowej Selvita S.A. dla kredytu obrotowego i
umédw leasingu finansowego na tagczng wartos¢ 2.177 tys. EUR na dzier 31 grudnia 2025 roku.

- ustanowiona hipoteka na nieruchomosci:
- zabezpieczajaca kredyt budowlany posiadany przez Jednostke Dominujgca na kwote 78.000 tys. PLN.

- ustanowione zabezpieczenie na udziatach i majgtku Selvita d.o.o. zabezpieczajgce kredyt akwizycyjny, w
szczegblnosci zastaw rejestrowy na 100% udziatoéw w Selvita d.o.o0. oraz na jej aktywach trwatych.

Ponadto, Selvita Services Sp. z 0.0. uzyskata zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej Krakowski Park Technologiczny. Spétka poniosta wymagane w zezwoleniu wydatki
inwestycyjne w wysokosci powyzej 7.320 tys. PLN oraz utworzyta wymagane nowe miejsca pracy. Spoétka byta
zobowigzana utrzymac do 31.12.2025 roku utworzone do 31.12.2022 roku 30 nowych miejsc pracy oraz jest
zobowigzana utrzymac do 30.06.2026 roku utworzone do 30.06.2023 roku 15 nowych miejsc pracy. Do dnia 31.12.2025
roku wykorzystano 15.814 tys. PLN ulgi w podatku dochodowym z tytutu dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomiczne;j.
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33. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych

samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych:

Wyszczegélnienie

Rok
zakornczony

Rok
zakornczony

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynika z
nastepujacych pozycji:

- zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikajaca z zakupu spétki Pozlab Sp. z o0.0.
- zmiana stanu naleznosci tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, aktywa z tytutu
uméw z klientami i pozostatych aktywéw wynikajgca z bilansu

Zmiana stanu zapaséw, wynika z nastepujacych pozycji:

- zmiana stanu zapaséw wynikajaca z bilansu

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek wynika z nastepujacych
pozycji:

- zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z zakupu spétki Pozlab Sp. z o.0.

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu zaptaty podatku dochodowego

- przekwalifikowanie zobowigzania z tytutu pozyczki Pozlabu

- zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z bilansu

- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu rozliczen ceny nabycia Pozlab Sp. z 0.0.

Zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych wynika z nastepujacych pozycji:

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajgca z zakupu spétki Pozlab
Sp.zo.0.

- zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych wynikajgca z bilansu

- wptywy z dotacji do srodkéw trwatych

- zwrot dotacji do srodkéw trwatych

Zmiana stanu rezerw, wynika z nastepujacych pozycji:

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego wynikajgca z zakupu spoétki Pozlab Sp. z 0.0.

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego wynikajgca z bilansu

Zmiana stanu pozostatych aktywéw wynika z nastepujacych pozycji:

- zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych wynikajgca z zakupu spétki Pozlab Sp. z o.o.

- zmiana pozostatych aktywéw finansowych i niefinansowych i aktywa z tytutu podatku
odroczonego wynikajgca z bilansu

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek:

- zmiana stanu kredytow i pozyczek wynikajaca z zakupu spotki Pozlab Sp. z o.o.

- zmiana stanu kredytéw i pozyczek wynikajgca z bilansu

- réznice kursowe powstate z wyceny kredytéw i pozyczek

- niezaptacone odsetki IRR od kredytu

- przekwalifikowanie zobowigzania z tytutu pozyczki Pozlabu

- wptywy z kredytéw i pozyczek

34. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego

Zamkniecie laboratorium Jednostki Dominujacej w Poznaniu

31/12/2025
w tys. PLN
496

496

(928)
(928)
1.410

484

(975)
1.901

5.025

4.952

73
822

822
(4.085)
(4.085)

(24.378)

(21.978)
926
444

(3.770)

31/12/2024
w tys. PLN
(1.445)

2.865
(4.310)

(315)
(315)
15.336

(2.462)
996
941

17.273

88

(1.500)

(3.486)

(343)

416
(3.559)

(606)

(149)

(457)

(5.223)
36

(5.259)

(20.837)
(613)
(13.528)
2.544
399

659
(10.298)

W dniu 26 sierpnia 2025 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o zamknieciu laboratorium w Poznaniu Swiadczacego ustugi

w zakresie chemii w ramach reorganizacji w Grupie i skoncentrowaniu swiadczenia tejze ustugi z dwéch lokalizacjach

tj.: Krakowa i Zagrzebia. Lgczne poniesione koszty zwigzane z tg reorganizacjg wyniosty okoto 1.700 tys. zt, a dotyczyty
m.in. kosztéw odpraw dla zwalnianych pracownikéw albo relokacjg pracownikéw do laboratoriéow Grupy w innych
lokalizacjach, spisania niezamortyzowanych srodkéw trwatych, kosztu wypowiedzenia umowy najmu powierzchni
laboratoryjnej. W zwigzku z reorganizacjg w okresie do grudnia 2025 r. zostato zlikwidowanych tacznie okoto 35

stanowisk pracy.
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Wojna na Ukrainie

Wptyw wojny na Ukrainie zostat opisany w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w punkcie 2.8.

35. Zdarzenia po zakonczeniu roku obrotowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W dniu 26 lutego 2026 roku Selvita S.A. zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie
projektu ,Zaawansowana platforma E3Explorer produkcji biatek ligaz E3 wraz z charakteryzacjg jako podstawa
innowacyjnych terapii celowanych PROTAC". Projekt ma charakter biochemiczny i obejmuje opracowanie
innowacyjnej platformy ustugowej E3Explorer do zaawansowanej produkgji szerokiego spektrum unikalnych biatek
ligaz E3 - metody syntezy, oczyszczania, analizy jakoSciowej i strukturalnej, umozliwiajgcej rozwdj terapii typu PROTAC
chimery ukierunkowujgce proteolize, ang. Proteolysis Targeting Chimera w nowych wskazaniach terapeutycznych.
Odbiorcami tych ustug bedga firmy biotechnologiczne rozwijajgce projekty degradacji biatek i terapii opartych na
mechanizmie PROTAC. Projekt bedzie realizowany w latach 2026-2029. Catkowity koszt kwalifikowalny Projektu
wyniesie netto 14.176.775 PLN, z czego dofinansowanie stanowi 8.610.145 PLN.

W dniu 12 marca 2026 roku zostata zawarta pomiedzy Selvita S.A. a Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowa
o dofinansowanie projektu "Platforma CART-Al do rozwoju zaawansowanych terapii immunoonkologicznych
opartych na modyfikowanych limfocytach T z uzyciem Al - etap przedkliniczny". Projekt obejmuje opracowanie
innowacyjnej platformy ustugowe] t3czacej zaawansowane metody inzynierii genetycznej, komoérkowej oraz
sztucznej inteligencji. Platforma umozliwi, na etapie przedklinicznym, analize i optymalizacje terapii
immunoonkologicznych opartych na modyfikowanych limfocytach T. Pozwoli réwniez na dobdér optymalnych
wariantéw CAR-T. Odbiorcami ustug $wiadczonych przy wykorzystaniu platformy beda firmy biotechnologiczne
rozwijajgce innowacyjne terapie w obszarze CAR-T. Projekt bedzie realizowany w latach 2026-2029. Catkowity koszt
kwalifikowalny Projektu wyniesie netto 16.762.896,00 PLN, z czego dofinansowanie stanowi 10.033.712,02 PLN

W dniu 16 marca 2026 roku, pomiedzy Selvita S.A. "Kredytobiorca" a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie "Kredytodawca", "Bank Pekao", zawarta zostata umowa kredytu obrotowego odnawialnego "Umowa
Kredytu", w ramach ktérej Kredytodawca udzielit Emitentowi odnawialnego kredytu obrotowego w rachunku
kredytowym w wysokosci EUR 3.530.000, przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej
Emitenta "Kredyt". Oprocentowanie Kredytu jest zmienne i stanowi sume stawki referencyjnej EURIBOR1TM oraz
statej marzy Banku. Kredyt zostat udzielony na okres do 13 marca 2027 r.

W dniu 16 marca 2026 roku, pomiedzy Spétka oraz spo6tka zalezng Selvita Services sp. z 0.0., jako poreczycielem a
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie , "Bank Pekao", zawarta zostata umowa kredytu , w ramach
ktérej Bank udzielit Spotce kredyt terminowy w maksymalnej tgcznej wysokosci do PLN 76.319.080 przeznaczony na
finansowanie budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego ustug laboratoryjnych w obszarze odkrywania i rozwoju
lekéw w Krakowie przy ulicy Podole oraz na wyposazenie laboratoryjne. Budowa Centrum Badawczo - Rozwojowego
bedzie realizowana w ramach projektu Seltiva S.A., pn. "Zwiekszenie potencjatu i konkurencyjnosci polskiej
gospodarki w zakresie innowacyjnych terapii i lekdw przysztosci, poprzez rozwoj Centrum Badawczo-Rozwojowego
oraz opracowanie metod i narzedzi badawczych, jako odpowiedZz na potrzeby spoteczne w obszarze zdrowia
publicznego". Projekt, ktory zostat umieszczony na liscie projektéw wybranych do dofinansowania w ramach naboru
FENG.01.01-IP.01-003/24 - Sciezka SMART - Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki 2021-2027 -
Priorytet | organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Kwota dofinansowania catego Projektu
wyniesie 91.775.532,92 PLN, w tym dofinansowanie modutu infrastruktura w ramach ktérego powstanie Centrum
Badawczo - Rozwojowe to 61.055.263,60 PLN. Oprocentowanie Kredytu jest zmienne, ustalone jako suma marzy
zaleznej od wskaznikéw finansowych oraz stawki bazowej WIBOR lub EURIBOR. Kredyt powinien zosta¢ uruchomiony
w okresie dostepnosci, ktory zostat okreslony jako okres pomiedzy 1 lipca 2027 roku a 30 czerwca 2029 roku. Kredyt
zostat udzielony na 7 lat poczawszy od zakonczenia okresu dostepnosci, lecz nie pdzniej niz do dnia przypadajacego
10 lat po dniu zawarcia Umowy Kredytu. Sptata Kredytu nastepowal bedzie w rownych kwartalnych ratach
obliczanych na podstawie 10-letniego harmonogramu sptat. Raty te obejmowac bedg tacznie 70% kwoty Kredytu.
Pozostate 30% kwoty Kredytu zostanie sptacone jednorazowo jako rata balonowa w dacie ostatecznej sptaty.

W dniu 27 marca 2026 roku zostata zawarta pomiedzy Selvita S.A. a Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowa
o dofinansowanie projektu ,Zwiekszenie potencjatu i konkurencyjnosci polskiej gospodarki w zakresie
innowacyjnych terapii i lekéw przysztosci, poprzez rozwéj Centrum Badawczo-Rozwojowego oraz opracowanie
metod i narzedzi badawczych, jako odpowiedz na potrzeby spoteczne w obszarze zdrowia publicznego” (,Projekt”).
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Projekt uzyskat dofinansowanie w ramach Programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki 2021-2027,
Priorytetu | FENG.01 - SMART, wdrazanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

Kryzys w regionie Bliskiego Wschodu

Wptyw konfliktu w Zatoce Perskiej zostat opisany w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
punkcie 2.7.

36. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki dominujgcej w dniu 30 marca
2026r.
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ir@selvita.com
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