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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

OPINIA

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Arcus S.A. (Spétka) z siedzibg
w Warszawie, ktore zawiera:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2018r., ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 103.254 tys. zi,

2) sprawozdanie z zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzadzone za
okres od 01.01.2018r. do 31.12.2018r., wykazujgce zysk netto i catkowite dochody w
wysokosci 1.701 tys. zi,

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzgdzone za okres od 01.01.2018r. do
31.12.2018r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 16.698 tys. zt,

4) sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych
w okresie od 01.01.2018r. do 31.12.2018r. o kwote 313 tys. zi,

5) opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowo$ci a takze informacje dodatkowe i objasniajgce.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Arcus S.A. na dzien
31.12.2018r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2018r. do 31.12.2018r.,
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska orz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem Spétki,

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 26.04.2019r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017r., poz. 1089) oraz Rozporzadzenia
UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Paragraf objaSniajgcy

Nie zgtaszajgc zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, pragniemy zwréci¢ uwage
na kwestie przedstawione w nocie objasniajgcej nr 31 do zaprezentowanego sprawozdania
finansowego Arcus S.A. Zgodnie z ujawnionymi tam informacjami, Arcus S.A. oraz spotka od niej
zalezna T-MATIC Systems S.A. (dalej: TS) sg strong sporu sgdowego z Energa Operator S.A.
(dalej: EOP) zwigzanego z realizacjg umow na dostawe infrastruktury licznikowej, wykonanie
infrastruktury posredniczgcej oraz dostawe i monitorowanie pojazdéw w oparciu o GPS.

W grudniu 2014 roku Arcus S.A. oraz T-Matic Systems S.A. ztozyly do sgdu wniosek o0 wszczecie
postepowania pojednawczego i zawezwanie EOP do proby ugodowej w sprawie zaptaty przez
EOP na rzecz T-matic Systems S.A. 4,7 min zt za dodatkowo wykonane prace zwigzane z
umowami realizacyjnymi. W kwietniu 2015 roku Arcus S.A. oraz solidarnie T-Matic Systems S.A.
otrzymaty od EOP pozew o zaptate kwoty 23,1 min zt tytutem zaptaty kar umownych za zwtoke w
realizacji zawartych umoéw. W listopadzie 2015 roku EOP poinformowata o naliczeniu
dodatkowych kar umownych z tytutu zwtoki w realizacji umowy w kwocie 157 min zt. Arcus S.A.
solidarnie z T-matic System S.A. posiadajg gwarancje ubezpieczeniowg udzielong przez ERGO
Hestia S.A. na rzecz EOP do kwoty 9,6 min z, ktéra moze by¢ wykorzystana w sytuaciji
niekorzystnego rozstrzygnigecia wyniktego sporu. Stronom przystuguje po 50% wysokosci
zabezpieczenia. Arcus S.A. i T-matic Systems S.A. w listopadzie 2015 roku, ztozyty do Sadu
pozew o ustalenie waznosci uméw zawartych z EOP. We wrzesniu 2017 roku ARCUS S.A.
wystapita z roszczeniem w stosunku do EOP o zaptate kwoty 174 min zt tytutem zwrotu
poniesionych szkdd. Arcus S.A. oraz T-Matic Systems S.A. w kwietniu 2019 roku wniosty pozew
przeciwko EOP o zaptate kwoty 4,7 min zt z tytulu wykonanych przez T-Matic Systems S.A.
dodatkowych prac zwigzanych z umowami realizacyjnymi.

Zdaniem Zarzgdu Arcus S.A. naliczone przez EOP kary sg bezpodstawne, w zwigzku z czym nie
zostang zasgdzone. Opisany spér sgdowy jest wielowatkowy i na dzien sporzadzenia
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sprawozdania finansowego nie jest mozliwe okreslenie przysztych skutkéw ani terminu jego
rozstrzygniecia. W konsekwencji Arcus S.A. nie utworzyta rezerw na ewentualne negatywne
skutki jego zakonczenia. Takich negatywnych skutkow nie mozna jednak wykluczy¢.

Ponadto zwracamy uwage, ze szacunki dokonane przez Zarzad Arcus S.A. dotyczgce prognoz
finansowych stuzgcych przeprowadzeniu testdow na trwatg utrate wartosci udziatéw i akcji w
jednostkach zaleznych (nota 3.5.3) zostaly oparte na oczekiwaniach przysztych przeptywéw
pienieznych, ktore z natury rzeczy sg niepewne i uzaleznione od zdarzen przysztych. taczna
warto$¢ udziatéw i akcji posiadanych w jednostkach zaleznych wynosi 22,1 min zt. Spétka jako
jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw.

Kuczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena inwestycji diugoterminowych — akcji i
udziatbw spotek zaleznych, ktérych wartosé
bilansowa wynosi 22.141 tys. zt, co stanowi 21%
aktywow bilansu.

Potwierdzeniem prawidtowosci wyceny tych
pozyciji bilansowych sg przeprowadzone testy na
trwatg utrate wartosci. Testy te oparto na
szacunkach dotyczacych przysztych
oczekiwanych przeptywow pienieznych co juz w
zatozeniu stwarza niepewno$¢ dotyczgcg ich
realizacji (nota 3.5.3).

W ramach badania przeprowadziliSmy ocene realnosci
przyjetych zatozen w testach na trwatg utrate wartosci
spotek zaleznych.

Nasze procedury obejmowaty:

e analize sytuacji finansowej i majatkowej spoétek
zaleznych,

e poréwnanie wyceny bilansowej z wartoscig aktywow
netto i wyceng dochodowsg,

e wnioski z przeprowadzonego badania sprawozdan
finansowych spétek zaleznych w kontekscie
ewentualnych zagrozen kontynuacji dziatalnosci lub
ograniczenia dziatalnosci,

e analize dostepnych projekcji finansowych spotek
zaleznych i ich strategii.

W wyniku przeprowadzonych procedur, w oparciu o
zebrang dokumentacje rewizyjng uznaliSmy, Ze
wystepuje w tym obszarze niepewnos¢ zwigzana z
przyjetymi zatozeniami przeptywdw pienieznych.

Ryzyko zwigzane z toczgcym sie sporem
sgdowym z Energa Operator S.A. dotyczacym
realizacji umow opisanym w nocie 31
sprawozdania finansowego.

badania
rezerw na

W  ramach
ewentualnych
zwigzane:

prawidiowosci  ustalenia
ryzyko z tym sporem
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e zapoznaliSmy sie z dokumentami prawnymi
odnoszgcymi sie do toczgcego sie postepowania
sgdowego,

e zapoznalismy sie ze stanowiskiem Kierownictwa
Spotki w tej sprawie odbywajgc rozmowy z
Zarzgdem i osobami odpowiedzialnymi za toczace
sie postepowanie,

e uzyskaliSmy opinie prawne dotyczgce tego
postepowania.

W wyniku przeprowadzonych procedur rewizyjnych

zdecydowaliémy sie na wprowadzenie dodatkowego

objasnienia do niniejszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuac;ji
majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnoSci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzagd Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spofki.

Odpowiedzialno$¢ biegteqo rewidenta

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnos$ci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajagcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w
btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoiki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spdtki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwo$¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej os$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i
dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
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naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2018r. (,Sprawozdanie z dziatalnosSci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego, ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania (razem ,Inne
informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czes$ciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegteqo rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespojne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposoéb
wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spoétka sporzadzita oswiadczenie na
temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spétka w oswiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym Rade
Nadzorczg Spofki.

Opinia 0 sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, haszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci

Spotki:

e zostatlo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018r., poz.
757);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spofki istotnych znieksztatcen.

Opinia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzgdzenia o informacjach
biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-
f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy na rzecz
Spoiki i jej spotek zaleznych zadnych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 10 pazdziernika 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badalisSmy po raz drugi.

Kluczowy biegty rewident odpowiedzialny za Firma audytorska w imieniu ktorej kluczowy
badanie: biegty rewident zbadat sprawozdanie
finansowe:

Zygmunt Cichocki wpisany do rejestru biegtych

rewidentow pod numerem 9896 DORADCA Auditors Sp. z 0.0.

80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212
wpisana na liste firm audytorskich pod nr 913

Gdansk, 26 kwietnia 20109r.

Signed by /
Podpisano przez:

Zygmunt Cichocki

Date/ Data: 2019-
04-26 14:25
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