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1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

od 01.01.2017

od 01.01.2016

od 01.01.2017

od 01.01.2016

Wybrane dane rachunku zyskéw i strat do 30.06.2017 do 30.06.2016  dynamika do 30.06.2017 do30.06.2016  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 578 506 425159 36,07% 136 202 97 057 40,33%
Przychody netto ze sprzedazy 577 093 419 252 37,65% 135870 95 708 41,96%
Zysk (strata) na sprzedazy 17 565 21926 -19,89% 4136 5005 -17,38%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 792 25851 -31,18% 4189 5901 -29,02%
Zysk (strata) brutto 11 969 17 288 -30,76% 2818 3947 -28,59%
Zysk (strata) netto 8484 15493 -45,24% 1998 3537 -43,52%
EBITDA 18 556 26 387 -29,68% 4 369 6024 -27,47%
Amortyzacja 764 536 42,62% 180 122 47,09%
Wybrane dane bilansowe 30?55223/\7/ 31155222/\6/ dynamika 30?)/6522)5; 313}/252‘?32 dynamika
Aktywa trwate 126 756 123 358 2,76% 29991 27 884 7,56%
Aktywa obrotowe 250 805 241028 4,06% 59 341 54 482 8,92%
Aktywa razem 377 561 364 385 3,62% 89 332 82 366 8,46%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 nd 0 0 nd
Naleznosci kréotkoterminowe 115851 101714 13,90% 27411 22992 19,22%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5891 7325 -19,58% 1394 1656 -15,82%
Zobowigzania krétkoterminowe 189 950 188 613 0,71% 44943 42 634 5,42%
Zobowiazania dtugoterminowe 67 126 60 040 11,80% 15 882 13571 17,03%
Zobowigzania i rezerwy razem 257076 248 653 3,39% 60 825 56 205 8,22%
Kapitat wtasny 120486 115733 4,11% 28 507 26 160 8,97%
Wybrane dane rachunku przeptywéw od 01.01.2017 od 01.01.2016 . od 01.01.2017 0d 01.01.2016 A
S do 30.06.2017 do 30.06.2016 dynamika do 30.06.2017 do 30.06.2016  dynamika
pienigznych tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych z 4890 13298 -63,23% 1151 3036 -62,08%
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z -2271 -2331 -2,55% -535 -532 0,50%
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkdéw pienieznych z -4 052 -8 658 -53,20% -954 -1976 -51,73%
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -1434 2308 -162,12% -338 527 -164,07%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 325 6949 5,41% 1724 1586 8,71%
Srodki pieniezne na koniec okresu 5891 9257 -36,37% 1387 2113 -34,37%

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg metoda przeliczania:
1. poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
—  kurs na dziern 30.06.2017 wynosit 1 EUR —4,2265 PLN
—  kurs nadzier 31.12.2016 wynosit 1 EUR —4,4240 PLN
2. poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

—  kurs $redni w okresie 01.01.2017 —30.06.2017 wynosit 1 EUR — 4,2474 PLN
—  kurs $redni w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 wynosit 1 EUR — 4,3805 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach

ztotych przez kurs wymiany.
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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

od 01.01.2017

od 01.01.2016

od 01.01.2017

0d 01.01.2016

Wybrane dane rachunku zyskéw i strat do 30.06.2017  do30.06.2016 dynamika do 30.06.2017 do 30.06.2016 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 534 434 405 013 31,95% 125826 92 458 36,09%
Przychody netto ze sprzedazy 532733 398 598 33,65% 125426 90993 37,84%
Zysk (strata) na sprzedazy 19 675 23569 -16,52% 4632 5380 -13,90%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20115 27 844 -27,76% 4736 6 356 -25,49%
Zysk (strata) brutto 13910 18874 -26,30% 3275 4309 -23,99%
Zysk (strata) netto 9980 16 568 -39,76% 2 350 3782 -37,87%
EBITDA 21978 29418 -25,29% 5174 6716 -22,95%
Amortyzacja 1863 1573 18,39% 439 359 22,10%
. 30.06.2017 31.12.2016 . 30.06.2017 31.12.2016 .
Wybrane dane bilansowe tys. PLN tys. PLN dynamika tys. EUR tys. EUR dynamika
Aktywa trwate 129308 125 466 3,06% 30595 28 360 7,88%
Aktywa obrotowe 259111 238 100 8,82% 61 306 53820 13,91%
Aktywa razem 388418 363 566 6,84% 91901 82 180 11,83%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 nd 0 0 nd
Naleznosci krétkoterminowe 113937 93589 21,74% 26958 21155 27,43%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8382 8004 4,72% 1983 1809 9,61%
Zobowigzania krétkoterminowe 196 942 187 153 5,23% 46 597 42 304 10,15%
Zobowiazania dtugoterminowe 91112 82322 10,68% 21557 18 608 15,85%
Zobowigazania i rezerwy razem 288 054 269 475 6,89% 68 154 60912 11,89%
Kapitat wtasny 100 364 94 090 6,67% 23746 21268 11,65%
Wybrane dane rachunku przeptywdw od 01.01.2017 0d 01.01.2016 . 0d 01.01.2017 od 01.01.2016 A
pienieznych do 30.06.2017 do 30.06.2016  dynamika do 30.06.2017 do 30.06.2016  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych z 7 646 15951 -52,07% 1800 3641 -50,56%
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z -4 087 -4 438 -7,91% -962 -1013 -5,03%
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkdéw pienieznych z -3181 -10 118 -68,56% -749 -2 310 -67,57%
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 378 1395 -72,91% 89 318 -72,06%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 004 8 355 -4,20% 1884 1907 -1,20%
Srodki pieniezne na koniec okresu 8382 9750 -14,04% 1973 2226 -11,34%

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodoéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow

pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg metoda przeliczania:

1. poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
—  kurs na dziert 30.06.2017 wynosit 1 EUR —4,2265 PLN
—  kurs nadzier 31.12.2016 wynosit 1 EUR —4,4240 PLN

2. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
—  kurs $redni w okresie 01.01.2017 —30.06.2017 wynosit 1 EUR — 4,2474 PLN
—  kurs $redni w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 wynosit 1 EUR —4,3805 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach

ztotych przez kurs wymiany.




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWE] ZA | POEROCZE ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2017 ROKU

3. Omowienie sytuacji finansowej Grupy i Emitenta

3.1. Przychody
WYKRES: JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W OKRESE 01.01.2017-30.06.2017 (DANE W TYS. PLN)
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WYKRES: SPRZEDAZ PRODUKTOW, TOWARGOW | MATERIALOW ORAZ UStUG W TONACH 01.01.2017-30.06.2017
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Przychody ze sprzedazy w okresie 01.01.2017-30.06.2017 wyniosty 577.093 tys. PLN w poréwnaniu do 419.252 tys. PLN
osiaggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to zmiane na poziomie 37,6%. Na tg zmiane miaty wptyw
wzrosty pozycji przychoddéw ze sprzedazy:

—  produktow z 35.260 tys. PLN w IH 2016 r. do 50.163 tys. PLN w IH 2017 r., co stanowi wzrost o0 42,3%,

—  towardw i materiatéw z 382.852 tys. PLN w IH 2016 r. do 525.521 tys. PLN w IH 2017 r., co stanowi wzrost o0 37,3%,

— ustugz 1.139 tys. PLN w IH 2016 r. do 1.409 tys. PLN w IH 2017 r., co stanowi wzrost o0 23,6%.

W ujeciu jednostkowym przychody z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym pétroczu 2017 roku wyniosty 578.506 tys. PLN, w
stosunku do 425.159 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2016 roku, co oznacza wzrost na poziomie 36,1% w ujeciu
rocznym.

Przychody finansowe wzrosty z poziomu 1.988 tys. PLN w IH 2016 roku do poziomu 5.994 tys. PLN w IH 2017 roku, tj.
trzykrotnie, co byto w gtdéwnej mierze wynikiem sprzedazy wierzytelnosci odsetkowych (zwiekszenie o 2,0 min PLN) oraz
wystgpienia zaréwno nadwyzki dodatnich zrealizowanych réznic kursowych, jak réwniez wyceny zawartych kontraktéw
walutowych w kwocie 1,6mlIn PLN —zmiennos$¢ kursu EUR/PLN warunkujgcg wystgpienie tych réznic przedstawiono na wykresie
SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2016-08.09.2017.

WYKRES: SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2016-08.09.2017

4,5500 - 4'5035

4,5000 -

4,4500 -

4,4000 -

4,3500 - IH 201 A IH 2017

4,3000 - 4%#

4,2500 4,2935

4,2000 - -

411500 T T T T T T T T T T T T T T T T T 4’1737 T T T
O WV VW VW VU VW VW VU VW VW VW O N NN N~ N ~ N~ ~©~
— — — — — — — — — — - — — — - — — - — — —
O O O O O O O O O O O O O O O 0O 0o o o o o
N & & & & & & & & & & & & &8 & & & & &
4 & 0o < LM VW N 0O O O HA &N d o M < 1 Y N 0 o
@ @ o o o o o o 9 @ S < o o o o o o o o o
- i i - - - - — - - - - i - - - i i - i -
©O O O 0O O O O O O O 0O O O O © 0O 0o o o o o

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie www.nbp.pl
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WYKRES: SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | POEROCZU 2017 | 2016 ROKU (DANE W TYS. PLN)
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie 01.01.2017-30.06.2017 wyniosty 532.733 tys. PLN w pordownaniu do
398.598 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze skonsolidowane przychody netto ze
sprzedazy byty wyzsze 0 33,7% w stosunku do | pdtrocza 2016 roku. Na tg zmiane miaty wptyw wzrosty pozycji przychodow ze
sprzedazy:

—  produktow z 90.496 tys. PLN w IH 2016 r. do 121.469 tys. PLN w IH 2017 r., co stanowi wzrost o 34,2%,

—  towardw i materiatéw z 306.906 tys. PLN w IH 2016 r. do 409.877 tys. PLN w IH 2017 r., co stanowi wzrost o 33,6%,

— ustugz1.196 tys. PLN w IH 2016 r. do 1.387 tys. PLN w IH 2017 r., co stanowi wzrost o 16,0%.

W ujeciu skonsolidowanym przychody z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym poétroczu 2017 roku wyniosty 534.434tys. PLN, w
stosunku do 405.013 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2016 roku, co oznacza wzrost na poziomie 32% w ujeciu
rocznym.

Skonsolidowane przychody finansowe ksztattowaty sie podobnie, jak w przypadku danych jednostkowych, gdyz czynniki je
determinujace byty identyczne — rok do roku nastgpit ponad 3-krotny wzrost z 1.913 tys. PLN w |H 2016r. do 5.948 tys. PLN w
IH 2017 roku.

Tak znaczacy wzrost przychodoéw ze sprzedazy, zarowno w ujeciu jednostkowym jak i skonsolidowanym, byt zwigzany z
wyzszymi o ok. 19,3% srednimi cenami wyrobow stalowych w pierwszym pétroczu 2017 roku w odniesieniu do analogicznego
okresu 2016 roku. Oprocz czynnika cenowego na zwiekszenie wartosci obrotdw wptynety korzystne trendy w branzy
dystrybucji, znajdujgcej sie pod wptywem ozywionych potrzeb inwestycyjno-konsumpcyjnych oraz poprawa efektywnosci w
zakresie wolumenowego zaspokojenia rynku w oferowane towary i produkty, gdzie w ujeciu rocznym zostat osiggniety ponad
10% wzrost sprzedazy mierzonej tonami..

3.2. Koszty

W wyniku zwiekszonej w pierwszym pdtroczu 2017 roku sprzedazy odnotowano przyrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej
Bowim S.A. 040,4% . (z poziomu 399.308 tys. PLN w IH 2016 roku do 560.714 tys. PLN w IH 2017 roku) oraz o 36,4% w przypadku
Grupy Kapitatowej (z poziomu 377.169 tys. PLN w IH 2016 roku do 514.319 tys. PLN w IH 2017 roku). Na wzrost najwiekszy
wptyw miaty nastepujace pozycje kosztéow, odpowiednio w ujeciu jednostkowym i skonsolidowanym:

—  warto$c¢ sprzedanych towardéw i materiatow - wzrost 0 42,2% i 37,9%,

—  zuzycie materiatow i energii —wzrost 0 50,6% i 49,7%,

—  koszty ustug obcych —wzrost 0 17,2% i 16,8%.

Powyzszy przyrost kosztéw w gtéwnej mierze wynikat z wyzszych rok do roku srednich cen wyrobdw hutniczych w IH 2017 oraz
pozytywnej zmiany wielkosci sprzedazy towardw i produktow.

Ubiegty rok miat istotne znaczenie dla Swiatowego rynku stali, ktéry mocno sie zmienit gtéwnie za sprawa licznych cet
antydumpingowych, zmniejszajgcych miedzynarodowy przeptyw stali. Przetozyto sie to na wyzsze ceny chronionych wyrobow,
jednak miejsce ,,zablokowanych” eksporterow zaczety zajmowac inne kraje oferujgce stal w zanizonych cenach. Przewidywania
analitykdw MEPS International dotyczace $wiatowych cen m.in. wyrobdw ptaskich potwierdzity sie - podaz i popyt zaczety sie
réwnowazy¢, co widaé w mniejszej dynamice wzrostéw cen stali wystepujacej w pierwszym kwartale 2017 roku, a wrecz w
spadkowej tendencji obserwowanej w drugim kwartale 2017 roku. Analizujac sytuacje na rynku stali po zamknieciu pétrocza
mozna przypuszczac, ze w lipcu rozpoczat sie kolejny cykl wzrostowy, gdyz po stabilizacji na niskim poziomie ceny zaczety
rosngc¢. Zdaniem PUDS cta antydumpingowe miaty rowniez istotny wptyw na polski rynek wyrobdéw stalowych—mniejszy import
przetozyt sie na zwiekszong podaz polskich producentow. Zwiekszony popyt na niektére wyroby stalowe (widoczny w
pierwszym kwartale 2017 roku) ostabt ze wzgledu na osiggniecie wysokich poziomow zapaséw zaréwno u dystrybutordéw, jak i
koncowych uzytkownikow, a to z kolei przetozyto sie na wspomniany spadek cen w drugim kwartale 2017r.
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WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2016-08.09.2017
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—— Blacha goragcowalcowana $r cena (PLN/t)

Profil HEB 200 $r cena (PLN/t)

Srednia cena stali*

—— Pret zebrowany fi 12mm $r cena (PLN/t)

*) usredniona wartos¢ cen: blachy gorgcowalcowanej, profilu HEB 200 i preta zebrowanego fi 12
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie www.puds.pl

Zgodnie z powyzszym wykresem, ceny gtdownych asortymentow Grupy Emitenta w tym m.in. blachy gorgcowalcowanej (42%
udziatu w sprzedazy Emitenta) podlegaty znaczacej fluktuacji. O ile pierwszy kwartat biezacego roku byt korzystny dla
dystrybutorow stali, to spadki cen notowane w kolejnym trymestrze byty na tyle silne, ze ogdlny trend zmian w pierwszym
pétroczu nalezy uznad za negatywny. Srednie ceny wyrobéw hutniczych obowiazujace w 3 pierwszych miesigcach 2017 roku
byty ok. 2% wyzsze niz te w drugim kwartale. Poczawszy od 29. tygodnia (2. potowa lipca) nastgpito odbicie dajgce podstawy
do optymizmu dla branzy na kolejne miesigce 2017 roku.

Srednie ceny referencyjnych wyrobéw stalowych obowigzujace w IH 2016 r. byly nizsze od tych zanotowanych w IH 2017 roku
— usredniona pétroczna cena wyrobdw hutniczych przedstawionych na powyzszym wykresie byta o0 19,3% wyzsza w pierwszej
potowie 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku. Jak wynika z danych HIPH, w 2016 roku krajowe zuzycie
stali osiggneto rekordowy poziom 13,1 min ton. Polska gospodarka zuzyta o 4% wiecej stali, cho¢ jej krajowa produkcja byta
nieco mniejsza niz rok wczesniej. W tym roku zuzycie ma nadal rosnac¢ - Eurofer prognozuje dwuprocentowy wzrost jawnego
zuzycia stali w UE, ktérego przyczyn upatruje sie gtdéwnie w zwiekszeniu konsumpcji przez uzytkownikéw koricowych. Na nizsza,
niz przed rokiem, dynamike wzrostu zuzycia, wedtug Eurofer, wptyw ma rosnacy protekcjonizm i bariery handlowe
ograniczajace przeptyw stali

Pozostate koszty operacyjne spadty w Spdtce z 1.983 tys. PLN w IH 2016 roku do 1.187 tys. PLN w IH 2017 roku, czyli o ok. 40%.
Natomiast w Grupie Kapitatowe] spadek wartosci pozostatych kosztow operacyjnych wynidst 41% - z poziomu 2.139 tys. PLN w
okresie |-Vl 2016r. do poziomu 1.261 tys. PLN w okresie I-VI 2017 roku.

Rok 2017 przynidst wzrost kosztéw finansowych Emitenta, ktére zwiekszyty sie z poziomu 10.551 tys. PLN w IH 2016 roku do
poziomu 11.816 tys. PLN w IH 2017 roku, tj. 0 12,0% (w Grupie wzrost ten wynidst 11,7% - z poziomu 10.883 tys. PLN w IH 2016
roku do poziomu 12.154 tys. PLN w IH 2017 roku). Wystgpienie wzrostu byto zwigzane m.in. z utworzeniem rezerw na
naleznosci powstate z tytutu sprzedanych wierzytelnosci odsetkowych na kwote 1,4 min. PLN.
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3.3, Wyniki

WYKRES: JEDNOSTKOWY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | PGtROCZU 2017 | 2016 ROKU (TYS. PLN)
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W IH 2017 roku EBIT Emitenta wyniost 17.792 tys. PLN, co oznacza spadek 0 31,2% w stosunku do analogicznego okresu 2016
roku (25.851 tys. PLN). Z kolei zysk netto wypracowany w analogicznym okresie wynidst 8.484 tys. PLN i byt nizszy 0 45,2 % w
poréwnaniu do wyniku z IH 2016 roku (15.493 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci | Pétrocze 2017 | Pétrocze 2016
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 3,1% 6,2%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej

o0 amortyzacje (marza EBITDA) 3,2% 6,3%
Rentownos¢ netto 1,5% 3,7%
ROA 2,2% 4,3%
ROE 7,0% 13,4%

Definicje:

- Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

- Rentownosc dziatalnosci operacyjnej powiekszonej o amortyzacje = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
- Rentownos¢ netto = Zysk okresu obrotowego / Przychody ze sprzedazy

- ROA = zysk okresu obrotowego / sredni stan aktywdw (srednia stanu z poczqtku oraz korica okresu)

- ROE = zysk okresu obrotowego / $redni stan kapitatow wtasnych ogétem (srednia stanu z poczqtku oraz korica okresu)

WYKRES: SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | POLROCZU 2017 | 2016 ROKU (TYS. PLN)
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W | pétroczu 2017 roku EBIT Grupy Emitenta wynidst 20.115 tys. PLN, co oznacza spadek 0 27,8% w stosunku do analogicznego
okresu 2016 roku (27.844 tys. PLN). Z kolei skonsolidowany zysk netto wypracowany w | pétroczu 2017 roku wynidst 9.980 tys.
PLN i byt 0 39,8% nizszy w poréwnaniu do wyniku z IH 2016 roku (16.568 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowe;j I Pétrocze 2017 | Pétrocze 2016
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 3,8% 7,0%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 4,1% 7,4%
0 amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto 1,9% 4,2%
ROA 2,6% 4,6%
ROE 9,9% 17,6%
Definicje:

- Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

- Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej o amortyzacje = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
- Rentownosc netto = Zysk okresu obrotowego / Przychody ze sprzedazy

- ROA = zysk okresu obrotowego / sredni stan aktywow (sSrednia stanu z poczqtku oraz korica okresu)

- ROE = zysk okresu obrotowego / sredni stan kapitatow wiasnych ogdtem (Srednia stanu z poczqtku oraz korica okresu)
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Na zmiane wynikéw w ujeciu jednostkowym jak i skonsolidowanym wptynety przede wszystkim niekorzystne zmiany cen
wyrobow stalowych w drugim kwartale 2017 roku. Specyfika branzy (dtugie terminy oczekiwania na zakupiony towar) oraz
dynamika zmian cen wyrobow hutniczych na polskim rynku sprawity, ze zysk operacyjny i netto byty nizsze niz przed rokiem.

Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze przy malejacych cenach wyrobdw hutniczych a tym samym zmniejszonych marzach
handlowych przy niezmiennym cyklu dostaw zamoéwionych towaréw na magazyny spotki oraz zoptymalizowanym do trendow
cenowych cyklu rotacji zapaséw magazynowych liczonym w dniach, nie byto mozliwe utrzymanie wynikéw finansowych sprzed
roku, a tym bardziej ich poprawienie.

3.4. Bilans

Suma bilansowa Emitenta na 30 czerwca 2017 roku wyniosta 377.561 tys. PLN, czyli o 4% wiecej niz na koniec 2016 roku -
364.385 tys. PLN. Wzrost wartosci sumy bilansowej w poréwnaniu do korica 2016 r. po stronie aktywow byt przede wszystkim
rezultatem zwiekszenia wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 14% (z 101.714 tys. PLN w
2016r. do 115.851 tys. PLN na 30.06.2017r.), ktére sg konsekwencjg zwiekszenia dokonywanej sprzedazy (zaréwno w
ztotowkach oraz tonach). Omoéwione zmiany zostaty zestawione na ponizszym wykresie.

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 30.06.2017 | 31.12.2016 (TYS. PLN)

31.12.2016 123 358 241 028

M A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

B. Aktywa obrotowe

- (krétkoterminowe)

30.06.2017 126 756 250 805

100 000 200 000 300 000 400 000

o

Gtéwnym zrodtem finansowania dziatalnosci Spotki jest kapitat obcy w postaci zobowigzan handlowych, kredytéw bankowych
oraz pozyczek. Na koniec czerwca 2017 roku zobowigzania ogdtem wyniosty 257.076 tys. PLN i w stosunku do 2016 roku
zwiekszyty sie o 8.423 tys. PLN, gtownie w wyniku wzrostu zobowigzan finansowych dtugoterminowych (15%) i
krétkoterminowych (2%) zwigzanych z pozyskaniem srodkéw od instytucji finansowych na liczne inwestycje Emitenta w
rozbudowe i modernizacje infrastruktury magazynowo-logistycznej. Wzrost kapitatéw wtasnych o 4% w analizowanym okresie
jest efektem wypracowania w badanym okresie zysku. Nalezy zaznaczy¢, ze w drugim kwartale 2017 roku, w zwigzku z
obowigzkiem wynikajgcym z zawartej umowy odkupu akcji Bowim S.A. od Konsorcjum Stali SA oraz zgodnie z postanowieniami
ZWZA z dnia 8 maja 2017r., dokonano przeksiegowania zyskdéw zatrzymanych na kapitat rezerwowy, utworzony w
nadmienionym celu, tj., zabezpieczenia transakcji odkupu. W wyniku przeksiegowania nastgpit wzrost celowego kapitatu
rezerwowego o 153% z 12,0 do 30,3 mIn PLN, natomiast pozycja zyskdw zatrzymanych zmniejszyta sie o 54% (cho¢
wypracowanie zysku w IH 2017 r. sugerowatoby zwiekszenie tej pozycji).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 30.06.2017 1 31.12.2016 (TYS. PLN)

31.12.2016 115 733 188 613 M A. Kapitat wtasny

M B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

30.06.2017 120 486 189 950 C. Zobowiazania krotkoterminowe i

rezerwy na zobowigzania

0 100 000 200 000 300 000 400 000

Skonsolidowana suma bilansowa na 30 czerwca 2017 roku wyniosta 388.418 tys. PLN, czyli o 7% wiecej niz na koniec 2016 roku
-363.566 tys. PLN. Wzrost wartosci sumy bilansowej w poréwnaniu do korica 2016 r. po stronie aktywdw byt rezultatem przede
wszystkim zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 22% (z 93.589 tys. PLN w 2016r. do
113.937 tys. PLN na 30.06.2017 r.). Omdwione zmiany miaty identyczne podtoze, jak w przypadku aktywow Emitenta, a zostaty
zestawione na ponizszym wykresie.
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WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 30.06.2017 | 31.12.2016 (TYS. PLN)

31.12.2016 m 238 100
M A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
B. Aktywa obrotowe
(krétkoterminowe)
30.06.2017 129 308 259 111

100 000 200000 300 000 400 000

o

Gtéwnym Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Bowim jest kapitat obcy w postaci zobowigzan handlowych, kredytow
bankowych oraz pozyczek. Na koniec czerwca 2017 roku zobowigzania ogdtem wyniosty 288.054 tys. PLN i w stosunku do 2016
roku ich wartos¢ zwiekszyta sie o 18.579 tys. PLN, gtownie w wyniku wzrostu dtugoterminowych zobowigzan finansowych
(16%), zwigzanych z pozyskaniem $rodkéw od instytucji finansowych na liczne inwestycje Emitenta oraz spétek zaleznych w
rozbudowe i modernizacje infrastruktury magazynowo-logistycznej.

Wzrost kapitatéw wtasnych o 7% w analizowanym okresie ma identyczne przyczyny, jak w przypadku Emitenta.

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 30.06.2017 | 31.12.2016 (TYS. PLN)

31.12.2016 [ECYALN) 187 153 A Kapitat wiasny

M B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

30.06.2017 100 364 196 942 rezerwy na zobowigzania

_ C. Zobowigzania krétkoterminowe i

100 000 200 000 300 000 400 000

o

3.5. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na
dziaftalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta

CtA ANTYDUMPINGOWE

Komisja Europejska natozyta z koricem lipca 2016r. cta antydumpingowe na sprowadzane z Chin stalowe prety zbrojeniowe
HFP. Cta w wysokosci od 18,4 proc. do 22,5 proc. majg obowigzywac przez piec lat. Decyzja ta jest odpowiedzig na ztozong
jeszcze w 2015 r. skarge organizacji Eurofer, reprezentujacej europejski sektor stalowy, w sprawie dumpingowych cen
importowanych z Chin stalowych pretéw zbrojeniowych o wysokiej wytrzymatosci zmeczeniowej (HFP). Prety tego typu
wykorzystywane sg gtéwnie w Wielkiej Brytanii i Irlandii. Sg produkowane w kilku krajach UE, a takze poza Unia.

Z kolei na poczatku sierpnia 2016 roku KE poinformowata o wprowadzeniu ostatecznych cet antydumpingowych na ptaskie
wyroby ze stali walcowanej na zimno pochodzace z Chin i Rosji. Cta majg obowigzywac przez piec lat i w przypadku produktéw
z Chin maja siega¢ od 19,7 proc. do 22,1 proc. ceny w zaleznosci od producenta, a dla wyrobow z Rosji wprowadzono cta na
poziomie od 18,7 proc. do 36,1 proc. Dochodzenie w sprawie dumpingowych cen chinskich i rosyjskich wyrobéw ze stali
walcowanych na zimno wszczeto 14 maja 2015 r. Rdwniez w tej sprawie skarge ztozyto Europejskie Stowarzyszenie Hutnictwa
i Stali w imieniu producentow reprezentujgcych 25 proc. ogdlnej produkcji unijnej. Co istotne, po raz pierwszy decyzja dotycza
cet bedzie miata skutek retroaktywny i obejmie tez produkty, ktére importowano do UE w ciggu dwoch miesiecy przed dniem
wprowadzenia cet tymczasowych.

W pazdzierniku 2016r. Komisja natozyta tymczasowe cto antydumpingowe na przywdz z Chin ptaskich wyrobdw ze stali
niestopowych lub stopowych (z wytgczeniem stali nierdzewnej, stali krzemowej elektrotechnicznej, stali narzedziowej i stali
szybkotnacej), walcowanych na gorgco, nieplaterowanych, niepokrytych ani niepowleczonych, nie w zwojach, o grubosci
przekraczajgcej 10 mm i szerokosci 600 mm lub wiekszej lub o grubosci 4,75 mm lub wiekszej, ale nieprzekraczajacej 10 mm, i
o szerokosci 2 050mm lub wiekszej. W lutym biezacego roku KE zdecydowata sie przekwalifikowac te cta na ostateczne.

W listopadzie 2016 roku Komisja Europejska postanowita natozy¢ cta antydumpingowe (wynoszace od 43,5 do 81,1%) na
produkowane w Chinach rury bezszwowe z zelaza i stali. UE chce sie w ten sposdb broni¢ przed naptywem tych dotowanych
przez Panstwo Srodka towaréw. Produkty, ktére zostaty objete ctami antydumpingowymi, wykorzystywane sa w elektrowniach,
na budowach, a takze w przemysle naftowym i gazowym.
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W grudniu 2016 roku Unia Europejska zdecydowata o natozeniu tymczasowego cta antydumpingowego w wysokosci 12,5 proc.
na prety zbrojeniowe z Biatorusi. Natozone cta sg na razie tymczasowe i w ciggu kolejnych 6 miesiecy Unia bedzie prowadzic¢
postepowanie, a potem zdecyduje czy natozy¢ cta na okres 5 lat. Dotyczg one wyrobdow BMZ Byelorussian Steel Works, jak
rowniez innych producentow tego asortymentu z Biatorusi.

W styczniu 2017 roku wprowadzono cta antydumpingowe na wyrabiane w Chinach i Tajwanie rury ze stali nierdzewnej oraz
elementy do ich taczenia. Wysoko$¢ cet dla Chin zawiera sie w przedziale 30,7-64,9%, natomiast dla Tajwanu 5,1-21,1%

W kwietniu oraz w maju 2017 roku Komisja Europejska ogtosita podjecie decyzji o natozeniu cet antydumpingowych w
wysokosci 18,1% do 35,9% na walcowang na gorgco blachg w kregach z Chin oraz na rury bez szwu chinskiej produkcji w
wysokosci 29,2-54,9%.

W czerwcu 2017 roku Komisja Europejska zdecydowata o przekwalifikowaniu cet na import stalowych pretéw zbrojeniowych z
Biatorusi z tymczasowych na ostateczne. Dochodzenie Komisji wykazato, ze prety zbrojeniowe z tego kraju byty sprzedawane
w UE po cenach o ok. 58% nizszych od ceny rynkowej.

W sierpniu 2018 roku UE wprowadzita srodki antydumpingowe o charakterze tymczasowym wobec chinskiego importu
wyrobow ze stali odpornej na korozje. Poziom cet to 28,5%. Zgodnie z wypowiedzig rzecznika Komisji Europejskiej dziatanie to
pokazuje kolejny raz, jak UE wykorzystuje Srodki obrony celnej do tego, by dbac o europejski sektor stalowy.

Obecnie w UE obowigzuje ponad 40 srodkow antydumpingowych i antysubsydyjnych, a dodatkowo prowadzone jest
kilkanascie postepowan antydumpingowych dotyczgcych sektora wyrobdw stalowych.

Nalezy dodag, ze na poczatku maja 2017 roku przedstawiciele panstw unijnych porozumieli sie w sprawie nowej metodologii,
ktéra ma pomaoc cztonkom lepiej walczyé z dumpingiem stosowanym m.in. w przemysle stalowym przez Chiny. Chodzi o
ubiegtoroczny projekt KE w kwestii sposobu obliczania margineséw dumpingu, ktéry bedzie sie odnosit do wszystkich krajow
Swiatowej Organizacji Handlu (WTO). Propozycja KE wigzata sie z wygasnieciem w potowie grudnia 2016 roku czeéci Protokotu
Akcesji Chin do WTO, co oznaczato koniecznos$¢ uznania tego kraju za gospodarke rynkowa. W zwigzku z tym UE oraz inni
cztonkowie WTO nie mogg teoretycznie stosowac korzystnego dla nich mechanizmu obliczania cet w postepowaniach
antydumpingowych przeciwko Pekinowi.

Ograniczona podaz elektrod grafitowych

Wedtug serwisu Platts w niedtugim czasie problemem dla hutnictwa moze stac sie niedobdr grafitowych elektrod stosowanych
w piecach tukowych i piecach kadziowych. Brak ten uderzy w caty sektor, gdyz piece tukowe to podstawa pracy hut
wytapiajacych stal ze ztomu, a piece kadziowe sg elementem systemu stosowanego w hutach zintegrowanych, produkujacych
z rudy zelaza. Zmniejszenie dostepnosci elektrod produkowanych w Chinach, z jednej strony wynika z trudnosci na rynku koksu
igtowego, z ktérego produkowane sg elektrody, a z drugiej z wiekszego zapotrzebowania na elektrody w Chinach. Platts podaje,
ze tegoroczny eksport elektrod z Chin zmniejszy sie o potowe. Rynkowe braki majg znaczny wptyw na ceny, ktére ulegajg nawet
podwojeniu, takze w zawartych juz kontraktach.

3.6. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Istotnymi czynnikami mogacymi mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim S.A. s3 kursy
walutowe oraz popyt na wyroby stalowe i ich cena.

Z racji, ze okoto 1/3 zakupdw jest rozliczana w walucie euro, nalezy uznac, ze zmienno$¢ kursu ztotéwki do wspomnianej waluty
moze wptyna¢ na wyniki Spotki, jak i Grupy mimo aktywnego stosowania hedgingu walutowego. Jak wida¢ na wykresie
,SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2016-26.05.2017” w rozdziale 3.1 Przychody, kurs w okresie od 1 kwietnia
2017r. ulegat znaczacej fluktuacji, jednak ze wskazaniem na tendencje spadkowa.

W rozdziale 3.2 Koszty (wykres ,SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2016-
23.05.2017”) przedstawiono zmienno$¢ cen referencyjnych wyrobow stalowych oraz zmiennos¢ ich usrednionej wartosci —
zauwazalny jest trend spadkowy.

Zauwazyc¢ nalezy iz popyt jest czynnikiem uzaleznionym miedzy innymi od uruchomienia inwestycji drogowych i kolejowych,
ktére sg efektem rozstrzygniecia przetargdw panstwowych w pierwszym kwartale 2017 roku. Wedtug PUDS, czy tez np.
analitykéw DM BDM prognozy dotyczace wspomnianych inwestycji infrastrukturalnych dajg na biezacy rok i najblizsze lata
pozytywny sygnat w kwestii popytu na wyroby stalowe. Pozytywne sg réwniez informacje ptyngce z branzy budowlanej, w ktérej
widoczne jest istotne ozywienie i jak przewiduje prezes spoétki IDS-Bud (portfel zamowien rzedu 2 mld PLN) od potowy 2018
roku branza wejdzie w okres szczytowej koniunktury.

3.7. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta, Grupy Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci

MODERNIZACJA | ROZBUDOWA CENTRUM LOGISTYCZNO-DYSTRYBUCYJNEGO W SOSNOWCU

Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu Emitenta z koricem 2016 roku byty juz odczuwalne efekty zakonczenia kolejnych etapéw
inwestycji zwigzanej z modernizacjg i rozbudowa Centrum Logistyczno-Dystrybucyjnego w Sosnowcu. Dzieki optymalizacji
powierzchni magazynowej, modernizacji parku maszynowego oraz infrastruktury istotnie zwiekszono zdolnosci przetadunkowe
i zatadunkowe, a w efekcie osiggnieto zwiekszenie obrotow oraz wynikow zaréwno Bowim S.A,, jak i Grupy Emitenta. Istotnym
jest fakt, ze Spotka przeszta do kolejnych etapéw prac modernizacyjnych, ktére w dalszej mierze przyczynig sie do poprawy
wynikow Emitenta i Grupy, a dalsze, korzystne efekty moga wystapic jeszcze w drugiej potowie 2017 r.
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BUDOWA CENTRUM MAGAZYNOWO-DYSTRYBUCYJNEGO NA TERENIE SSE EURO-PARK-MIELEC W PODSTREFIE RZESZOW

W kwietniu 2017 roku spoétka zalezna Bowim Podkarpacie Sp. z o0.0. rozpoczeta budowe centrum magazynowo -
dystrybucyjnego na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Euro-Park Mielec — Podstrefa Rzeszéw. Inwestycja ta jest
finansowana pozyczka od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. i wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta.
Budowa centrum magazynowo-handlowego harmonogramowo zakonczy sie z poczatkiem 2018 roku, a dzieki nowoczesnej
powierzchni magazynowej oraz infrastrukturze powinna znaczaco zwiekszy¢ zdolnosci przetadunkowe i zatadunkowe spétki
zaleznej. Zwiekszeniu obrotéw sprzyja rowniez lokalizacja centrum umiejscowiona przy wezle autostrady A4 co pozwoli na
szybkie i dogodne potaczenia komunikacyjne.

ROZPOCZECIE INWESTYCJI INFRASTRUKTURALNYCH | BUDOWLANYCH

W ostatnich miesigcach zapadto wiele decyzji Swiadczacych o ozywieniu sytuacji w sektorze budownictwa. Dla licznych
inwestycji zostaty dopetnione wszelkie niezbedne formalnosci i na tej podstawie mozna byto rozpoczaé prace budowlane.
Mowa tu o inwestycjach kolejowych (realizacja Krajowego Programu Kolejowego), drogowych (gtéwnie obwodnice i drogi
ekspresowe), z zakresu budownictwa przemystowego (inwestorzy zagraniczni, gtéwnie z branzy Automotive, rozpoczynajg,
badZ zamierzajg rozpocza¢ budowe swoich zaktadoéw w Polsce) oraz budownictwa mieszkaniowego (eksperci z firmy
consultingowej PMR przewidujg ozywienie takze w tym sektorze). W zwigzku z powyzszym mozna oczekiwa¢ wzrostu popytu
gtéwnie na stal zbrojeniows i stal konstrukcyjna.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze fakt, ze wiele z nadmienionych inwestycji jest w mniejszym lub wiekszym stopniu uzaleznione
od uruchomienia Srodkow z UE. W konsekwencji dofinansowywane projekty mogg by¢ opdznione wzgledem wczesniejszych
zapowiedzi i plandw.

ZMIANY KRYTERIOW OCENY PRZY WYBORZE OFERT OGtASZANYCH PRZETARGOW PUBLICZNYCH NA REALIZACJE PROJEKTOW
INFRASTRUKTURALNYCH | BUDOWLANYCH

Korzystnie na branzy stalowej moga sie odbi¢ zmiany kryteridw oceny w ogtaszanych przetargach polegajgce na wzroscie
znaczenia tzw. pozacenowych kryteriow oceny. Pozwoli to na ograniczenie ilosci oferentéw wykorzystujgcych tanie materiaty
o bardzo niskiej jakosci (np. importowana stal zbrojeniowa), dzieki czemu ich oferty wygrywaty z tymi od firm zaopatrujacych
sie w certyfikowane materiaty od polskich producentow lub dystrybutorow.

P&ki co poza cenowe kryteria sg wprowadzane w przetargach na realizacje drog ale mozna sie spodziewac ich wprowadzenia
w projektach wykorzystujgcych duze ilosci wyrobow hutniczych. Eksperci Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad przy
wyborze najkorzystniejszej oferty dokonali nastepujacego podziatu - cena stanowi¢ bedzie 60 punktéw w catkowitej ocenie,
natomiast kryteria pozacenowe mogg da¢ maksymalnie 40 punktow. Kryteria pozacenowe podzielono na trzy elementy.
Pierwszym jest podkryterium jakosciowe, kolejne podkryterium oceny pozacenowej wigze sie z organizacjg pracy (posiadanie
witasnego personelu i termin realizacji). Ostatnim podkryterium pozacenowym jest zagospodarowanie gruntu rodzimego.

MECHANIZMY WPROWADZANE PRZEZ UE WSPIERAJACE EUROPEISKI PRZEMYSt. STALOWY

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Komisja Europejska opublikowata rozporzadzenie wykonawcze 2016/670 wprowadzajgce
uprzedni nadzoér unijny nad przywozem niektérych wyrobdw z zelaza i stali pochodzacych z niektérych panstw trzecich.
Rozporzadzenie to weszto w zycie w ciggu 21 dni od dnia publikacji. Wedtug Komisji system ma: ,stuzy¢ do przewidywania
krétkoterminowych zmian na rynku, co umozliwi podejmowanie niezbedne dziatan, jesli zaistnieje taka potrzeba."

Mechanizm jest czescig szeregu dziatan majacych na celu wsparcie sektora stalowego w UE i polega na tym, ze import stali do
Unii Europejskiej bedzie wymagat licencji importowych, co pozwoli lepiej monitorowac jego wielkos$¢ i nastepujgce w nim
zmiany. System ma obowigzywac przez 4 lata.

Mechanizm ten powinien zahamowac naptyw z krajéw trzecich stali niskiej jakosci oraz przyspieszy¢ proces wprowadzania cet,
a w konsekwencji powinien doprowadzi¢ do wzrostu cen stali na Polskim rynku.

CtA ANTYDUMPINGOWE

Komisja Europejska wprowadzita dotychczas ponad 40 srodkéw antydumpingowych i antysubsydyjnych, dodatkowo
prowadzone jest kilkanascie postepowan antydumpingowych dotyczacych sektora wyrobow stalowych. We wrzesniu 2016r.,
w swoim dorocznym przemoéwieniu Jean-Claude Juncker, przewodniczacy Komisji Europejskiej nawigzat m.in. do sytuacji
przemystu stalowego, wezwat do mocniejszej ochrony rynku (Stany Zjednoczona naktadajg na chiriskg stal cta w wysokosci
256%) i przypomniat, iz Komisja Europejska zaproponowata zmiane zasady nizszego cta (lesser duty rule). Niniejsza wypowiedz
Swiadczy nie tylko o checi kontynuowania polityki UE w zakresie cet antydumpingowych ale réwniez jej zaostrzenia wobec
producentow z krajow trzecich, ktorych sektory hutnicze sg dofinansowane przez panstwo i ktérych nie obowigzujg limity emisji
Co2.

Dzieki temu mozliwe bedzie zahamowanie podazy tanich wyrobdéw stalowych spoza UE, a tym samym powstrzymanie spadkow
cen stali w kolejnych miesigcach, takze na polskim rynku.

UNIJNE SRODKI NA INWESTYCJE

W lipcu 2016 r. kraje cztonkowskie UE formalnie zatwierdzity liste 195 projektéw z zakresu infrastruktury transportowej, ktére
zostang dofinansowane kwotg 6,7 mld euro z unijnego funduszu ,taczac Europe”. Wsrdd nich jest 17 projektéw z Polski
dotyczacych gtdwnie modernizacji infrastruktury kolejowej i portowej, a opiewajacych na tgczng kwote prawie 2 mld euro.

Wstepnie oszacowane wybrane potrzeby infrastrukturalne w Polsce do 2020 r. wynoszg ok. 310 mld PLN, a w obecnej
perspektywie finansowej na lata 2014-2020 UE przeznaczy na ten cel ok.25,8 mld euro (z tgcznej puli 82,5 mld euro przyznanej
Polsce).
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SYTUACJA GEOPOLITYCZNA

Niestabilna sytuacja makroekonomiczna i geopolityczna na $wiecie oraz trwajacy konflikt na Ukrainie przektada sie takze na
sytuacje na rynkach finansowych, a w szczegdlnosci na rynku walutowym. Moze to mie¢ wptyw na wielko$¢ podazy i cene
wyrobow hutniczych nabywanych przez Emitenta od dostawcéw zza wschodniej granicy, a tym samym odbije sie na
konkurencyjnosci dystrybuowanych przez Spoétke wyrobdw hutniczych.

ZWOLNIENIE PRZEMYStU STALOWEGO Z AKCYZY NA ENERGIE ELEKTRYCZNA

Wysokie koszty produkcji stali w Polsce wynikajg miedzy innymi z koniecznosci optacania akcyzy za energie elektryczng oraz
ponoszenia kosztéw unijnej polityki klimatycznej. Szansg dla polskiego hutnictwa jest obowigzujgce od poczatku 2016 roku
przemyst energochtonny czesciowe zwolnienie z akcyzy na energie elektryczng. To jedno z rozwigzan przyjetego przez
poprzedni rzad Programu dla Slgska.

REFORMA UNINEGO SYSTEMU HANDLU UPRAWNIENIAMI DO EMISJI

W dniu 15 lutego 2017r. Parlament Europejski, a 28 lutego 2017r. Rada ds. Srodowiska gtosowaty nad reforma europejskiego
systemu handlu emisjami (EU ETS). Zgodnie z unijnymi regulacjami, do roku 2030 energetyka powinna zredukowac swoje
emisje CO2 o 43 proc., co pokazuje skale wyzwan, przed jakimi stoi polski sektor. Celem reformy systemu jest ograniczenie
dostepnej puli uprawnien do emisji CO2, aby podnies¢ ich cene. Ceny uprawnien oscylujg wokot 5 euro za tone CO2.

Istniejg obawy, ze w zwigzku ze wzrostem cen uprawnien ETS koszty produkcji stali wzrosng na tyle, ze funkcjonowanie w
nowym systemie bedzie nierentowne dla hut znajdujacych sie na terenie UE. W zwigzku z tym dystrybucja stali moze sie opierac
za kilka lat w zdecydowanej mierze na wyrobach importowanych spoza obszaru Unii.

Z uwagi na powyzsze huty ostrozniej podchodzg do planowanych inwestycji, np. Arcelor Mittal Poland rozwaza wstrzymanie
sie z cyklicznym remontem wielkiego pieca, co w zasadzie oznaczatoby jego wygaszenie.

Na szczeblu krajowym przemyst obecnie oczekuje na nowa ,Polityke energetyczng Polski” i kierunki, jakie tam zostang
wyznaczone. Jej projekt ma zostac przedstawiony pod koniec 2017 r.

3.8. Stanowisko Zarzgdu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz finansowych w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie

Emitent nie publikowat jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok. Niemiej jednak
Zarzad Spétki wdniu 09.08.2017 roku raportem biezgcym nr 44/2017 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne dane o
jednostkowych przychodach netto ze sprzedazy oraz o wynikach finansowych za | poétrocze 2017 roku, a 31.08.2017 roku
raportem biezgcym nr 48/2017 przekazat do publicznej wstepne dane o skonsolidowanych przychodach netto ze sprzedazy
oraz o wynikach finansowych. Ponizej w tabeli zaprezentowano zestawienie osiggnietych w | pétroczu 2017 roku wynikéw z
danymi wynikajgcymi z przytoczonego raportu biezgcego.

TABELA: DANE Z RAPORTOW BIEZACYCH ORAZ WYNIKI ZREALIZOWANE (DANE W TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie Dane z raportu Jednostkowe  Zmiana Dane zraportu  Skonsolidowane Zmiana
biezgcegonr  dane finansowe biezacegonr  dane finansowe
44/2017 (dane (zrealizowane) 48/2017 (dane (zrealizowane)
jednostkowe) skonsolidowane)
Przychody 577.093 577.093 0% 532.733 532.733 0%
Zysk operacyjny 17.792 17.792 0% 20.115 20.115 0%
Zysk netto 8.484 8.484 0% 9.980 9.980 0%

4. Podstawowe informacje o Emitencie

Spoétka dominujaca ,Bowim” S.A. (Spodtka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej le jest jedna z najwiekszych firm
dziatajgcych na rynku dystrybucji i przetwodrstwa wyrobow hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment
wyrobow ze stali weglowej, na ktéry sktadajg sie zaréwno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto
Spétka poprzez swoje spotki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobdw stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne Spoétki znajduje sie w Sosnowcu. Spétka posiada réwniez 7 oddziatéw
handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2 magazyny
zewnetrzne: przetadunkowy w Stawkowie i handlowy w Szczecinie.

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki sg notowane na Gtownym Parkiecie Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie.
Spotka jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali.

KAPITAL ZAKEADOWY
Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spdtka wynosi 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewieéset
piec¢dziesigt jeden tysiecy czterysta sze$cdziesigt cztery ztote 70/100) i dzieli sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie
miliondw piecset czternascie tysiecy szeséset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢
groszy) kazda w tym:
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TABELA: KAPITAE AKCYJNY SPORKI

Seria akgji Rodzaj akcji llos¢ akcji llos¢ gtosow llos¢ akcji w
obrocie na

rynku

regulowanym

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D Zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E Zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F Zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647
tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

4.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu.

Zarzad Spotki

Zarzad Emitenta jest trzyosobowy:

" Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

®  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

" Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzgdu.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi obecnie siedem osdb:

®  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

®  Jan Kidata — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Aleksandra Wodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
®  Bernadetta Fuchs — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Sobiestaw Szefer — Cztonek Rady Nadzorczej,

"  Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

"  Janusz Koclega — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spotki nie ulegt zmianie.

W zwigzku z uptywem z dniem 8 maja 2017 roku kadencji cztonkédw Zarzadu, w dniu 8 maja 2017 roku na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spoétki powotano dotychczasowych cztonkdw Zarzagdu na kolejng wspdlng piecioletnia kadencje, ktora uptywa z
dniem 8 maja 2022 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy konczgcy sie dnia 31 grudnia 2021 roku.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 25 maja 2021 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ

Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczgcy sie dnia 31 grudnia 2020 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

4.2. Akcjonariat

TABELA: STRUKTURA AKCJONARIATU BOWIM S.A. NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU, TJ. 18.09.2017:

. . . . o . Liczba gtoséw % udziat

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akgji % w kapitale naWZA glosow na WZA
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

4 Konsorcjum Stali 1.130.068 5,79% 1.130.068 4,36%

5 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,95%

6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back* 1.340.520 6,87% 1.340.520 5,18%

Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spétki

TABELA: STRUKTURA AKCJONARIATU BOWIM S.A. NA DZIEN 30.06.2017:
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Lo . " o . Liczba gtoséw % udziat

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale naWZA glosow na WZA
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

4 Konsorcjum Stali 1.208.308 6,19% 1.208.308 4,67%

5 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,95%

6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back* 1.262.280 6,47% 1.262.280 4,88%

Razem 19514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spétki

W raporcie biezgcym nr 08/2017 z dnia 28.02.2017r. przekazano do publicznej informacje o zawarciu dnia 28.02.2017 roku
przez Emitenta z Konsorcjum Stali S.A. Aneksu nr 5 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010r. Emitent
i Konsorcjum Stali postanowili zmienic¢ §3 ust. 3 Aneksu nr 4, wydtuzajgc z 14 do 75 dni wskazany tam termin w jakim Emitent,
otrzymawszy wezwanie od Konsorcjum Stali, zobowigzany jest, jako kupujacy do zwarcia z Konsorcjum Stali, jako sprzedajacym,
Umowe Sprzedazy I, na mocy ktdérej Emitent zakupi 1.286.548 akcji wiasnych Emitenta za cene 18.000.160 PLN., a ptatnosc za
akcje zostanie roztozona na transze miesieczne w okresie 15.06.2017r.-15.12.2021r. W Aneksie nr 5 strony zmienity rowniez
zapisy § 3 ust. 5 Aneksu nr 4 w ten sposob, iz w zwigzku z opisang wyzej zmiang zawartego w §3 ust. 3 Aneksu nr 4 terminu na
zawarcie Umowy Sprzedazy Il, pierwsza transza ptatnosci za akcje stanowi¢ bedzie sume trzech pierwszych transz
przewidzianych w dotychczasowym brzmieniu §3 ust. 5 Aneksu nr 4, co jednoczesnie zmniejszy liczbe transz z pieédziesieciu
siedmiu do pieédziesieciu pieciu, bez zmiany kwoty kolejnych transz. W pozostatych zakresie Porozumienie Inwestycyjne nie
ulegto zmianom oraz ustanowione zabezpieczenia pozostajg bez zmian.

W zwigzku z opisang wyzej zmiang w zakresie §4 ust. 5 Aneksu nr 4, Emitent i Konsorcjum Stali, w ramach Aneksu nr 5, dokonali
takze aktualizacji wzoréw Umowy Sprzedazy Il stanowigcych zataczniki 3a i 3b do Aneksu nr 4. Zawarcie Aneksu nr 5
uzasadnione byto koniecznoscig podjecia przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwat umozliwiajgcych Zarzagdowi Emitenta
zawarcie Umowy Sprzedazy Il, wymaganych przez art. 362 Ksh, po otrzymaniu wezwania, o ktérym mowa w §3 ust. 3 Aneksu
nr4.

W dniu 16.03.2017r.(raport biezacy nr 14/2017) Emitent otrzymat od Konsorcjum Stali S.A. wezwanie do zawarcia Umowy
Sprzedazy Akcji, o ktérym mowa wyzej. A w dniu 22.05.2017r. (raport biezacy nr 31/2017) strony podpisaty wymieniong wyzej
umowe Umowy Sprzedazy II.

W ramach realizacji Umowy Sprzedazy oraz Umowy Sprzedazy Il w pierwszym pétroczu Emitent dokonat odkupu 156.480 akcji
stanowigcych 0,80% kapitatu zaktadowego Bowim S.A.. Natomiast od poczatku roku do dnia publikacji niniejszego raportu
wielkosci te wyniosty odpowiednio 208.460 akcji i 1,07% udziatu w kapitale zaktadowym. Ponadto 14 sierpnia 2017r. miato
miejsce przekroczenie 5% progu udziatu Emitenta w ogdlne;j liczbie gtosow w Spodtce, o czym informowano w raporcie biezgcym
nr46/2017 z dnia 14.08.2017r.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA
Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, Cztonkdéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje
zawarte w tabeli oparte s na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 160 par. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

TABELA: AKCJE POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Liczba akcji Zmiana w okresie
Adam Kidata Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 Bez zmian
Jacek Rozek Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 Bez zmian
Jerzy Wodarczyk Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 Bez zmian
Feliks Rozek Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Bez zmian
Jan Kidata Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Aleksandra Wodarczyk Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Bernadetta Fuchs Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Sobiestaw Szefer Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Tadeusz Borysiewicz* Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Janusz Koclega* Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian

* posrednio przez Konsorcjum Stali S.A. posiadajg 1.479.548 akcji

4.3, Historia Emitenta

Powstanie Grupy Kapitatowej (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa) - wrzesiert 2005 roku, kiedy to Spoétka utworzyt,
na bazie oddziatu w Rzeszowie, spotke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat wéwczas przedmiotowe udziaty w
kapitale zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce do wykonywania praw z 85,7%
gtosdw na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku Spotka nabyta 80% udziatow w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spétka zalezna Bowim-Podkarpacie Sp.
z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci w 2008 roku.

W 2010 roku Spotka nabyta 100% akcji w spétce Passat-Stal S.A.
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W 2011 roku Spotka nabyta 10% udziatéw w spétce Betstal Sp. z o.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku akcje Spétki ,,Bowim” SA z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Wejsciu Spoétki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tgcznie 13.139.647 akcji
zwyktych na okaziciela serii B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 07 marca 2014 roku wypetniajac postanowienia wynikajgce z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do
Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku Emitent dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na rzecz
Konsorcjum Stali S.A., ksztattujac aktualny sktad Grupy Kapitatowej ,Bowim”.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku Spdtka przejeta od osoby fizycznej 10 udziatéw w spdtce zaleznej Betstal Sp. z 0.0. stanowigcych
10% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Betstal., osiggajac tym samym 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na dzieh 31 marca 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,,Bowim” obejmuje podmiot

dominujacy BOWIM S.A. oraz trzy spotki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

4.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami

Struktura i dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke
dominujaca Spodtka oraz trzy spotki zalezne tj.: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Ponizszy schematy przedstawia strukture Grupy Kapitatowej wg stanu na dzieri 18 wrzesnia 2017 roku.

SCHEMAT: GRUPA KAPITALOWA EMITENTA NA DZIEN 18 WRZESNIA 2017 ROKU
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Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

W pierwszym potroczu 2017 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK ZALEZNYCH:

= Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie
Podstawowaq dziatalnoscig Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobdéw hutniczych na lokalnym rynku
podkarpackim. Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe
producentow krajowych i zagranicznych, w tym w szczegdlnosci blach, pretow, w tym zbrojeniowych, ksztattownikéw, rur
oraz profili.

=  Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
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Dziatalno$¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytacznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalnos¢
Betstal Sp. z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji
elementow wszystkich ksztattow w zakresie srednic pretow od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne
maszyny do produkcji zbrojen: linie do ciecia pretéw, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Posiada rowniez dwie
maszyny do produkcji koszy pali. Moce produkcyjne, w zaleznosci od ilosci $Srednic przetworzonych pretéw, wynoszg ok
3.500 ton na miesigc.

= Passat-Stal S.A. z siedzibg w Biatej k/Ptocka
Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajgc profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajgc
zakres asortymentu i oferowanych ustug. Spoétka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile
stalowe. Passat-Stal S.A. $wiadczy réwniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi
profilowania. Passat — Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze
przetworzone.

4.5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim jest dystrybucja wyrobow hutniczych
poprzez wtasng sie¢ sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatow zbrojeniowych (poprzez spotke zalezng BETSTAL Sp. z 0.0.),
ciecie wzdtuzne i poprzeczne blach zimnowalcowanych i ocynkowanych, produkcja profili zimno gietych oraz proces ciecia
wzdtuznego i poprzecznego blach gorgcowalcowanych w kregach (poprzez centrum serwisowe w spétce zaleznej Passat-Stal
S.A.). Emitent poprzez outsourcing swiadczy ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego,
przemystowego oraz mieszkaniowego i ustugi transportu towarow zakupionych przez kontrahentéw.
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Siedziba Spoétki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni zarazem funkcje centrum zakupowego,
jak i centrum dystrybucyjno-logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie caty obszar
kraju, a w jej sktad wchodzi magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Gdarsku, Kielcach,
Poznaniu, Szczecinie (razem z magazynem), Toruniu, Warszawie i Lublinie. Sie¢ ta jest uzupetniona infrastruktura spétek z Grupy
Kapitatowej w postaci centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezgcego do spotki zaleznej — Passat Stal S.A.) oraz
magazynow sktadowych w Jasle i Rzeszowie (nalezacych do spotki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.).

W celu osiaggniecia korzysci skali zakupy dla catej Grupy Kapitatowej Emitenta dokonywane sg przez Bowim S.A. Efektywne
zarzadzanie asortymentem oraz biezgca kontrola standw magazynowych s3 mozliwe dzieki potgczeniu systemem
informatycznym magazynu centralnego z regionalnymi biurami handlowymi.
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TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W [ POtROCZU 2017 | 2016 ROKU

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Wyszczegdlnienie Wartos$é Udziat lloé¢ Wartos$é Udziat llos¢

[tys. PLN] [%] [t] [tys. PLN] [%] [t]
Blachy 241 457 42% 94 687 182 832 44% 98 714
Rury i profile 133208 23% 46 699 90990 22% 39 644
Prety zbrojeniowe 61619 11% 30 848 37775 9% 21280
Prefabrykaty zbrojeniowe 52 625 9% 25333 36 061 9% 20 004
Ksztattowniki 47 162 8% 22 184 42 480 10% 21656
Prety 32578 6% 15580 25776 6% 12 953
Inne 7 105 1% 2003 1839 0% 1105
RAZEM 100% 237 334 100% 215 356

W samej strukturze asortymentowej przychoddw nie zaszty zmiany, ktére mozna by uznac za istotne. Od lat czotowe miejsca
wsrdd sprzedawanych towardw stanowig blachy z 42% udziatem w przychodach | pétrocza 2017 roku (44% - IH 2016r.) oraz
rury i profile z 23% udziatem (22% - IH 2016r.). Pozostate asortymenty osiggnety tgcznie 35% udziatu w przychodach | pétrocza

2017 roku i 36% udziatu w analogicznym okresie roku poprzedniego.

TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W | POtROCZU 2017 1 2016 ROKU

| pétrocze 2017

| potrocze 2016

Wyszczegdlnienie Wartosé Udziat Wartosé¢ Udziat Dyr};r;’uka
[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%]

Przemyst metalowy 140 286 24% 97 529 23% 44%
Konstrukcje stalowe 113922 20% 81012 19% 41%
Handel 110579 19% 87577 21% 26%
Przemyst budowlany 94 193 16% 63 685 15% 48%
Inny 68 702 12% 36312 9% 89%
Przemyst maszynowy 42 215 7% 45108 11% -6%
Przemyst energetyczny 7 195 1% 8028 2% -10%
RAZEM 577 093 100% 419 252 100% 38%

W IH 2017 roku gtéwnymi odbiorcami Spétki byty podmioty z branzy metalowej, a ich 24% udziat w strukturze przychoddw ze
sprzedazy wzrést o 1 p.p. w odniesieniu do analogicznego okresu 2016 roku. Nalezy zaznaczy¢, ze w jednostkowej branzowe;j
strukturze Emitenta ujeta jest rowniez sprzedaz wewnatrz Grupy Kapitatowej na rzecz spotki Passat-Stal S.A., co powoduje iz w
ujeciu sprzedazy wytgcznie poza Grupe Kapitatowa udziat odbiorcéw nalezacych do segmentu przemystu metalowego jest

mniejszy i wynosi 16%.

Kolejne trzy miejsca pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy w okresie I-VI 2017 roku zajmowali odbiorcy z branzy
konstrukcji stalowych (20%), handlowej (19%) i budowlanej (16%). Najwieksze przyrosty wartosci przychodéw odnotowano w
segmencie przemystu metalowego, konstrukcji stalowych i w kategorii inne (m.in. przemyst srodkéw transportu, gornictwo i
hutnictwo), gdzie wystgpit rowniez najwiekszy procentowy przyrost — wzrost o 89%.

TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | POtROCZU 2017 | 2016 ROKU

| pétrocze 2017 | potrocze 2016

Wyszczegdlnienie Wartos¢ Udziat llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢

[tys. PLN] [%] [t] [tys. PLN] [%] [t]
Blachy 185 795 35% 70 580 149 350 38% 77 498
Rury i profile 136 707 26% 47 837 97 563 25% 42888
Prety zbrojeniowe 65967 12% 32976 40952 10% 23 055
Prefabrykaty zbrojeniowe 52528 10% 25288 36 058 9% 20003
Ksztattowniki 48 819 9% 22737 44070 11% 22 180
Prety 34087 6% 16 081 27 185 7% 13 467
Inne 6923 1% 2 006 1615 0% 1104
RAZEM 100% 217 505 100% 200 195

W samej strukturze asortymentowej przychoddéw Grupy Emitenta nie zaszty zmiany, ktére mozna by uzna¢ za istotne. Od lat
czotowe miejsca wsrdd sprzedawanych towardw stanowia blachy z 35% udziatem w przychodach | pétrocza 2017 roku (38% -
IH 2016r.)oraz rury i profile z 26% udziatem (25% - IH 2016r.). Pozostate asortymenty osiggnety tacznie odpowiednio 39% i 37%

udziatu w przychodach w okresie I-VI 2017 oraz I-VI 2016 roku.
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TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | POtROCZU 2017 | 2016 ROKU
| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Wyszczegdlnienie Wartosé Udziat Wartoséé Udziat Dynam[lis]\
[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%]
Konstrukcje stalowe 121371 23% 86 236 22% 41%
Handel 99 785 19% 86 896 22% 15%
Przemyst budowlany 95613 18% 65 085 16% 47%
Przemyst metalowy 85474 16% 63193 16% 35%
Inny 78 216 15% 41 305 10% 89%
Przemyst maszynowy 45 076 8% 47 845 12% -6%
Przemyst energetyczny 7198 1% 8039 2% -10%
RAZEM 532 733 100% 398 598 100% 34%

W IH 2017 roku gtéwnymi odbiorcami Grupy Bowim byty podmioty z branzy konstrukcji stalowych, a ich 23% udziat w strukturze
przychoddéw ze sprzedazy zmienit sie o +1p.p. w odniesieniu do analogicznego okresu 2016 roku. Kolejne trzy miejsca pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy w | pétroczu 2017 roku zajmowali odbiorcy z branzy handlowej (19%), branzy
budowlanej (18%) oraz metalowej (16%). Najwiekszy, bo 89% przyrost wartosci przychodéw odnotowano w kategorii inne
(m.in. przemyst Srodkow transportu, goérnictwo i hutnictwo), istotne zmiany nastgpity rowniez w segmencie budowlanym
(wzrost 47%), konstrukcji stalowych (wzrost 41%) oraz metalowym (wzrost 35%).

4.6. Informacje o rynkach zbytu i zaopatrzenia

Gtownym rynkiem dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Bowim jest rynek dystrybucji wyrobdw hutniczych. Ponadto Spotka
dziata na rynku produkcji zbrojenia prefabrykowanego dla budownictwa.

Wiekszos¢ sprzedazy generowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu sprzedazy eksportowej Emitenta i Grupy
Kapitatowej Bowim w okresie I-VI 2017 roku, stanowity ok. 1,6% sprzedazy ogétem. W strukturze sprzedazy krajowej najwiekszy
udziat w 2017 roku miaty wojewddztwa: mazowieckie (28%), Slaskie (13%) oraz wielkopolskie (9%).

Z kolei analizujac faczny udziat 10 najwiekszych odbiorcow, rok do roku nie wystgpity istotne zmiany ich udziatu w ogdlnej
wartosci przychoddw ze sprzedazy —w IH 2017 i IH 2016 roku udziat ten wynidst odpowiednio 12% oraz 11% dla Grupy, jak i
Emitenta. Ponadto zaden z odbiorcéw nie przekroczyt poziomu 2% udziatu, co swiadczy o petnej niezaleznosci Emitenta od
nabywcow.

Emitent, jako centrum zakupowe Grupy, dazy w swojej polityce do niezaleznosci zakupowej, ktéra pozwala na przemyslane
funkcjonowanie, niezagrozone utratg podstawowego zrédta zaopatrzenia. W tym celu Emitent dokonuje wyboru 2-3
podstawowych dostawcow w kazdym asortymencie, a dostawy od tych podmiotdw sg uzupetniane na biezgco przez zakupy od
dostawcodw o mniejszym znaczeniu i mobilnosci. Ponadto Spétka realizuje dostawy od kilkudziesieciu producentéw krajowych
i zagranicznych. Taki model pozwala Emitentowi na dokonywanie swobodnego wyboru najkorzystniejszych dla siebie
warunkow dostawy poszczegdlnych wyrobdw hutniczych. U 10 najwiekszych dostawcéw Emitent dokonat w pierwszym
potroczu 2017 roku 58% zakupdw, a w analogicznym okresie 2016 roku byto to 57%. Przy czym udziat w zakupach netto
najwiekszego dostawcy, tj. CMC Poland spadt z 14% do 10% r/r. Na pierwsze miejsce wysuneta sie CELSA Huta Ostrowiec z 11%
udziatem, a pozostali dostawcy nie przekroczyli progu 10%.

Z wieloma podstawowymi dostawcami Emitent negocjuje i podpisuje umowy handlowe pozwalajgce na uzyskanie rabatéw przy
odpowiednim poziomie zrealizowanych i terminowo zaptaconych zamowien.

Relacje handlowe z dostawcami krajowymi Emitenta opierajg sie gtdéwnie na pisemnych zamdwieniach do kazdorazowych
dostaw, natomiast krotkoterminowe umowy i dtugoterminowe umowy ramowe okreslajace ogdlne warunki wspdtpracy
zdarzajg sie rzadko. Import w IH 2017 roku stanowit 36% zakupdw Spétki (30% w IH 2016 roku) i prowadzony jest w oparciu o
zawierane kontrakty.

Wszystkie kontrakty na zakup materiatdow zawierane do tej pory przez Emitenta miaty charakter krétkoterminowy i obejmowaty
swoim czasem obowigzywania okres jednorazowej dostawy.

Zasady uzupetniania zapaséw

Emitent dokonuje uzupetniania stanéw magazynowych w oparciu o plany sprzedazowe, wyniki raportéw z systemu gospodarki

magazynowej oraz na podstawie biezgcej analizy rynku stalowego oraz jego trendow.

Do gtéwnych kryteriow zakupu towardw stosowanych przez Emitenta naleza:

®  analiza dostepnosci materiatu na magazynach handlowych w stosunku do zaplanowanych poziomoéw sprzedazowych,

® analiza rotacji materiatu na magazynie — Emitent uzupetnia biezace stany magazynowe do sprzedazy doraznej poprzez
analize aktualnych stanéw magazynowych, ztozonych zamdwien oraz wspotczynnika sprzedazy za ostatnie okresy
handlowe. Bowim pozyskuje na biezaco aktualne oferty dostawcéw (producentéw), a nastepnie, po ich analizie
i ostatecznych negocjacjach, wybierane s3 te z najkorzystniejszymi warunkami cenowymi, jakosSciowymi oraz
terminowymi. W zaleznosci od dostawcy mogg wystepowac rézne formy dostawy. W wiekszosci, dostawy zagraniczne
realizowane sg za posrednictwem kolei i na koszt dostawcy, natomiast w przypadku dostaw krajowych przewazajg odbiory
samochodowe organizowane na zlecenie Dziatu Zakupu przez Dziat Logistyki na bazie wspdtpracy z przewoznikami
zewnetrznymi,

= dostawy typu ,tranzytowego” bezposrednio dla kluczowych odbiorcow Emitenta — w tym przypadku Dziat Zakupu wysyta
zapytania ofertowe do statych dostawcow Emitenta. Na bazie otrzymanych ofert, przygotowywana jest oferta dla
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odbiorcy. W przypadku organizacji dostawy bezposrednio dla odbiorcy, odbioru materiatu dokonuje najczesciej klient (np.
w hucie) lub dostawca zagraniczny przesyta na zlecenie Emitenta materiat bezposrednio do finalnego odbiorcy,

= zakupy w oparciu o dokonywang analize sytuacji na rynku (ograniczanie wptywu wysokiej fluktuacji cen stali). W zwigzku
ze specyfikg rynku stalowego charakteryzujgcego sie dos¢ duzg zmiennoscia cen, Emitent dokonuje ciggtego monitoringu
rynku stali i wyrobdw hutniczych. W zaleznosci od wynikow biezgcej analizy rynku Emitent podejmuje decyzje o ilosci
zamawianych materiatow i wyborze dostawcy.

5. Informacje dodatkowe

5.1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest
na nie narazony

Ponizej przedstawiono kluczowe ryzyka Grupy Kapitatowej Bowim, w tym wskazano specyficzne ryzyka Jednostki Dominujgcej
oraz Grupy Bowim.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Z uwagi na fakt, iz przychody Grupy Kapitatowej Bowim sg prawie w catosci realizowane na terenie kraju (ok. 98% ogdtu
przychoddw netto w pierwszym potroczu 2017 roku) jej dziatalnos¢ jest wistotnym stopniu uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od:

" tempa wzrostu PKB,

= poziomu naktadéw budzetowych na inwestycje,

= efektywnego wykorzystania funduszy unijnych,

= poziomu inwestycji prywatnych, krajowych i zagranicznych.

Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych wptywajg na sytuacje gospodarczg w Polsce i mogg wptywac na
sytuacje finansowa Emitenta jak i Grupy.

Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej
gospodarki, kryzys walutowy lub kryzys finanséw publicznych, moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg
Grupy. Czynnikiem zmniejszajgcym ryzyko negatywnego wptywu uwarunkowan makroekonomicznych na wyniki osiggane przez
Grupy Kapitatowej Bowim jest cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej oraz zwigzany z tym naptyw unijnych funduszy
pomocowych.

Ryzyko zmian stép procentowych

Emitent jest strong umdw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa Bowim
narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych. Zmiana stop procentowych wptywa na zwiekszenie lub zmniejszenie kosztéw
finansowych, a tym samym wptywa na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Bowim. W ocenie Emitenta aktualnie nie ma
potrzeby dokonywania zabezpieczer w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka, jednak Spodtka rozwaza mozliwosé zawarcia
transakcji IRS w momencie ewentualnych prognozowanych zmian stép procentowych. Emitent z cata pewnoscig poczyni
odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia tego ryzyka w momencie gdy zajdg uzasadnione przestanki do rozpoczecia takiego
procesu.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Emitent dokonuje zakupdw importowych oraz niewielkiej sprzedazy wyrobow hutniczych w walutach obcych w zwigzku z czym
jest narazony na wystepowanie ryzyka walutowego. Wahania kursu euro mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe Emitenta w przysztosci.

W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane wyniki, Emitent podejmuje nastepujace dziatania:
= zawiera transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),

= analizuje na biezaco sytuacje na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzace m.in. od wspdtpracujgcych bankdw,

= prowadzi staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent prowadzi aktywny hedging oraz kontynuuje wspdtprace w zakresie doradztwa
inwestycyjnego z Domem Maklerskim TMS Brokers S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej celem jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego.

Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw

Polski rynek dystrybucji wyrobéw hutniczych charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnosci, co moze sie wigzac¢ nie
tylko ze spadkiem wolumenu dystrybuowanych wyrobdéw ale przede wszystkim ze spadkiem rentownosci sprzedazy. Grupa
Bowim poprzez rozwdj ustug serwisu stali oraz rozbudowe sieci logistyczno - dystrybucyjnej stara sie w jak najwiekszym stopniu
zabezpieczy¢ przed negatywnym wptywem powyzszych czynnikdéw na swojg dziatalnosé.

Ryzyko zmiany polityki handlowej hut

Emitent jest hurtowym dystrybutorem wyrobdw hutniczych, czyli petni role posrednika pomiedzy hutami, a odbiorcami
koncowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do odbiorcow koncowych,
budowa wtasnych centrow serwisowych lub zmiana polityki cenowej moze negatywnie wptynac na dziatalno$¢ Emitenta i jego
Grupy Kapitatowe;.
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Czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang obowiazujacych regulacji prawnych

Niejednoznaczne i czesto zmieniane przepisy prawa, zwtaszcza przepisy prawa podatkowego wrazliwego na koniunkture
polityczng, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego, budowlanego, prawa papieréw wartosciowych, oraz
prawa rynku kapitatowego mogg miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Bowim. Najwieksze konsekwencje dla sytuacji
finansowe] Emitenta moze mie¢ zmiana przepisdow podatkowych lub przyjecie przez organy skarbowe niekorzystnej dla
Emitenta interpretacji przepisow prawa podatkowego, przy czym ryzyko to moze by¢ minimalizowane przez korzystanie przez
Emitenta z instytucji wigzacej interpretacji przepisow prawa podatkowego.

Nie bez znaczenia dla dziatalnosci Emitenta jest takze ciggte dostosowywanie wewnetrznego prawa polskiego do przepisow
obowigzujgcych w Unii Europejskiej, co wptywa na niekorzystng dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej dynamike zmian
legislacyjnych.

Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.

Duze znaczenie dla Emitenta moga mie¢ rowniez zmiany lub wprowadzenie nowych aktow prawa europejskiego (rozporzadzen,
dyrektyw), regulujacych dziatalno$¢ Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie prawa pracy, prawa podatkowego prawa ochrony
Srodowiska i prawa rynku kapitatowego. W obszarze ostatniego z nadmienionych zakreséw prawa w 2016 roku pojawito sie
zjawisko tzw. ,dualizmu prawnego”, czyli jednoczesnego obowigzywania przepisow prawa europejskiego i przepisow
krajowych, ktére nie zostaty jeszcze dostosowane do tych pierwszych.

Wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta majg réwniez regulacje prawne dotyczace handlu z krajami nie wchodzgcymi w sktad
Unii Europejskiej. Dotyczy to w duzej mierze wysokosci kontyngentdw na wyroby hutnicze importowane do Unii Europejskiej i
zwigzanego z tym systemu udzielania licencji.

Ryzyko wplywu polityki energetyczno-klimatycznej UE na poziom produkcji hutniczej w Polsce

Decyzje Komisji Europejskiej dotyczace redukcji limitow emisji CO2 dla Polski mogg przetozy¢ sie w przysztosci na poziomy
produkgji stali w Polsce i tym samym wptyna¢ na zmniejszenie dostepnosci wyrobow hutniczych dla dystrybutordw stali, w tym
Grupy Emitenta. Nowe ramy polityki klimatyczno-energetycznej UE do roku 2030, przyjete zostaty na posiedzeniu Rady
Europejskiej w pazdzierniku 2014 roku. Gtowne jego postanowienia to redukcja emisji CO2 co najmniej o 40 %, osiggniecie
minimum 27%udziatu zrodet odnawialnych (OZE), wspieranie budowy petnego wewnetrznego rynku energii i niewigzacy cel
poprawy efektywnosci energetycznej. Polska ma dosta¢ darmowe uprawnienia do emisji CO2 dla energetyki oraz udziat w
funduszu na modernizacje energetyki.

Potencjalne niedobory poszczegdlnych asortymentdéw towarowych na rynku krajowym, Grupa Bowim bedzie uzupetniata
poprzez zakupy importowe na rynkach zagranicznych.

Obecnie trudno jest przewidzie¢ funkcjonowanie systemu handlu uprawnieniami w Polsce i jego potencjalny wptyw na
producentow wyrobdw hutniczych.

Ryzyko stosowania interpretacji i orzecznictwa w zakresie prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosuja prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sgdéw. Takie interpretacje ulegajg réwniez
zmianom, s3 zastepowane innymi lub tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to rowniez
orzecznictwa sgdowego. Powoduje to brak pewnosci, co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére mogag nie przystawac
do réznorodnych, czesto skomplikowanych standw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia tego
ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnos$¢ wielu przepiséw sktadajgcych sie na polski system podatkowy. Z jednej strony
wywotuje to watpliwosci co do wtasciwego stosowania przepiséw, a z drugiej powoduje koniecznos¢ brania pod uwage
w wiekszej mierze wyzej wymienionych interpretacji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowigzujacych w UE i powinny by¢ z nimi w petni
zharmonizowane nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto niewystarczajagcym poziomem wiedzy na
temat przepisdow unijnych do czego przyczynia sie fakt, iz s one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to
skutkowac przyjeciem interpretacji przepisow prawa polskiego pozostajgcej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujgcymi na
poziomie UE.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy:
. na wniosek emitenta,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na zgdanie KNF, spdtka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.
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Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta
szeregu obowigzkow, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji
zasiega opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego
Zarzad Gietdy moze na podstawie § 31 ust.2 Regulaminu Gietdy wykluczy¢ akcje spotki z obrotu gietdowego:

= jezeli akcje przestaty spetniac inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz nieograniczona zbywalnos¢,

= jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

- na wniosek emitenta,

= wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

=  wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

= jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami emitenta,

=  wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazane] przez obowigzujace przepisy prawa,

= wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wykluczenie akcji emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich wtascicieli.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY EMITENTA

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw
Dziatalnos¢ spotki Emitenta oraz spétek z jej Grupy Kapitatowej prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i
doswiadczenie wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej.

Istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikow o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Grupy, co mogtoby mie¢
wptyw na poziom swiadczonych ustug oraz przyszte wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

W aspekcie ryzyka zwigzanego z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikéw Emitenta, warto zwrdci¢c uwage
na charakterystyczng od wielu lat dla Spotki niskg rotacje na kluczowych stanowiskach.

Ryzyko awarii systemu komputerowego

Ewentualna utrata cze$ciowa lub catkowita danych zwigzana z awarig systemdéw komputerowych Grupy Emitenta mogtaby
skutkowac¢ opdznieniami w realizacji zamdwien. Dlatego Grupa Bowim wprowadzita odpowiednie procedury archiwizowania
danych oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostepem, a takze utratg w wyniku dziatania wiruséw komputerowych.
Celem zminimalizowania przedmiotowego ryzyka rozpoczety zostat w 2015 roku projekt ,,Poprawa ptynnosci i bezpieczenstwa
przesytania danych w Grupie Bowim,

Dodatkowym zabezpieczeniem przed ryzykiem awarii systemu komputerowego Emitenta jest posiadane ubezpieczenie
na wypadek awarii tego systemu (umowa ubezpieczeniowa z TUIR Warta S.A.). Zakres ubezpieczenia obejmuje nagte,
nieprzewidziane i niezalezne od woli Emitenta zniszczenie, uszkodzenie lub utrate przedmiotu ubezpieczenia — sprzetu
elektronicznego stanowigcego wtasnos¢ Emitenta lub znajdujgcego sie w posiadaniu Emitenta na podstawie tytutu prawnego.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sig od gtéwnych dostawcow

W pierwszym pétroczu 2017 r. Emitent i podmioty z jego grupy kapitatowej zaopatrywaty sie w towary i materiaty zaréwno u
krajowych jak zagranicznych producentéow wyrobdw hutniczych. Udziat dziesieciu najwiekszych dostawcéw w okresie I-VI 2017
r. stanowit 58% ogdlnej wartosci zakupdw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz zmiana polityki handlowej tych podmiotdw,
pogorszenie ich sytuacji finansowej przetozy sie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka
Emitent utrzymuje kontakty handlowe réwniez z mniejszymi dostawcami, tak aby zapewni¢ Spétce i Grupie ptynnosé dostaw.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem stanami magazynowymi
W zwigzku ze zmianami cen wyrobow hutniczych istnieje ryzyko, ze Grupie Emitenta nie uda sie prawidtowo przewidziec¢
trenddw ksztattowania sie ich cen lub nie bedzie miata srodkéw i mozliwosci zakupu odpowiedniej ilosci zapasow.

W przypadku zbyt matych standw magazynowych lub braku danego asortymentu, Spotki Grupy narazone sg na ryzyko utraty
potencjalnych przychoddw, co w konsekwencji moze uniemozliwi¢ osiggniecie odpowiednich pozioméw marz.

Ponadto, Spétki Grupy mogg miec¢ problemy z zagwarantowaniem wymaganego przez Banki poziomu zabezpieczen umow
kredytowych.

W przypadku zbyt duzych standéw magazynowych i zbyt matej rotacji sktadowanych asortymentéw, Spotki Grupy narazone sg
na ryzyko zamrozenia kapitatu obrotowego. Moze to réwniez doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Grupa Emitenta w celu
uwolnienia kapitatu obrotowego bedzie zmuszona wyprzedawac towary realizujgc marze nizsze od konkurencji.

Zarzady spoétek Grupy Emitenta ograniczajg to ryzyko poprzez biezgce monitoring trendéw wystepujacych na rynku stali w
Polsce, Europie i na $wiecie.

W ocenie Zarzadu Emitenta czynnik ryzyka zwigzany z zarzagdzaniem stanami magazynowymi jest typowy dla rynku, na ktérym
dziata Grupa Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére mogg zosta¢ poddane badaniu przez organy podatkowe.
Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sg one zawierane na warunkach rynkowych. Emitent ocenia,
iz wszystkie transakcje jakie zawiera z podmiotami powigzanymi byty i sg zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie
odmienna, co mogtoby pociggnac za sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci
zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke.

W przypadku niektérych transakcji z podmiotami powigzanymi Spotka zobowigzana jest do sporzgdzania dokumentacji
podatkowe] dotyczacej takiej transakcji. Dokumentacja powinna obejmowac m.in. okreslenie funkcji, jakie spetnia¢ beda
podmioty uczestniczgce w transakgji, okreslenie wszystkich przewidywanych kosztéw z nig zwigzanych, a takze metode i sposob
kalkulacji zyskéw. Dokumentacje nalezy przedtozy¢ organom podatkowym lub organom kontroli skarbowej na ich zgdanie w
terminie 7 dni od dnia doreczenia zgdania. Jezeli organy podatkowe lub organy kontroli skarbowej okreslg dochdd w wysokosci
wyzszej (strate w wysokosci nizszej) niz zadeklarowana w zwigzku z dokonaniem transakcji z podmiotem powigzanym, co do
ktérej istniat obowigzek sporzadzenia dokumentacji, a podatnik nie przedstawi tym organom wymaganej przez te przepisy
dokumentacji podatkowej - réznice miedzy dochodem zadeklarowanym przez podatnika a okreslonym przez te organy
opodatkowuje sie stawkg 50%.

Ryzyko powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organu nadzorujgcego i zarzadzajacego

Pomiedzy cztonkami organu zarzadzajgcego oraz nadzorujgcego Emitenta zachodzg powigzania rodzinne polegajgce na tym, ze
cztonkowie Rady Nadzorczej - pan Jan Kidata oraz pan Feliks Rozek s3 ojcami odpowiednio panéw Adama Kidaty oraz Jacka
Rozka, petnigcych funkcje cztonkdw Zarzadu. Ponadto cztonek Rady Nadzorczej - pani Aleksandra Wodarczyk pozostaje w
zwigzku matzenskim z cztonkiem Zarzadu - panem Jerzym Wodarczykiem. Powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami wtadz
Emitenta mogg rodzi¢ watpliwos$é, co do bezstronnosci i niezaleznosci wykonywanych przez takich cztonkéw Rady Nadzorczej
funkcji.

Ryzyko niewyptacalnosci klientow
Sprzedaz Grupy Emitenta jest realizowana w wiekszosci przypadkdéw z odroczonym terminem ptatnosci. Wysoki poziom
naleznosci handlowych jest charakterystyczny dla firm dystrybucyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od dtuznikéw wskutek ich niewyptacalnosci moze mieé¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta, przy czym zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych jest ubezpieczonych przez Emitenta, natomiast
w zakresie pozostatej czesci naleznosci, Emitent prowadzi polityke zabezpieczania sie na majgtku klientéow. Zgodnie z
warunkami zawartych polis w przypadku braku zapfaty przez dtuznika niekwestionowanych naleznosci handlowych
przystugujacych Emitentowi ubezpieczony uzyska z tego tytutu wyptate ubezpieczenia. Spoétki Grupy staraja sie eliminowac to
ryzyko poprzez stosowanie polityki limitdw wewnetrznych przyznawanych indywidualnie dla kazdego klienta, opartych na
limitach ubezpieczeniowych oraz wnikliwej kontroli dokumentéw finansowych odbiorcéw, historii wspdtpracy oraz analizy
pfatnosci.

W przypadkach gdy klienci nie spetniajg przyjetych norm oceny, Spotki Emitenta stosujg dodatkowe zabezpieczenia przysztych
naleznosci w postaci poreczen, cesji, hipotek, uméw zastawu oraz weksli, co dodatkowo zmniejsza ryzyko niewyptacalnosci
klientow.

Ryzyko to staje sie szczegdlnie dotkliwe w czasach trwania kryzyséw gospodarczych, kiedy zwieksza sie ryzyko strat
spowodowanych niesciggalnoscig naleznosci oraz zmianami polityk Towarzystw Ubezpieczeniowych, w wyniku ktérych zostaje
ograniczone wtasne ryzyko tychze towarzystw, zaréwno dla klientéw z gorszymi wynikami finansowymi jak i dla catych branz.

Istnieje rowniez potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem ekspozycji ubezpieczeniowej na Emitenta, a w $lad za tym
zmniejszeniem potencjatu zakupowego Grupy. Emitent prowadzi polityke cyklicznych, kwartalnych spotkan z Towarzystwami
Ubezpieczeniowymi celem prezentacji aktualnej sytuacji finansowej Emitenta.

Dodatkowo wprowadzone w 2016 roku zmiany w przepisach podatkowych, wprowadzajgce instytucje odwrdconego podatku
VAT dla podwykonawcoéw w branzy budowlanej, mogg miec¢ rowniez wptyw na eskalacje tego ryzyka, a na pewno na zwiekszenie
sie zatorow pfatniczych wsréd klientéw niedysponujacych odpowiednim kapitatem obrotowym pozwalajgcym na
sfinansowanie okresu uptywajacego od momentu zaptaty zobowigzania do dostawcy do czasu weryfikacji i zwrotu podatku
przez Urzad Skarbowy.

Ryzyko zwigzane z realizacjg postanowieri Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku z Konsorcjum Stali S.A.

W wykonaniu postanowien Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 roku do Porozumienia Inwestycyjnego zawartego w dniu 3
grudnia 2010 roku pomiedzy Konsorcjum Stali S.A. a Emitentem nastgpita zmiana Porozumienia Inwestycyjnego jakie Emitent
i Konsorcjum zawarty dnia 3 grudnia 2010 roku w Warszawie (zwane dalej: ,,Porozumieniem”), zmienionego nastepnie dnia 29
grudnia 2010 roku Aneksem nr 1, dnia 2 marca 2011 roku Aneksem nr 2 oraz dnia 7 marca 2011 roku Aneksem nr 3. Na mocy
Aneksu nr 4 Bowim zobowigzuje sie naby¢ od Konsorcjum tacznie 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B Bowim, a ptatnos¢
za akcje zostanie roztozona na okres do dnia 15 grudnia 2021 roku w zamian za co Konsorcjum i Bowim wycofujg sie z
dochodzenia podnoszonych roszczer. Dnia 28 lutego 2017 roku opublikowano raport biezgcy nr 8/2017, w ktorym
informowano o podpisaniu Aneksu nr 5 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r. dokonujacego zmiany ilosci
transz z 57 do 55 przy zachowaniu bez zmian ilosci akcji i ich ogdlnej ceny. Aneksem tym wydtuzono tez termin (z 14 do 75 dni
od otrzymania wezwania) w jakim Bowim SA ma zawrze¢ z Konsorcjum Stali SA Umowe Sprzedazy Il, na mocy ktorej Spotka
zakupi 1.286.548 akcji wtasnych Emitenta za cene 18.000.160 PLN (ptatnosc za akcje zostanie roztozona na transze miesieczne).

Nadmienione wezwanie wptyneto do Spotki w dniu 16.03.2017 r., o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 14/2017.
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O wszelkich zdarzeniach dotyczacych powyzszego sporu Emitent informowat raportami biezgcymi o nr: 28/2013, 38/2013,
39/2013, 41/2013, 42/2013, 45/2013, 49/2013, 51/2013, 54/2013, 62/2013, 68/2013, 5/2014, 8/2014, 20/2014, 26/2014,
27/2014,32/2014.

Ryzyko braku wystarczajgcego kapitatu obrotowego

W zwigzku z duzg zmiennoscig cen surowca istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta ma wtasciwe zarzadzanie
kapitatem obrotowym. Wzrost sprzedazy moze spowodowac zagrozenie wystgpienia niedostatkéw w kapitale obrotowym, a
co za tym idzie braku wystarczajgcych srodkéw finansowych, by zgromadzi¢ znaczng ilos¢ zapaséw w momencie, kiedy ceny
u dostawcow bedg ksztattowaty sie na korzystnym poziomie. Brak wystarczajgcego poziomu kapitatu obrotowego moze zatem
negatywnie wptyngc na poziom generowanych przez Grupe marz na sprzedazy.

Ryzyko skutkéw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majgtku

Powazna awaria, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majatku trwatego posiadanego przez Spotki Grupy
Kapitatowej Bowim w przysztosci moze spowodowac czasowe wstrzymanie produkcji lub sprzedazy. W tym przypadku Emitent
moze mie¢ trudnosci z terminowa realizacjg umow, co z kolei moze pociggac¢ za sobg koniecznosé ptacenia kar umownych lub
utraty klienta na rzecz konkurencji. Taka sytuacja spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientow, ale takze pogorszenie
wynikow finansowych.

W celu ograniczenia ryzyka Spétki z Grupy Emitenta zawarty kompleksowe ubezpieczenia chronigce posiadane mienie od
wszelkich ryzyk.

Zakres ubezpieczenia obejmuje nagte, nieprzewidziane i niezalezne od woli Ubezpieczajgcych zniszczenie, uszkodzenie lub
utrate przedmiotu ubezpieczenia stanowigcego wtasnosc spétek lub znajdujgcego sie w posiadaniu spotek na podstawie tytutu
prawnego.

Ryzyko niekorzystnej interpretacji przez Urzad Skarbowy przepiséw podatkowych

Emitent podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno —
podatkowych, ktére moga spowodowac rozbieznosci interpretacyjne, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z
podatkiem dochodowym i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta obowigzujgcych przepiséw podatkowych, interpretacja odpowiedniego dla
Emitenta Urzedu Skarbowego moze réznic sie od przyjetej przez Spétke, co w konsekwencji moze wptyngé na natozenie na
Spotke kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta

5.2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Na dzien niniejszego raportu nie wystgpity okolicznosci mogace spowodowac skutki w postaci zmian w strukturze jednostki
gospodarczej w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

5.3. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie toczg sie i w okresie 6 miesiecy 2017 roku nie toczyty sie w stosunku do Emitenta
lub jego spdtek zaleznych zadne postepowania przed organami administracji publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub
arbitrazowe, ktore mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownosé Emitenta, czy Grupy Kapitatowej Bowim
oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta. Niemniej jednak Emitent, ze wzgledu
na istotnos¢, zdecydowat sie opisa¢ postepowanie przed Urzedem Kontroli Skarbowej w Katowicach.

POSTEPOWANIE PRZED URZEDEM KONTROLI SKARBOWEJ W KATOWICACH

Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o umorzeniu postepowania w sprawie z dnia 21.09.2012 roku oraz
Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach okreslajgca wysokos¢ zobowigzania podatkowego i odwotanie od
niniejszej decyzji

W dniu 5 kwietnia 2016 r. zostaty doreczone Spotce przez jego petnomocnika dwie decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Katowicach z dnia 31 marca 2016 .

Pierwsza decyzja dotyczgca zakwestionowania prawa Spotki do stosowania stawki 0% do wewnatrzwspolnotowych dostaw
towaréw w okresie pazdziernik 2007 r. - listopada 2007 r., umorzyta postepowanie w sprawie z dnia 21.09.2012 roku, z uwagi
na uptyw terminu przedawnienia. Kwota podatku, ktéra ulegta przedawnieniu wynosi 538.056 PLN.

Druga decyzja dotyczaca zakwestionowania prawa Spoétki do stosowania stawki 0% do wewnatrzwspdlnotowych dostaw
towarow w okresie grudzien 2007 r. — kwiecien 2008 r. okresla zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku VAT w doktadnie
takiej samej wysokosci jak wskazane w decyzji z dnia 21.09.2012 r. tj. w kwocie 2.070.754,00 PLN.

W opinii Emitenta, w/w decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach jest niezasadna. W wyniku analizy
przeprowadzonej przez UKS ponownie postawiono Spotce zarzut braku nalezytej starannosci w zakresie weryfikacji
kontrahentéw, dziatania w ztej wierze poprzez domniemanie, ze transakcje dotyczace wewngtrzwspdlnotowych dostaw
towarow miaty charakter pozorny, i ze te dziatania Spoétki spowodowaty uszczuplenie naleznosci podatkowych polegajace na
bezpodstawnym zastosowaniu zerowej stawki VAT, gdyz towar objety transakcjami ze wskazanymi w ww. decyzji zagranicznymi
podmiotami faktycznie nie opuscit terenu Polski i to pomimo faktu, ze Emitent dysponuje dokumentami, ktére potwierdzaja
zaréwno taki wywoz jak i roztadunek towaru poza granicami kraju.
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Nalezy podkresli¢, iz zaden z tych dokumentdw nie zostat wystawiony przez Spétke, bowiem za wywdz oraz roztadunek towarow
odpowiadali kupujacy i dziatajgce na ich zlecenie firmy przewozowe.

W zwigzku z powyzszym oraz przekonaniem Zarzgdu Spotki o dotozeniu nalezytej starannosci w zakresie okolicznosci zawarcia
kwestionowanych transakgcji i ich dokumentacji, a takze uwzgledniajac rekomendacje swego petnomocnika w przedmiotowym
postepowaniu - kancelarii Baker&McKenzie Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie, Emitent ztozyt w dniu 14
kwietnia odwotanie za posrednictwem Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach do wtasciwego Dyrektora Izby
Skarbowej, wnoszgc w szczegdlnosci o uchylenie wskazanej wyzej decyzji podatkowej, jako niezgodnej z prawem.

W nastepstwie ztozonego odwotania w dniu 4 maja za posrednictwem swego petnomocnika spétka powzieta informacje o
przekazaniu przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej jej odwotania do wtasciwego Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach.

W dniu 9 sierpnia na otrzymane od Dyrektora Izby Skarbowe] w Katowicach wezwanie do wypowiedzenia sie w sprawie
zebranego materiatu dowodowego Emitent za posrednictwem swojego petnomocnika tj. kancelarie Baker&McKenzie
Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie ztozyt wniosek o umorzenie postepowania podatkowego na podstawie
artykutu 208 § 1 w zw. z artykutem 59 § 1 pkt 9 oraz artykutem 70 § 1i § 6 pkt 1 i 2 Ordynacji podatkowej (przedawnienie
zobowigzania podatkowego). W odpowiedzi na zatozony wniosek w dniu 26.09.2016 r. petnomocnikowi Spétki doreczono
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 23.09.2016 r., w ktérej organ odwotawczy utrzymuje w mocy decyzje
Dyrektora UKS w Katowicach z dnia 31.03.2016 r. Zwazywszy na argumentacje organu odwotawczego, stanowigcg w znacznej
czesci powielenie kwestionowanej przez podatnika argumentacji organu pierwszej instancji, Spotka podjeta decyzje o
przygotowaniu skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach

W dniu 24.10.2016 r., Emitent poprzez swojego petnomocnika Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. we
wspotpracy z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. ztozyt w Wojewddzkim Sadzie Administracyjnym w Gliwicach skarge na decyzje
Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 23 wrzesnia 2016r., ktéry to Sad Administracyjny po rozpoznaniu w dniu 15
marca 2017 roku skargi Emitenta na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej wydat w dniu 3 kwietnia 2017 roku wyrok uchylajgcy
zaskarzong decyzje w catosci.

W dniu 21.08.2017r. petnomocnikowi Emitenta doreczono odpis skargi kasacyjnej od wyroku z dnia 03.04.2017 r., wniesionej
przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. W skardze organ wnidst o
uchylenie wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach z 03.04.2017 r. W dniu 04.09.2017 Emitent,
reprezentowany przez Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy sp.k, wnidst odpowiedZ na skarge kasacyjng, wnoszac w
szczegolnosci o jej oddalenie.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spoétka nie powzieta nowych informacji dotyczgcych niniejszej sprawy.

Warto wspomnie¢, iz wymieniona wczesniej decyzja ma zawigzek i opiera sie w zdecydowanej wiekszosci na decyzji nr PT
1/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013 Dyrektora Izby Skarbowej z 28 stycznia 2013r. zobowigzujacej Spotke do nadptaty
zalegtego podatku za okres 10/2007-04/2008 w kwocie 2 608 810,00 PLN z odsetkami podatkowymi od ktdrej spotka odwotata
sie i w efekcie zaskarzyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego ktéry to sgd w wydanym wyroku uchylit decyzje Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej i orzekt, iz decyzja nie podlega wykonaniu. W wyniku postanowiern Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego Dyrektor Izby Skarbowej w Katowicach wystapit do Naczelnego Sadu Administracyjnego ze skarga kasacyjng
ktérg sad ten oddalit, zobowigzujgc organy podatkowe do ponownego wydania decyzji podatkowej, z uwzglednieniem
wszystkich wytycznych przekazanych im przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach.

W wyniku powyzszych zdarzen w dniu 29 stycznia 2015r. na rachunek bankowy Spotki wptyneta kwota 3.856.333 PLN, wptacona
przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu. Z opisu przelewu wynikato, iz stanowi ona ,zwrot
podatku za 10/2007-04/2008" i obejmuje zaptacong przez Emitenta kwote podatku VAT za miesigce od paZdziernika 2007r. do
kwietnia 2008r., bedgca przypisang Emitentowi (a kwestionowang przez niego), taczng kwotg niedoptaty z tytutu podatku VAT
za wyzej podane miesigce (tj. od pazdziernika do 2007 do kwietnia 2008r.), wynikajaca z decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Katowicach z dnia 21.09.2012r. wraz z odsetkami od tych zobowigzan do dnia ich zapfaty przez Emitenta oraz
odsetkami liczonymi od dnia wptaty dokonanej przez Emitenta do dnia dokonania zwrotu przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego
Urzedu Skarbowego w Sosnowcu.

Jednoczesnie zachowujac nalezytg starannosé, jak rowniez nie chcac narazac sie na procedure egzekucyjng Emitent wptacit na

konto Urzedu Skarbowego kwote 2,07 min PLN wraz z odsetkami.

5.4. Informacje o zawartych umowach

Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu i w okresie dwdch kwartatéw 2017 roku nie zawarto zadnych istotnych umoéw, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby
pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

5.5. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu Emitent oraz

jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wiecej

informacji dot. transakcji zawartych pomiedzy spdtkami Grupy Kapitatowej zawiera Nota 44 ,Transakcje z podmiotami
powigzanymi” Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za IH 2017.
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5.6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport okresowy oraz do dnia publikacji raportu okresowego Emitent udzielit jednostce
zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. poreczen, ktérych taczna wartos¢ stanowi 12,57% kapitatéw wtasnych Emitenta.
Zabezpieczenia te obejmuja:

1. Poreczenie pozyczki inwestycyjnej o wartosci 5.740.000,00 PLN z dnia 27.04.2017 r. udzielonej przez Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci S.A.. Poreczenie do kwoty 8.610.000,00 PLN obowigzuje do dnia 31.03.2019 r., a warunki finansowe
zostaty ustalone na zasadach rynkowych. Emitent informowat w raportach numer 22/2017 i 23/2017 z dnia 27.04.2017 r.
o udzieleniu ww. poreczenia oraz podpisaniu umowy pozyczki, z ktorej sSrodki zostang przeznaczone na budowe centrum
magazynowo — handlowego na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Euro-Park Mielec — Podstrefa Rzeszow.

2. Poreczenie wielozadaniowe;j linii kredytowej o wartosci 6.536.000,00 PLN z dnia 23.05.2017 r. udzielonej przez Deutsche
Bank Polska S.A.. Poreczenie do kwoty 6.536.000,00 PLN obowigzuje do dnia 15.05.2020 r., a warunki finansowe zostaty
ustalone na zasadach rynkowych. Emitent informowat w raporcie numer 32/2017 z dnia 23.05.2017 r. o udzieleniu ww.
poreczenia oraz podpisaniu umowy Linii Wielozadaniowej.

5.7. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego, i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Niniejszy raport zawiera podstawowe informacje dotyczace Bowim S.A. oraz Grupy Bowim, ktére s3 istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian. W opinii Zarzadu nie istniejg zadne zagrozenia dla realizacji
zobowigzan przez Emitenta lub spotki Grupy Emitenta.
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