1.

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- pbtroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim
i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu skfada sie z:

2.

e o o o o o o o

wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
zestawienia lokat,

bilansu,

rachunku wyniku z operacji,

zestawienia zmian w aktywach netto,
rachunku przeptywdw pienieznych,

not objasniajacych,

informacji dodatkowej.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Operacje dotyczace skitadnikéw aktywdw i pasywdw Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakgcji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupna/sprzedazy oraz rzeczywistg date rozliczenia (date przeptywdw pienieznych).

Aktywa i pasywa funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane s3
w ksiegach Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach
rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Niewykonane prawo poboru akgcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akgcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
potwierdza, czy Fundusz skorzysta z tych praw. Rowniez Towarzystwo kazdorazowo
w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosnie zaistnienia w/w praw uzgadnia
z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowigzuje sie
rowniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.

BETA ETF WIG20short PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



10)
11)
12)
13)
14)

15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)

22)

23)

24)

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo
kazdorazowo przekazuje depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot
gzeéci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkow okreslonych
w prospekcie emisyjnym.

Nabyte sktadniki aktywéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie
z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia papierdw wymienionych skorygowang o ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdérej dokonuje sie zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Dtuzne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio
do zastosowanej metody wyceny:

Dla papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie w pozycji do ktérej
zakwalifikowano papiery wartosciowe.

Dla papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie
z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywdw). Saldo
tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papierow
wartosciowych.

Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartoéciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego notowania
dtuznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza sie do
niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.

W dniu zawarcia transakgcji sprzedazy papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako rdznica pomiedzy wartoscig
sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia
transakcji sprzedazy.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO,
€O 0znacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentdw
metoda HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie
netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym
$rodkéw pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu,
zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem
(umowa) dotyczacym tej lokaty.

Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen
stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych
(przychody / koszty z tytutu rdéznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
(przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznosci
odsetkowych i wyceny w skorygowanej cenie nabycia.

Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu
w czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje
sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
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3. Metody wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
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9)

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywdw i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz
z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywdw i pasywow
funduszy inwestycyjnych.

Dniem Wyceny jest:

- dzien otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych,

- kazdy Dzien Sesyjny nastepujacy po dniu otwarcia ksigg rachunkowych do dnia
poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

- dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywdw Funduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Fundusz wykazuje w ksiegach naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej
wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rdwna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w punktach ponizszych.

Wartos¢ Aktywdw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto
przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtdwnego, aktywnego rynku na
godzine okreslong w Statucie Funduszu (godz. 23.30 czasu polskiego) w Dniu Wyceny.
Wydanie i wykup certyfikatédw inwestycyjnych uimuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
w momentach okreslonych w Statucie Funduszu.

10) Warto$¢ Aktywow Netto i Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane s

z doktadnoscig do 2 miejsc po przecinku.

4. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
Sposob:

1)

2)

3)

4)

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
0 ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakgcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transakcje z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego.

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
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5)

ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku
gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest kolejno:

- wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego;

c¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
w momencie nie pozwalajagcym na dokonanie poréwnania w okresie petnego miesigca
kalendarzowego, to ustalenie rynku gtéwnego nastepuije:

- poprzez poréwnanie obrotu z poszczegolnych rynkéw aktywnych od dnia rozpoczecia
notowania do korica okresu poréwnawczego,

- w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrdt papierem wartosciowym, to wybdr rynku
gtéwnego dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdw na poszczegdlnych rynkach
w dniu pierwszego notowania,

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, na potrzeby wyceny
przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest réwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papierdw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosé
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

5. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, w nastepujacy

Sposab:

1Y)

2)

3)

4)

5)

6)

Dtuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy
zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami wartosciowymi —
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

Jednostki uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwg jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutéw uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
tytutdw uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 36 ust. 1 Statutu.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Modele wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1, bedg stosowane w sposdb ciggty. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne
lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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6. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

7. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

Na mocy uchwaty nr 5/06/07/2020 Zarzadu TFI, od dnia 1 sierpnia 2020 roku doprecyzowano zapisy
polityki rachunkowoéci dotyczace poboru cen dla skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku,
okreslone w punkcie 4 powyzej. Zmiany te nie miaty istotnego wptywu na wynik z operacji oraz na
wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
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