OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KERDOS GROUP S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujgcg jest KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w
02-695 Warszawa ul. Orzycka 6/1B,na ktore skiada sie:

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na dzien 31.12.2016 r. ktdry
po stronie aktywéw i pasywoéw zamyka sie suma: 8 766 tys. zt;

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
wykazujgcy strate netto w wysokosci: 54 734 tys. zk;

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 .
do 31.12.2016 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote: 54 734 tys. zi;

¢ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote: (3 472) tys. zk;

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej. Kierownik
jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wolne od
nieprawidtowo$ci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej
jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe] spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o

rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie
i jasno, przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej
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zgodnie z  majgcymi  zastosowanie  Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidtowoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedow. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowoséci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki
dominujgcej oraz ocene ogdlinej prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wyrazamy przekonanie, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa nizej, uzyskane przez nas
dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci. Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust 2a
W powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci
grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze istnieje powazne zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w
przypadku dwéch spotek Grupy Kapitatowej.
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W przypadku jednostki dominujgcej:
Spoétka poniosta strate netto w wysokoéci 81 680 tys. zt. Kapitaty wiasne osiggnety poziom ujemny
44 654 tys. zi.

W dniu 11 maja 2016 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy
wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec Kerdos Group Spotka Akcyjna
oraz ustanowieniu Zarzadcy Masy Sanacyjnej w osobie PMR Restrukturyzacje Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie.

W dniu 22 marca 2017r zostalo wydane postanowienie przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych o umorzeniu
postepowania sanacyjnego Kerdos Group Spotka Akcyjna w restrukturyzacii.

Zarzad Spotki wnidst na poczatku kwietnia 2017 roku sprzeciw do ww. postanowienia.
W przypadku najbardziej istotnej spétki zaleznej Dayli Spotka z 0.0. w restrukturyzaciji :

Spotka poniosta strate netto w wysokosci 52 790 tys. zt. Kapitaty wiasne osiggnety poziom ujemny
70 113, 8 tys. zti.

W dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie Wydziat Vil
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu
postepowania sanacyjnego w stosunku do sp6tki Dayli Polska Sp. z 0.0. na podstawie art. 7 ust. 1 w
zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978 ze zm.).

W dniu 10 marca 2017 roku Sgd Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wydat
postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania sanacyjnego Dayli Polska Sp. z 0. 0. w
restrukturyzaciji.

Zarzgdca Masy Sanacyjnej Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — PMR Restrukturyzacje S.A. z
siedzibg w Warszawie zarzgdzeniem nr 01/02/2017 z dnia 14 lutego 2017 roku, w zwigzku z
wypowiedzeniem ramowej umowy komisu. i utratg przez Spétke zdolnosci sanacyjnych, postanowit o
zawieszeniu (do odwotania) dziatalnosci operacyjno-handlowej wszystkich sklepéw sieci Dayli z dniem
15.02.2017 r

Ponadto nie uzyskano sprawozdania finansowego spotki zaleznej DC Service GmbH. Do konsolidacji
przyjeto dane finansowe na dzier 30.09.2015 roku.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe; i finansowe] jednostki na dzien
31.12.2016 1., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r,



zgodnie z majgcymi  zastosowanie Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej,,

b) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust 2a w powigzaniu z art. 49
ustawy o rachunkowosci, i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy wystgpienia w
sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy kapitatowej istotnych znieksztaicen

Anna Kaczmarczyk, 12761 v{l) YV \jb Qs /,%

Imig i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie, nr w rejestrze, podpis
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:
AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0., 4307

Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze

30-218 Krakow, ul. Krélowej Jadwigi 246/3

Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Krakéw, 21 kwiecieri 2017 r.

Kancelaria
8pdiia z ogranicze
ul. Krélowej Jadwigi
NIP: 679-311-53-03; F

:}U RUS

a7 Blegfych Rewidentéw sp. z 0.0.

Anna »/%j e
Blegty Rewldent KIBR 12761
Prezes Zarzadu



Raport

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa Kapitatowa KERDOS GROUP S.A.
z siedziba w 02-695 Warszawa , ul. Orzycka 6/1B
za rok obrotowy 01.01.2016 - 31.12.2016



a)

b)

a)
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Czes¢ ogdina
Struktura Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S.A:
Jednostka dominujgca KERDOS GROUP S.A z siedzibg w Warszawie, ul. ul. Orzycka 6/1B

Jednostki zalezne, ktérych sprawozdania finansowe wchodzg w skiad sprawozdania

skonsolidowanego:

Dayli Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji z siedzibg w Krakowie, ul. Balicka 117
Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublificu, ul Powstarncéw Slgskich 54
E-Market Sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w Krakowie

DC Service GmbH w likwidacji

Jednostka dominujgca dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w
dniu  01.12.1995r.r. Repertorium nr A nr 8548/95 oraz aneksu z dnia 30.07.2014 r. Rep. nr A
5773/2014. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

W dniu 11 maja 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec Kerdos Group
Spétka Akcyjna oraz ustanowieniu Zarzgdcy Masy Sanacyjnej w osobie PMR Restrukturyzacje
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

W dniu 22 marca 2017r zostato wydane postanowienie przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i restrukturyzacyjnych o
umorzeniu postepowania sanacyjnego Kerdos Group Spétka Akcyjna.

Ponadto jednostka dominujgca posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 000128922 z dnia 02.09.2002r.r.
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XII|
Wyadziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

numer identyfikacji podatkowej NIP 5220100924
numer identyfikacyjny Regon 011302860.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej wynikajgcym ze statutu i wpisu do
wiasciwego rejestru jest dziatalno$¢ holdingowo-inwestycyijna.

Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:
a) Zarzad:

Prezes Zarzgdu Pan Romuald Kalyciok
b) Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy RN Pan Rafat Biatka

Aurus Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0. nr KIBR 4037
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Czlonek RN Pani Anna Antonik
Czionek RN Pan Filip Dopierata
Czlonek RN Pani Beata Korona
Czionek RN Pan Zbigniew Sienkiewicz

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 15.06.2016 r. do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o
rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
ustawy o rachunkowosci - wybrany zostat podmiot audytorski AURUS Kancelaria Biegtych
Rewidentow Sp. z o0.0. z siedzibg w 30-218 Krakéw, ul. Krolowej Jadwigi 29/18 wpisany pod
numerem 4037 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.
Badanie, zgodnie z umowa nr z dnia 12.07.2016 r. przeprowadzono w okresie od 11 do
21.04.2017r.10.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Anna Kaczmarczyk (nrrej. 12761 ) o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badane;
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1000).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot
audytorski Przedsigbiorstwo Ustugowe Book-Keeper Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z
0.0. z siedzibg w Bielsko-Biata i otrzymato opinie z zastrzezeniami i objasnieniami.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez ZZW w dniu 29.06.2016r, akt notarialny Rep. A nr
2859/20186.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016r. z sumg aktywow i pasywoéw
8 766 tys. zt

C) rachunku zyskoéw i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (-)
(54 734) tys. zt

d) sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informaciji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadcy z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielita informac;ji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym, za

wyjatkiem:

Aurus Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. nr KIBR 4037
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Nie uzyskano sprawozdania finansowego spotki zaleznej DC Service GmbH. Do konsolidacii
przyjeto dane finansowe na dzie 30.09.2015r, ktére w korektach konsolidacyjnych zostaty
wylgczone.

11. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

12. Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu biegtego co do zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutow publicznoprawnych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Sytuacja ekonomiczno - finansowa Grupy Kapitatowej.

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zi:

2016 2015 Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie tys. 21 % tys. 2l % tys. zt I %
udziatu udziatu 2016/2015

1 2 3 4 5 6 9 10
A. JAktywa trwate 1 826,0 20,8 20 941,0 41,8 (19 115,0) 8,7
I. fWartosci niematerialne i prawne 146,0 1,7 458,0 0,9 (312,0) 31,9
I leeczowe aktywa trwate 1680,0 19,2 19 590,0 39,1 (17 910,0) 8,6
. INaIeino&ci diugoterminowe
Iv. llnwestycje diugoterminowe

V. o rozticzenta 893,0 18 (893,0)

B. JAktywa obrotowe 6 940,0 79,2 29 157,0 58,2 (22 217,0) 23,8
I. Jzapasy 1914,0 21,8 18 994,0 37,9 (17 080,0) 10,1
. INaleinoéci krétkoterminowe 41240 47,0 5637,0 11,3 (1513,0) 73,2
IR Ilnwestycje krétkoterminowe 831,0 9,5 4 303,0 8,6 (3472,0) 19,3
V. IKrétkoterminowe rozliczenia m/o 71,0 0,8 223,0 0,4 (152,0) 31,8
c Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)

podstawowy
D. [udzialy (akcje) wiasne
Aktywa razem 8 766,0 100,0 50 098,0 100,0 (41 332,0) 17,5
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Pasywa, dane w tys. zi:

2016 2015 Zmiana stanu
L Wyszczegoblnienie % % tys. zt %e
P v 9 tys. zt ° tys. zi o Lk I °
udziatu udziatu 2016/2015
1 2 3 4 5 6 9 10
A. lKapitaI (fundusz) wiasny (116 091,0) (1 324,3) (61 357,0) (122,5) (54 734,0) 189,2
I IKapital (fundusz) podstawowy 58 610,0 668,6 58 610,0 117,0 100,0
1. IKapitai (fundusz) zapasowy 23 977,0 273,5 23 977,0 47,9 100,0
1. lKapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 334,0 3,8 334,0 0,7 100,0
v. [Pozostale kapitaly fundusze) 9940,0 113,4 9940,0 19,8 100,0
rezerwowe
V. §Zysk (strata) z lat ubiegtych (154 218,0) (1759,3) 10 598,0 21,2 (164 816,0)] (1 455,2)
VI. [zysk (strata) netto (54 734,0) (624,4) (164 816,0) (329,0) 110082,0] 332
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku
" fobrotowego (wielko$é ujemna)
g, o noan st smany oa 124857,0] 14243 11148550| 222,5 13402,0] 112,0
zobowigzania
I. [Rezerwy na zobowigzania 14 582,0 166,3 15 669,0 31,3 (1 087,0) 93,1
Il. jZobowigzania diugoterminowe 15 182,0 173,2 43 124,0 86,1 (27 942,0) 35,2
1ll. §Zobowia kr minowe 95 089,0 1084,7 52 662,0 105,1 42 427,0 180,6
1IV. jRozliczenia miedzyokresowe 4.0 0,0 4,0
|Pasywa razem 8 766,0 100,0 50 098,0 100,0 (41 332,0) 17,56

W ramach analizy strukturainej bilansu nalezy zauwazy¢ zmniejszenie aktywéw ogétem o 82,5 % w
stosunku do roku ubiegtego. Aktywa trwate zmniejszyty sie 0 91,3 % w wyniku dokonanych odpiséw
aktualizacyjnych warto$¢ srodkéw trwatych ze wzgledu na urealnienie wartosci mozliwej do zbycia,
wycofania z ewidencji $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingowych, ktére
zostaty zerwane sprzedazy srodkéw trwatych. Aktywa obrotowe zmniejszyly sie 76,2%, zapasy
towaréw o 89,9% W wyniku inwentaryzacji ujawniono straty w towarach, dokonany zostat odpis
aktualizujgcy warto$ci towaréw stosownie do wyceny rzeczoznawcy, spisano towary diugo
zalegajgce i z krotkim terminem waznosci.

Do finansowania dziatalnosci jednostka wykorzystuje kapitaty obce, ktére wynoszg 124 857 tys. .zt.
Zobowigzania wzrosty o 12% w stosunku do roku ubiegtego.
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Rachunek zyskow i strat (w tys. zi):

2016 rok 2015 rok Zmiana stanu
L Wyszczegolnienie % % s. zt %
P y ¢ tys. zt 0 tys. zt X Y I :
udziatu udziatu 2016/2015
1 2 3 4 5 6 s | 10
A. IDziatalno$¢ podstawowa
1. raychody netio ze 13 866,0 57,6 112 261,0 93,7 (98395,0)) 12,4
sprzedazy
2. [Koszt wiasny sprzedazy 39 036,0 49,4 147 273,0 51,8 (108237,0)) 265
3. Jwynik na sprzedazy (25 170,0) (35 012,0) 98420 71,9
B. |Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
4, [P Peostals Braychoay 9007,0 37,4 6188,0 52 28190 1456
operacyjne
2. [Pozostate koszty operacyjne 35725,0 45,3 80 404,0 28,3 (44 679,0) 44,4
I & 5 S
3 Wynik na d_z:aialnoscl (26 718,0) (74 216,0) 47 498,0 36,0
operacyjnej
C. [Wynik operacyjny (A3+B3) (51 888,0) {109 228,0) 5734000 47,5
D. lDzialaInoéé finansowa
1. [Przychody finansowe 1200,0 5,0 1339,0 1,1 (139,0)] 89,6
2. |Koszty finansowe 4180,0 5,3 56 673,0 19,9 (52 493,0) 74
. [TnIE b dilaiainghel (2 980,0) (55 334,0) 523540 54
finansowej
E. {Zysk (strata) brutto (C+D3) (54 868,0) (164 562,0) 109694,0] 33,3
F. Obowiazkowe obciazenia- (134.0) 254,0 (388,0) (52,8)
razem
G. 'Zysk (strata) netto (E-F) (54 734,0) (164 816,0) 110082,0] 33,2
| Przychody ogotem | 2407300 1000 11978800 1000 | (957150 20,1
| Koszty ogétem | 78941,0] 1000 284350,0] 1000 | (2054090 278

Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na spadek przychodéw ze sprzedazy o 87,6%,

oraz spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej 0 73,5%.

Jednostka poniosta strate ze sprzedazy w wysokosci 25 170 tys. zt

Pozostate przychody operacyjne zwigkszyly sie 0 2 819 tys. zt, tj. 0 45,6%.

Pozostale koszty operacyjne zmniejszyty sie 0 44 679 tys. zt tj. 0 55,6%.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci 2 980 tys. .zt

Powyzsze zmiany wptynety na uksztattowanie sie straty netto na poziomie 54 734 tys. .zt
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2.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci wekaznlk | otk 2016 2015

bezpieczny

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent | -624,39% -328,99%
aktywa ogoétem

Rentownoéé netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogétem 3-8 procent -227,37% -137,59%

wynik finansowy netto x 100
kapitat wlasny x 100

3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej b | miemik 2016 2015

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 me 12-20 | laotnoge 0,06 0,48

zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 me 10 krotnosé 0,05 0,16

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

Wskaznik plynnosci finansowe;j Il stopnia

inwestycie krétkoterminowe 0,102 | krotnose 0,01 0,07
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

4. Zdolno$é jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzeri gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdza
sig, ze istniejg powazne przestanki braku zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci

Odnosnie jednostki dominujace;j:

Wystepujg powazne przestanki braku zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci w zwigzku z
umorzeniem postepowania restrukturyzacyjnego Dayli Spétka z 0.0. w restrukturyzacji oraz utratg
jedynego statego zrédfa dochodow Spétki w postaci umowy dzierzawy znaku Dayli Spoice zaleznej
Dayli Spétka z 0.0. w restrukturyzacii.

Odnosnie istotnej jednostki zaleznej Dayli Spétka z 0.0. w restrukturyzacii:

15 lutego 2017r decyzjg zarzadcy, zawieszono dziatalno$é operacyjng. W marcu 2017r nastgpito
umorzenie postepowania sanacyjnego Na poczatku kwietnia 2017 r. Zarzad zlozyt wniosek o
przyspieszone postepowanie upadiosciowego w tej Spoice,
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Odnotowac nalezy przy tym fakt, ze Grupa poinformowata we Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego o wysokim ryzyku braku zdolnosci do kontynuaciji dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym..

C. Czes¢ szczegolowa

1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1. Ksiggowos¢, konsolidacja Grupy

Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke dominujgcg zasad zwanych
»Politykg Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki .W opracowaniu tym ujeto
wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10 ustawy o
rachunkowosci.

Jednostki objete konsolidacja okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Jednostki zalezne, objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdanie finansowe na ten sam dzien
co jednostka dominujgca, za wyjgtkiem wyzej wymienionej jednostki zaleznej DC Service
GmbH.

Dane wynikajgce ze sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych |,
stanowigce podstawe konsolidacji , w istotnych pozycjach ustalone zostaty przy zastosowaniu
zblizonych zasad i metod wyceny , okre$lonych prze kierownika jednostki dominujacej.
Konsolidacja sprawozdar Grupy kapitatowej , w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg peing przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Nastepnie dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych:

- wartosci nabycia udziatow posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywoéw netto jednostek zaleznych, odpowiadajgcych udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitatach wiasnych tych jednostek,

- wzajemnych nalezno$ci i zobowigzar jednostek objetych konsolidacja,

- istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami, objetymi
konsolidacja,

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe stanowigcg podstawe do ewidencji ksiegowej operacji
gospodarczych — sg prawidfowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig
podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Dokumentacja konsolidacyjna spetnia podstawowe wymogi funkcje przewidziane przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009r. w sprawie szczegdlowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracji

skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
2. Pozostale zagadnienia.

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzone zostat metodg posrednig,
zgodnie z postanowieniami MSRF i powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuaciji
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finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i wykazuje bilansowg zmiane $rodkéw pienieznych w kwocie
(3472) tys. zt.

2.2.Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o
54 734 tys. zt, zgodnie z ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej i ksiegami
rachunkowymi oraz postanowieniami MSRF.

2.3. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i
stownych. Informacje dodatkowg sporzadzono w peinej zgodnosci ze sprawozdaniem z sytuacii
finansowe, rachunkiem zyskoéw i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z
postanowieniami MSRF.

2.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy.

Sprawozdanie z dziatalnoéci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z
danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg réwniez przepisy Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego paristwem czionkowskim.

3. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
Integraing czes$¢ raportu stanowig zatgczniki:

Woprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotovw.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na 31.12.2016 r.
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.
Dodatkowe informacie i objasnienia za rok obrotowy.

N ok 0N =

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.
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