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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady
Nadzorczej i Zarzadu HydroPhi Technologies Europe
Spotka Akcyjna we Wroctawiu

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego jednostki
HydroPhi Technologies Europe Spétka Akcyjna zsiedzibg w 53-329
Wroctaw Plac Powstancow Slaskich 1/201 , na ktére sktada sie:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 roku ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow zamyka sie suma:

6 207 522,78 zi;
- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015
roku wykazujgcy strate netto w wysokosci:

176 840,13 zi;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do
31.12.2015 roku wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote:

2727 749,14 zi;
- rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do
31.12.2015 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote:

7 003,30 zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
HydroPhi Technologies Europe Spoétka Akcyjna.

Zarzad HydroPhi Technologies Europe Spoétka Akcyjna oraz czionkowie rady
nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330
z p6zn.zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowg ifinansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade

Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposdb, aby uzyskal racjonalng pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych
szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy -
dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktdérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]j
i finansowej jednostki na dzied 31.12.2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.02.2015 roku do 31.12.2015 roku,

- zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

oot L \45(,\9_.;4,% ..........

Anna Kaczmarczyk Anna Kaczmarczyk
Kluczowy Biegly Rewident Prezes Zarzadu
KIBR 12767 Biegly Rewident KIBR 12767
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Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HydroPhi Techchnologies
Europe Spdtka Akcyjna we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 do dnia 31.12.2015
roku

A. Czesc¢ Ogolna

(1) Struktura Grupy Kapitatowej HydroPhi Technologies Europe Spoétka Akcyjna
(a) Jednostka dominujaca HydroPhi Technologies Europe S.A z siedzibg we
Wroctawiu, Plac Powstancéw Sigskich 1/201

(b) Jednostka zalezna, ktérej sprawozdanie finansowe wchodzi w skiad
sprawozdania skonsolidowanego:

HydroPhi Technologies Europe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg we Wroctawiu, Plac Powstancow Slaskich 1/201

(2) Jednostka dominujgca dziata na podstawie statutu sporzadzonej w formie
aktu notarialnego w dniu 04.10.2010 roku Repetytorium A nr 4269/2010.
Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Jednostka zalezna dziata na podstawie umowy sporzgdzonej w formie aktu
notarialnego w dniu 17.04.2014 roku Repetytorium A nr 1325/2014. Jednostke
zawigzano na czas nieokreslony.

(3) Jednostka dominujaca posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej
dziatalnosc:

(a) aktualny wpis do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 0000368347
z dnia 20.10.2010 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
KRS,

(b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5213507866.

(c) numer identyfikacyjny Regon 141637930.

Jednostka zalezna posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosc
(a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem 0000509768
z dnia 16.05.2014 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego

(b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8992753970.

(c) numer identyfikacyjny Regon 022416404

(4) Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

72, 1 Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych
i technicznych

Petny zakres przedmiotu dziatalnosci przedstawiony jest w statucie Spoiki
i zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej jest:

79.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych.

71.20 Badania i analizy techniczne.

(5) Organy Grupy przedstawiajq sie nastepujgco:
(a) Zarzad powotany przez Rade Nadzorczg:

Prezes Zarzadu Pan Edward Misek
Cztonek Zarzadu Pan Roger Slotkin
AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. - //
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Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HydroPhi Techchnologies
Europe Spétka Akcyjna we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 do dnia 31.12.2015

roku

(b) Rada nadzorcza w skiadzie:
Cztonek RN

Cztonek RN

Pani Felicja Wéjciak

Cztonek RN
Cztonek RN
Cztonek RN

Pan Grzegorz Wéjcik
Pan Mieczystaw Wadjciak
Pan David Waldman

Pan Reid Meyer

Dania 03.03.2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato
Pana Reid Mayer ze skfadu Rady Nadzorczej i powotato Panig Natalya Rudman

w skfad Rady Nadzorczej

(6) Ksiegi

rachunkowe prowadzone sg przez Centrum Ksiegowe Spotek

Kapitatowych Sp. z o.0. Spétka Komandytowa z siedzibg we Wroctawiu, Plac
Powstancow Slgskich 1/201.

(7) Kapitat wtasny ksztattuje sie nastepujaco:

1.

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

bilansowy br.

Stan na dzien

bilansowy pr.

Kapitat (fundusz) wiasny

5951 455,32

3 455 252,45

Kapitat (fundusz) podstawowy

5157 170,00

4157 170,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢
ujemna)

Udziaty (akcje) wiasne (wielkosc ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

2 640 778,57

736 189,30

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

136 839,04

136 839,04

Zysk (strata) z lat ubieglych

(1 636 032,56)

Zysk (strata) netto

(347 299,73)

(1 574 945,89)

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
{w.ujemna)

Kapitat podstawowy w wysokosci 5.157.170,00 zt, dzieli sie na 51 571 170
rownych i niepodzielnych akcji, kazda o wartoéci nominalnej 0,10 zt.

Akcje te znajduja sie w posiadaniu:

Akcjonariusz

Liczba
posiadanych akcji

Procentowy
udziat w kapitale

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. -
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Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HydroPhi Techchnologies
Europe Spétka Akcyjna we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 do dnia 31.12.2015
roku

Quark Venturees LLC 20 550 000,00 39,85%
EQUIMAXX 11 390 809,00 22,09%

HydroPhi Technologies Group Inc. 8 750 000,00 16,97%
Pozostali 10 880 891,00 21,10%

W badanym roku obrotowym nastapity zmiany struktury wtasnosci w kapitale
podstawowym.

W dniu 20.01.2015 roku podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 110.919,10 zt
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D.
Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
23.02.2015 roku Spoétka podwyzszyta kapitat zaktadowy o kwote 889.080,90 zi
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E.

(8) Uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 14.03.2016 roku do obowigzkowego
w $wietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy - zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot
audytorski AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o0.0. z siedzibag
w Krakowie, ul. Krolowej Jadwigi 246/3 wpisany pod numerem 4037 na liste
podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéow. Badanie
przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia.15.03.2016 roku.

(9) Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego
imieniu  kluczowy biegty rewident Anna Kaczmarczyk (nrrej. 12761)
oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2015r., poz. 1011).

(10) Nie sporzadzono skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy.

(11) Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu
prowadzone ksiegi rachunkowe | dokumenty stanowigce podstawe ich
sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii biegtego
rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

(12) Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy
o rachunkowosci, ztozyt w dacie zakoriczenia badania - pisemne o$wiadczenie
dotyczace m.in.:

(a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

(b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich  zobowigzan
korespondujgcych z dniem bilansowym,

(c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na
informacje ilosciowe i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentdéw sp. z 0.0. — /
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 4037 4



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HydroPhi Techchnologies
Europe Spoétka Akcyjna we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 do dnia 31.12.2015
roku

B. Sytuacja ekonomiczno-finansowa

1.Analiza bilansu
Aktywa (w tys. zi):

2015
Lp Wyszczegoinienie %
tys. zt
udziatu
1 2 3 4
AfAktywa trwale 3 267,2 54,5
|.JWartosci niematerialne | prawne 3 263,6] 54,5
I.}Rzeczowe aktywa trwale
. Naleznosci diugoterminowe
1.40d jednostek powiazanych
IV.Jinwestycje diugoterminowe
a)jw jednostkach powigzanych
V.[plugotermi rozliczenia migdzyokresowe 3.6 0,1
B.JAktywa obrotowe 27228 455
I.§Zapasy
Il.{Naleznosci krétkoterminowe 2690,7 44,9
1.fNaleznosci od jednostek powiazanych
. finwestycje kritkoterminowe 321 0,5
&)Iw jednostkach powiazanych
IV.IKréikoternﬂnows rozliczenia mio
Aktywa razem 5989,9 100,0

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. -
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 4037



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HydroPhi Techchnologies
Europe Spétka Akcyjna we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 do dnia 31.12.2015
roku

Pasywa (w tys. zi):

20186
Lp Wyszczegdlnienie %
tys. zt
udziatu
1 2 3 4
A.JKapitat (fundusz) wiasny 5951,5| 99,4
I.IKapital (fundusz) podstawowy 5 1567,2 86,1
||.[Nalo=ne wplaty na kapital podstawowy (wielko$é ujemna)
Il.judzialy (akeje) wiasne (wielko&é ujemna)
IV. JKapital (fundusz) zapasowy 2 640,8 44,1
V.{Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI.jPezostale v ( } 136,8 2,3
VII.JZysk (strata) z lat ubieglych (1 636,0) (27,3)
VIILJZysk (strata) netto (347,3) (5,8)
IX.jOdpisy z zysku netto w ciqgu roku cbrotowego (wielkosé ujemna)
B.}Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 38,5 0,6
I,IRezarw-y na zobowiazania 8,2 0,1
llJZohowlqunia diugoterminowe
1.fWobec jednostek powigzanych
. §z: azania krétkoterminowe 30,3 0,5
1 §Wobec jadnostek powiazanych 101 0,2
IV.IF li ia mig
Pasywa razem 5989,9 100,0

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. -
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 4037



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HydroPhi Techchnologies
Europe Spotka Akcyjna we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 do dnia 31.12.2015
roku

Rachunek zyskow i strat (w tys. zi)

2015 rok
Lp Wyszczegdinienie %
tys. zi
udziatu
1 2 3 4
A.|Dziatalnos¢ podstawowa
1.JPrzychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi, w tym: 41,9 74,8
2.|Koszt wilasny sprzedazy 324,0 77,6
3.JWynik na sprzedazy (282,1)
B.anzostala dziatalno$¢ operacyjna
1.|Pozostale przychody operacyjne 0,0 0,0
Z.IPnzosime koszty operacyjne 1,6 0,4
3.]Wynik na dziatalnosci operacyjnej (1,6)
C.JWynik operacyjny (A3+B3) (283,7)
D.lDziaIaIrméé finansowa
1.|P|zychody finansowe 14,1 25,2
2.|Koszty finansowe 92,1 22,1
3.|Wynik na dziatainosci finansowej (78,0)
E.|Zdarzenia nadzwyczajne
1.}£yski nadzwyczajne
2. |Straty nadzwyczajne
3.JWynik zdarzeri nadzwyczajnych
F.}2ysk (strata) brutto (C+D3+E3) {361,?')'
1.|Podatelc dochodowy 0,9
Z,IPozoshle obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) (15,3)
G.|Obowigzkowe obcigZenia-razem (14,4)
Zysk (strata) netto (F-G) (347,3)
| Przychody ogdtem | 56,0 100,0 |
| Koszty og6tem | 417,7| 100,0 |

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. -
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 4037



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HydroPhi Techchnologies
Europe Spétka Akcyjna we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 do dnia 31.12.2015
roku

(3) Analiza wedtug podstawowych wskaznikéw ekonomiczno -
finansowych.

3.1. Wskazniki rentownosci.

weshainik

Wskazniki rentownoéci bezpieceny | Memik 2015
Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 |procent|  -5,80%

aktywa ogétem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 | procent -5,84%
kapitat wiasny x 100

Skorygowana rentownos¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100
aktywa ogofem

procent -5,79%

3.2. Wskazniki plynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej ey | miemik 2015

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw | ustug powyzei 12 mc 1,2-20 | krotnoéé 78,32
zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm. powyzej 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
@klywa obrot. - zepasy - kr term RMK czynne - nalez.z tyt.dost] usl.pow.12 me L L 78,32

zobowiazania Krotkotermin. - zobow. z tyt dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
inwestycie ki i 0,1-0,2 krotnode 0,92
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt dostaw i ustug pow. 12 me

Wskaznik handlowej zdoinoéci rozliczeniowej

naleznoéci z tyt. dostaw i ustug 1.0 krothost 2,19
zobowigzania z tyt.dostaw i usiug

3.3. W swietle wartosci przedstawionych danych wytaniaja sie
nastepujace wnioski biegtego:

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy stwierdzi¢, iz gtéwng pozycje
aktywow stanowi wartos¢ firmy 3.263.579,20 zt co stanowi 54,5% sumy
bilansowej. Wartos¢ firmy powstata w zwigzku z nabyciem 100% udziatdw
HydroPhi Technologies Europe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig za
kwote wyzszg niz suma aktywow netto przejmowanej spétki. Amortyzacja
wartosci firmy nie stanowi kosztu uzyskania przychoddéw

Drugg pod wzgledem wielkosci aktywow sg naleznosci krotkoterminowe, ktére
stanowig odpowiednio 44,9 %. W tym naleznos¢ 2.557.242,70 zt od Equimaxx
LLC na poczet objecia obligacji.

Do finansowania dziatalnosci jednostka wykorzystuje gtéwnie kapitaty wiasne,
ktére wynoszg 5.951.455,32 zt i stanowig 99,4.% sumy bilansowej.

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéow sp. z 0.0. -
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 4037



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HydroPhi Techchnologies
Europe Spétka Akcyjna we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 do dnia 31.12.2015
roku

Analiza rachunku zyskdéw i strat wykazuje 76,6% udziatu kosztow dziatalnosci
operacyjnej w kosztach ogdtem w tym amortyzacja wartosci firmy 174.834,60
zt.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka uzyskata zysk ze sprzedazy akcji
110.000 zt, koszt sprzedanych akcji 102.300 zt, korekta wyceny akcji z roku
poprzedniego 91.140 z.

Opisane zmiany wptynety na uksztattowanie sie wyniku netto na poziomie -
347 299,73 zt

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci ujemne.

Wskazniki ptynnosci oznaczajg zdolno$¢ jednostki do regulowania wszystkich
zobowigzan kroétkoterminowych.

(4) 2Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym (w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajagc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz
wyniki badania sprawozdania finansowego i zdarzenn gospodarczych, jakie
nastapity po dniu bilansowym stwierdza sie, ze nie istnieje zagrozenie
kontynuowania przez niq dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
W niezmniejszonym istotnie zakresie.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze jednostka nastepujaco poinformowata
w punkcie 5 ,Wprowadzenia do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

C. Czesc szczegotowa

(1) Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
Ksiegowos¢, konsolidacja Grupy.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad
zwanych ,Politykg Rachunkowosci”, z grudnia 2008 roku. W opracowaniu tym
ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajgqce z art. 10
ustawy o rachunkowosci Jednostki objete konsolidacja okreslity, ze rokiem
obrotowym jest rok kalendarzowy.

Jednostka zalezna, objeta konsolidacjg sporzadzita sprawozdanie finansowe na
ten sam dzien co jednostka dominujaca.

Dane wynikajace ze sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej i jednostki
zaleznej , stanowigce podstawe konsolidacji, w istotnych pozycjach ustalone
zostaly przy zastosowaniu zblizonych zasad i metod wyceny, okreslonych prze
kierownika jednostki dominujacej.

Konsolidacja sprawozdann Grupy kapitatowej, w odniesieniu do jednostki
zaleznej, zostata przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w petnej
wysokosci wszystkich odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostki
dominujacej i jednostki zaleznej. 7
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Nastepnie dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych:

- wartosci nabycia udziatdow posiadanych przez jednostke dominujgcg w
jednostce zaleznej oraz czesci aktywoéw netto jednostki zaleznej,
odpowiadajacych udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wilasnym tej
jednostki,

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

- istotnych przychodoéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami,
objetymi konsolidacjg

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe stanowigcq podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych - sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy
o rachunkowosci istanowia podstawe do sporzadzenia zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dokumentacja konsolidacyjna spetlnia podstawowe wymogi i funkcje
przewidziane przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministra Finanséw z dnia
25.09.2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

(2) Badanie pozostalych czesci skladowych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.1. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem
zyskow i strat oraz z ksiegami rachunkowymi:

2.2. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym
w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu
wtasnego, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

2.3. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja
dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i stownych.

Przedstawione informacje sj we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

2.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49
ust. 2 ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje

i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania
finansowego i ksiegami.
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2.5. Naruszenie przepiséow prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy - nie ujawniono istotnego naruszenia przez
jednostke obowigzujgcych przepisow prawa wplywajacych na sprawozdanie
finansowe.

2.6. Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegty stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2015 roku, a datg
zakonczenia badania nie wystgpity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wptyw
na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie
w tym zakresie oswiadczenie ztozone przez kierownika jednostki.

(3) Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta,
stanowigcej odrebny dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 11 (jedenascie) stron kolejno numerowanych
i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czesc raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy.

2. Skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31.12.2015 roku.

3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2015 roku do
dnia 31.12.2015 roku.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy.

5. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym.
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