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Zarzad spdtki Sygnity S.A. z siedzibg w Warszawie (,Zarzad”) (,Spoétka”), dziatajgc na
podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(,Ustawa”), niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz wszystkich akcji Spotki ogtoszonego w dniu 22 marca 2022 r. przez TSS
Europe B.V. (,Wzywajacy”) na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy oraz na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 26 listopada 2020
r. w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej, szczegbétowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku
tych wezwan (Dz.U. z 2020 r. poz. 2114) (,Rozporzadzenie”) (,Wezwanie”).

l. Wezwanie

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy zamierza naby¢ w wyniku Wezwania wszystkie akcje
Spdétki, tj. 22 759 947 (dwadziescia dwa miliony siedemset pieédziesigt dziewie¢ tysiecy
dziewieCset czterdziesci siedem) akcji zwyklych na okaziciela Spétki, zdematerializowanych
i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN:
PLCMPLDO00016, dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW"),
reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania
22 759 947 (dwudziestu dwoch milionéw siedmiuset pieédziesieciu dziewieciu tysiecy
dziewieciuset czterdziestu siedmiu) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki (,Walhe
Zgromadzenie”), reprezentujgcych 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
(,Akcje”, a kazda z nich z osobna ,Akcja”).

Wartos¢ nominalna kazdej Akcji wynosi 1,00 zt (jeden ztoty). Kazda Akcja uprawnia do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy ani jego podmioty zalezne ani dominujgce: (i) nie
posiadajg zadnych Akcji; oraz (ii) nie sg strong porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy ani zaden z jego podmiotow dominujgcych lub
zaleznych nie nabywat zadnych Akcji w okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania, za gotowke lub Swiadczenia niepieniezne.

Wezwanie zostato ogtoszone pod nastepujgcymi warunkami:

1) uzyskania przez Wzywajgcego zgody na dokonanie koncentracji dla transakcji
obejmujgcej nabycie Akcji (,Transakcja”) w postaci: (i) decyzji w sprawie udzielenia
bezwarunkowej zgody na przeprowadzenie Transakcji wydanej przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,0rgan”) (,Zgoda”); albo (ii) uptywu przepisanego
terminu na udzielenie Zgody zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 16 lutego 2007
r. o ochronie konkurencji i konsumentéw; albo (iii) innego orzeczenia Organu
potwierdzajgcego brak obowigzku wystgpienia Zgody po stronie Wzywajgcego
w odniesieniu do Transakcji;

2)  objecia zapisami, w ramach Wezwania, co najmniej 15 021 565 (pietnascie milionéw
dwadziescia jeden tysiecy pieCset szesédziesigt pie¢) Akcji uprawniajgcych do
korespondujgcej liczby gtoséw, co stanowi ok. 66% kapitatu zaktadowego Spétki oraz
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;
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3) podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie zmiany sktadu rady nadzorczej
Spdtki (,Rada Nadzorcza”), odwotujgcej aktualnych jej cztonkéw oraz powotujgcej
w sktad Rady Nadzorczej kandydatow wskazanych przez Wzywajgcego, ze skutkiem na
pierwszy dzien nastepujgcy po dniu, w ktérym nastgpi zawarcie transakcji sprzedazy
Akcji w Wezwaniu na GPW;

4) w przypadku skierowania wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie
jakiejkolwiek uchwaly dotyczgcej wyptaty dywidendy — podjecie przez Walne
Zgromadzenie uchwaty w sprawie niewyrazenia zgody na wypfate dywidendy przez
Spotke;

5)  w przypadku skierowania wniosku do Rady Nadzorczej w sprawie podjecia przez Rade
Nadzorczg uchwaty o wypfacie zaliczki na poczet dywidendy zgodnie z § 23 ust. 6 statutu
Spétki — podjecie przez Rade Nadzorczg uchwaly w sprawie niewyrazenia zgody na
wypfate zaliczki na poczet dywidendy przez Spétke;

6) w przypadku skierowania wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie
jakiejkolwiek uchwaty dotyczacej podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spdtki lub
wyrazenia zgody na potgczenie, podziat albo przeksztatcenie Spotki — podjecie przez
Walne Zgromadzenie, w stosunku do kazdego takiego wniosku, uchwaty w sprawie
niewyrazenia zgody na, odpowiednio, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki lub
pofgczenie, podziat albo przeksztatcenie Spétki;

7) w przypadku skierowania wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie
jakiejkolwiek uchwaly dotyczgcej zmiany statutu Spétki — podjecie przez Walne
Zgromadzenie uchwaty w sprawie niewyrazenia zgody na dokonanie zmian w statucie
Spoiki;

8) w przypadku skierowania wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie
jakiejkolwiek uchwaty dotyczgcej zbycia, wydzierzawienia lub obcigzenia ograniczonym
prawem rzeczowym przedsiebiorstwa Spotki bgdz jego zorganizowanej czesci —
podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie niewyrazenia zgody na
dokonanie takiej czynnos$ci; oraz

9) w przypadku skierowania wniosku do Rady Nadzorczej w sprawie podjecia przez Rade
Nadzorczg jakiejkolwiek uchwaty, o ktérej mowa w Artykule 12 ust. 2 lit. ¢) — i) statutu
Spotki — podjecie przez Rade Nadzorczg, w odniesieniu do kazdego takiego wniosku,
uchwaly w sprawie niewyrazenia na to zgody,

przy czym Wzywajgcy zastrzegt sobie prawo do podjecia decyzji o nabyciu Akcji pomimo
nieziszczenia sie jednego lub kilku sposréd warunkéw, o ktérych mowa powyze;.

Il. Podstawy stanowiska Zarzadu

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy, stanowisko Zarzgdu Spdtki oparte jest na informacjach
podanych przez Wzywajgcego w tresci Wezwania.

Zarzad dokonat analizy informacji przedstawionych przez Wzywajgcego w Wezwaniu wraz
z danymi posiadanymi przez Spotke, a w zakresie proponowanej przez Wzywajgcego ceny za
Akcje — ze $rednimi dziennymi cenami akcji Spotki wazonymi wolumenem obrotu z okresu
3 (trzech) oraz 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajgcymi ogtoszenie Wezwania.

Ponadto, Zarzad zasiegnat opinii zewnetrznego podmiotu (biegtego), tj. Grant Thornton
Frackowiak sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Poznaniu (,Grant Thornton”) na temat ceny za Akcje
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podanej w Wezwaniu (,Opinia o Cenie”). Majgc na uwadze art. 80 ust. 3 Ustawy, Opinia
o Cenie stanowi zatgcznik do niniejszego stanowiska.

Z wytaczeniem informacji pochodzgcych od Spétki, Zarzgd Spoétki nie  ponosi
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢, kompletnos¢ i prawdziwosé wskazanych informaciji
pochodzacych z zewnetrznych zrédet.

Za prawdziwo$¢ danych ogtoszonych w Wezwaniu odpowiada Wzywajgcy.
lll. Zastrzezenia

Na potrzeby przygotowania niniejszego stanowiska, z zastrzezeniem dokonania przegladu
zewnetrznych zrédet informacji i danych, o ktérych mowa w niniejszym stanowisku, Zarzad nie
podjgt zadnych czynnosci w celu uzyskania, zgromadzenia Ilub dokonania analizy
jakichkolwiek danych, ktére nie pochodzg od Spofki. Zarzad nie zlecit sporzgdzenia zadnych
innych, niz Opinia o Cenie, dodatkowych zewnetrznych badah czy analiz w zwigzku
z Wezwaniem lub jego trescia.

Grant Thornton jest doradcg finansowym Spoiki i nie reprezentuje zadnego innego podmiotu
w zwigzku z Wezwaniem oraz nie odpowiada wobec zadnego podmiotu poza Spodtkg za
zapewnienie ochrony, jakg otrzymujg klienci Grant Thornton ani za $wiadczenie ustug
doradztwa w zwigzku z Wezwaniem lub trescig niniejszego dokumentu albo jakgkolwiek inng
sprawa.

Z zastrzezeniem informaciji dostarczonych przez Spétke, ktére dotyczg jej dziatalnosci oraz
zostaly poddane zewnetrznemu audytowi, Zarzad nie przejmuje zadnej odpowiedzialnosci za
doktadnos¢é, wiarygodnosé, kompletnos¢ ani adekwatnos$¢ informaciji, w oparciu o ktére
przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Stanowisko Zarzgdu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do
nabycia lub zbycia akcji Spofki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej
mowa W Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie
naduzyc¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE (,Rozporzadzenie MAR”) lub w Rozporzgdzeniu Delegowanym Komisji (UE)
2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczgcych Srodkéw technicznych do celow obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych Iub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.

Kazdy inwestor podejmujagcy decyzje inwestycyjng dotyczgcg Akcji w zwigzku z niniejszym
stanowiskiem Zarzgdu w sprawie Wezwania powinien na podstawie wszystkich stosownych
informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajgcego i przez Spdtke, w szczegolnosci
w zwigzku z wykonaniem obowigzkéw informacyjnych, dokonaé wiasnej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw
finansowych, w tym uzyskac indywidualng porade lub rekomendacje od licencjonowanych
doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia wtasciwej decyzji.

Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng
decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegoélnosci, kazdy akcjonariusz Spoiki,
analizujgc mozliwg odpowiedZz na Wezwanie, powinien oceni¢ ryzyko inwestycyjne z tym
zwigzane oraz wszelkie inne implikacje prawne lub podatkowe w tym zakresie.
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V. Wplyw Wezwania na interes Spélki, plany strategiczne Wzywajacego wobec Spétki
oraz stanowisko Zarzadu wobec planéw strategicznych Wzywajacego

a. Informacje wynikajace z tresci dokumentu Wezwania

Zgodnie z dokumentem Wezwania:

1) ,Wezwanie stanowi element planowanej dfugoterminowej inwestycji Wzywajgcego
w Spoétke. Celem Wzywajgcego jest realizacja dtugoterminowego planu pofgczenia
dziatalnosci oraz wspofpracy grupy kapitatowej Wzywajgcego oraz Spoétki w ramach
jednej grupy kapitatowej. Blizsza wspotpraca obu podmiotéw przyniesie korzySci
poprzez wymiane praktyk rynkowych, dzielenie sie wiedzg, a takze przez nadzor
i wsparcie w podejmowaniu strategicznych decyzji”; oraz

2) ,Zamiarem Wzywajgceqo jest przejecie kontroli nad Spotkg i pozostanie akcjonariuszem
wiekszo$Sciowym Spotki. Rzeczywista liczba Akcji, ktére zostang nabyte przez
Wzywajgcego bedzie zaleze¢ od odpowiedzi akcjonariuszy Spotki na Wezwanie.
W najblizszej przysztosci, o ile wynik Wezwania nie zmusi do tego Wzywajgcego,
Wzywajgcy nie zamierza wycofac¢ akcji Spotki z obrotu na GPW, natomiast zastrzega
sobie prawo do podjecia takich dziatani w przysztosci jesli nadarzy sie sposobnosc”.

b. Stanowisko Zarzadu

Ogtoszenie Wezwania nastgpito w zwigzku z zawarciem w dniu 22 marca 2022 r. pomiedzy
Spotkg, a Cron sp. z 0.0., Value Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym i Wzywajgcym
umowy inwestycyjnej dotyczgcej ogtoszenia Wezwania, zawarcie ktorej zamkneto proces
przegladu réznych mozliwych opcji strategicznych w odniesieniu do dziatalnosci biznesowej
Spotki, o rozpoczeciu kidrego Spoétka poinformowata raportem biezgcym nr 5/2021 w dniu
1 marca 2021 r., w ktérym uczestniczyt Wzywajacy i w ktdrego efekcie Spotka wytonita
Wzywajacego jako nowego inwestora strategicznego, majgcego wspiera¢ rozwéj i dalszg
dziatalnos¢ Spofki.

W przypadku zakonczenia Wezwania z sukcesem, Spoétka stanie sie czescig grupy kapitatowe;j
Wzywajacego, tj. grupy kapitatowej Total Specific Solutions bedacej czescig miedzynarodowe;j
grupy kapitatowej Constellation Software Inc.

Zdaniem Zarzgdu, witgczenie Spotki w struktury wyzej wskazanej grupy podmiotow spetni
podstawowy cel opisanego powyzej procesu przegladu opcji strategicznych w postaci
doprowadzenia do wzrostu wartosci Grupy Sygnity poprzez wybdr opcji strategicznej
zapewniajgcej dalszy rozwoj dziatalnosci Spotki poprzez pozyskanie i wspotprace z nowym
inwestorem strategicznym.

W ocenie Zarzadu, wspédtpraca Spotki z Wzywajgcym oraz podmiotami z jego grupy
kapitatowej, w tym Constellation Software Inc., moze doprowadzi¢ do jeszcze lepszego
wykorzystania potencjatu zwigzanego z oferowanymi przez Spotke i jej podmioty zalezne
rozwigzaniami informatycznymi, jak rowniez potencjatu organizacyjnego grupy kapitatowej
Spotki dzieki mozliwosci dalszej optymalizacji proceséw operacyjnych i biznesowych.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad ocenia, ze zakonczenie sukcesem ogftoszonego
Wezwania bedzie miato pozytywny wplyw na interes Spdtki i diugofalowe polepszenie
osigganych przez Spétke wynikéw. Wezwanie powinno pozytywnie wptyngé na dalszy rozwoj
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Spotki i jej grupy kapitatowej, a w rezultacie doprowadzi¢ do umocnienia pozycji Spétki
w branzy.

W ocenie Zarzadu, plany Wzywajgcego dotyczgce potencjalnego wycofania Akcji Spotki
z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nie zostaly sformutowane
w dokumencie Wezwania w sposéb na tyle precyzyjny, by umozliwi¢ Zarzgdowi zajecie
szczegotowego stanowiska w tym zakresie.

V. Stanowisko Zarzadu dotyczace wplywu Wezwania na lokalizacje dziatalnosci
Spoétki w przysziosci

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawart informacji na temat wptywu Wezwania na
miejsce prowadzenia dziatalnosci Spétki w przysztosci.

Zarzad Spétki nie przewiduje, by zmiana kontroli nad Spétkg w wyniku przeprowadzenia
Wezwania wplyneta na zmiane lokalizacji dziatalnosci Spofki.

VI. Stanowisko Zarzadu dotyczace wptywu Wezwania na zatrudnienie w Spoétce

Wzywajacy nie zawart w dokumencie zadnych informacji na temat wptywu Wezwania na
zatrudnienie w Spoétce. W opinii Zarzadu nie istniejg podstawy dla stwierdzenia, ze Wezwanie
bedzie mie¢ negatywny wptyw na zatrudnienie w Spoice.

Jednoczesnie Zarzad Spofki informuje, ze w wykonaniu dyspozycji art. 77 ust. 5 Ustawy,
w dniu 28 marca 2022 r. przekazat pracownikom Spétki informacje o Wezwaniu, wraz z jego
treScig. W Spodice nie zostaty powotane zaktadowe organizacje zrzeszajgce pracownikow
Spotki.

VII. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z informacjami podanymi w Wezwaniu, Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po
cenie 12,00 zt (dwanascie ztotych i 0/100) za jedng Akcje ("Cena Akcji w Wezwaniu").

Ponadto, z tresci Wezwania wynika, ze Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena
minimalna okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy. W szczegdlnoéci, Cena Akcji
w Wezwaniu zgodnie z tresScig Wezwania nie jest nizsza niz Srednia arytmetyczna ze Srednich
dziennych cen Akcji wazonych wolumenem obrotu za okres:

o 6 (szesciu) miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie
ktérych dokonywany byt obrét Akcjami na rynku podstawowym GPW, ktéra wynosi
9,42 zt (dziewie¢ ztotych 42/100); oraz

e 3 (trzech) miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie
ktérych dokonywany byt obrét Akcjami na rynku podstawowym GPW, ktdra wynosi
9,13 zt (dziewie¢ ztotych 13/100).

Ponadto Zarzad zasiegnat Opinii o Cenie, zgodnie z ktérg zaproponowana akcjonariuszom
Spétki przez Wzywajgcego Cena Akcji w Wezwaniu oscyluje w granicach przedziatu
wartosci godziwej akcji Spotki bedacych przedmiotem Wezwania.
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Uwzgledniajgc powyzsze, Zarzad Spétki stwierdza, ze Cena Akcji w Wezwaniu miesci sie
w zakresie cen odpowiadajgcych wartosci godziwej Spétki.

Mariusz Jurak Inga Jedrzejewska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu



