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Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych caltkowitych dochodow

Za okres

01.01.2021 - 01.01.2020 -

Neota 31.03.2021  31.03.2020
Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 23616 21705
Koszty wytworzenia usiug 5 (17 079) (14 769)
Zysk brutto na sprzedaiy 6 537 6 936
Koszty sprzedazy i marketingu 5 (329) (346)
Koszty ogdlnego zarzadu 5 (2001) (1603)
Zysk na sprzedaiy 4207 4 987
Pozostale przychody operacyjne 1 10
Pozostale koszty operacyjne - (9)
Pozostale odpisy aktualizujace o (119) (109)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 4 089 4 879
Przychody finansowe 7 4 22
Koszty finansowe 7 (424) (206)
Koszty finansowe netto (420) (184)
Zysk przed opodatkowaniem 3 669 4 695
Podatek dochodowy 8 (236) (187)
Zysk netto 3 433 4 508
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 3 433 4 508
Zysk netto na akcje (w zl na jedna akcje)
Podstawowy Io 0,24 027
Rozwodniony 0,24 027

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi

stanowigcymi integralng cz¢$¢ skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2021 r.

(w tysigcach ziotych)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

Nota 31.03.2021 31.12.2020
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 9 484 512
Prawa do korzystania z aktywow 10 2183 2114
‘Wartosci niematerialne 11 15 842 15 863
Inwestycje w jednostki zalezne 41 809 41 809
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 10175 10175
Pozostate aktywa 521 27
Aktywa trwale 71014 71 000
Naleznosci handlowe 13 738 14 510
Pozyezki udzielone 12 382 702
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 8037 3 695
Pozostate aktywa 1685 561
Aktywa obrotowe 23 842 19 468
Aktywa ogdlem 94 856 90 468
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 14 289 299
Kapital zapasowy, w tym: 3913 3913
- znadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng 132 132
- z odpisow z zysku 249 249
- pozostaly 3532 3532
Kapital rezerwowy 5622 9052
Akcje wlasne 15 (970) (4 410)
Zyski zatrzymane 17 625 14152
Kapital wlasny 26479 23 046
Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu kredvtow, pozyezek 17 39 960 41 582
Zobowiazania z tytulu leasingu 17 1618 1604
Rezerwa z tytulu odroczonepo podatku dochodowego 2326 2360
Zobowiazania dlugoterminowe 43 904 45 546
Zobowiazania z tytulu kredvtow, pozyezek 17 6 487 6478
Zobowiazania z tytulu leasingu 17 799 752
Zobowiazania handlowe 14 498 12110
Zobowigzania z umow z klientami 154 304
Zobowiazania z tytulu podatlu dochodowego 973 983
Zobowiazania z tytulu swiadczefi pracowniczych 263 215
Pozostale zobowiazania 709 444
Rezerwy 18 590 590
Zobowiazania krotkoterminowe 24 473 21 876
Zobowiazania razem 68 377 67422
Kapital wlasny i zobowiazania razem 94 856 90 468

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czesé
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 5
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

a) Za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r.

Kapital zapasowy, w tym:

z nadwyild Kapital z
. Kapital ceny emisyjnej z odpisow i Kapitat Alkcje wyceny Zyski Kapital
Nota podstawowy nad wartoscia zzysku pozostaly rererwowWy wlasne instrumentaw zatrrymane whasmy
nominalna zabezpieczajacych
Stan na dzien 1 styczmia 2021 r. 209 132 249 3532 9052 (4 410) - 14192 23 046
Zysk netto 3433 3433
Calkowite dochodv w okresie - - - - - - - 3433 3 433
Transakcje z wlaScicielami ujete bezposSrednio w
kapitale wlasnym
Umorzenie akcji wlasnych 15 (10) (3 430) 3 440 -
Stan na dzien 31 marca 2021 r. 289 132 249 3532 5622 (270) - 17 625 26 479
b) Za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r.
Kapital zapasowy, w tym:
znadwyild Kapitat z
Kapital ceny emisyjnej z odpisow Eapitat Akcje WYCeny Zyski Kapital
v T i pozostaly s _ . . i
podstawowy nad wartoscia zzysku 1eZerWOWY wlasne instrumentow zatrzymane wlasny
nominalna zabezpieczajacych
Stan na dzien 1 stycznia 2020 r. 356 14 963 126 - 4 642 (19 612) - 16 377 16 852
Zysk netto 4508 4508
Calkowite dochodv w okresie - - - - - - - 4 508 4 508
Transakcje z wlaScicielami ujete bezpoSrednio w
kapitale wlasnym
Umorzenie akeji wlasnych (57) (14 831) 19612 (4 724) -
Stan na dzien 31 marca 2020 r. 299 132 126 - 4 642 - - 16 161 21 360

Kwoty zyskow zatrzymanych i kapitatow zapasowego oraz rezerwowego podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyptaty wynikajacym z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z notami obja$niajacymi stanowigcymi integralng skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 6
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres

01.01.2021- 01.01.2020-
Nota 31.03.2021 31.03.2020

Przeplywy pienieine z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres sprawozdawczy 3433 4508
Korekty:
- Podatek dochodowy 8 236 187
- Amortyzacja 757 639
- Koszty netto z tytulu odsetek i réznic kursowvch 7 420 184
4 846 5518
Zmiana stanu:
- Naleznosci handlowych 772 (2 144)
- Pozostatych aktywow (1118) (724)
- Zobowigzan handlowych 2388 4610
- Zobowiazan pozostatych 265 (759)
- Zobowiazan z tytulu $wiadczen pracowniczych 48 (41)
- Zobowiazan z tytulu umow z klientami (150) (283)
Srodki pienieine wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 7051 6177
Podatek zaplacony (281) (290)
Srodki pienieine netto z dzialalnosSci operacyjnej 6 770 5 887
Przeplywy pienieine z dzialalnosci inwestveyjnej
Odsetki otrzymane 2 9
Pozyczki udzielone - (5067)
Splaty udzielonych pozyczek 322 2 066
Inwestyeje w jednostki zalezne - (455)
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 9,11 (498) (394)
Srodki pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (174) (3 841)
Przeplywy pienieine z dzialalnosci finansowej
Splaty kredytow i pozyczek (1651) (864)
Odsetki zaplacone (384) (216)
Platnosci zobowiaza z tvtulu umdw leasingu (219) (170)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci finansowej (2254) (1250)
Przeplywy pienieine netto ogolem 4 342 796
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13 3 695 2353
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresn 13 8037 3149

Noty przedstawione na stronach 8-30 stanowia integralng cz¢s$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 7



Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2021 r.

(w tysigcach ziotych)

Noty do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje ogélne dotyczace \Vercom S.A.

Vercom S.A. (,Spotka”) zostata przeksztalcona ze spotki Vercom "Spider" Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$ciag spotka komandytowo - akcyjna, w spotke Vercom spotka akcyjna aktem notarialnym z dnia
12 listopada 2014 r., a w dniu 17 grudnia 2014 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000535618. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Poznaniu przy ul.

Roosevelta 22.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Vercom (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”). Jednoczesnie
Spotka jest jednostka zalezng od spotki R22 S.A. 1 nalezy do Grupy Kapitatowej R22.

1.2. ZarzadiRada Nadzorcza
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 marca 2021 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wchodzili:

e Krzysztof Szyszka - Prezes Zarzadu,

e Adam Lewkowicz - Wiceprezes Zarzadu,

e Tomasz Pakulski — Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2021 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego

srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wchodzili:
e Jakub Dwernicki,
e Katarzyna Juszkiewicz,
e Franciszek Szyszka,
e Jakub Wozny,

e Jakub Juskowiak.

13. Przedmiot dzialalnosci

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie ustug umozliwiajacych integracje wielu kanatow
komunikacji w celu automatyzacji cze$ci proceséw biznesowych w obszarze sprzedazy, marketingu oraz
obstugi klienta. Spotka Vercom oferuje mozliwos¢ przesytania wiadomosci i komunikatéw w oparciu o
wszystkie powszechnie stosowane kanaty komunikacji elektronicznej, w tym w szczeg6lnosci sms, email oraz
push. Poza realizacjg wysytek wiadomosci, w kazdym ze wskazanych kanatow komunikacji Spotka zapewnia
dodatkowe funkcjonalnosci obejmujace, miedzy innymi, personalizacje i weryfikacje danych, optymalizacjg¢
$ciezki przesytu, szyfrowanie oraz zaawansowane raportowanie. Narzgdzia oferowane przez Spotke Vercom sg
stosowane zarowno do automatyzacji komunikacji transakcyjnej, obejmujacej np. potwierdzenia zamowien,
autentykacj¢ ptatnosci, powiadomienia o statusie dostawy, jak rowniez do obstugi komunikacji marketingowe;j.
Rozwigzania Spotki Vercom sa oferowane w formie ustugi komunikacji w chmurze (CPaaS - Communication

Platform as a Service). W zalezno$ci od indywidualnych potrzeb klientow i planowanego kontekstu

Noty przedstawione na stronach 8-30 stanowia integralng cz¢s$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 8
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wykorzystania, dostep do Platformy Vercom jest realizowany przez autorski interfejs API (,, Application

Programming Interface”’) lub aplikacje webowe udostepniane poprzez jeden z dedykowanych paneli klienta.

14. Wykaz jednostek zaleznych

Udzialy w jednostkach bezpoSrednio /
Data utworzenia/

Nazwa jednostki o posrednio zaleinych na dzien
objecia kontrolg
31 marca2021r. 31 grudnia 2020r.
Redgroup Sp. z 0.0. 27.09.2013 100.00% 100.00%
NIRO Media Group Sp. z 0.0. 29.01.2009 100.00% 100,00%
PromoSMS Sp. zo.0. 04.11.2019 100.00% 100,00%
EPSO Group Sp. zo.0. 31.01.2020 100.00% 100.00%
Leadstream Sp. z 0.0. 31.01.2020 100.00% 100.00%
MessageFlow.com GmbH 01.10.2020 100,00% 100,00%
ProfiSMS s.r.o. 07.10.2020 100.00% 100,00%
SMS Brana s.r.o. 07.10.2020 100.00% 100,00%
Axima s.r.0. 07.10.2020 100.00% 100,00%

Ponizszy schemat przedstawia struktur¢ Grupy Kapitalowej Vercom wedhug stanu na dzien 31 marca 2021 r.
oraz 31 grudnia 2020 r.

100%
Redgroup Sp.z 0.0.

100% |
EPSO Group Sp.Z0.0.
100% |

Leadstream Sp. Z 0.0

100%

MIRQ Media Group Sp. Z 0.0

PromoSMS Sp.z 0.0,

ProfiSMS s.r.o. 0%

100% [ 100%

SMS3 Branas.r.o. Axima s.r.o.

100%
MessageFlow.com GmbH

15. Whykaz jednostek stowarzyszonych

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych
Data uzyskania

Nazwa jednostki na dzien
znaczacego wplywu :
31 marca 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
User.com Sp. z 0.0. 16.10.2018 26.98% 26.98%
Appchance Group Sp. z 0.0.* 31.10.2018 39.01% 39.01%
Appchance Sp. z 0.0 ** 24.08.2019 21.26% 21.26%

Noty przedstawione na stronach 8-30 stanowia integralng cz¢s$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 9
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2021 r.

(w tysigcach ziotych)

* Appchance Group Sp. z o0.0. jest jednostkq stowarzyszong wyceniang metodq praw wiasnosci. Na dzierr 31 marca 2021 r.,
31 grudnia 2020r. i na dziei zatwierdzenia niniejszego skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétka Vercom S.A. posiada 39,01% udzialow w kapitale zakladowym i gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
Appchance Group Sp. z 0.0. Spétka Vercom S.A. nie posiada réwniez wigkszosci gloséw w organach spétki (Zarzqd)
Appchance Group Sp. z o.o. kierujqcych dziataniami znaczgco wplywajqcymi na zyski tej jednostki. Kontrole nad Appchance
Group Sp. z 0.0. sprawujq jej zatozyciele uczestniczqgcy w zarzqdzaniu jej dziatalnoscig.

** Na dziern 31 marca 2021 r., 31 grudnia 2020 r. i na dziert zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Vercom S.4. posiada bezposrednio 21,26% udzialéw w kapitale zaktadowym i
glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Appchance Sp. z 0.0. Pozostate udzialy znajdujq sie w posiadaniu Appchance Group
Sp. z0.0. Zuwagi na fakt, ze Spétka Vercom S.A. nie sprawuje kontroli nad spotkq Appchance Group Sp. z o.0. i nie kieruje
rowniez bezposrednio dziataniami znaczgco wplywajgcymi na zyski Appchance Sp. z o.0., nie sprawuje kontroli nad tq
Jednostkq, ale ma znaczqcy wplyw na te jednostke. Appchance Sp. z o.0. jako jednostka stowarzyszona wyceniana jest metodg

praw wlasnosci.

1.6. Rok obrotowy
Rok obrotowy i podatkowy Spotki rozpoczat si¢ w dniu 1 stycznia 2021 r. i zakonczy sie w dniu 31 grudnia
2021 r.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miegdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa zatwierdzonego

przez Uni¢ Europejska.

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci
Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowo$ci spojnych z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spoéika sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Vercom S.A. zgodnie z MSSF
UE. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podmioty, w ktorych Spoétka posiada posrednio lub
bezposrednio udziaty, w co najmniej potowie praw glosu lub w inny sposob sprawuje kontrole, zostaly objete
konsolidacja.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A. zostalo
sporzadzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w tym samym dniu, co niniejsze skrocone

$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Czytelnicy skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Vercom S.A. powinni czytaé
je tacznie ze skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Vercom S.A. za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2021 r. w celu uzyskania petnej informacji na temat

sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego Grupy jako catosci.
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2.3. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Vercom S.A. w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoéci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
dokonatl oceny i nie stwierdza istnienia okolicznosci lub istotnych niepewnos$ci wskazujacych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spotke, w tym z powoddéw zwigzanych z trwajaca pandemia COVID-19.

Wplyw COVID-19 na dzialalno$é Spotki

W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii spowodowany szybkim
rozprzestrzenianiem si¢ wirusa SARS CoV2. Od tego momentu rzady wielu panstw, w tym rzad polski,
podejmowaly i podejmuja szereg decyzji majacych na celu ograniczenie rozprzestrzeniania si¢ wirusa, w tym
m.in. izolacj¢ i obowiazek kwarantanny, ograniczenia w przemieszaniu si¢ osob, kontrolg lub zamknigcie granic

a takze istotne ograniczenia w funkcjonowaniu niektorych branz i przedsigbiorstw.

W 2020 r., w zwiazku z obostrzeniami wywotanymi pandemiag COVID-19, cze¢$¢ klientow Spotki zwickszyta
liczbg wysytanych wiadomosci bardziej, niz miatoby to miejsce naturalnie, tj. bez wptywu pandemii. Dotyczy
to w szczegodlnosci podmiotdow z obszaru e-commerce oraz $wiadczacych ustugi na ich rzecz. Jednoczesnie
pandemia COVID-19 wywotata spadek liczby wystanych wiadomosci u klientow Spoétki, ktorzy wskutek
pandemii znaczaco ograniczyli swoja dziatalno$¢, m. in. z takich branz jak turystyczna, pozyczkowa, lotnicza —

klienci ci jednak nie maja istotnego udziatu w przychodach Spoéiki.

Nie mozna jednak wykluczyé¢, ze dalsze dtugotrwate utrzymywanie si¢ pandemii COVID-19 i zwigzane z tym
dalsze decyzji administracyjne, moga wplynac na funkcjonowanie przedsigbiorstw i ludnosci, jak rowniez moga
doprowadzi¢ do wywotania kryzysu gospodarczego, pociagajacego za sobg m. in. istotne ograniczenie liczby i
warto$ci transakcji handlowych, w tym realizowanych w e-commerce, co przetozyloby si¢ na zmniejszenie
liczby wiadomosci wysylanych przez klientoéw Spotki. Na date zatwierdzenia niniejszego skroconego
$roédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepowaty jednak przestanki, w oparciu o ktore
mozna by okresli¢ prawdopodobienstwo takiego scenariusza, jako istotne. Jednocze$nie zmianom mogg ulec
strategie marketingowe klientow Spoiki, m. in. poprzez zmniejszenie budzetow, co moze dodatkowo
negatywnie wplyna¢ na liczbe wysytanych wiadomosci. Ze wzgledu na mozliwe opdznienia sptywu naleznosci
spowodowane pogorszeniem sytuacji gospodarczej klientow Spoiki, istnieje ryzyko wzrostu stanéw naleznosci,
ktorego realizacja pociagnetaby za sobg zwigkszenie zadluzenia Spotki poprzez wzrost wartosci sald linii
kredytowych i wynikajacy z tego wzrost zadluzenia i kosztow finansowych ponoszonych przez Spoéike.
Jednoczesnie, trwate pogorszenie sytuacji gospodarczej klientow Spotki, przekladajace si¢ na trwatle
nieregulowanie naleznos$ci wobec Spoiki, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw odpisow aktualizujacych
warto$¢ naleznosci, a tym samym negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spotki. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego skrdconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad nie zaobserwowal
jednak niestandardowych parametrow zwigzanych z terminowos$cig sptywu naleznosci. Spotka swiadczy ustugi
dla klientow z praktycznie wszystkich branz gospodarki, co w istotny sposob dywersyfikuje to ryzyko. W ocenie
Zarzadu, wiele firm moze obecnie klas¢ zwigkszony nacisk na komunikacj¢ online ze swoimi klientami oraz

wzrost znaczenia e-commerce w handlu detalicznym.

Noty przedstawione na stronach 8-30 stanowia integralng cz¢s$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 11



Vercom S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vercom S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2021 r.

(w tysigcach ziotych)

2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest zloty polski (PLN).
Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na

dzien sprawozdawczy oraz za okresy:

Na dzien Za okres

waluta 01.01.2021 - 01.01.2020-
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.03.2020

EUR 4.6603 46148 45721 43963
RON 0,9462 0,9479 0,9346 0,9147
CZK 0.1783 01753 0,1751 0,1691

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki
dokonania osadéw i szacunkow, ktore wplywaja na przyjete zasady rachunkowos$ci oraz na wielko$ci wykazane
w skréconym $rdédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego skréconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. Osady i1 szacunki oparte sa na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg si¢ jednak réznié¢ od
przewidywanych. Obszary istotnych szacunkow i osagdow byly takie same jak opisane w notach objasniajacych
do ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2020 r

4. Przychody ze sprzedazy

Spotka osigga przychody ze sprzedazy ustug komunikacji elektronicznej z wykorzystaniem nowoczesnych

technologii oferowanych w modelu CPaasS.

01.01.2021-  01.01.2020-

w tys. =l 31.03.2021 31.03.2020
Przychody z platform kotunikacji 23616 21705
Razem 23 616 21 705

Spolka stosuje standard MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” i ujmuje przychody w taki sposob, aby
odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych ustug na rzecz klienta w kwocie, ktora odzwierciedla

wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniami Spotki — bedzie ona uprawniona w zamian za te ushugi.

Identyfikacja umowy z klientem

Spoétka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sa wszystkie nastgpujace kryteria:
— strony umowy zawarly umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;

— Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace ustug, ktore maja zostaé

wykonane;
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— Spolka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za ustugi, ktore majg zosta¢ wykonane;

— umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwa¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,

rozktad w czasie lub kwota przysztych przeplywow pienieznych Spotki); oraz

— jest prawdopodobne, ze Spoétka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przyshugiwato w zamian za

ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania §wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spoétka dokonuje oceny ushug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
ustugi, ktére mozna wyodrebnié. Ustugi sag wyodrgbnione, jezeli spetniaja oba nastgpujace warunki:
— klient moze odnosi¢ korzysci z ushugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktore sg dla niego tatwo dostgpne oraz
— obowiazek Spotki do przekazania usthugi klientowi mozna wyodrebni¢ sposrdd innych obowigzkéw

okreslonych w umowie.

Spoétka rozpoznaje przychody z platform komunikacji, tj. z uslug stuzacych automatyzacji wielokanatowej
komunikacji elektronicznej, oferowane w oparciu 0 nowoczesne, samodzielnie opracowane i rozwijane

rozwigzania technologiczne w modelu CPaaS (Communication Platform as a Service);

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy. Cena transakcyjna to kwota
wynagrodzenia, ktore zgodnie z oczekiwaniem Spotki bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac

kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Przychody z platform komunikacji sa generowane w dwoch uzupelniajacych si¢ modelach cenowych:
e oplata zmienna uzalezniona od wykorzystania Platform Vercom, migdzy innymi w zakresie liczby
wystanych komunikatow, liczby odbiorcow;
e oplata stala z tytulu dostgpu do Platform Vercom, umozliwiajaca: (i) wykorzystanie czeSci
funkcjonalnosci i ustug oraz (ii) przestanie okreslonej liczby komunikatéw, bez ponoszenia

dodatkowych opftat (koszt ich wysytki ujety w opftacie statej).

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania §wiadczenia

Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej (w oparciu o

wynagrodzenie ustalone w umowach z klientami), po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug.

Ujecie przychodu podczas wypelniania zobowiazan do wykonania swiadczenia lub po ich wypelnieniu

Przychody ze sprzedazy s3 ujmowane w momencie spetnienia zobowiazania do wykonania §wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonej ustugi klientowi. Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w momencie wykonania
ustugi. Jezeli Spotka przenosi kontrole nad ustugag w miarg uplywu czasu i tym samym spelnia zobowigzanie do
wykonania §wiadczenia, przychody ujmowane sg w miar¢ uptywu czasu, nawet jesli ptatnos$¢ za ushuge

dokonywana jest z gory.
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Przychod rozpoznawany jest w momencie wykonania ushugi, tj. optata stala jest uyjmowana w okresie
miesigcznym, ktorego dotyczy ustuga, oplata zmienna jest uyymowana w miesigcu, w ktorym realizowana byta

wysyltka komunikatow;

Catos¢ sprzedazy zasadniczo fakturowana jest w miesigcu, w ktorym spetione zostalo zobowiazanie, wykonana

zostata ustuga, stad Spotka nie wykazuje istotnych aktywow z tyt. umow z klientami.

Otrzymane przedptaty za ushugi, ktore na dzien sprawozdawczy nie zostaly wykonane lub dostarczone do
klientow i zostang zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych sa prezentowane w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu uméw z klientami”.

Zafakturowane przychody z platform komunikacji ujmowane sg do czasu otrzymania ptatnosci od klienta jako

naleznosci handlowe. Standardowe terminy ptatnos$ci wynosza 10-14 dni.

W pierwszym kwartale 2021 r. oraz w okresie porownawczym przychody z platform komunikacji od jednego,

najwigkszego klienta stanowity odpowiednio 3,1 min zt oraz 2,2 min zt tj. przekraczaty poziom 10% tacznych

przychodow Spotki.

Podziat terytorialny przychodéow (wedtug miejsca siedziby klienta) zaprezentowano w ponizszej tabeli.

01.01.2021-  01.01.2020 -
w tys. =l 31.03.2021 31.03.2020
Polska 22298 20277
Zagranica 1318 1428
Razem 23 616 21705
Ponizsza tabela prezentuje nierozliczone salda dla naleznos$ci z tytutu uméw z klientami.
w tys. =l 31.03.2021 31.12.2020
Naleznosci handlowe 13 738 14 510
5. Koszty w ukladzie rodzajowym i funkcjonalnym
01.01.2021 - 01.01.2020 -
W tys. of 31.03.2021 31.03.2020
Amortyzacja (757) (639)
Ustugi obee, w tym: (18 034) (15 485)
- kroszty zakupi wysylanyeh wiadomosci (16 372) (14 326)
- uslugi ksiegowe, kadrowe oraz administracyjne (334) (98)
- pozostale {1328 (1 061)
Wynagrodzenia i koszty $wiadezen pracowniczych (592) (559)
Zuzycie materialow i energii (24) (34)
Podatki i oplaty (2) (1)
Koszty w ukladzie rodzajowym razem (19 409) (16 718)
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Do kosztow uslug obcych w glownej mierze Spotka zalicza koszty zakupu wysylanych wiadomosci SMS i

MMS, koszty na rzecz dostawcow ustug poczty elektronicznej (kanal email) oraz koszty ponoszone na rzecz

wiadcicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanat push), ustugi ksiggowe, kadrowe oraz

administracyjne, a takze pozostate, na ktore glownie sktadaja si¢ ustugi doradcze, informatyczne i reklamowe.

01.01.2021 - 01.01.2020 -
W tvs. =f 31.03.2021 31.03.2020
Koszty wytworzenia ustug (17 079) (14 769)
Koszty sprzedaZy i marketingu (329) (346)
Koszty ogblnego zarzadu (2001) (1603)
Koszty w ukladzie funkcjonalnym razem (19 409) (16 718)

Do kosztow wytworzenia ustug Spotka zalicza w szczeg6lnosci koszty zakupu wysytanych wiadomosci SMS i

MMS, koszty na rzecz dostawcow ustug poczty elektronicznej (kanat email) oraz koszty ponoszone na rzecz

wilascicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanat push).

6. Pozostale odpisy aktualizujace

01.01.2021 - 01.01.2020 -
witys. zf 31.03.2021 31.03.2020
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci (119) (109)
handlowych
Razem (119) (109)
7. Przychody i koszty finansowe
01.01.2021 - 01.01.2020 -
w tys. of 31.03.2021 31.03.2020
Przychody z tytulu odsetek:
- od udzielonych pozyczek i naleinosci 2 5
- od srodkéw na rachunkach bankowych 2 4
4 9
Roinice kursowe - 13
Przvchody finansowe 4 22
Koszty z tytulu odsetek:
- od kredytow (398) (176)
- od leasingu (24) (30)
(422 (206)
Roinice kursowe (2) -
Koszty finansowe (424) (206)
Przychody finansowe netto (420) (184)
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8. Podatek dochodowy

01.01.2021 - 01.01.2020-

wtys. =l 31.03.2021  31.03.2020

Bieigcy podatek dochodowy

BieZace obcigZenie z tytulu podatlu dochodowego 270 266
270 266

Odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku

34 79
dochodowego 34 (79)
34 (79)
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 236 187
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej
01.01.2021 - 01.01.2020 -
% %
W tys. =f 31.03.2021 31.03.2020
Zysk przed opodatkowaniem 3 669 4695
Podatlek dochodmlﬁ' obliczony wedhig obowiazujacej 19.0% 697 19.0% 892
stawki podatkowej (19%)
Wplyw obnizonej stawki podatkowej (5%) - IP Box* (11,6%) (424) (9.7%) (455)
Podatek od kosztow/przychoddw niestanowigcych kosztow
vzyskania przychodow/przychodéw do opodatkowania (1,0%) (37) (5,3%) (250)
(raznice trwale)
6.4% 236 4,0% 187

* W dniu 16 kwietnia 2020 r. Vercom S.A. otrzymata interpretacje indywidualng przepisow prawa podatkowego, dotyczgcg
podatku dochodowego od o0sob prawnych oraz zagadnien zwigzanych z preferencyjnym opodatkowaniem dochodow
wytwarzanych przez prawa wlasnosci intelektualnej Ulga IP Box”. W wydanej interpretacji Dyrektor Krajowej Informacji
Skarbowej potwierdzit prawidfowosc stanowiska Spotki w zakresie wszystkich zagadnien przedstawionych we wniosku
Vercom S.A. o wydanie interpretacji m.in. wskazane przez Spotke produkty stanowiq kwalifikowane prawa wlasnosci
intelektualnej w rozumieniu art. 24d ust. 2 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, z ktérych dochody
opodatkowane sq preferencyjng stawkq podatkowq 5%, tzw. Ulge IP Box, a pierwszym okresem dla zastosowania Ulgi IP
Box dla Vercom S.A. byf 2019 rok.

9. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie objetym niniejszym skroconym srodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotka

zrealizowata nastgpujace inwestycje w rzeczowe aktywa trwate:

Za okres
01.01.2021 - 01.01.2020 -
wtys. =l 31.03.2021 31.03.2020
Urzadzenia techniczne i maszyny 34 53
34 53
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Wedlug stanu na dzien 31 marca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. na rzeczowych aktywach trwatych spotki
Vercom S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 30 mln zl,
jako zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego przez Vercom S.A. w mBank S.A. (nota 17).

Na dzien 31 marca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Spotka nie miata istotnych zobowigzan umownych do nabycia

rzeczowych aktywow trwatych.

10. Prawo do korzystania z aktywow

W okresie objetym niniejszym skroconym srodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotka

zrealizowala nastgpujace inwestycje w prawa do korzystania z aktywow:

Za okres
01.01.2021 - 01.01.2020 -
wtys. =f 31.03.2021 31.03.2020
Sprzet IT, serwery 280 -
280 -

Umowy leasingowe na sprzgt IT i serwery zawierane sg na okres 4 lat, natomiast umowy leasingowe na $rodki
transportu oraz inne rzeczowe aktywa trwate zawierane sg na okres 5 lat. Umowy leasingowe przewidujg state

oplaty miesi¢czne.

11. WartosSci niematerialne

W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétka

zrealizowala nastgpujace inwestycje w wartosci niematerialne:

Za okres
01.01.2021 - 01.01.2020 -
W iys. =f 31.03.2021 31.03.2020
Prace rozwojowe 419 309
Pozostale wartosci niematerialne 45 32
464 341

Prace rozwojowe obejmuja naktady poniesione na platformy wielokanatlowej komunikacji gotowej do wysytki
zardwno pojedynczych jak i duzych ilosci komunikatéw sms, mms, e-mail, RCS oraz komunikatéw push, w
toku ich wytwarzania. Naktady na prace rozwojowe obejmujg koszty wynagrodzen pracownikow i koszty ustug
obcych realizowanych przez kooperantéw, dedykowanych do danego projektu rozwojowego. Spotka prowadzi
ewidencje ksiggowa umozliwiajaca szczegétowe przypisanie ponoszonych naktadow do realizowanych

projektow w zakres prac rozwojowych.

12. Pozyczki udzielone

wtys. of 31.03.2021 31.12.2020
Pozostate udzielone pozyezki, w tym: 382 702
- dla jednostek stowarzyszenych 100 408

382 702
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(w tysigcach ziotych)

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sg zawigzywane na roézne okresy (z reguly od jednego dnia do jednego miesiaca) w
zaleznoSci od aktualnego zapotrzebowania na §rodki pieni¢zne. Lokaty sg oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stép procentowych. Lokaty o okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajacym 3 miesiecy zaliczane sg do

ekwiwalentow §rodkow pieni¢znych.

W tys. ol 31.03.2021 31.12.2020
Srodki pienieine

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8037 3691
Ekwiwalenty sSrodkow pienieinych

Lokaty krotkoterminowe - 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3037 3 695

Srodki pienigzne stanowig zabezpieczenie kredytow zaciggnietych w mBank S.A. (patrz nota 17).

14. Kapital podstawowy

wtys. =l 31.03.2021 31.12.2020

Kapital podstawowy Vercom S.A. 289 299

Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wartos¢

Liczba nominalnal Kapital % glosow Udzial w
akcji akcji podstawowy na Walnym kapitale
seriiA,BiD fw ={) fwz{) Zgromadzeniu zakladowym
R22S.A. 10113 850 0,02 202 277 55,13% 55,13%
Adam Lewkowicz 1643 250 0,02 32 865 8,96% 8,96%
Krzysztof Szyszka 1443 300 0,02 28 866 7.87% 7.87%
Tomasz Pakulski 143 450 0,02 2869 0.78% 0.78%

Fundusze zarzadzane przez
22:22:};1?;::;‘10 1250715 0,02 25014 6.82% 6.82%

Emerytalne S A *

Vercom S.A. (akcje wilasne) 126 850 0,02 2537 - -
Pozostali 3740 285 0,02 74 986 20.44% 20.44%
18 470 700 369 414 100,00% 100,00%

*w tym Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 1 100 736 akcji stanowigcych 6% udziatu

w kapitale zaktadowym i glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zmiana struktury akcjonariatu w okresie po dniu sprawozdawczym do dnia zatwierdzenia niniejszego
skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego miala miejsce w zwigzku z

wprowadzeniem do obrotu akcji Vercom S.A. na GPW, szczegdty w nocie 23.
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Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien 31 marca 2021 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartosc
Liczba nominalna Kapitat %o glosow Udzial w
akcji 1 akcji podstawowy na Walnym kapitale
seriiAiB fw i) (wzi{) Zgromadzeniu zakladowym
R22SA 10113 850 0,02 202 277 70.51% 70.51%
Adam Lewkowicz 2143250 0,02 42 865 14.94% 14.94%
Krzysztof Szyszka 1943 300 0.02 38 866 13.55% 13,55%
Tomasz Pakulski 143 450 0,02 2 869 1.00% 1.00%
Vercom S.A. (akcje wlasne) 126 850 0,02 2537 - -
14 470 700 289 414 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu spotki Vercom S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartos¢
nominalna Kapital %o glosow Udzial w
Liczba 1 akcji podstawowy na Walnym kapitale
akeji fw i) (wzi{) Zgromadzeniu zakladowym
R2ZSA 202277 1 202277 70,51% 70,51%
Adam Lewkowicz 42 865 1 42 865 14.94% 14.94%
Krzysztof Szyszka 38 866 1 38 866 13.55% 13,55%
Tomasz Pakulski 2 869 1 2 869 1.00% 1.00%
Vercom S.A. (akcje wlasne) 11529 1 11 529 - -
298 406 298 406 100,00% 100,00%

W dniu 7 grudnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito umorzy¢ 8 992 akeji wiasnych
Spoiki (akcje serii C) za wynagrodzeniem w wysokosci 382,47 zt tj. tacznym wynagrodzeniem 3 439 tys. zt.
Wynagrodzenie zostato sfinansowane z kwoty zgromadzonej w kapitale rezerwowym Spotki utworzonym w tym
celu. Ponadto, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito dokona¢ obnizenia kapitatu zaktadowego z
kwoty 298,4 tys. zt do kwoty 289,4 tys. zt tj. o kwote 8,9 tys. zt poprzez umorzenie akcji whasnych. Wpis do
Krajowego Rejestru Sadowego umorzenia akcji wlasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Vercom S.A.

nastgpit w dniu 8 lutego 2021 r.

Dodatkowo, w dniu 7 grudnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki postanowito dokonaé podziatu
wszystkich tj. 289 414 akcji Spotki poprzez obnizenie warto$ci nominalnej jednej akcji z kwoty 1 zt do kwoty
0,02 zt tj. o kwote 0,98 zl, przy jednoczesnym proporcjonalnym zwigkszeniu liczby wszystkich akcji z289 414 do
14 470 700 bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki. Stosunek zamiany wszystkich akcji wynosi 1:50 tj.
zamienia si¢ kazda jedng akcje o warto$ci nominalnej 1 zt kazda na 50 akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Whis do Krajowego Rejestru Sgdowego podziatu akcji Vercom S.A. nastgpit w dniu 8 lutego 2021 r.

15. Akcje wlasne

31.03.2021 31.12.2020
Akcje wlasne (970) (4410)
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W dniu 7 grudnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito umorzy¢ 8 992 akcji wiasnych
Spotki za wynagrodzeniem w wysokos$ci 382,47 zt za jedna akcje¢ tj. tacznym wynagrodzeniem 3 440 tys. zt.
Whis do Krajowego Rejestru Sagdowego umorzenia akcji wlasnych Vercom S.A. nastapit w dniu 8 lutego 2021 r.

16. Zysk na akcje

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje zysku netto na akcje:

Za rok obrotowy

01.01.2021 - 01.01.2020 -
wiys. of 31.03.2021 31.03.2020
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spolki 3433 4 508
- z dzialalnosci kontynuowanej 3433 4508
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 14 343 850 16 864 250
F.aczna liczba akcji zwyklvch 14 343 850 16 864 250
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spolki na akcje 0.24 027

(w zl na jedna akcje)

Jako $rednig wazong liczbg akcji zwyklych przyjeto:
o dla okresu trzech miesigcy zakonczonego dnia 31 marca 2021 r. $rednig wazong liczbe akcji
skalkulowana przy uwzglednieniu akcji zwyklych serii A, B 1 C, z wylaczeniem akcji wlasnych,
o dla okresu trzech miesigcy zakonczonego dnia 31 marca 2020 r. $rednig wazong liczbe akcji

skalkulowang przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B i C, z wylaczeniem akcji wlasnych,

Liczba akeji dziei ilos¢ dll.l w waga Waiona .l.lczha
okresie akcji

Srednia waiona liczba akcji w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r.

16 864 250 2020.01.01 90 1,00 16 864 250
Srednia waiona liczba akcji 16 864 250
Srednia waiona liczba akcji w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r.

14 343 850 2021.01.01 g9 1,00 14 343 850
Srednia waiona liczba akcji 14 343 850

W okresach objetych niniejszym skroconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie
wystapity czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje.

W zwiazku z podziatem akcji na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 grudnia
2020 r. (nota 15) zysk na akcj¢ zmniejszyt si¢ w proporcji 1:50, co zostalo uwzglednione w tabelach powyze;.
Wopis do Krajowego Rejestru Sagdowego podziatu akcji Vercom S.A. nastapit w dniu 8 lutego 2021 r.
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17. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingow

w tys. =i 31.03.2021 31.12.2020
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe 39960 41 582
Zobowiazania z tytulu leasingu 1618 1604

41 578 43 186

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty bankowe 6 487 6478
Zobowiazania z tytulu leasingu 799 752

7286 7230
Razem 48 864 50 416

W dniu 14 stycznia 2020 r. spotka dominujaca R22 S.A. oraz jej jednostki zalezne: spotki H88 S.A., Oxylion
S.A. i Vercom S.A. zawarly umowe kredytowa z konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w ramach
ktorej kredytodawcey udzielili kredytobiorcom kredytu terminowego w maksymalnej wysokosci 81 min zt na
splate istniejacego zadtuzenia oraz dodatkowo spotkom H88 S.A. i Vercom S.A. kredytu odnawialnego w
maksymalnej wysokosci po 5 mln zt na sptate istniejacego zadtuzenia oraz inne cele z wytaczeniem akwizycji.
Oprocentowanie kredytow jest zmienne, ustalone jako suma marzy zaleznej od wskaznikéw finansowych oraz
stawki bazowej: WIBOR 3M dla kredytu terminowego i WIBOR 1M dla kredytéw odnawialnych. Kredyt
terminowy zostat udzielony do dnia 31 grudnia 2026 r., natomiast kredyty odnawialne do dnia 14 stycznia 2023
r. W dniu 21 wrzesénia 2020 r. podpisano umowg zmieniajacg do umowy kredytu, w ramach ktorej kredytodawcy
udzielili spotce Vercom S.A. kredytu akwizycyjnego na zakup udziatdéw spotki ProfiSMS s.r.o., w wyniku czego
taczna warto$¢ kredytu Vercom S.A. wzrosta o 36 mln zt. Niniejsza umowa kredytowa obejmuje postanowienia,
ktore przewiduja odpowiedzialnos$¢ pozostatych kredytobiorcéw (oraz spotek, ktore na mocy odrgbnych
oswiadczen przystgpilty do dtugu albo poreczyty za ten dlug, na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego poreczenia udzielone przez spotki H88 Hosting S.R.L.
oraz H88 Web Hosting S.R.L. — jednostki zalezne R22 S.A. oraz Axima SMS Service s.r.0. — jednostka zalezna
Vercom S.A. — szczegoly tych poreczen w nocie 21.2) za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan
wynikajacych z ww. umowy w przypadku naruszenia postanowien umowy kredytowej przez jednego z
kredytobiorcéw. Podmiotem w pierwszej kolejnosci odpowiedzialnym za splate wyptat z tytutu kredytu lub
transzy udostepnionej danemu podmiotowi jest podmiot, ktéremu dany kredyt lub transza jest przeznaczona.
Niezaleznie od powyzszego, kredytobiorcy ponoszg solidarng odpowiedzialno$¢ za wszystkie zobowigzania
wynikajace z umowy kredytu i pozostalych dokumentéw finansowania, w tym dokumentéw ustanawiajacych

zabezpieczenia.

Zabezpieczeniem kredytow jest zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach H88 S.A., Oxylion S.A.
i Vercom S.A. oraz istotnych spotek zaleznych wskazanych w umowie, zastaw finansowy i rejestrowy na
rachunkach bankowych kredytobiorcow i istotnych spotek zaleznych wskazanych w umowie wraz z
pelnomocnictwem do dysponowania, zastaw rejestrowy na zbiorach rzeczy i praw majatkowych wchodzacych

w sktad przedsigbiorstwa H88 S.A., Oxylion S.A. i Vercom S.A. oraz istotnych spotek zaleznych wskazanych
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w umowie, umowa podporzadkowania oraz o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez kazdego z

kredytobiorcow do kwoty 150% calkowitego zaangazowania.

Warunki uméw kredytowych, pozyczek i leasingéw na dzien 31 marca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 .

Termi i 31.03.2021 31.12.2020
ermin splaty
- zgodnie
_Kwota  Nominalne umowa Wartedé  Wartedé Wartesé  Wartodé
udzielonego i . t inalna  lesi malna  ksi
finansowania “PTOCCMOVANIE  ( ratach dg) nominalna iegowa nominalna iegowa

wtvs. =l
Umowa Kredvtowa z dnia 14
stycznia 2020 1.

z konsorcjum mBank S.A. 50168 OOTIIT sinamer 47095 46447 48745 48 060
oraz ING Bank Slaski S.A.

(Vercom S A)

Zobowiazania z tytulu leasingu 2417 2417 2356 2356
Zobowiazania

. 49512 48864 51101 50416
oprocentowane ogolem

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Spotka Vercom S.A. dysponuje niewykorzystanym limitem w rachunku biezacym w kwocie 5 000 tys. zt.

Umowa kredytowa przewiduje ograniczenia w zakresie wyplat na rzecz akcjonariuszy, w tym dywidendy i
zaliczki na dywidende w odniesieniu do jednostki dominujacej na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowe;j, tj.
R22 S.A. Umowa nie przewiduje ograniczen co do wyptat na rzecz akcjonariuszy kwot zyskoéw zatrzymanych

i pozostatych kapitatow Spotki Vercom S.A.

Warunki finansowania — kowenanty

Kowenanty wynikajace z umowy kredytowej z 14 stycznia 2020 r. kalkulowane sa w oparciu o skonsolidowane
informacje finansowe Grupy kapitalowej R22 S.A. Na dzien 31 marca 2021 r. i na dzien zatwierdzenia
niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji wszystkie
kowenanty wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14 stycznia 2020 r. s spetnione.

Zgodnie z o§wiadczeniem kredytodawcow (mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.) z dnia 25 marca 2021 r.,
w okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 25 marca 2021 r. wystgpowal przypadek naruszenia Umowy
Kredytowej zwigzany z brakiem ustanowienia zabezpieczen do Umowy Kredytu w postaci: (i) przystapienia
ProfiSMS i SMSBrana do Umowy Kredytu jako dtuznicy solidarni, (ii) zawarcia umowy porgczenia przez
Axima SMS Service, (iii) zawarcia umoéw zastawu na udziatach ww. spotek w terminie okre§lonym w niej
przewidzianym. Na podstawie ww. o$wiadczenia kredytodawcy zrzekli si¢ uprawnienia do stosowania srodkow
prawnych przystugujacych im z tego tytulu, wyrazajac jednocze$nie zgod¢ na wydluzenie terminu na
ustanowienie ww. zabezpieczen do dnia 30 kwietnia 2021 r.

Do dnia 30 kwietnia 2021 r. ww. zabezpieczenia zostaly ustanowione.
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18. Rezerwy

w tys. =l Pozostale rezerwy
Stan na dzien 1 styczmia 2020 r. 748
Wykorzystanie (158)
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. 590
Stan na dzien 31 marca 2021 r. 590

Pozostate rezerwy w catosci dotycza szacunku zobowigzan wynikajacych z roznic w interpretacji przepisow.

19. Zobowigzania warunkowe

Przepisy podatkowe
Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od o0séb prawnych, fizycznych, czy

sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja roOwniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno migdzy
organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktore uprawnione sg do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wplacone
wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez
okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym mogg ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy
skarbowe. W ocenie Zarzadu Spotki stan zobowigzan z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, w tym
pozostatych rezerw (nota 18), odzwierciedla na dzien sprawozdawczy 31 marca 2021 r. i 31 grudnia 2020 r.

niepewnos$¢ w zakresie ujmowania podatku dochodowego zgodnie z KIMSF 23.

Udzielone poreczenia

Wedtug stanu na 31 marca 2021 r. Spotka nie udzielita Zadnych poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia
umow stron trzecich, za wyjatkiem udzielonego przez Vercom S.A. poreczenia weksla in blanco wystawionego
przez Appchance Group Sp. z 0.0., ktory zgodnie z deklaracja wekslowa moze zostaé wypeliony w kazdym
czasie w wypadku niedokonania sptaty kredytu w rachunku biezagcym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwota
limitu wynoszaca 400 tys. zt.

20. Instrumenty finansowe — klasyfikacja i wycena

Ponizsza tabela przedstawia warto§¢ godziwg instrumentow Spotki Vercom S.A., pogrupowanych wedhug

trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto§¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowigzania na aktywnych rynkach;
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Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartoéci obserwowanych na rynku, jednakze niebedacych

bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sa przez odniesienie bezposrednie lub posrednie

do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych si¢, jednakze

0 jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

31.03.2021 Wartosé Wartos¢ godziwa

wtys. =f ksiegowa Poziom1 Poziom2 Poziom3 Ogélem

Aktvwa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego Kosztu

Pozyczki udzielone 382 (*)

Naleznosci handlowe 13 738 (™)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8037 8 037
22157

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu kredvtow i pozyezek 46 447 47 429 47 429

Zobowiazania handlowe 14 498 (*)

Zobowiazania pozostale 4 (™)
60 949 47 429

31.12.2020 Wartosé Wartosc godziwa

wtys. =f ksiegowa Poziom1 Poziom2 Poziom3 Ogélem

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone 702 *)

Naleznosci handlowe 14 510 *)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3695 3695
18 907

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 48 060 49 076 49 076

Zobowigzania handlowe 12110 (*)

Zobowiazania pozostale 4 (*)
60 174 49 076

(*) Wartos¢ ksiggowa pozyczek udzielonych, naleznosci i zobowigzan handlowych, zobowigzan z tytutu nabycia
akcji wlasnych oraz pozostatych zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi, w szczegolnosci, na

krotkoterminowy charakter tych instrumentow.

W okresach zakonczonych 31 marca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. nie wystapity przesunigcia instrumentow

finansowych pomigdzy Poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwe;.

Instrument Metoda wyceny Gléwne dane w modelu wyceny
Kredyty bankowe Zdyskontowgng . Stopa p_rocentowa WIBOR i marza zwigzana
przeptywy pieni¢zne z ryzykiem kredytowym Grupy
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21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

21.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spoétka zalicza Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz

Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej R22 S.A.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu Spotki

Wartosc transakcji
w okresie
3 miesiecy
konczacym sie

Saldo na dzien

W tvs. =f 31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.12.2020
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze - 77 115 22 22
wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkceji w Vercom S.A.

Koszty innych $wiadezen pracowniczych / Zobowiazania 17 13 5 5
z tytulu $wiadczed pracowniczych

Wynagrodzenia z tytulu uméw o §wiadczenie ushug / 16 20 - -
zobowigzania

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej Spotki

Wartosc¢ transakcji
w okresie
3 miesiecy
konczacym sie

Saldo na dzien

wiys. of 31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.12.2020
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze / 26 - 11 -
Zobowiazanie

Transakcje z Czlonkami Zarzadu jednostki dominujgcej R22 S.A.

Wartosc¢ transakcji
w okresie
3 miesiecy
konczacym sie
wtys. =f 31.03.2021 31.03.202031.03.202131.12.2020
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze -
wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkeji w Vercom S A

Saldo na dzien

4 ;

[ o]

Wynagrodzenia z tytulu $wiadczenia ustug / Zobowiazania 65 18 29 25

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej R22 S.A.
W okresach zakonczonych w dniach 31 marca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Spotka Vercom nie

przeprowadzata zadnych transakcji z Cztonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej R22 S.A.
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21.2. Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi

Wartosc¢ transakcji
w okresie
3 miesiecy
konczacym sie

Saldo na dzien

wtys. =f 31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.12.2020
Przychody ze sprzedaiy / Naleinosci handlowe 618 235 551 497
jednostki zalezne 555 191 528 484
jednostki stowarzyszone 38 5 14 5
inne podmioty powiazane 25 40 9 8
Odsetki otrzymane od poivczek / Poivczki udzielone 1 - 207 528
jednostki zalezne - - 65 34
jednostki stowarzyszone 1 - 106 408
inne podmioty powiazane - - 36 36
Kaucje zaplacone - - 100 100
inne podmioty powiazane - - 100 100
Zakupy / Zobowiazania handlowe 988 750 747 377
jednostka dominujaca R22 S A 114 50 54 39
jednostki zalezne 636 468 657 281
jednostki stowarzyszone 103 4 32 53
inne podmioty powiazane 136 229 4 4
Zakupy / Zobowiazania finansowe 93 87 1274 1367
inne podmioty powiazane 93 87 274 1367

Lista jednostek stowarzyszonych zostata zaprezentowana w nocie 1.5.

Transakcje z wykazanymi w powyzszej tabeli innymi podmiotami powigzanymi obejmujg:

- transakcje z jednostkami zaleznymi od R22 S.A. tj. Oxylion S.A. oraz H88 S.A.

- transakcje ze spotka Profitroom S.A. — jednostka stowarzyszong R22 S.A.

- transakcje z B88 Holding Spider spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia S.K.A. — jednostka powigzana na

podstawie MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” par. 9 b) vi).

Saldo naleznos$ci z tytulu zaptaconych kaucji stanowi kaucje wptlacone do spotki Oxylion za wynajem

powierzchni biurowej.

W okresie sprawozdawczym do zakupow od innych podmiotéw powigzanych w gléwnej mierze zalicza si¢
koszty kolokacji od H88 S.A., a takze leasing od spotki Oxylion S.A. powierzchni biurowej, w ktorej miesci sie
siedziba Spotki Vercom S.A. Zakupy od jednostki dominujgcej R22 S.A. to szeroko rozumiane ustugi back

office.

Vercom S.A. udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez jednostke stowarzyszong Appchance
Group Sp. z 0.0., ktéry zgodnie z deklaracjg wekslowa moze zosta¢ wypeliony w kazdym czasie w wypadku
niedokonania sptaty kredytu w rachunku biezagcym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwotg limitu wynoszaca 400

tys. zt (nota 19).
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Spotka otrzymata nastepujace poreczenia udzielone w zwigzku z zawarciem umowy kredytu z dnia 14 stycznia
2020 r. (nota 17) przez jednostki zalezne R22 S.A.:

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slgskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwiazanych z ww.
umow3 kredytu w odniesieniu do kredytu akwizycyjnego R22 do kwoty 266 065 tys. zi,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu
w odniesieniu do kredytu refinansujacego istniejace zobowiazanie do kwoty 7 125 tys. EUR,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytoéw typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. za nalezyte wykonanie przez kredytobiorcow
zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu do kredytow typu
overdraft do kwoty 15 000 tys. z,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowag kredytu w odniesieniu do kredytu akwizycyjnego R22 do kwoty 266 065 tys. zl,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytoéw typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,

. poreczenie spotki Axima SMS Service s.r.o. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za
nalezyte wykonanie przez kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowa kredytu w odniesieniu do kredytow terminowych do kwoty 266 065 tys. zt,

. poreczenie spotki Axima SMS Service s.r.o. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za
nalezyte wykonanie przez kredytobiorcow zobowiazan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowa kredytu w odniesieniu do kredytu refinansujacego istniejace zobowigzanie do kwoty 7 125 tys. EUR,

. poreczenie spotki Axima SMS Service s.r.o. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie
przez kredytobiorcow zobowigzan pienigznych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w
odniesieniu do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,

. porgczenie spolki Axima SMS Service s.r.o. wobec mBank S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu

do kredytoéw typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt.

22. Program motywacyjny rozliczany w formie akcji

W dniu 3 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. przyjeto uchwate w sprawie
wprowadzenia programu motywacyjnego dla pracownikow zwigzanych z Vercom S.A. Program dotyczy 4 lat
obrotowych, tj. od 2021 do 2024 roku, i bedzie rozliczany poprzez sprzedaz uczestnikom Programu akcji Spotki

Vercom S.A. po ich cenie nominalnej (0,02 PLN za akcj¢) po spetnieniu warunkoéw okreslonych w programie.
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W trakcie trwania programu jego uczestnikom zaoferowanych zostanie maksymalnie 126 850 akcji, ktore

aktualnie znajduja si¢ juz w posiadaniu Spotki Vercom S.A.

Dotychczas podpisane, pozostajace w mocy Umowy o uczestnictwie w Programie dotyczg lat obrotowych 2021-
2024 i obejmujg 84 472 akcji, w tym:

Wolumen uprawnien mozliwych do przyznania z tytulu realizacji celow w kolejnych latach programu

Rok obrotowy

wiys. of 2021 2022 2023 2024 Razem
Pula lojalnosciowa 19 750 - - - 19 750
Pula celu indywidualnego 732 6179 6179 6179 25 865
Pula celu wynikowego 732 6179 6179 6179 25 865
Pula celu rynkowego 3674 3106 3106 3106 12992
Razem 38 080 15 464 15 464 15 464 84 472

Aktualnie w puli rezerwowej, mozliwej do przyznania pracownikom Spotki Vercom S.A., pozostaje 42 378

sztuk uprawnien do zakupu akc;ji.

Dotychczas podpisane umowy o uczestnictwo w programie datowane sa na dzien 30 kwietnia 2021 r., a tym
samym w pierwszym kwartale roku 2021 nie rozpoznano kosztu powigzanego z programem motywacyjnym.

Na dzien sprawozdawczy zaden z Uczestnikéw nie nabyt uprawnien do akcji.

Uprawnienia wynikajace z poszczegdlnych pul uprawnien rozpatrywane sg niezaleznie.

Kryterium lojalnosciowe i cele indywidualne bedg rozpatrywane oddzielnie dla kazdego uczestnika programu i

odnosi¢ beda sie do kazdego roku obowigzywania programu odre¢bnie.

Wymagany poziom EBITDA w poszczegdlnych latach objetych programem, stanowigcy warunek realizacji celu
wynikowego oraz wymagany procentowy wzrost sredniego kursu akcji w ostatnim kwartale poszczegolnych lat
objetych programem, stanowigcy warunek realizacji celu rynkowego, przedstawiono w tabeli ponizej. W
przypadku nieosiagnigcia celdéw programu w danym roku obrotowym, uprawnienia z puli powigzanej z tym

celem moga zosta¢ przyznane w kolejnych latach obrotowych w przypadku osiagnigcia celu skumulowanego.

Poziom kryteriow celu wynikowego i celu rynkowego programu motywacyjnego w poszczegélnych latach

obrotowych objetych programem w stosunku do Ceny emisyjne;j.

Rok obrotowy

wtys. =f 2021 2022 2023 2024

Poziom skonsolidowanej EBITDA Vercom
wymagany do osiagniecia celu wynikowego
Procentowy wzrost kursu akcji w stosunku do ceny
emisyjnej ustalony jako cel rynkowy

37 000 45 000 60 000 75 000

15.00% 20,00% 20,00% 20,00%

W ramach puli lojalno$ciowej, akcje zostang sprzedane uczestnikom Programu w pierwszej potowie 2022 r. W

ramach puli celu indywidualnego, wynikowego i rynkowego, pod warunkiem realizacji okreslonego celu oraz
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kryterium lojalnosciowego, dzien sprzedazy akcji przypadac¢ bedzie w pierwszej polowie roku nastepujacego po

roku, dla ktérego miata miejsce pozytywna weryfikacja danego celu.

Oszacowana warto$¢ godziwa prawa do otrzymania pojedynczej akcji przez osob¢ uprawniong w ramach
obowigzywania programu lojalnosciowego w kolejnych latach obrotowych w ramach poszczegodlnych celow

zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Wartos¢ godziwa jednego uprawnienia z poszczegolnych pul w kolejnych latach obrotowych objetych

programem.
Rok obrotowy

w =l 2021 2022 2023 2024

Wartosé godziwa jednego uprawnienia z puli

lojalnosciowej, puli celu indywidualnego oraz puli 4579 zt 4553zt 453271 4491 zl

celu wynikowego

Wartosé godziwa jednego uprawnienia z puli celu

_ 28.06 zt 23277 1930 71 15,20 71
rynkowego

Zastosowany model wyceny pozwalajacy na ustalenie warto$ci godziwej uprawnien do akcji (w tym z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa realizacji celu rynkowego), z uwagi na charakter programu zblizony do

opcji bermudzkiej, bazowat na symulacji Monte Carlo. Kluczowe dane wsadowe do modelu stanowity:
e Cena emisyjna na moment podpisania umowy réwna 45 zi,
® (Cena wykonania opcji na poziomie 0,02 zt,

® Model wyceny bazowat na geometrycznym ruchu Browna z nastepujacymi parametrami:
—  Oczekiwana zmiennos$¢ (wyrazona w skali roku) na poziomie ok 42,58% - 0szacowana na podstawie

notowan cen akcji Spotki R22 S.A. na GPW w Warszawie, poczawszy od roku 2018,
— Stopa wolna od ryzyka kalkulowana na bazie danych z rynku obligacji skarbowych,

— Brak oczekiwan co do wyptacalnych dywidend w okresie obowigzywania programu.

Laczny koszt programu motywacyjnego w latach obrotowych 2021-2024 wyceniony na dzien 30 kwietnia 2021

r. (dzien przyznania zdefiniowany w MSSF 2 , Platnosci w formie akcji”) szacuje si¢ na 2 857 tys. zt.

Catkowity koszt programu zostanie rozpoznany w okresie jego trwania — w latach obrotowych 2021-2024.

Oczekiwany, na dzien sprawozdawczy, koszt programu pozostaly do rozpoznania w poszczegdlnych latach

przedstawiono w tabeli ponize;j.

Koszt programu motywacyjnego rozpoznany/oczekiwany do rozpoznania w kolejnych latach obrotowych

Rok obrotowy

wiys. of 2021 2022 2023 2024

Oczekiwany koszt programu motywacyjnego 1796 629 306 126
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Koszt programu motywacyjnego dla poszczeg6lnych pul jest staly w poszczegodlnych kwartatach w trakcie ich
obowigzywania, przy czym w pierwszych latach trwania programu w mocy pozostaja ustalenia powigzane
zardwno z celami w tych latach, jak tez celami przypisanymi do lat kolejnych. Tym samym suma kosztéw pul

przypisanych do poczatkowych lat trwania programu, jest wyzsza niz ich suma w latach kolejnych.

W przypadku, w ktorym zatozenia przyjete na potrzeby szacunku ulegna zmianie, rzeczywisty koszt programu

motywacyjnego moze by¢ inny od przedstawionego powyze;j.

23. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Wyplata dywidendy

W dniu 8 kwietnia 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki Vercom S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziaty zysku Spotki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 r. w wysokosci 17 400 tys. zt w
taki sposob, ze kwote 15 061 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy oraz kwote 2 339 tys. zt przeznaczono

na kapitat zapasowy Spotki. Wyptata dywidendy nastapita w dniu 8 kwietnia 2021 r.

Wprowadzenie do obrotu akcji na GPW

W dniu 5 maja 2021 r. Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie
wprowadzenia do obrotu gietdowego na Glownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A i B Vercom
S.A. Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 6 maja 2021 r. do obrotu gieldowego na rynku réwnoleglym
14 110 700 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 360 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki
Vercom S.A., o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda, oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. kodem ,,PLVRCMO000016” oraz notowac akcje Spotki Vercom S.A., w systemie notowan
ciaglych pod nazwa skrécona ,, VERCOM” i 0znaczeniem ,,VRC”.

Dodatkowo, w dniu 5 maja 2021 r. Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
w sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW praw do akcji zwyktych na okaziciela
serii D Vercom S.A. Zarzad Gietdy postanowil wprowadzi¢ z dniem 6 maja 2021 r. do obrotu gietdowego na
rynku réwnolegtym 4 000 000 (cztery miliony) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki Vercom
S.A., o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
kodem ,,PLVRCMO000032” oraz notowac prawa do akcji Spotki Vercom S.A. w systemie notowan ciagtych pod
nazwg skrocong ,,VERCOM-PDA” i oznaczeniem ,,VRCA”.
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