RAPORT ROCZNY
DEVORAN S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

Warszawa, dnia 2 czerwca 2016 roku
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1. Wybrane dane finansowe:

WYBRANE DANE Z BILANSU

w tys. PLN w tys. EUR
stan na:
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 5,0 103,6 1,2 243
Aktywa obrotowe 602,8 4455 141,5 104,5
Zapasy 0,0 0,0 0,0 0,0
Nalezno$ci diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Naleznosci krotkoterminowe 600,7 92,5 141,0 21,7
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2,2 352,9 0,5 82,8
Aktywa ogétem 607,8 549,1 142,6 128,8
Kapitat wiasny 471,4 -6 376,2 110,6 -1 496,2
Kapitat zakfadowy 27874 9377,0 654,1 22004
Zobowigzania diugoterminowe 0,0 6 559,9 0,0 1539,3
Zobowigzania krétkoterminowe 136,4 274,9 32,0 64,5
Kredyty i pozyczki 41,9 15,7 9,8 3,7
WYBRANE DANE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
w tys. PLN w tys. EUR
za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2015- |01.01.2014- |01.01.2015- [01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk/Strata na sprzedazy 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej -131,9 46,7 -31,5 11,1
Zysk/Strata brutto -407,8 -6 751,8 -97,5 -1 611,7
Zysk/Strata netto -420,0 -6 704,3 -100,4 -1 600,3
Amortyzacja 0,0 0,0 0.0 0,0

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu

$redniego euro na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ustalonych przez
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Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca

roku obrotowego.

Dkres/Kurs ; jec.
01.01.2014-31.12.2014 41893 4,2623
01.01.2015-31.12.2015 41848 42615
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2. Roczne sprawozdanie finansowe:

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

1. Devoran S.A. (dawniej Polsko-Amerykariski Dom Inwestycyjny S.A.) z siedzibg

w Warszawie 02-803, ul. Bekaséw 74. Spotka dokonata wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000260376
w dniu 25.07.2006 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, ktére odbyto sie 21 pazdziernika 2013
roku podjeto uchwate w sprawie zmiany firmy spétki na Devoran Spétka Akcyjna.
Zmiana firmy spdtki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w
dniu 4 grudnia 2013 r.

2. Faktycznie wykonywany przedmiot dziatalnosci to dziatalno$¢ inwestycyjna.

3. Czas trwania Spétki zgodnie z umowg jest nieograniczony.

4. W sprawozdaniu finansowym zaprezentowano stany aktywéw i pasywéw na
dzien 31grudnia 2015 r., a pozycje rachunku zyskow i strat za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Jako dane poréwnywalne zaprezentowano stany
aktywow na dzien 31 grudnia 2014 r., a pozycje rachunku zyskéw i strat za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowos$ci (Dz.U. 2013, poz. 330, z pdzn. zm.).

5. Skiad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2015 r.:

» Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu

W okresie od 21 czerwca 2012 r. do 31 lipca 2013 roku funkcje Prezesa Zarzadu
sprawowat p. Damian Ponczek.

W dniu 31 lipca 2013 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powotany przez
Rade Nadzorczg Spoétki p. Jan Karaszewski.

6. Skiad Rady Nadzorczej na dzieri 31.12.2015r.:

Izabela Karaszewska — Cztonek Rady Nadzorczej
Stawomir Karaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Gutkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j
Przemystaw Marczak — Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Tymczyszyn — Czlonek Rady Nadzorczej

7. Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke.

8. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

9. Nie sg znane okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozern
dla kontynuowania przez spétke dziatalno$ci.

10. Aktywa i pasywa wyceniono wediug zasad  okreslonych ustawg o
rachunkowoéci z tym, ze: do amortyzacji $rodkéw trwatych oraz wartosci
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niematerialnych i prawnych jednostka stosuje stawki przewidziane w wykazie
rocznych stawek amortyzacyjnych stanowigcych zatacznik do ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

WartoSci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wycenione sg wediug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie.
Jednostka stosuje liniowg metode amortyzacji od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji. Srodki trwate o wartosci réwnej lub nizszej niz 3.500 zt,
odpisuje sie w catosci z chwilg oddania do uzytkowania.

Udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych wyrazone w walutach obcych
wycenia sig na dzien bilansowy po $rednim kursie NBP ustalonym na ten dzien.

Dodatnie réznice kursowe, powstate na dzien wyceny udziatow lub akcji zwiekszajg
kapitat z aktualizacji wyceny, natomiast ujemne réznice kursowe zmniejszajg ten
kapitat do wysokosci kwoty, o ktérg uprzednio podwyzszono go z tego tytutu.
W pozostatych przypadkach ujemne réznice kursowe zalicza sie do kosztéw
finansowych. Wzrost wartosci akcji lub udziatéw bezposrednio wiazacy sie z
uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje sie
do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh
bilansowy wg kursu $redniego NBP ustalonego na ten dzien. Réznice kursowe
dotyczace srodkéw pienigznych w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do
kosztow lub przychodéw finansowych.

Naleznosci w ciggu roku wycenia sie w wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy naleznoéci i zobowigzania wycenia sie¢ w kwocie wymagajacej
zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Wykazana w sprawozdaniu wielkoéé
naleznosci wynika z ich warto$ci ksiegowej pomniejszonej o warto$é utworzonych
odpisow aktualizacyjnych wyrazajacych prawdopodobne zmniejszenie ich wartosci.

Odpisy aktualizacyjne naleznosci tworzone sa na naleznosci od dtuznikéw uznane
za watpliwe i pewne lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku.

Na dzieni bilansowy naleznoéci i udzielone pozyczki w walutach obcych wycenia sig
po kursie srednim NBP ustalonym na ten dzien.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien
bilansowy po kursie $rednim NBP ustalonym na ten dzien.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie weditug wartosci nominalnej. Na
dzien bilansowy zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zaciggnigte kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaci
wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu.

Réznice powstate z wyceny oraz zaptacie naleznosci i zobowigzan zalicza sie
odpowiednio do kosztow i przychoddw finansowych.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmuja wydatki dotyczace miesiecy
nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w
wysokosci faktycznie poniesione;.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmujg przewidywalne, lecz nie
poniesione wydatki.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w
zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktore spowodujg w przysziosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwiazku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych, to jest roznic, ktére spowodujg
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$é odroczona stanowi réznice
pomigdzy stanem rezerw iaktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego. Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dotyczace operacii rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wtasnym, odnosi si¢ réwniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Kapitaty wtasne wycenia sig¢ w wartosci nominalne;j.

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy ujmowane w okresach, ktorych dotyczg na podstawie faktur wiasnych
pomniejszonych o podatek od towaréw i ustug.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w peinej wysokosci koszt wiasny
sprzedazy za wyjatkiem tych, ktére dotyczg nastgpnych okreséw sprawozdawczych
i zgodnie z zasadg zachowania wspotmiernosci przychodéw i kosztow odnoszone
sg na rozliczenia migdzyokresowe kosztow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, zyski i straty nadzwyczajne Spélka
ewidencjonuje zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny.

Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w ciggu roku z zachowaniem zasad
wspoétmiernosci przychoddw i kosztow.

Spotka stosuje kalkulacyjny rachunek kosztow.

Po dacie 31.12.2015 r. nie zaszly zadne okolicznosci mogace w istotny sposob
zawazyc¢ na sytuacji finansowej Spétki.
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BILANS:

Lp.

AKTYWA

Nota

Stan na
31.12.2015

Stan na
31.12.2014

AKTYWA TRWALE

5 000,00

103 597,00

Wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Warto$¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

ol ol il 1o

Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

II

Rzeczowe aktywa trwale

0,00

0,00

Srodki trwate

0,00

0,00

Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania)

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwale

Srodki trwale w budowie

Zaliczki na $rodki trwale w budowie

Nalezno$ci dlugoterminowe

0,00

0,00

Od jednostek powiazanych

2. | Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe

5 000,00

5 000,00

Nieruchomosci

Wartoéci niematerialne i prawne

Dhlugoterminowe aktywa finansowe

5 000,00

5 000,00

w jednostkach powiazanych

5 000,00

5 000,00

udziaty lub akcje

5 000,00

5 000,00

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

0,00

98 597,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

98 597,00

. | Inne rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

602 839,03

445 487,69

Zapasy

0,00

0,00

Materiaty

Poétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

(B =

Zaliczki na poczet dostaw

11

Nalezno$ci krotkoterminowe

600 678,08

92 537,83

Naleznosci od jednostek powiazanych

0,00

0,00

a)

z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:

0,00

0,00
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- | do 12 miesigcy
- | powyzZej 12 miesiecy
b) | inne
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 9 600 678,08 92 537,83
a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy
- | powyzej 12 miesiecy
b) | z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczeri i innych $wiadczen 7123,00 28 753,74
¢) | inne 593 555,08 63 784,09
d) | dochodzone na drodze sadowej
IIIl. | Inwestycje krétkoterminowe 10 2 160,95 352 949,86
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 160,95 352 949,86
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostalych jednostkach 0,00 352 949,86
- | udzialy lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoéciowe
- | udzielone pozyczki 352 949,86
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) | $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 2 160,95 0,00
- | $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2 160,95 0,00
- | inne $rodki pienigzne
- | inne aktywa pieniezne
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW 607 839,03 549 084,69
PASYWA Stan na Stan na
Lp. Nota 31.12.2015 31.12.2014
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 471 402,56 -6 376 191,07
I | Kapital (fundusz) podstawowy 13 2787 367,80 9 377 000,00
11| Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$é ujemna)
1 | Udzialy (akcje) wlasne (wielko$é ujemna) 14
1v_| Kapital (fundusz) zapasowy 15 4 837 012,78 75 502,96
v_| Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 16
vI | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 17
vII | Zysk (strata) z lat ubieglych -6 733 004,03 -9 124 375,80
vl | Zysk (strata) netto -419 973,99 -6 704 318,23
Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$é
IX | ujemna) 18
B. |REZERWY 1 ZOBOWIAZANIA 136 436,47 6 925 275,76
1 | Rezerwy na zobowiazania 21 0,00 90 451,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 86 451,00
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- | dlugoterminowa
- | krétkoterminowa
3. | Pozostale rezerwy 0,00 4 000,00
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- | dlugoterminowe
- | krétkoterminowe 4 000,00
11 | Zobowiazania dlugoterminowe 22 0,00 6 559 931,23
1. | Wobec jednostek powigzanych
2, | Wobec pozostalych jednostek 0,00 6559 931,23
a) | kredyty i pozyczki
b) | Z tytutu emisji duznych papieréw wartoséciowych 6 559 931,23
¢) | inne zobowigzania finansowe
d) | inne
11 | Zobowiazania krotkoterminowe 23 136 436,47 274 893,53
1. | Wobec jednostek powiazanych 8431,59 0,00
a) |  tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 8 431,59 0,00
- | do 12 miesiecy 8 431,59
- | powyzej 12 miesigcy
b) | inne
2. | Wobec pozostatych jednostek 128 004,88 274 893,53
a) | kredyty i pozyczki 41 873,47 15 723,42
b) | Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
¢) | inne zobowigzania finansowe 19 249,50
d) | z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 84 805,63 150 573,68
- | do 12 miesiecy 84 805,63 150 573,68
- | powyzej 12 miesiecy
¢) | zaliczki otrzymane na dostawy
f) | zobowigzania wekslowe
g) | Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 56 422,37
h) | Z tytulu wynagrodzen
i) [ inne 1325,78 32 924,56
3. | Fundusze specjalne
1Iv_| Rozliczenia migdzyokresowe 24 0,00 0,00
1. | Ujemna warto$¢ firmy
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- [ dlugoterminowe
- | krétkoterminowe
SUMA PASYWOW 607 839,03 549 084,69

Strona | 10



ll. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZAokTcs zajokres
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Nota 31.12.2015 31.12.2014
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow w tym 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 28
I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow
w tym 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych
1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 29
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw 1 materialdw
II1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 0,00 0,00
1V. Koszty sprzedazy 29
V. Koszty ogélnego zarzadu 29 92 418,46 24 029,00
V1. Zysk/Strata na sprzedazy -92 418,46 -24 029,00
VII. Pozostale przychody operacyjne 30 80 766,02 75 147,46
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Pozostate przychody operacyjne 80 766,02 75 147,46
VIII. Pozostale koszty operacyjne 31 120 285,32 4 438,14
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktyw6w niefinansowych 4 428,00
3. Pozostale koszty operacyjne 120 285,32 10,14
IX. Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej -131 937,76 46 680,32
X. Przychody finansowe 32 305 436,39 3 378 656,12
1. Dywidendy 1 udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
2. Odsetki, w tym: 23 610,38 35513,15
- od jednostek powiazanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 3343 142,97
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 281 826,01
5. Pozostale
XI. Koszty finansowe 33 581 326,62 10 177 172,67
1. Odsetki, w tym: 581 326,62 3 825 642,92
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 6351 529,75
4. Pozostale
XII. Zysk/Strata z dzialalnosci gospodarczej -407 827,99 -6 751 836,23
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
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1. Zyski nadzwyczajne 35

2. Straty nadzwyczajne 36

XIV. Zysk/Strata brutto -407 827,99 -6 751 836,23
XV. Podatek dochodowy 37 12 146,00 -47 518,00
XVL. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku

(zwig¢kszenia straty) 38 0,00 0,00
XVIL Zysk/Strata netto 40 -419 973,99 -6 704 318,23
Zysk (strata) netto 41 -419 973,99 -6 704 318,23
Liczba akcji/udzialdw 9291226 937 700
Zysk (strata) na jedng akcje/udziat (z1) -0,05 -7,15
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IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH:

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres
01.01.2015 -
31.12.2015

za okres
01.01.2014 -
31.12.2014

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto

-419 673,99

-6 704 318,23

II. Korekty razem

422 134,94

670431773

. Amortyzacja

0,00

0,00

. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych

0,00

0,00

. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

557 716,24

3 794 005,77

. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej

-281 826,01

-3 343 142,97

. Zmiana stanu rezerw

-90 451,00

48 590,20

. Zmiana stanu zapasow

0,00

0,00

e =N RV, T IV SN LS T | 6 T S

. Zmiana stanu naleznosci

21 630,74

1 155,50

8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
1 kredytow

-122 190,42

-62 627,46

9. Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych

98 597,00

-98 597,00

10. Inne korekty

238 658,39

6364 933,69

111. Przeplywy pienigzna netto z dzialalnoéci operacyjnej (I+/-11)

2 160,95

-0,50

B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

L. Wplywy

0,00

0,00

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoséci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek

439 608,02

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

b) w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywdéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

0,00

0,00

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach
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- nabycie aktywéw finansowych

430 000,00

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pienig¢zna netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

0,00

0,00

C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci finansowej

1. Wplywy

0,00

0,00

1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitalu

2. Kredyty 1 pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki )

0,00

0,00

1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

- Inne niz wyplaty na rzecz whascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku

. Sptaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Platno$ci zobowiazat z tytuhu uméw leasingu finansowego

. Odsetki

O o0 |3 S [ [ |

. Inne wydatki finansowe

111. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

0,00

0,00

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.JIT+/-C.III)

2 160,95

-0,50

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym:

2 160,95

-0,50

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

0,00

0,50

G. SrodKki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

2 160,95

0,00

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM:

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)
WEASNYM za okres  01.01.2015 | za okres 01.01.2014
- 31.12.2015 -31.12.2014
L. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) -6 376 191,07 379 994,21
-korekty bledéw podstawowych
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po
korektach -6 376 191,07 379 994,21
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 9 377 000,00 9377 000,00
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego -6 589 632,20 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 2 506 057,80 0,00
- emisja akcji serii L 2 506 057,80
b) zmniejszenie (z tytuhu) 9 095 690,00 0,00
-obnizenie kapitatu zakladowego (pokrycie straty z lat
ubieglych) 9 095 690,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2 787 367,80 9 377 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytuhi)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 75 502,96 0,00
4.1. Zmiany kapitahu (funduszu) zapasowego 4761 509,82 75 502,96
a) zwiekszenie (z tytulu) 4761 509,82 75 502,96
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 4761 509,82
- z podziatu zysku (statutowo) 75 502,96
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng
wartosc)
b) zmniejszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
- upublicznienie spo6iki

- pokrycia straty
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 4 837 012,78 75 502,96
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 0,00 51 867,05
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 -51 867,05
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 67 812,28
-korekty bledéw podstawowych

- wyceny akcji walutowych 67 812,28
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 119 679,33

- wyceny akcji walutowych 119 679,33
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
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6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- Wyceny opcji pracowniczych
- oplaconych obligacji pracowniczych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- akcji powyzej wartoéci nominalnej
6.2.Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -15 828 694,03 -9 124 375,80
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 75 502,96
- korekty bledéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 75 502,96
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubieglych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 75 502,96
- przeznaczenia na kapital zapasowy 75 502,96
- pokrycia straty lat ubieglych
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

-15 828 694,03

-9 124 375,80

- korekty bledéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach

-15 828 694,03

-9 124 375,80

a) zwiekszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) 9 095 690,00 0,00
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego

- pokrycie straty ze zmniejszenia kapitalu zapasowego 9 095 690,00

- pokrycie straty z zysku lat ubiegtych

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -6 733 004,03 -9 124 375,80
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -6 733 004,03 -9 124 375,80
8. Wynik netto -419 973,99 -6 704 318,23
a) zysk netto

b) strata netto -419 973,99 -6 704 318,23
¢) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 471 402,56 -6 376 191,07
II1. Kapital (fundusz wlasny, po uwzglgdnieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 471 402,56 -6 376 191,07
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VI. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA — NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU:

Nota 1 - do poz. Al. aktywow
Wartosci niematerialne i prawne nie wystepuja.

Nota 2 - do poz. Al. 2. aktywow
Wartos¢ firmy - nie wystepuje

Nota 3 - do poz. A ll. Aktywow
Rzeczowe aktywa trwale nie wystepujg.

Nota 4 do poz. A lll. Aktywoéw
Naleznos$ci diugoterminowe nie wystepuja.

Nota 5 - do poz. A IV. aktywoéw

5.1 Dlugoterminowe aktywa finansowe

2015

2014

a) w jednostkach zaleznych

5 000,00

5 000,00

- udziaty lub akcje

5 000,00

5 000,00

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach stowarzyszonych

0,00

0,00

¢) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udzialy lub akcje

0,00

0,00

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

5 000,00

5 000,00

5.2 Zmiana stanu dlugoterminowych aktywéw finansowych (wg
grup rodzajowych)

2015

2014

a) stan na poczatek okresu

5 000,00

355 596,80

b) zwigkszenia (z tytutu)

0,00

0,00

- nabycie udziatéw/akcji

- udzielone pozyczki

- aktualizacja wyceny

¢) zmniejszenia (z tytuhu)

0,00

350 596,80

- sprzedaz udziatéw/akcji

- spisanie ze wzgledu na likwidacje spotki

0,00

350 596,80

- odpisy aktualizujace udzialow

- spfacone pozyczki

d) stan na koniec okresu

5 000,00

5 000,00

5.3 Udzialy lub akcje - dlugoterminowe aktywa finansowe

nazwa(firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

VIAGUARA US,
INC

ROCKLIN Sp. z
0.0.
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siedziba

Las Vegas, USA

Warszawa

produkcja
materiatow
budowlanych w

produkcja i szczegolnosci
dystrybucja alkoholu | zapraw
przedmiot wykonywanej dziatalnosci na rynku USA murarskich
charakter powigzania z wyszczegdlnieniem powigzan jednostka
bezposrednich i posrednich pozostala jednostka | zalezna
stosowana metoda konsolidacji /wycena metodg praw wiasnosci, _
badz wskazanie, Ze jednostka nie podlega konsolidacji /wycenie nie podlega nie podlega
metodg praw wiasnosci konsolidacji konsolidacji
warto$¢ udziatéw akceji wedlug ceny nabycia 298 729,75 5 000,00
warto$§¢ bilansowa udzialdw/akcji Spoika zlikwidowana 5 000,00
5.4 Papiery wartoSciowe udzialy i inne dlugoterminowe aktywa
finansowe (struktura walutowa) 2015 2014
a) w walucie polskiej 5 000,00 5 000,00
b) jednostka / waluta
-UsD 0,00
-UsSD
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa 5 000,00 5 000,00
‘finansowe, razem
5.5 Papiery wartosciowe udzialy i inne dlugoterminowe aktywa
finansowe (wg zbywalnosci) 2015 2014
A. Z nieograniczona zbywalno$cig, notowane na gietdach (wartosé
bilansowa)
a. akcje (warto$¢ bilansowa):
B. Z ograniczong zbywalnoécia (warto$¢ bilansowa)
a. udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa): 5 000,00 5 000,00
- warto$¢ wedlug cen nabycia 5 000,00 5 000,00
b. obligacje (wartos¢ bilansowa):
Wartos¢ bilansowa, razem 5 000,00 5 000,00

Nota 6 - do poz. A V.1. aktywow

Ze wzgledu na utrzymujgce sig straty spotka odstagpita od tworzenia aktywa na strate podatkowa.

Nota 7 - do poz. B l. aktywow
Zapasy nie wystepuje.

Nota 8 - do poz. B Il. Aktywow

8.1. Naleznosci krotkoterminowe

2015

2014

a) od jednostek powiazanych

0,00

0,00

- z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy
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- Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen

- inne

- dochodzone na drodze sadowej

b) od pozostalych jednostek 600 678,08 92 537,83
-  tytulu dostaw i ushug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

- z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 7 123,00 28 753,74
- inne 593 555,08 63 784,09
- dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 600 678,08 92 537,83
¢) odpisy aktualiznjace warto$¢ nalezmosci 227 208,73 227 208,73
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 827 886,81 319 746,56
Naleznos$ci krétkoterminowe razem 600 678,08 92 537,83
8.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci

krotkoterminowych ALk e

Stan na poczatek okresu 227 208,73 407 164,77
a) zwigkszenia (z tytulu) 0,00 0,00
- watpliwych do odzyskania naleznosci

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 179 956,04
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego z tyt. spisanych naleznosci 179 956,04
- rozwiazanie odpiséw z tyt. wplywu naleznoéci 0,00 0,00
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu 227 208,73 227 208,73
8.3. Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 2015 2014

a) w walucie polskiej 600 678,08 92 537,83
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zl) 0,00 0,00
w USD

Naleznosci krotkoterminowe razem 600 678,08 92 537,83
84 Nzgleinoéci z tytulu -dostaw 1 ustug (brutto) - o pozostalym od 2015 2014

dnia bilansowego okresie splaty:

a) do 1 miesigca 0,00 0,00
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 0,00 0,00
¢) powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesiecy 0,00 0,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
e) powyzej 1 roku 0,00 0,00
f) nalezno$ci przeterminowane 0,00 0,00
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug razem (brutto) 0,00 0,00
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 0,00 0,00

W 2014 roku dokonano spisania niesciggalnych naleznosci w kwocie 179 956,04 zt w ciezar

utworzonego odpisu aktualizujgcego.
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8.5. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug, przeterminowane (brutto) -
: e : 2015 2014

z podzialem na naleznosci niesplacone w okresie:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy

¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy

d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku

e) powyzej 1 roku 0,00 0,00
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem (brutto) 0,00 0,00
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane 0,00 0,00
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane razem (netto) 0,00 0,00

Nota9 -do poz.Bll. 1i2 aktywow

9.1. P‘Jaleznosm sporne oraz naleznosci przeterminowane z 2015 2014
podzialem wg tytuléw

nalezno$ci sporne i przeterminowane brutto, w tym: 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw towar6w i ustug 0,00 0,00
- od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych i nie wykazano
jako "Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowe;j" 0,00 0,00
- objete odpisami aktualizujacymi 0,00 0,00

Nota 10 - do poz. ll. 3. aktywow

10.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 2015 2014

a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 352 949,86
udzialy lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 352 949,86
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigezne 2 160,95 0,00
$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2 160,95 0,00
inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
Kroétkoterminowe aktywa finansowe razem 2 160,95 352 949,86
10.2 Udzialy lub akcje - krotkoterminowe aktywa finansowe

nazwa(firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Electus S.A.

siedziba Warszawa

przedmiot wykonywanej dziatalnosci ustugi finansowe
charakter powiazania z wyszczegdlnieniem powiazan bezposrednich i posrednich jednostka zalezna
stosowana metoda konsolidacji /wycena metoda praw wlasnosci, badz wskazanie, ze nie podlega
jednostka nie podlega konsolidacji /wycenie metoda praw wlasnosci konsolidacji

warto$¢ udziatéw akcji wedhug ceny nabycia 6 052 800,00
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warto$¢ bilansowa udziatow/akeji

0,00

Na dzien 31.12.2014 r. w posiadaniu spotki pozostawato 520 000 sztuk akcji Electus, stanowigcych

5,41 % udziatu w kapitale zaktadowym tej jednostki.

W rachunku wynikéw roku 2014 ujeto zysk ze zbycia akgji Electus w kwocie 3 343 142,97 zt.
Ujety w trakcie roku zysk z tytutu aktualizacji wyceny pozostatych w posiadaniu spétki akcji Electus

w Kwocie 233 324 zt. Zostat wyksiegowany na dzien bilansowy.

Akcje Electus SA sg objete 100% odpisem aktualizujgcym.

10.3. Udzielone pozyczki krotkcterminowe (struktura walutowa) 2015 2014

a) w walucie polskiej 0,00 352 949,86
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0,00 0,00
Udzielone pozyczki krétkoterminowe razem 0,00 352 949,86

Pozyczki zostaly sptacone w 2015 roku.

10.4. Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne (struktura 2015 2014
walutowa)

a) w walucie polskiej 2 160,95 0,00
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 0,00 0,00
Srodki pienigzZne i inne aktywa pienigzne razem 2 160,95 0,00

Nota 11 - do poz. Il. 4. Aktywow

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe nie wystepuja.

Nota 12 do aktywow

W roku 2015 nie wystapita potrzeba tworzenia dalszych odpiséw aktualizujgcych.

Nota 13 - do poz. A l. pasywow

13.1. Kapital zakladowy
Rodzaj Warto$¢ serii wg

uprzywilejowania wartosci
Seria Rodzaj akcji akcji Liczba akeji nominalnej
A imienne 2 glosy na akcje 78 850 23 655
B na okaziciela 50 000 15 000
C na okaziciela 50 000 15 000
D na okaziciela 20 000 6 000
E na okaziciela 10 000 3000
G na okaziciela 208 850 62 655
1 na okaziciela 60 000 18 000
H na okaziciela 35000 10 500
J na okaziciela 265 000 79 500
K na okaziciela 160 000 48 000
L na okaziciela 8 353 526 2 506 058
Liczba akcji razem 9291226
Kapitat zaktadowy razem 2 787 367,80

Wszystkie akcje serii A, B, C, D, E, G, |, H, J, K, L, zostaly pokryte gotowka i prawa do tych akcji nie

sg w zaden sposob ograniczone.
Warto$¢ nominalna jednej akgji = 0,3 zt.

10 czerwca 2014 roku Zarzad Devoran S.A. otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla M. St.
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Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, na mocy
ktérego dokonano w rejestrze przedsiebiorcéw rejestracji dotyczgcych scalenia (re-splitu) akcji
Emitenta.

Przed rejestracjg uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Devoran S.A. z dnia 7 maja 2014
roku, kapitat zaktadowy Spotki w kwocie 9.377.000,00 zt dzielit sie na 93.770.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 3 sierpnia 2015 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zakladowego Spotki.
Kapitat zakfadowy zostat obnizony o kwote 9.095.690,00 zi, tj. z kwoty 9.377.000,00 zt do kwoty
281.310,00 zt poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji Spotki z 10,00 zt kazda na 0,30 zt kazda.

W dniu 26 sierpnia 2015 roku Zarzad Spotki podjat Uchwaty nr 01/08/2015 w sprawie ustalenia
szczegbtowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej akcji seri L oraz Uchwaty nr
02/08/2015 w sprawie ustalenia ceny akcji serii L. ,Niniejszym ustala sie nastepujacy harmonogram
oferty publicznej akcji serii L: 04 wrze$nia 2015 r. — Publikacja Memorandum Informacyjnego
Devoran S.A.,

07 wrzesnia 2015 r. — Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu prawa poboru na akcje serii
L tj. zapisow podstawowych oraz zapisow dodatkowych, 21 wrzesnia 2015 r. — Zakonczenie
przyjmowania zapisow w wykonaniu prawa poboru na akcje serii L tj. zapisow podstawowych oraz
zapisoéw dodatkowych, 05 pazdziernika 2015 r. — Przydziat akcji serii L objetych w wykonaniu
prawa poboru (zapisoéw podstawowych i dodatkowych), 06 pazdziernika 2015 r. — Przyjmowanie
zapisow na akcje serii L niecbjete w wykonaniu prawa poboru przez podmioty ktére odpowiedza na
oferte Zarzadu Spotki, 08 pazdziernika 2015 r. — Przydziat zapiséw na akcje serii L objete w
odpowiedzi na oferte Zarzadu. Zarzad Emitenta ustala cene akcji serii L w kwocie 0,30 zt (stownie:
trzydziesci groszy).”

W dniu 2 wrze$nia 2015 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
podjgt uchwate nr 585/15, na mocy ktorej postanowit zarejestrowac 937.700 jednostkowych praw
poboru akgji zwykiych na okaziciela serii L Spoétki, o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda, emitowanych
na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 sierpnia 2015 r., dla
ktorych dniem prawa poboru jest 5 wrzeénia 2015 r., oraz oznaczy¢ je kodem PLVGUARQ052.

W dniu 4 wrzesnia 2015 r. na stronie internetowej Emitenta opublikowane zostato Memorandum
Informacyjne sporzadzone na potrzeby oferty publicznej akcji serii L z zachowaniem prawa poboru.

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku zostata podjeta uchwata Zarzgdu ws. zmiany uchwaly Zarzadu nr
1/08/2015 z dnia 26 sierpnia 2015 r. w sprawie ustalenia szczegétowych warunkow
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii L, o ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym nr
15/2015 w dniu 26 sierpnia 2015 r. Wg tresci ww. Uchwaly zmianie ulegt dzien przydziatu zapisow
na akcje serii L objetych w odpowiedzi na oferte Zarzadu, ktéry zostat ustalony na dzien 16
pazdziernika 2015 r.

W dniu 9 pazdziernika 2015 roku na stronie internetowej Spotki (www.devoran-sa.pl) opublikowana
zostala tres¢ Aneksu nr 1 do Memorandum Informacyjnego Devoran S.A. z dnia 4 wrze$nia 2015
roku dotyczgcego emisji akgji serii L. Tres¢ aneksu dotyczy przediuzenia terminu przydziatu zapiséw
na akcje serii L objete w odpowiedzi na oferte Zarzadu do dnia 16 pazdziernika 2015 .

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego serii akcji L nastgpita w dniu 30.12.2015 .

Ponizej prezentujemy informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu:

- s Liczba : :
; : z i
e DT
IDM S.A. w upaditosci uktadowej 8 206 228 8 206 228 88,32% 87,58%
Pozostali akcjonariusze 1084 998 1163 848 11,68% 12,42%
Razem: 9291226 9370076 100,00% 100,00%

Nota 14 - do poz. A lil. pasywow
Akcje (udziaty) wiasne — pozycja nie wystepuije.
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Nota 15 - do poz. A. IV. pasywow

15.1. Kapital zapasowy 2015 2014

z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 4761 509,82

utworzony ustawowo 0,00 0,00
utworzony zgodnie ze statutem/umowg ponad wymagang ustawowo

(minimalng) wartos¢ 75 502,96 75 502,96
z doptat wspolnikéw/akcjonariuszy

pokrycie straty 0,00 0,00
Kapital zapasowy razem 4 837 012,78 75 502,96

Cena emisyjna akgji serii L wyniosta 0,87 zt za kazdg akcje.

Nota 16 - do poz. AV. pasywow
Kapitat z aktualizacji wyceny nie wystepuje.

W zwigzku z likwidacja spotki VIAGUARA US, INC wg stanu na 31.12.2014 wyksiegowano kapitat z

aktualizacji wyceny.

Nota 17 do poz. 1.6. pasywoéw - Pozostate kapitaly rezerwowe

Pozycja nie wystepuije.

Nota 18 do poz. 1.9. pasywoéw - Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Pozycja nie wystepuje.

Nota 19 do poz. Il pasywow - Zmiana stanu kapitatéw mniejszosci

Nie dotyczy.

Nota 20 do poz. lll pasywow - Zmiany stanu ujemnej warto$ci firmy jednostek

podporzadkowanych

nie dotyczy

Nota 21 do poz. B 1.1 pasywow
21.1. Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 2015 2014
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 86 451,00 35372,00
poczatek okresu, w tym:
2. Zwiekszenia 4 485,00 51 079,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic 4 485,00 51 079,00
przejéciowych (z “tytulu)
- wycena bilansowa zobowiazan walutowych 0,00 0,00
- niezaplaconych odsetek od udzielonych pozyczek 4 485,00 6 747,00
- wycena bilansowa aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 44 332,00
- wycena bilansowa akcji dostgpnych do sprzedazy
3. Zmniejszenia 90 936,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi 90 936,00 0,00
réznicami przejsciowymi “(z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 0,00 86 451,00
okresu razem, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 45 543,00
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b) odniesionej na kapital z aktualizacji wyceny 10 171,00

Nota 22 do poz. B ll. pasywow
Stan na 31.12.2013r.

22.1. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych diuznych instrumentow finansowych wg rodzaju

Diuzne

instrumenty Wartos¢ wg
finansowe wg Wartos¢ wyceny na Termin
rodzaju nominalna 31.12.2013 wykupu Gwarancje/zabezpieczenia

hipoteka na nieruchomosci potozonej w
Legnicy, ktérej wiascicielem jest firma
Obligacje serii AA 7 000 000,00 7 003 352,17 | 30.12.2016 r. | Electus S.A. z siedzibg w Lubinie

zastaw rejestrowy na 8801 udziatach spotki
ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedziba w
Obligacje serii AB | 28 000 000,00 | 28 013 408,68 | 30.12.2016 r. | Poznaniu KRS: 0000288800

zastaw rejestrowy na wierzytelnosci
warunkowej Electus S.A. od Poznar ZNTK

Obligacje serii AC | 29 000 000,00 | 29013 887,56 | 30.12.2016r. | S.A.

zastaw rejestrowy na wierzytelnosci
warunkowej Electus S.A. od Poznan ZNTK
Obligacje serii AD | 31 200 000,00 | 31214941,10| 30.12.2016r. | S.A.

Razem: 95 245 589,51

Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 10% pa. Odsetki beda wyptacone w dniu wykupu lub
wczesniejszego wykupu. Obligacje zostaty przydzielone w dniu 30.12.2013 r. Wiascicielem
wszystkich wyemitowanych obligacji jest IDM S.A. Zaptata za przydzielone obligacje nastgpita
poprzez wzajemne potrgcenie wierzytelnosci.

Stan na 31.12.2014r,

Warto$é wg
Dhizne instrumenty finansowe wg Wartosc¢ wyceny na Termin
rodzaju nominalna 31.12.2014 | wykupu | Gwarancje/zabezpieczenia
Obligacje serii AA
Obligacje serii AB
zastaw rejestrowy na
wierzytelnosci
30 warunkowej Electus
grudzien | S.A. od Poznan ZNTK
Obligacje serii AC 6 041 000,00 | 6 559 931,23 |2016r. |S.A.
Obligacje serii AD
Razem: | 6 041 000,00 | 6 559 931,23

W trakcie roku 2014 nastapit weczesniejszy wykup wszystkich obligacji serii AA, AB, AD oraz
czesciowo serii AC.

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. IDM SA zawart z Emitentem porozumienie o wczesniejszym wykupie
6 056 sztuk obligacji serii AC o wartosci nominalnej 1000,00 zt kazda. Wartos¢ wykupu obligaciji
zostata powigekszona o nalezne odsetki od ww. obligacji. taczna wartos¢ wynikajaca z umowy
porozumienia wykupu oraz naleznych odsetek od obligacji to: 7 139 418,40 zi.

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. Devoran S.A. zawart umowe wzajemnego potracenie wierzytelnosci
przystugujacych Devoran SA w wysokosci 7 139418,36 zt  z tytulu optacenia wartosci emisyjnej
obejmowanych akcji serii L z wierzytelnoSciami Spotki IDM SA z tytutu wezesniejszego wykupu 6 056
sztuk obligacji serii AC, w tgcznej kwocie 7 139 418,40 zt .
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Nota 23 - do poz. B lll. pasywoéw

23.1 Zobowiazania krétkoterminowe 2015 2014
a) wobec jednostek powigzanych 8 431,59 0,00
b) wobec pozostalych jednostek 128 004,88 274 893,53
- kredyty i1 pozyczki 41 873,47 15 723,42
- z tytuhlu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 19 249,50

...Z tyt. uméw leasingowych

...Z tyt. odsetek naleznych obligatariuszom

...z tyt. rozrachunki z BM kompensata wierzytelnosci 19 249,50
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 84 805,63 150 573,68

...do 12 miesiecy 84 805,63 150 573,68
- zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
- zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
- z tytuhu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 0,00 56 422,37
- Z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00
- inne (wg tytutow) 1325,78 32924,56

...wplaty na poczet objecia akcji 0,00 0,00

... pozostate 32 924,56
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 136 436,47 274 893,53
23.2 Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa) 2014 2013
a) w walucie polskiej 136 436,47 274 893,53
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe razem 136 436,47 274 893,53
23.3 Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu kredyt6w i pozyczek

Kwota
kredytw/pozyczki Warunki
Nazwa jednostki WgZ Umowy oprocentowania | Termin splaty | Zabezpieczenia

Polish American Investment Fund LLC 41 873,47 brak
Ogoélem 41 873,47

Wg stanu na 31.12.2014 r. i 31.12.2015 roku nie wystapity krotkoterminowe diuzne instrumenty

finansowe.

Nota 24 - do poz. B IV. Pasywow- Rozliczenia migdzyokresowe

Pozycja nie wystepuje.

Nota 25

25. Sposoéb obliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje oraz 2015 2014
rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna akcje

Wartoé¢ ksiegowa/Kapital wlasny 471 402,56 -6 376 191,07
Liczba akcji/udziatléw 9291 226 937 700
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje/udzial (z1) 0,05 -6,80
Rozwodniona liczba akcji/udziatow 0 0
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje/udzial (1) 0,00 0,00
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Nota 26

26.1. Nalezno$ci warunkowe od jednostek powiazanych
Pozycja nie wystepuje.

26.2. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek
powiazanych
Pozycja nie wystepuje.

Vil. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA — NOTY OBJASNIAJACE DO

RACHUNKU ZYSKU | STRAT:

Nota 27 - do poz. I.1.

27.1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2015 2014
sprzedaz produktéw
oplaty licencyjne 0,00 0,00
sprzedaz praw do znakow 0,00 0,00
ushugi marketingowe 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéow razem 0,00 0,00
w tym od jednostek powiazanych 0,00 0,00

Nota 27.2 Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy

Wszystkie przychody osiggane sg na terenie Polski.

Nota 28 - do poz.l.2.

Pozycja nie wystgpita.

Nota 29 - do poz. ll.1., poz. IVipoz. V
29.1. Koszty wedlug rodzaju 2015 2014
amortyzacja 0,00 0,00
zuzycie materialéw i energii 1 404,02 0,00
ustugi obce 83 014,24 24 279,00
podatki i oplaty 13 889,00 0,00
wynagrodzenia 0,00 0,00
ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 0,00 0,00
pozostale koszty rodzajowe w tym: 0,00 0,00
- delegacje
- reprezentacja i reklama
- ubezpieczenia
- pozostate
Razem koszty wedlug rodzaju 98 307,26 24 279,00
Zmiana stanu zapasow 5 888,80 250,00
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiany stanu produktow
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy 0,00 0,00
Koszty ogélnego zarzadu 92 418,46 24 029,00
Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw 0,00 0,00
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Nota 30 - do poz. VII

30.1. Pozostale przychody operacyjne

2015

2014

spisanie zobowigzan z tytutu odsetek

rozwigzanie odpisu aktualizujacego

7 658,40

spisane przedawnione zobowiazania

73 107,49

75 147,26

wykorzystanie ulgi na zte diugi

inne

0,13

0,20

Sprzedaz skladnikéw majatku trwalego

Razem

80 766,02

75 147,46

Nota 31 - do poz. VIl

31.1. Pozostale koszty operacyjne

2015

2014

utworzone odpisy aktualizacyjne naleznosci

spisane przedawnione i niesciagalne naleznosci

119 229,29

4 428,00

koszt przeterminowanych towarow

koszty likwidacji szk6d komunikacyjnych

koszty windykacji zobowiazan

1 056,03

koszty dotyczace zaniechania dziatalnosci w zakresie produkcji
i sprzedazy alkoholu

braki inwentaryzacyjne

pozostale

10,14

Warto$¢ netto sprzedanego majatku trwatego

Razem

120 285,32

4438,14

Nota 32 - do poz. X2

32.1. Przychody finansowe z tytulu odsetek

2015

2014

a) z tytulu udzielonych pozyczek

23 610,38

35513,15

- od jednostek powiazanych, w tym:

0,00

-- od jednostek zaleznych

-- od jednostek stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek

23 610,38

35513,15

b) pozostate odsetki

0,00

0,00

- od jednostek powiazanych, w tym:

-- od jednostek zaleznych

-- od jednostek stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek

0,00

Razem przychody finansowe z tytulu odsetek

23 610,38

35 513,15

Nota 32.2. Inne przychody finansowe
Pozycja nie wystgpita.
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Nota 33 - do poz. Xl

33.1. Koszty finansowe z tytulu odsetek

2015

2014

a) od kredytow, pozyczek oraz obligacji

579 871,50

3 821 766,92

- dla jednostek powiazanych, w tym:

-- dla jednostek zaleznych

-- dla jednostek stowarzyszonych

- dla innych jednostek

579 871,50

3 821 766,92

b) pozostate odsetki

1455,12

3 876,00

- dla jednostek powigzanych, w tym:

-- dla jednostek zaleznych

-- dla jednostek stowarzyszonych

- dla innych jednostek

1455,12

3 876,00

Razem koszty finansowe z tytulu odsetek

581 326,62

3 825 642,92

Nota 33.2. Inne koszty finansowe
Pozycja nie wystgpita.

Nota 34 - do poz. XlI - Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udzialow jednostek

podporzadkowanych

W maju i czerwcu 2014 r. Spotka sprzedata 7 527 166 szt. akcji Electus S.A., Po

przeprowadzonych tych transakcji transakcjach w posiadaniu Spotki pozostato 520 000 szt.
akcji, tj. udziat w kapitale zaktadowym Electus zmniejszyt z 85,13% do 5,41 %. Lgczny zysk

na sprzedazy akcji Elektus wynidst 3 343 142,97 zt.

Nota 35 - do poz. XIV.1. - Zyski nadzwyczajne
Nie wystapity

Nota 36 - do poz. XIV.2. - Straty nadzwyczajne
nie wystapity

Nota 37 - do poz. XVIII

37.1. Podatek dochodowy biezacy

2015

2014

1. Zysk (strata) brutto

-407 827,99

-6 751 836,23

2 Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg * tytulow)

-545 336,73

6 791 646,25

- spisane inwestycje dlugoterminowe

298 729,75

- odpis aktualizujacy inwestycje w akcje Electus

6 052 800,00

- odsetki od pozyczek zaptacone w 2015 roku

221 679,55

- odsetki od pozyczki udzielonej niezaptacone do dnia
bilansowego

-35513,15

- rozwigzane rezerwy nie stanowigce uprzednio kosztéw
uzyskania przychodow

-289 484,41

- wykorzystanie ulgi na zte dhugi

- nie zaplacone zobowigzania

30 227,70

- odpisy aktual. rzecz. ski. aktywdw obrotowych

- odpisy aktualizujace naleznosci

- odpisy aktualizujace pozyczki udzielone

- odsetki od pozyczek otrzymanych niezaplacone do dnia
bilansowego

228793

- nie zaptacone odsetki od obligacji

516 038,31
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- odsetki z 2013 roku zaplacone od wykupionych obligacji -42 696,59
- wykorzystanie rezerwy na koszty -4 000,00
- odsetki z 2013 i 2014 roku zaptacone od wykupionych -507 759,57
obligacji
- odsetki do kontrahent6éw niezaplacone do dnia bilansowego
- odsetki budzetowe
- rdznice przejsciowe kosztdw operacyjnych i finansowych
-inne 4 000,00
- koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania 26 986,52 8 304,00
przychodow
... amortyzacja od §rodkéw trwatych otrzymanych do 0,00 0,00
uzytkowania na podstawie uméw leasingowych
.. wydatki na najem samochodu osobowego 0,00 0,00
.. wydatki na reklame i reprezentacje
.. odsetki budzetowe 145512 3 876,00
... spisanie/umorzenie naleznosci 4 428,00
... koszty windykacji zobowigzan
.. koszty dotyczace lat ubiegtych 27 487,34
.. korekta kosztéw na niezaplacone zobowigzania
... pozostale n.k.u.p. -1 955,94
3. Strata z lat ubieglych 48 114,02
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -926 178,20 0,00
5. Podatek dochodowy wedlug stawki 19 %
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji 0,00 0,00
podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 0,00 0,00

Podatek dochodowy biezacy w okresie sprawozdawczym nie wystapit

Nota 38 - do poz. XIX - Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku

nie dotyczy

Nota 39 - do poz. XX - Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wiasnosci
nie dotyczy

Nota 40 - do poz. XXII

Zarzad proponuje aby strate netto z roku obrotowego zakoriczonego 31.12.2015 w kwocie

419 973,99 zt pokry¢ z zyskéw w latach nastepnych.

Nota 41

41.1. Sposdb obliczenia zysku/straty na jedna akcj¢ zwykla

oraz rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje zwykla. 2015 2014
Zysk (strata) netto -419 973,99 -6 704 318,23
Liczba akcji/udzialéw 9291 226 937 700

Zysk (strata) na jedng akcje/udziat (z1) -0,05 -7,15
Rozwodniona liczba akcji/udziatow 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje/udziat (z1) 0,00 0,00
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VIll. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE - ROZPORZADZENIE MINISTRA
FINANSOW Z DNIA 18.10.2005 ROKU (Dz.U. nr. 209, poz. 1743 z p6zn. zm.)

Dane w tys. zt.

1.2 Charakterystyka aktywéw finansowych wystepujacych w Devoran S.A., $rodkéw
pienigznych, i lokat terminowych, pozyczek udzielonych, akcji i udziatéw w spétkach.

1.2.1. A) a) Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych O/N:

e charakter instrumentu - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
warto$¢ nominalna $rodkéw pienieznych wynosi 2,16 tys. zt.
klasa ta obejmuje $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych.
srodki pienigzne nie posiadaja opcji rozliczenia przed terminem wykupu
brak dodatkowych zabezpieczen zwigzanych ze $rodkami pienieznymi
brak dodatkowych warunkéw

1.2.1 A) b) Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Wyemitowane obligacje 6 041 szt. serii AC o tacznej wartoéci nominalnej 6 041 000 zt
oprocentowane sg wedfug statej stopy 10% w skali roku. Termin wykupu obligacji to
30 grudzien 2016 r. Odsetki od obligacji ptatne sg w dniu wykupu lub wczesniejszego
wykupu.

Obligacje wyceniane sg wg efektywnej stopy procentowe;.

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. IDM SA zawart z Emitentem porozumienie o wcze$niejszym
wykupie 6 056 sztuk obligacji serii AC o warto$ci nominalnej 1000,00 zt kazda. Wartosé
wykupu obligacji zostata powigkszona o nalezne odsetki od ww. obligacji. £aczna wartosé
wynikajgca z umowy porozumienia wykupu oraz naleznych odsetek od obligacji to:
7 139 418,40 zt.

1.2.1.A) c) Pozyczki udzielone

Odsetki od pozyczek niezrealizowane wynosity za rok 2014 35,5 tys. zt.

Odsetki od pozyczek niezrealizowane wg stanu na 31.12.2015 r. nie wystapity.
Oprocentowanie pozyczek ksztattuje sie na poziomie stawek WIBOR 1M

Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek otrzymywane sg w jednorazowej razem ze splatg
kwoty gtéwne;j.

1.2.1. A) d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
W 2012 roku jednostka nabyta udziaty w spétce zaleznej o wartosci 5 tys i zakwalifikowata
do aktywéw dostepnych do sprzedazy.

1.2.1. B) Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej
aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci
Ustalane w warto$ci godziwej zobowigzania finansowe nie wystepujg

1.2.1.C) Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywéw finansowych
zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy

Skutki przeszacowania warto$ci udziatdw i akcji zaliczonych do kategorii dostepne do
sprzedazy odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

1.2.1. D) Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej, jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym lub zaliczone do przychodéw
lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego
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nie wystepujg

1.2.1. E) Tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw
finansowych, obejmujacych stan kapitatu na poczatek i koniec okresu
sprawozdawczego oraz jego zwigkszenia i zmniejszenia.

Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny zostaty przedstawione w nocie nr 16.1.

1.2.1. F) Objasnienia przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych
instrumentéw finansowych nabytych na rynku regulowanym

Nie dotyczy :

1.2.1. G) Informacje na temat obciazenia ryzykiem stopy procentowej.

W celu minimalizacji ryzyka stopy procentowej spotka ustala oprocentowanie na bazie
WIBOR plus marza.

1.2.1. H) Informacje na temat obciazenia ryzykiem kredytowym.
Nie dotyczy

1.2.2. Nie dotyczy
1.2.3. Nie dotyczy
1.2.4. Nie dotyczy
1.2.5. Nie dotyczy
1.2.6. Nie dotyczy
1.2.7. Informacja odno$nie odsetek od udzielonych pozyczek przedstawiono w pkt 1.2.1A)c)
1.2.8. Nie dotyczy
1.2.9. Informacje odnosnie wysokosci odsetek przedstawiono w nocie 33.1 oraz 23.1
1.2.10. Nie dotyczy
1.2.11. Nie dotyczy
1.2.12. Nie dotyczy
2. Nie dotyczy
3. Nie dotyczy
4. Nie dotyczy
5. Nie dotyczy
6. Poniesione naktady inwestycyjne w okresie sprawozdawczym, w ujeciu bilansowym
wyniosty
Nie poniesiono naktadow inwestycyjnych

7. Nie dotyczy

8. Nie dotyczy
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9. Informacja o przecigtnym zatrudnieniu (etaty)
Przecigtne zatrudnienie w roku 2015 wyniosto 0 etatéw

10. W 2015 roku nie wystapily wynagrodzenia dla Zarzadu spoétki.

11. Nie dotyczy

12. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych - nie wystapity istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

13 Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace 2015 roku.

14. Relacje migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem - nie dotyczy

15. W zwigzku z tym, iz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech
lat nie przekroczyta 100%, nie dokonuije sie przeliczen danych bilansowych i rachunku
zyskoéw i strat

16. Nie dotyczy

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzednich lat obrotowych

nie ulegty zmianie.

18. Dokonane korekty btedéw podstawowych
W sprawozdaniu finansowym za 2014 ani za 2015 rok nie ujeto btedéw podstawowych.

19. Nie istniejg przestanki wystepowania niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania
dziatalnosci.

20. Potgczenie spotek - nie dotyczy
21. Nie dotyczy
22. Nie dotyczy
23. Nie dotyczy

24. Nie dotyczy
Warszawa, 2 czerwca 2016 roku
Jan Karaszewski- Prezes Zarzadu @LM\J\Q '

Sporzadzita: Barbara Wagrowska
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