COMARCH S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI COMARCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke

Spétka dziata pod firmg Comarch S.A. (dalej ,Spétka”). Siedziba Spétki jest Krakéw, al. Jana
Pawta II 39A.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spéiki akcyjnej. Spétka jest wpisana do rejestru

przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-érédmieécia, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000057567.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.
Kapitat zakladowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 8.133.349,00 zt
i dzielit sig na 6.384.949 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda oraz 1.748.400 akcji

uprzywilejowanych co do gtosu 5:1, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie dziatalnosci informatycznej
zwigzanej z oprogramowaniem.

W skiad Zarzadu Spétki na dziern wydania opinii wchodzili:

- Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

-  Pawel Prokop - Wiceprezes Zarzadu,
—  Zbigniew Rymarczyk - Wiceprezes Zarzadu,
- Marcin Warwas - Wiceprezes Zarzadu,
- Konrad Taranski = Wiceprezes Zarzadu,
—  Marcin Dabrowski - Wiceprezes Zarzadu,
—  Andrzej Przewiezlikowski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spétki w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 57.683 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka
z ograniczong, odpowiedzialnosciq Sp. k. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie
bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 odbylo sie w dniu 15 czerwca 2016 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito o postanowito o przekazaniu zysku netto za rok 2015 w catosci

na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zfozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 28 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 28 czerwca 2016 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 20 lipca 2016 roku, zawartej pomiedzy
Spoétka a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawita II 22, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spétki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Adriana Karasia (nr ewidencyjny
12194) w dniach od 28 listopada do 2 grudnia 2016 roku, od 13 marca do 14 kwietnia 2017 roku
oraz poza siedzibg Spatki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia
28 kwietnia 2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7



COMARCH S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat, bilansu
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansowg i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow i 2016 2015
strat (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 749.213 749.556
Koszty dziatalnosci operacyjnej 652.706 654.621
Zysk (strata) brutto 56.546 66.719
Zysk (strata) netto 45,588 57.683
Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. zi)

Zapasy 43.274 27.746
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 321.431 287.547
Aktywa obrotowe 460.642 427.964
Suma aktywow 1.162.522 1.117.308
Kapitat (fundusz) wtasny 771.742 731.905
Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krétkoterminowe 246.222 247.496
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16.595 62.123
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 391.415 385.403
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2016 2015
- rentownos¢ sprzedazy 8% 9%
- rentownos¢ netto kapitalu wiasnego 6% 9%
- wskaznik rotacji majatku 0,64 0,67
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 148 133
- wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 32 33
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 20 14

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadtuzenia 34% 34%
- stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 66% 66%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zf) 215.332 180.468
- wskaznik ptynnosci 1,88 1,73
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,70 1,62

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych
tendencji:

- spadek wskaznikéw rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wiasnego,
- spadek wskaznika rotacji majatku,

-~ wazrost wskaznika rotacji naleznosci

- spadek wskaznika rotacji zobowigzan,

- wzrost wskaznika rotacji zapasoéw,

- niezmieniony poziom stopy zadtuzenia Spotki,

— wzrost kapitatu obrotowego netto,

- wazrost wskaznikéw ptynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciagly i nie ulegty one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliémy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wptyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak cato$ciowo przedmiotem naszego badania.

Spdtka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie niezbednym
do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywdw i pasywow.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 1.162.522.003,55 zi,

- rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 44.953.007,89 zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 39.201.703,72 zt,

- rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 16.602.272,10 z,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidtowo opisujg
zmiany stanu $rodkow trwatych oraz s$rodkdéw trwatych w budowie, tacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycie diugoterminowe

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidiowo opisujg
zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zapasy
Struktura zapasoéw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujacych zostata prawidtowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.
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Naleznosci

Struktura wiekowa naleznoséci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujacymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zaciagnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczer oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

W zbadanej przez nas probie zobowigzania przedawnione Iub umorzone nie wystapity.
Nie stwierdziliSmy takze pozycji znaczaco przeterminowanych, dla ktérych nie zostatyby ujete
finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowigzujacymi Spdétke umowami
oraz zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Struktura czynnych i biernych rozliczerh miedzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania zostata
ujawniona w notach objaéniajacych.

4. Kompletnos¢ i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objaénien oraz sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatacznikiem
nr 1 do Ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalno$ci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywéw,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty
prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb prawidtowy
i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate istotne
informacje zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe
sq polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 300 z pdzniejszymi zmianami)
oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartodciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafstwa niebedacego pafstwem cztonkowskim]. Dokonaliémy sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim Zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciq Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spoétka przestrzegata przepiséw prawa.

Adrian Kara$

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12194

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Adrian Karas - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku
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