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1. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Zarzad Stem Cells Spin S.A. przedstawia niniejszym raport dotyczgcy roku obrotowego 2015.

Dziatalnos¢ Spdtki w tym okresie byta kontynuacjg realizacji strategii komercjalizacji wynalazkow
dotyczacych komorek MIC-1. Po wczeshiejszym opracowaniu i wdrozeniu na rynek:

¢ surowca kosmetycznego NHAC (Natural High Active Complex) Biocervin MIC-1;

¢ biodermokosmetykéw pod markg wtasng REVITACELL (wiecej informacji na stronie
www.revitacell.pl);

¢ surowca weterynaryjnego PRS (Protein-Rich Solution) MIC-1;

¢ weterynaryjnych srodkéw pielegnacyjnych pod marka wtasng VELVETYNA (wiecej
informacji na stronie www.velvetyna.pl);

dziatania Zarzadu byly zogniskowane na dwoéch waznych aspektach. Z jednej strony dotyczyty
wykorzystania zbudowanego dotychczas potencjatu komercyjnego produktéw i zasobdw, a z drugiej
dalszego rozwoju projektéw majgcych na celu przygotowanie oferty na rynki medyczne.

Efekty rozmow zwigzanych z budowg dystrybucji produktéw oraz monetyzacji zakumulowanej wiedzy
i wartosci niematerialnych majg bezposrednie przetozenie na odnotowane przez Spétke przychody i
wypracowany zysk netto. Zamierzeniem Zarzadu jest kontynuacja dziatan w tym obszarze, a
prowadzone dziatania i projekty sprzedazowe potwierdzajg dalszy potencjat rozwojowy sprzedazy.

Istotne znacznie dla przysztosci Spétki i budowy jej wartosci majg rowniez projekty zwigzane z
wprowadzeniem surowcéw i produktéw na rynki medyczne w ramach kolejnego etapu
komercjalizacji. Spotka zakonczyta i rozliczyta w roku 2015 projekt pn. ,,Pozyskiwanie farmaceutykdw
drogq analizy chemicznej i ich izolacji do badar podstawowych”® oraz kontynuowata koricowa faze
projektu pn. "Opracowanie prototypow wyrobow medycznych na bazie surowcéw otrzymanych z
porozogennych komérek macierzystych"* (dalej: Projekt Demonstrator+). W ramach prac badawczo-
rozwojowych m.in. opracowano pierwsze produkty na rynki medyczne (prototypy wyrobdw
medycznych i surowiec medyczny) oraz zidentyfikowano i potwierdzono kolejne pola zastosowan dla
produktdw na bazie komdrek MIC-1, ktdre przy okazji konferencji podsumowujgcej wyniki Projektu
Demonstrator+ spotkaty sie z zainteresowaniem potencjalnych kooperantéw.

W roku 2015 wybudowano réwniez (w ramach Projektu Demonstrator+) Wytwornie, czyli zespot
wyspecjalizowanych laboratoriow umozliwiajgcych przemystowg hodowle komérek MIC-1 oraz
produkcje na ich bazie surowcéw i produktow na rynki medyczne zgodnie restrykcyjnymi
wymaganiami wfasciwych norm. Potwierdzeniem wypracowanego potencjatu w obszarze rynku

! projekt realizowany we wspétpracy z Uniwersytetem Rzeszowskim, finansowany w ramach osi priorytetowe;j |
Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanie 1.3. Regionalny system innowacji, Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego na lata 2007-2013

2 projekt wspétfinansowany przez NCBR w ramach Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badan naukowych i
prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator + oraz ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka realizowany w konsorcjum z
Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu
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medycznego jest rdwniez wdrozenie i certyfikowanie systemu jakosci zgodnego z normg ISO 13485.
W chwili obecnej kontynuowane sg prace dot. standardow GMP (good manufacturing practice)
wedtug wymogdw farmaceutycznych.

Konsekwentnie realizowana strategia komercjalizacji umozliwita zamkniecie roku 2015 zyskiem netto
na poziomie 746 398,38 zt. Kontynuacja stabilnego i trwatego rozwoju bedgcego postawg wzrostu
wartosci Spétki pozostanie priorytetem dla Zarzadu.

Informacje o szczegdétach podejmowanych dziataniach beda przekazywane przez Spétke zgodnie
z regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect Gietdy Papieréow Wartosciowych
w Warszawie.

Grzegorz Smak Marek Cegielski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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2. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

- \wm TX
Grzegorz Smak Marek Cegielski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

3. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Grzegorz Smak Marek Cegielski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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4. Wybrane dane finansowe,

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

zawierajgce podstawowe

pozycje rocznego sprawozdania finansowego (przeliczone

na euro);

Wybrane dane bilansowe:

N 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
y g PLN EUR PLN EUR

I. Kapitat wiasny 4916 817,38 1153776,22 |  4170419,00 978 443,33
ML Welleransiel 0,00 0,00 0,00 0,00
dltugoterminowe

Il Naleznosci 696 933,67 163 541,87 509 258,03 119 479,63
krétkoterminowe

0e%, e I8 pitenciglims e 526 697,33 123594,35 | 2000 506,98 469 349,17
aktywa pieniezne

V. Zobowigzania 5285 088,52 1240 194,42 0,00 0,00
dtugoterminowe

VbAoA 519 349,80 121870,19 | 1901 406,59 446 098,72
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent

Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzien 31.12.2015r.- 1 EUR = 42615 PLN
Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzien 31.12.2014 r.- 1 EUR = 4,2623 PLN

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat:

01.01.2015- | 01.01.2015-  01.01.2014- 01.01.2014 -
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
PLN EUR PLN EUR

1. Amortyzacja 219 946,56 52 558,44 194 159,93 46 346,63
L Py st 7 1891828,11 452 071,33 615 406,58 146 899,62
sprzedazy

1L Zysk/strata na sprzedazy 810 835,85 193 757,37 -65 617,63 -15 663,15
IV. Zysk/stratana 809 203,44 193 367,29 -153 755,44 .36 701,94
dziatalnosci operacyjnej

V. Zysk/strata brutto 794 597,38 189 877,03 171 126,92 -40 848,57
VI. Zysk/strata netto 746 398,38 178 359,39 -171 126,92 -40 848,57

Zrédto: Emitent

Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01.2015 - 31.12.2015r. - 1 EUR = 4,1848 PLN
Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01.2014 - 31.12.2014 r. - 1 EUR = 41893 PLN
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5.Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015,
obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 r.

Za okres: od 1 stycmia 2015 do 31 grudnia 2015

Mazwa spdiki: STEM CELLS SPIN 8.4,
Siecdziba: 51-140 Weackaw, ul. T.Lenartowicza &

Wroclaw, 23-05-2016
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I. Uchwata Zarzadu

Zarzad Spilki STEM CELLS SPIN 5.A. preedstawin sprawosdanie nansowe #a okres

od (1 styeznia 2013 roku do 31 grodnia 2005, na kwore sketada sig

I Wprowadeenie do sprawozdania fnansowego - informacja dodatkows cz. 1

1B+

. Biluns {zalgcznik 1)

3. Rachunek zysldw i strat (zalacenik 2)

4, Dodatkowe informacje 1 objasnicnia - informacja dodatkowa cz, 11

5, Rachunek przeplywow pienigznyel - Cash Flow (zalgeenik 3)

b. Rozliczenie glownyeh pozycji rdoznigeyeh podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
osob pravwnyeh od wyniku finansowego brotto (zalgeznik 4)

7. Zmiany w kapitalach whasnyeh | zulycznik 53

Sprawozdanie lnansowe sporzadezone zostalo 2godnie z preedstawionymi zasadami ustawy = dnia
29 wrresnia 1994 o o rachunkowaosc 2 podnigiszymi zminnami oraz rzetelnie | jasno preedsiawia

syluacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy,

Podpisy czlonkdw Zarzacdu:

Trmg, Mazwisko Stnowisko Pﬂdpis%
Grregorz Smak Prezes Zarzadu (;fnﬁahlw
Marek Cegielski Wiceprezes Zavegdu

Mirostaw Stanistawski
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II. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego -
informacja dodatkowa cz. |

Dane identyfikacyjne:

o Nazwa spalki STEM CELLS SPIN 8 A,

s Siedziba: 51-140 Wroclaw, ul. T, Lenartowicza 6

o Urgan prowadzacy rejestr Krajowy Rejesir Sadowy Sad Rejonowy Wroclaw-Fabryczna
s Nazwa i numer rejestru KRS 0000377470

s Czas trwvania dzialalnoged jednostki - nieograniczony

e Okres objery sprawozdaniem [O1-01-2015 do 31-12-2015]

Walep

Sprawazdanic Nnansowe rostalo sporzgdeone prey mlozenio kontynuowana dialalnosc gospodarcee) prece
Spofke STEM CELLS SPIM 5.4, w dajace) sig preowideicd prayseloded,
Mie istnicjy okolicenodel wakinrnee ma ragmdenie konlmuowania deialalneogei.
Wosklad jednostki nie wehodzy wewngtizng jednostki organizacyine sporégdeajace samodzielne sprawozdania
finansowe
Woroku obrotowyan 2015 mie dochodzilo do pobyesen 2 innyam spdlkami
Lgodme ze statutem Stem Cells Spin dziada w obsrarze transfern wynikdw badan naakovwych, prac razwojowych i
lechnologii - do gospodar, a je; podstewowsym celem jest spreedaz wynikow badan naulcowych, prac
mzwnjowych | lechnologii do gospodarki b wytwarzanie produktdw na ich podstiwie oraz dwiadezenie nslug.
Celeny strategicznym Spalki jest trunsfer posiadane] wiedsy do gospodarki poprzez komercializacie posiadanyeh
wyiithazkiny dotyeseveh porosopennyveh komdrek macierzystych MIC-1, Spolka realizupe stridegie ekapanagi w
cxterech ghownych obszorach obejmujacyeh;

o Kosmelvki

o Medyeyng ludeks

o Welerynaryine grodki prelepracyjne

o Medvevng weerynaryyng
Jedrym: z zasadniczych wloken ogdlney sirmtegn Stem Cells Spin 8.4, jest ropwd) wepdlpracy 2 koopesntami
sewngirnymi, kidrey wykorzystujae zgromadzong preee Spoike wiedze oz uzyskane patenty | znaki towarowe
hgity ropwigac spreedar o lakie aklywme possukived nowyeh rastosowan dlo posiadonych preez Spolke
wynalazkaw. W 20135 rolm Spalka podpisala picrwsze umowy licencyne 2 Zewnelrznym Kooperontem co w
istoiny sposdb wplvnglo nu poprawe wintkdw fnansowych
Eiemmki prayszhvel deealan orez perspekivwry zastosowan din rakonczonych jak 1 irwmaeyveh prac roewopowych
opisano w Sprawosdanin Zarzqdu 7 dzinkalnodei w 2015 roku
Lardwna zakonczone jak i realizowane prace roewojowe zostaty praez Spalke sinwentaryzowane, a na deien
sporgqdzenia sprawoddanin fnansowego 20 2005 ok Zuzad dokonal analizy ich prevdamosel do ckonomicznezn
wykorsystania, nie stvierdzajac  prreslanek  utvaty  wartodci, Prreprowsdzone analizy  bazujy  Zardwno
oszncowaniach uweglgdniajacych efekly linansowe podpisenych juz umdw, jok 1| na ocenie podenciaio
realisowsnyel i preyvazlych dzialan, ktdeyeh efekty no dzien bilansowy obarcpone s niepewiosciy. Zaregd Spoiki
stol na stanowiske, fe aktywowane efekty prac rozwojewych przyniosy prevsele korzydel | ze na dzied 21 grudnia
2015 nie wiracily one warlosci,

Wyeena aktvwiw i pasywaw

Akctywen 1 posyam weerni sig me rzadae] wee nn e hilansowy w nnstepogey sposih:

Wartodei nicmaterialne i prawne wycema sig wedlug cen nabyoia lub kositow wytworzenia pomnigjiszonych o
odpisy umoeseniowe oraz o ewenttalne odpisy 2 lyinle trwale) wiary wartodes.
Wartasel nicmaterialne | prawne amortyzowane 83 metoda liniows

10
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Srodki trwale sg wycenianie w cenie nabyeia lub koszeie wyiworzema skladmbdw mugtky pomniejszonych o
umorzenie oraz dokonane odpisy akmalizajace ich wariodé

Sradki trwate w budowie s wycenisnie w wysokoscl ogdln koszidw pozostipeyeh w berpodrednim ewsgzlon 2 ich
nahycicm [ub wytwarzanicn pomniciszonyeh o adpisy akmalizujace ich wariosd,

SrodkE trwale fednoragows odplsywane w elekar kosetdw sq (o skiadnild majatkn o preewidyswanym okresie
wrytkowana preekraczajaeym jeden rok przy jednoczesne) wartoie! ponizg) 1.000,00 zl,

Udzialy w innveh jeduostlkach lab inne lnwestveje wyeoinn gig na deen bilansowy wedlog ceny  mabycs
pomnmigjszone o odpisy 2 iyl teeale) utrty warodcl fub wedhg warioder godzriwey. Udzialy lubo akeje po
poczitkawym ujecii w o cerie nabyoia padlegain pocduamanit | skorygewanio do wareden w cenie mozlive] do
veyskanic pray sprzcdazy. Rosnicg zalice sig do koszidw operacii Anansowych

Udztaly w jednastliach powigeanyeh wycenia sig wedhug ceny nabyoia pommigyszong) o odpsy « tytula trwabe) atraty
WATTOESE,

Towestyeje kedthoterminowe wycenia sig wedlug ceny rynkowej albo ceny nabyeia zaleznic od tego, kidra 2 nich jest
ks, & krdtkoterminowe mwestycje, dla kidryeh nie stnigje aktywny rynek weding wartodei godenwej ustalonef no
pedsiawie oceny ich wartosei na deied wyceny.

Inwestycje majgtlowe, niermchomose one wartosel niemsterinlne 1 prewne 1 mne inwestycje nie stanowigoe
akctywow fimmsowyeh Faliceone do aktvwdw trwelveh nie wrytkowane przez jednostke, leew nabyle w celu ogingnigcin
Korayicl ckonomicenych wynikajaeych ¢ proyveosta wartoget tyeh aktywow lub nzyskania z nich praychodaow, lub
inmyeh pozytkdw - wyeenia sie wedlog cony ich mabycin pomniejszone) o ewentualne adpisy @ (il trweley uiraly ich
WArLaEC.

Naleknoscl | udziclone podveeki wycenia sig w kwocie wymagane] sapialy, ¢ rachowamen ostrodneset,

Podyezks udzielone 1 nabesnoder wlisne, kidre jednosika precenncza do sprzedaiy w kedikim terminie zalicza sig do
alctywaw Nnansowych pracenaczonych do obrofw.

Odpisy akiualizupgee warioié nalenodei dokenuje sig w wysokodel wiarygodnie osiacowane). Zalicen sig je
ndpowicdnin do pozostalyeh kosztow operocyjmych lnh kosmow fimansowych fodseiki okrese sprawoedaweeego, w
kidrym dokonane odpiso akivaliznjacepn.

Aktywa finansowe

Jednostka klasylikupe instumenty finansoswe w dn ich nabyea lub powstams do nastepujgeych kategorii:
»  aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obron,

«  aklywa finansowe etrzymywane do lerming zapsdalnose

s knedyy i posyczki wdzielone precy jednosike 1 wierzylelnoded wlasne jednostk.

«  aktywe finensowe dogtgpne do spreedacy

Alitywa finansowe preeensceone do abrotu, w lym @alickone do aktvwiw instrimenty pochodng, nabyle w celu
osiggnigcin komndel ckonomicenyeh wynikajaeyeh = krotkoterminowych zmian cen orgz wahad innyeh ceynnikiw
eymkowych, lub akiyws o krotkim ceaasie rwama nobylego mstromenin, o takie mne skindmby portfela, co do ktdryeh
Jest duge provedopodobietstwo renlizecjt w kritkim erminie zakiadanyeh korgysci ebonomicznych.

Imwestycje utraymywane do uplywn terming zapadalnodei.
By to aktywa finansowe o akreslonyeh lob moklivyeh do okrsslenia platnoseiach lub usistonym terminie zapadalnodai,
ktdre jednostka gospodarcza zamicrza i jest w stanie uirzymad w posiadanin do lerming zapadalnosed.

Wredyiy | podycehl mibedelone preer jednosike § wicreytelnosel wlasne jednostki 53 10 akoowa finansowe
wytworzone przez jednostke gospodarezsy poprzez dostarczenie pienigdzy, towardw lub realizacje ustug no rzece
dludika

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaty o mstumesty me spelniajace waninkdw zaliczenia do innych kalegoni
akrywiw lnansovwycl,

11
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Lobowlgzanla fMinansowe, 2z wyjitkiem pozych zabezpieczanyeh, wycema sig nie poznig) niz oo konigs okresu
sprawoedaweregn wowysskodcl skorygowane] ceny nabyein, Zobowigzania finansowe preeznaczone do obrotn oz
mstrumenty pochodne o choraklerze sobowizan wycenia sig w wartosel godewe).

Rzeceowe skliadniki akiywow ahrotowyeh wycenia sig wedhug cen mabyeia lub kosztow wytworzenia nie wysszych
odl jeh cen spraeedady nelle na diaen bilansowy,

Koszty wytworeenia nie zakonceone) nshigh wylonywanej na podstawic dlogotrwalyel nmbw obejmugn koszty
pomesione od dnia zawarcia sdpowiednie) nmowy do dua bilansowepo, Kosety pomesione preed sawarciem umowy
wwigeane ¥ realieacjy jef precdmioty, zaliczene s do skeywdw, jereli pokrycie w preyszlodei tyeh kossdw
pravehodami uzyskanym od zamawingoego jest providopodobne.

Nalednnsei wycenin sig w kwoslach wymasane) zuplaty, = 2achowaniem 2asady ostroine) wyeeny (po pomniejs2enia o
adpigy akializujgee).

Sradki pienigine wykmaje gig w wartusei nominalnej.

Ruozrliczenia migdeyolresnwe kosziow czynne dokonywane sg, jefcl kossty poniesione dotyees prayseiyeh okresiow
sprawodaweeyveh, W pozven caynnych roeliczed migdieyobresonwyel prezentowane sg preede wazystkim abilywowane
koszty realizowanyeh prac rozwojowyeh. W momencie zakanczenin prac rozwopoaych wynikiem pazytywnym, spolka

dokonuje preeksigeowana skiywowanych kosziow ewigkszagqe wariodci niemoterialne 1 prawne,

Kapitaly (fundusze) wlasne upmuje sig w ksiggach rachunkowyeh wowarnodel nominalng] wedlug icls rodzajdw | #asad
okredlonyeh preepismm praws, statutn Spolkl,

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o dugym siopniu prassdopodobienstva prayezbe zobowigzania 1 wycenia sig j& m
ditens hilansowy w wiarygodnie oszscowane] wartoscr,

Rezerwy twarzong si na panizsze eyinly:

«  stealy = transakeji gospodarcayeh wtok,

s shoutki ecEacezo sig postepawania sqdowego | odwolawezegn,
Fmiany zasad rachunkowosci w olivesie sprawoedawceym

Mie wystymby 2oy zasad rachimkowode

Dbt biovwe informacje i ohjasnienia

Faadlnae 2 ustown obeymingg w szceirnlnoge:

I Tobele mochu aktywaw klnsylikowanych jako mwestyeie dlugorenminowe;

Likrielons pozyeeki BCD-M Sp. 2 o,

Rilams otwarcia 01,801,201 3 154 872,26
Maticzone odsetki 523882 |
Zwroly == 160 11108
Thilans zamlcniecm 31,12 2005 1,0t

Srezepilowy wakres eminn wartadei prop rodeajowyel drodkiw trwalyeh o winodei nicmaterialnyeh | prawnych
precdstawiono w zestawieniach tabelarveznych w ezedel I Dodatkowych informaci |objadnien w punkiach 111 1.2,

2 Wartodd gruntdw weyikowanyeh wiecryice

Spiddka nie posiada grontow w wieceystym urytkowaniu,

v
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

3. Wartodé meamortvzowanyeh lub nieumarzanych preex jednostkg grodkdw trwabych, uzywanych na . podstowie
WO I:1..']Ii|'|'|I.L| dzierzawy | innyeh wmow, w tym 7 tytalu T leasingu.

Speilkea nic zawicrala unviw leasingowyeh, Spalka nic poziada informacii o bisrace] wartoded aknywdiw uzytkowanych

na podkstawie svwariych smdw nigimin

4. Fobowigeani wolee bodietn panstwa o tytule veyskania praw swiasnoden bodyakow @ bodowli,
e doiyezy.

5. Dane o strukturee wlasnogor knpitaln podstawowego ome licebie 1 wartogei nominalne] subskrybownnych akcji, w
tym upreywilejownmyeh,

Liczhe i wartodé nominalng akcji preedstawionn w zestawicniach tabelampeziyel w ezgdei 11 Dodatkowyel informacii i
objasniet w punkcie 1.4,
Struktura whasnodeiown kapiahn podstaowowego na 31022015 precdsiaadaia sig nestepujgco:

§ T . Procentowy udzial w
Akcjonariusz fos€Ake)l | llodéglosdw | [
na Wi naWz | kapitale glasach

Marek Bochnia 245 (i 450 000 1,899 3,35%
treneusz Calkosinsk| 295 (i) 390000 2.28% 2,6%
Dr Marek Cagielskl Sp. 2 0.0 | 1135000 1 #00 000 R, 70% 12,30%
Wajclech Dziewiszak 245 000 4590 000 1,89% 3,35%
BCO-M Sp. z o 195000 390000 1,51% 2,66%
Infrakam SE Za.o, ) 5095 000 BAC QDD 4,60% 5,79%
ASTORIA Capilal 5.A. | 2500000 1 500 00D 11,60% 10,25%
Supra Inwast 5.4, 1000 000 1 000 00D 1.73% 6.83%
Halina Cykiel 300 000 200 00D 1,55% 1,37%
Filipex Enterprises Inc, 168 GO9S 363 595 2,85% 2,50%
Tadausz Dykiel 350000 350 D00 1.71% 239%
Lll.r:1|..|52 Krawczyk 40000 A0 000 0,31% 027%
| WDM Capital USA LLC 1841 305 1841 305 14,235 12,585
HOPW - akcle zoamatenalizowane 4936 500 4 936 500 38,15% 33,73%
Razem | 12936500 14 636 500 1003 100%

f, Propozyeje co do sposobu podeabo sysko lub pokryom straly 2 rok obrotowy
Laveqd bygeae wnioskowal o preeznacrenie zyske za rok 20013 ne zwigkszenic kapitalu zapasowegoe,
. Wrykaz grup zobowigzan zabezpiccronych na majgiku jednostks (ze wskazanicm jego rodzagu),

Spotkn na deien bilansowy posadala dlugotermmowe podyeeki o lgcene) warloder S.2580.000,00 =1, do kidrych wykax
ustangwionych sabezpiecren preedstawia ponizsza wbelay )
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Podmiot { podyezkodawea) Kowiora pozveeki Zabezpiecrenie po2yoek

WESTA Clean Technolgies 1,000,000, 00 71 | Weksel wlagny in blaneo z deklaracis wekslowy

Sp. Eona.

BILLOW Limited AL, 0 71 | Weksel wlasny i blanco 2z deklamaciy wekslows oraz
pastiw nn eapasach liceonyeh jake trevkroiny kose
produkeji

Medeorvin Spo 2 o.n l.-:i-iﬂ.ﬂm.ﬂn 71 | Weksel wilasny in blanco z deklaracg wekslowy

Por dnin bifansowym Spilke zwigkszyla kwotg poryezki od Medoervin Sp, 2 o0, o 1.400,000,00 21 {bez amiany
zahezpieczenia)l, w awigzku 7 czyn na moment spotzgdzania niniejszepo spravwordania czn warlost umdw podyozek
weynasi G005 0,000,000 2.

8. Zobowigzana warinkows, w tymy rownie? udselone przez jednostke pwarnmeje 1 porgezenia, akde wekslowe —
wedbug stunu ne dzien bilansowsy:

Lobowigzania warunkawe w posiaci ndziclonyeh przez Spatke zabezpicczen preedstawia ponizses labela

Diautan wyslinwienia Podmint Fwota payczki Rodzaj zobowigzania
[pnayezkodawea)
13.02.20151, WESTA Cleun 1000000, 00 =l | Rodzaj: Weksel whasny in blanco 2 |
Technolgies 8p. 2 .. deklaraciy wekslows - nn whorpiccaonie

splaty poeyczki.
Cel: mubeapicceenie splaty poeyesk

[102.20H 5r. RILLOW Limited GOD.O00, 0 21 | Rodzaj: Weksel wlasny  in blaneo =
deklaracya webshows

(Cel: vabezpicczenic splaty  pozyczki

b, 12,201 5r,

Medcervin Sp, 2 0.0,

630,000 (10 b na
deien 31,112,201 3r,

S.050.000,00 21 na
dzieh ninigjsrepo

Rodzaj: Weksel wilasny in blanco 2
deklaraciy wekslowy

Cel: zabezpiecrenie splaly pokyoeki

sprawozdania
- ) TASTAWY
Data wystawienia Padrmol Kwota pozyezki Rodzy) zobowigzana
{pozyczkodawea)

11.02.2015r BILLOW Limited 600,000, 00 21 | Rodzay; zastaw na zapasach liczonych jako
traykroiny kosed produkej
Cel: sberpieczenie splaty  posyczki

& Informacje o preyvchodoch, kossztach 1 wynikach dzislainosei zanicchane) w roku obrotowym, lub

preewidzianeg do zaniechania w roki nastepnym,

W OZ0ES roko Spalka nie zaniechata prowadzensa sadnego vodzaje dealainodei.
tdotyoraeyeh zanicchania jaklegokolwick rodeaju dziatalnode w20 16 roku.

Spilka nie ma plandw
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

Foosel wylworaenin Sradkdw twihveh w budowie omz poniesione wostalnim oku @ planowane ni sasigpoy
rok nakbady na nicfinansowe akiywa traale, w tym nokidy ewupzane @ ochrong deodowiska

WA & roku Spdlka poniosla nakiady preede wszystkim na ochrong palentown ORE prace roEwojowe, w iym
na  sfinansowante budowane] w mamach progeams Demonsiratort NCBR wybwomi, skladajges) sig 2
wyspecializowanych [aboratoridw wmoiliwiajacych przenystows hodowly komdrek MIC-1 oraz produkejs
ni ich bazie surowedw @ produkidw na rynki medycane sgodnie restrpkeyjnymi wymaganiani wiadciwych
porm, Lycrmn wartodé nktvwowanveh naktaddw na éradki nwale w budowie wyniosla 2684 802 21, Nie
akrywowana adsetek an rd2nic kursewyeh,

W oroku 2016 Spolke bpdeie kotezyln inwestvcje mwinzane = realizacjn strategii komercpalime)n wynalaekiw
i buzle MIC-1 objete projeltem pn, Opracowanie prolotypow wyrobdw medycenych na bagie surowedw
ofrzymanych @ pomdogennych komorek mocierzystycl”  wipdlfinansowanym przez MORR - w ramach
Freedsigwrigeia pilotazowego Waparcie badan navkowsych 1 prae rozwojowych w skali demonstiacyjng
Demonstrator + orax ze srodkow Ewropejzkiegpo Funduszn Rozwojo Regionaloego w ramach Programu
Operecyjnegs Innowaeyjng Gospoedarka, W ramach ww projekiu preewidywane 53 ewenlvalne inwestyeje w
doposazenie linii demonstracyingd, i, specjalistycznyeh [ahoratoridw umodliadajaoych produkejg surowedw i
produktiw ma rynki medyoene, stosownie do potrzeb awiganych & produkeiy dia klientdw,

Mie ponoszone nakladdw na ochrong sroadowiska i mie jest planowone ponoszenie istomyeh Losetdw
wigzanyeh 2 ochrong drodowiska.

Infarmacie o 2yskach i stratach nadzevezajnych = podeiaken no logsowes 1 pazastale

W2015 nie wystaply sk ani steaty nadewyezajng

Podutek dochodewy od #yskin mi opierscjach nadzwyvezinveli

Mie dotyeay.

Ohjasnieme soruktoey srodkow premiginych preypetveh do rachunku preepbywdw premginych

Tsiaine wmiany powyeji rachunkn preeplywdw pieniginych wynikajy bespodredmo = bilansw. Srodkn ofreymane
z dotacji ujgte w bilansie w poeycii rozliceenin migdayokresowe praychoddw zostaly saprezeniowane w
mchunku  preeplywdw pienigenveh jako inme wplywy 2 deialalnosci finansowe). Akilywowane  na
rozliczentach migdzyokresowyeh koszty prac roewojowych suprezentownne w mchunkie preeplywow

pieniginych w pozyeyi inne wydatki inwestyeyjne™,

Informacia o pozyvezkach i swiadezeniach o podabnym chamkterse udzielonych osobom wehodieym w sk
Zarzadu lub Rady Madzoncze

W 2015 roko Spalkn nie udwielita pokyerek ant dwindezen o podobmym choraklerse Crtonkom Zacsdin am
Rady Madeorcezej, Czlonkowie Redy Wadeorczey nie owzymywall w 20015 roku wynagrodzenia 2 fytulu
pebnionych funkeji Wynagrodzenie Cxlonkdw Fargdu preedsiowionoe w precdstawionn w sestawicninch
tabelarycenyel w czgde 1l Dadatkowyeh informac)i | objagnien w punkcic 4.2.

Informngje o #remeyeh fdarzeniach dotyezaeych but ubieghveh ujetyel w sprowosdanio finansowym roku
obrotowego,

Hie dorvezy
Informagje o enacmeych sdarzeniach, jakic nastapily po dnin hilansowym, o nic uweglgdnionych w

sprawozdaniu finanzowym.

(EAN 2006, W celn enbezmeczenia linansowanin whkindu wlasnego w realizowanych projekmch po dam
bilansowsm Spélka otrzvimala kolejng transze pofyvezki od 7 Medeervin Spotka, = oo, w kwvoeie 1400000,00
FiR

-~
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Stem Cells Spin

P4 2006 v, - zakonezenie procesu ceriylikacii, wowyniku kidvego POC-CERT Sp. 2 o0 6. Sp. K., wyiala
cerlyfikal potwierdeajacy, #e Spdlkn wprowadzila | stosuje sysiem zoregdzania jekodcin rgodny =

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

wymaganiami mipdeymarodowe] normy PN-EN ESO 13485:2012 + AC200 3031,

Mligdeymarodowa norma TS0 134852003 dotvezy systemdw mmzadzania jukosci wymaganych w swigzke 2
produkejy wyrobow medyemych, Olkredla wymagimia stospwene w procesie projektownnia, rozwoju 1
produkeg. Posiadame cerlyhkalu potwierdza spelmieme przez Stem Cells Spin S A, napwydszyeh standarddw

we wakazanyi sakresie, bedge jednoczeinic gwaranciy bezpieczensiwa pradukiu,

17 Informacje licrhowe rapeswmngyee pordwnywalnost danyel sprawordonia finansowego @8 rok popreedzajgey

ze sprawordamiem za rok obrotowy

Dane Ninansoe £ ckresy opisane w spraswozdaniua Nnansowym sy pordwnywalne.

18 Informacie o wspalych presdsigasigoiach nie podlegajgoyeh konsolidac)

. projekt pnPoryskiwenie  formacemykdw  drogg analizy chemiceng] | ich izolacii do badan
podstawowych”, realizowany we wepotprecy  Uniwersyletem Reeszowskim, {inansowany w ramach osi
priorytetowe] T Konkureneying @ innowaeyjnn gospodarka, Dedatanie 1.3, Regionalny system innowagji,
Regionalnego Programu Operacyinege Wajewddetwa Podkarpackicgo nn lata 2007-2013 (lacena wartosé

3352 917,30 1)

L] projekt pn. "Opracowsnic proiotpow wyrohdw medveznyeh na hazie surowedw atreymanych 2
porozogennych komdrek macierzystveh®, wspollinansowany przez NCHR w ramach Przedsipwzigeia
pilotazowego Wspargie hadai naukowyel | prac rozwnjowych w skali demonstracying] Demonstrator
omg e srodkdw Europejskiesn Fundusen Roewoju Regionalnegn w rimach Programu Operacyjnegn
Innowacwing Gospodacka (Tqcznn warlodd 64 939 00200 2l) - realizowany w konsorcjum =z

Uniwersyletem Prayrodniczym we Wiochowiv

1%, Infarmacic o transakciach 2 jednostkami powigzanymi

Jednostka

powigzana

[ Naleznodei

.Eu'hﬂwhqzn nin

Spracidak

Lakupy

Udziclone
ey ceki

Splatu
padycrki i
ndsetek

BCD-M Sp. #
R

e

TR 14990 7

Infrakom Sp. =
.0

15 B490.00 2t

21 78330 =

0,00 4.

36 000,00 21,

BTH Muarek
Cemelski

63 500,00 7,

W
Altoryzowany
Doradea Spz
.0,

0,01 zh.

7 06000 =,

20 Rozliczemn migdevokresowe pravehoddaw

W pozye)i wyknzano otreymane wramneh realizowanyeh projektdw dotacje,

2, Wvkaz spailck w ktdrych jednostka posiada on najmnie) 200 udziali

Mie dotyezy — Spdlka nie posiada rstolnveh udsakdw winnych podmeotnch,

22 [mfrmineje dla celdw konsalidacy
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

M dotyczy.

Tnng informiacie mogace w istoiny spostb wplynad na oceng syinacp maggikowej | finansowey.

Mbe dovyezy.

Informuecye o charnkierse | celu gospodarcaym uméw mewwrgledmonych w bilansie

Mie dotyezi,

Informeeje o istotnyeh ransakejsch zawartyeh 72 stronami powipzanymi na warunkach innyel nig rynkowe
Spatka nie sawiernda transakeji ze stronami powigzanyimi no waninkach innveh niz rynkowe

Foursy preyjete do wyceny pozyoi bilansowych wyradonych w walutach ohoych

Mie dotyozy.
Wroclaw, 23-05-201 4
% //f
Greegore Smak Prezes Zaregdu CMpe 4
Marek Cegielski Wiceprezes Zarzadu

rgslaw Stanisfavwskl
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

STEM CPLLS SFIN & A
NI B8 | 944717

Zaigcznik 1

Bilans na dzieni 31 grudnia 2015
Lp. Mazwa
31-12-0015 31:12-7014
i - AKTYWA 21 157 131,51 13 696 625,61
3 a Albywrn trivike 19 640 B71,17 10 766 451,18
3 I |Wartoded nlemateriaine | prawne 3154 638,20 B 826,04
4 1 Koszty zakohcZonych prac rozwojowych 1 857 02,32 425 142,83
5 2 Whartasd flrmmy 0,80 o, 00
& 3 |Inne wartcscl nlematerialne | pravme 387 B13,848 444 483,21
? 4 (Zaliczki na wartoss nsmatesialng | prawne 0,040 0,00
Fil Il |Rzeczowe aktywa rwake SA87 B12.7 2693 477,00
1 1 [Srodk bremle 92 168,44 43 716,37
16 |8 aronty tw tym prasis ulytkawanls wiéczystann geintul 040 o.00
11 |w budynki; lokale | ablekty indyniart ladawe) | wodnej a0 E11,a8 36 932,05
12 e urziaania technicang | masTyny 18 015,12 A7 345,08
13 |@  |drock transportu 0,20 0,00
14 e linne drodki rrwasie 42 743,17 15 455,04
15 |2 [Srosk treale w budowle 5295 543,33 2 610 741,33
15 |3 Zakezkl na drodil trwale w budowle 0,00 0,0
17 |01 |Maleznodeor dhgoterminowe 0,00 0,
1@ |1 |od jedensrek powlazanyeh 0,00 0,00
19 |2 0d pozostalych Jednostek 000 0,00
20 |V |Ivwestece dhsgoterminawe 000 154 872,26
21 1 Migruchomasal 0,00 0,00
2 |2 Wartnéch niemataralng | prawne 0,00 000
3 |3 Dlugotermimows akiva Anansowe 0,040 154 872,28
4 |a w jecinastkach powinzanych 0,04 154 432,28
5 mi udzialy lub akecje @,00 [TRIT)
26 [md  |inne papiery wartadciowe @00 [T
7 al udzielone podycidd 00 154 472,26
28 |ed |inne dlugoterminews Skbywa finsnscowe 0,00 0,00
) &} w poeostatych jednnstkach 4,00 [l
LT} =} dzighy lub akcle @,00 @, a0
n b2 |inne papiery warlosciowe 0,00 Q.00
12 b3 |udzielone podyczli 0,00 [iRil]
1 lad inne diugoterminowe aktywa fMinansoee 0,00 0,00
14 i Inne inwestycje diugolerminowe .00 0
5 | Dlegaterminowe rozlcrenia migdzyokresowe 10 968 433,20 T 048 475,149
£ B Aktywa 2 tytuly adraczanego podetku dochodowego 0,00 6 (146,57
i |2 Inne rozhczena migdryokresowe 10 %596 432,20 047 428,62

é;'*’,,?si* //?




Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin
STEM CELLS 8PIN 5.4, Zalacznik 1
1B B05- 1 944717
38 |B  |Aktywa obrotowa 1516 260,34 2533 174,42
39 | 2apasy ITH 652,50 401 -GRAE, [
40 |1 |Matarfaly £o 245,35 B0 GO4, 641
41 |&  |Pddprodukty | produkty w ok 192 706,42 245 BB5,28
42 |3 Prodiekby gotowa 24 630,73 A4 308,12
43 |4 Ty a,00 0,00
44 |5 Zallczki na dostawy 0,00 0,00
45 |11 |Walednodcl krdtkotarminowe BOE 933,67 500 256,03
45 |1 Naleznoscl od sednostek povagzanych 20 368,77 15 077,78
47 |a 2 tytuby dostaw | usheg, o okresie splatys 20 368,77 1B 899 30
48 [al  |do 12 mieskscy 20 368,77 18 809,50
49 |al |powyie] LI mieskcy {04 0,00
50 b inng &,00 177 ,BE
51 |2 Naleznedel od pozastalych jednostek 676 64,590 480 LEO,25)
52 |a  tytulu dostaw | usheg, o okresie splaky: 4B 603,22 B4 391,75
53 (a1 [de 12 miessoy 4B 603,22 G4 391,75
54 |83 |powyzel 12 missgoy 00 0,00
ar i £ ytuby podatkdw, detaci, cal, ubezpiacrad spehcanych | rdrowntnych 623 4732 20 301 066 42

oraz innych dwisdczed

56 | [inne 4 129,48 3 B22,08|
57 |d dochadzane na drodee sapowe) O,00 0,00
S8 |11 (Inwestycie keitkoterminomie 527 619,65 2 003 032,38
59 |1 Kritknterminowe akiywa finansome 527 519,65 2.003 032,38)
G0 |a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Gl a1l udziahy luby akcje 0,040 0,00
62 |al |[inne papiery wartogciowes 0,00 0,00
63 al udzezlone poiyczki 3,00 0,00
bd ad inne kratkotermincie aklywa Enansae @00 0,00
65 |b w earoetahycl jednostkach 922,32 2 525,40
B6 (b1 fudszaly lub skcje 922,32 2 525,40
67 b2  |inne papieny wartadciowe 0,00 0,00
1] B3 udxialane podycki .00 0,00
69  |ha  |inne krdkaterminowe akiywa fnansows 4,00 0,00
M e arodkl plenigine | inne aktywa plenigine 536 697,33 2 000 506, 56
T el drodkl plenigine w kosie | na rachunkach 526 647,33 2 000 506,98
72 ez |inne trodki pienieine 4,00 a,00
73 |3 |inne aktywa plenigine O, 00 Q.00
74 F Inne Inwesbyche krdthoberminaws 00 0,00
75 | |Erétkatmrminows rozliczenia miedryokresowe 15 044,52 18 195.97
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Ladgcmik 1

ETEM CELLS SPIN %A,

NIP: 435 104-47-27

76 |- [Pasvwa 21157 121,51] 13 498 625,81
77 |a  |Kapital (fundusz) wilasny 4 916 817,23 4 170 419,00
7B I Kapital {fundusz) podstawewy 1 293 650,00 1297 654,00
8 i Maleina wplaty na kapital podstawawy (wielkoge ujsmna) [EReTH 0,00
BO |11 [Udaisly (akcie) wiasne {winliinés ujemnal 0,00 0,00
81 |1V |Kapital {fundusz) zopasowy 2 HPG THS00 3 047895,92
82 v Kapital {fundusz) 7 aktualizacl wipceny 0,0 1,00
#3  VI |[Pozestak: kaptaly (fundusze) rezendsonse 0 0l .00
#4 VI [Zysk [(strata) 1 fat wbisghech 0,00 0,00
05 NI 2vake {stralal mettn FAE 358,30 -171 126,92
86 (1M [Odpisy 2 epshu netts w clggu roku abratowegs (wislkadd ujamna) 0.0 0,00
87 |B |Zobowiazania | rezerwy na zobowiazania 16 240 314,13 9 528 206,61
#4 1 Fezarey na zohawiasania 0, 0e) 6046,57
[EE] 1 Rarerwa 7 tytule adroczonegn podatky dechsdawagn 10,06 & 046,57
gi} 2 Rererwa na swindcrenia emerytalne | padobne 0,04 .00
91 |m |dlugaterminawe o, 0 0,00
92 |b lerditknterminowe 0,0 0,00
931 |3 |Pozostale rezerwy 0,00 1,00
94 |a |dlugoterminawe 0,0 .00
g5 |b lerfitkaterminowe 0,0 Q.00
=L 1] Zabwigranio dliga ferminaws 5 OREG 0o 52 0,00
a7 Wgher jednastek powlaranych 0, .00
08 |2 Waher pozostalych jadnastak 5 265 048,52 0,00
a9 a leradyty | poayizid 5 ZES5 088,52 1,00
100 |b 7 tytuly emisi diuznych papieriw wartosclowych @0 Q.00
101 o inne zobowilzania finansows 0,00 0,00
102 |d Inna 0,08 ,00
103 Ul [Zobowiazania krdtkotarminowe 518 343,80 1901 406,59
104 |1 ‘Wabe: jednostak powigzanych a1 743,30 20 552,30
05 |a 7 tytulu gostaw | ushig, o ekresie wymagaknofci 21 783,30 20 552,30
106 la1 |do 12 misgecy FTECEREL] 20 554,30
107 [al |pawyie] 11 micsigoy 0,00 1,00
108 |b [inne ] 0,001
108 |2 Winbee preastsbych jednastak 497 566,50 1 B30 BS54, 25
110 & kredyty | pokyerki 0,00 304 000,00
111 |b 2 tylulu emigjl diutnych paplardw wartedciowyeh 0,00 0,00
112 |c Inne 2obowiazania finansowe 0.00 0,00
113 |d 2 bytudu dostaw | usteg, o akresie wymagalnescol 435 154,94 1 3849 370,50
114 |di do 12 mslesiecy 435 154,94 1 389 370,50
115 |dz2 powiyRe] 12 misshecy .00 0, 0
116 |e  [zallczki obrzymans na dostawssy 0,00 0,0
117 |f rabowigzania weksbawe 0,00 0,00
118 |g  bytuiu podatkde, cel, ubezpiaczed | innyeh dwindezen a5 742,91 74 813,64
119 [k 2 bytudu wynagrodzes 22 818,3X 113 036,53
120 |1 inne 1 650,33 3 523,57
121 |3 Fundusze spesjalne 0,00 0,00
122 |tv |Rozliczenia misdzyokresawe 101 435 675,81 7 D2t 753,45
123 L ujarnana warlpde firrmy LRI 000
124 |2 imna rociczenia misdzyokresowe 10 435 BT5 81 7 Bi0 753,45
115 |a dtugoterminowe 10 361 BIS H1 7 BI0 753,45
136 |b kralkotermingws Teb D0 0603 0,46

Greegory Smak - Prezes Sarzadn
Marek Cegielski - Wiceprewes Zarradn

e A
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

STEM CELLS SN 8.4 Falneisik 2
NIP; 851944727
Rachunel zysldw i strat za olires 01.01.2015 - 31.12.2015 r.
Lfi. Hazwa
-Np-12-2018 31-13-2914

1 (A Preychody netto ze spreedazy | zrdovmane 2 ndmi, s by 3l n2gil BLANRGSH
2 fa 0id jedmastek nowigzanych [A] [

1 Praychody netlo ze sorzedaty prosuktow L BAT GLA 44 554 597,02
£ In Zrnlama stanu procuktdw (Zwigkszeninamanlejsrenie) @ 304,67 FLERTE
5 Jon koot wymwnrzenia pradubide na wiasne poirzey jednostd X L
L L Privchody nello s sprreds by Mowardw | mBalesakg L] 0,00
7 Ih Koszity dzlalalnoécl operacyjne] 1 0BD 952,26 881 024,21
2l Ii Ariertyeia 215 944,56 154 155,93
] IIJ Zuidycie materinldy | energll B 542 T T
10 fin Jushagi ahce 450 303,00 2087 505,332
11 IV [Podabks | opiRty w o tym: 26 651,18 15 508,92
i la Patlatek akioyzouy 0,00 1, Ot
13 |v  |Wymogrodeenia 258 622,32 77 813,32
14 w1 |ubezpieczenin soolecene | inne Swisdczenta 33 153,97 12513,64
15 I [Fosostada loszty rodlzajawe 52 763,36 11 228,85
16 VIl |Wartocde sprosdanych tawarde i matiecalin .80 [
17 |& Lysk {strata) za spreedaky (A-B) 8210 835 BS) =65 617,63
18 o Fozostale praychody operacyjne L6 040,74 4 156,70
13 |t Fyskoe rhwola niefinransnwych okfywow tranbych 000 I, 041
20 | Dotac)e L 391,35 0,00
21 |H1 | tnre preychady speracgine L4 549,39 4 256,70
22 |E Pazastate Kossly aparacyine 17 673,15 92 394,51
a3 Sarata ze chychs miefinansoeech akTywiw Traalych 0,00 0,00
24 1 Alcluslizacis wartadei aklywiw nislinansessych 0,00 {1,001
25 i1l |inne kaszZly operacyjne LT B3F,15 72 394,51
26 |F  |Zysk (steata) z dzinlainoscl operacyine] (C+D-E) BOQ 203,44 =153 755,44
17 |6 |Prayehody Maansowi 5 139,04 TATENZ
28 1 Crywiidendy § udzialy w 2ysikach ; w bym: o0 0,00
29 |a Od jednastek powiazarych 0,00 0,00
an qn Qdsatki, w Ly 4 235,04 # 342,70
= ] O fednastek powigzanych 0,00 7 343,70
331 11 B¥yak ze shycis insrestyc)l 1,00 41,00
3 v JAktualizacja wastodol invastyc)l 000 Q.00
34 Y Inne 000 15,12
35 fH  |Hos#ty fa 19 B45.10 24 747,30
=1 [ Culsetkn, w Lymu L7 623,30 T2 BEZ 22|
37 |a [l j=dnnstel pawlazanych 1, O .00
38 |10 |Strota ze ghbycls nwaste) 0,00 0,00
8 OJIE |Akruslizacs warkdoh inwesDycji 1 663,08 L E65,08
1Y |Enae 518,73 0,00
41 |I Zysk (strata) 2 dzlalsinodcl gospodsrceef (F+G-H) T34 58738 =171 126,92
42 |3 Wynik zdarzen nadewyczajnych (1L - 1IL) o,ho 0,00
LE Zweki nadrayersjne 0,00 0,00
44 |11 Straly nadzwyceajne 0,00 2,00
45 (K Zyak (sbrata) brukte {1 4 7= 1) 704 507 38 =171 126,92
46 |L Podatek dochodowry AR 10D, 0,00
47 |M  |Pozostale obowiazkows zmniajszania oyska (awigkstenia straty] e .00
A8 [N 2yak (strata) netto [ K-L-M ) a6 308,34 =171 126,02

Grregore Smali = Preces Zaregdu

7 //4 Wrockaw, 23-05-2016
Lo+ ks

Marek Cepgiclski - Wicepreses Luregdu
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STEM CELLS SPIN 5.A:
NIP- #95-194.47.27

Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. Il

Szczeoclowy zakres zmian warlodel grup rodzajowych
1.1 Rzeczowe aktywa trwale - Srodki trwate

Grunty w tym

PraWD Urzadzenia 3 2

SR rwahs wiscrystego Basdymiki] | budowle lechnicene, Srodki tmrupmuI:::::'HE reiik]
udytkowania MBSy Y
grumibiw
Warads brutle na poczgtek okresu [BOY £4 208,00 45 568,37 - 52108532
[Tvaghszonda, wihym: - - - 26 807 58
- nabyrie - 2t 89758
|- preamigsEorenis wewngitone
L pommstabe = =
fEmineejazema, w tym: = = = = =
= likvndaca
- akluizacs wartoss
|- Sprzedas
— prEsmissIcIenie wewnghne
|- poznsiale - -
[Wastosd brutie na konisc pkresu - B2 200,00 45 558 57 - THSEZ.80
Umorzenie

Umarzenie na prezatek okresy (BOY - 2T 27685 1B 219,05 - 1363028
Limorzenis esase - rwekazenis B 470,50 B G054 = 5arE 2l
TrnnigfEnenia, wtym; - - =2 783,76 - 27BR.TR
— likwidacia
— Sprzmfar
= [rEETE EICIENE WewWna e -2 768, T8 2 TEE.7E
= parisisks = =
Limnarzenis na korees ciresy - J36HT.A5 26 555,25 - 3823973
(Wariodt ksisgowa netbo - a0 811,18 18 015712 - A2 74317
stan koficowy 42 269 48




Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

STEM CELLS SPIN S.A
WP R95-1594-47-27

1.2 Wartosci niematerialne | prawne

Inre warioie
Hoezty prac - :
oA Wartosc firmy niematarislng i
Prawne
[Wartase na paczatek ohresu (BO) 6B 14802 - E159 G330
Ewigkazenia, w bym: 2 603 973,30 - 26 115,16
— nalvpcis -
— prERMEEITIANE wewnelrene
— pozcelssa 260397310 2611816
Zrnnig|s2enia - =
— Hlowidacia
— aklualizacja warlosc
~ SpEEda?
— OFEEMIESIEEEnin vAawWTa e
- poacsatale
VRIMCRS na Konies Ok nesy 3308 892 - G5 Ta148
Umaorzenie
Umorzenie ra poczaiak skresu (BO) 274003 19 - 175 140,00
Limorzenia biadaos - mwigksoenia 162 D361 = B2 85749
Limarzenia = zmniajszenis - Tz
« likwodmcia
— BprEadaz
— [ZEMESICIanG WRWNgimna
— pozoEista
Umorzznia na koriec okresu 435 09580 - 258 127 58
‘Wartofs ksiegows netto na konbec akresa 2 BET 022,32 - 3BT 613,88
stan Koncowy 3 254 536,20




Stem Cells Spin

STEM CELLS SPIN.S.A.
MIP: BU3-104-47.27

1.3 Wartosci nieamortyzowanych przez jednosike Srodkéw trwalych

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Zabezpiaczenia zobow Rzan

Lhrnuiame: ajmie

Limava leasingu

Uimorws udbyczenia

Limowa o Lk
charakberze

Warlnst brutts ne poceglek okresu
- DWBXEZENIA
- ZrnigEnania

Wartnst na kanae skrasu

1.4 Kapital podstawowy

218
1. linad udnalwake)l Marzsepeh Rapdal 12 936 =00
2. 'WarlosE nomiralra pednej akoiffednego adz@li 0,10 =i
2. Emisja afcji:
= serE A - akcia amisnne 1 700000
- 8Eria 5 - akcE nisuprrewiisjreans 4 450 Da0
- sefia T - skcje reuprrywaie|oaana 476 B0
+ sera I - akcje reuprzywiajovans & BOD D00
- g&riE F - akcje mEuprzywilejowang 1 500000
I¥iyeokose kedilah podslawawegn ¥ EG 650,00
15 Kapitat (funduszjzapasowy
2015
fiarted brutio na poczaiek okresu (B0 3047 Ba5 52
akgzarnE =
|- doplaty wspdinikow =
|- podzal zyvsku ¥,
- riepodrisiony ysk ¢ @l popreednich =)
|- ze sprzadely skojiudzsow powsae| ich wartascl nominalna] =
ol eEzenis 171 126,52
|- pokrycia siraty 71 126,82
|- pasoetais =
[Wartose ra konlec okresd 2 876 760,00
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)
Stem Cells Spin

STEM CELLS SPIN 5.A
INIP: R95-194-47-27

1.6 Podzial zysku netto (pokrycie straty) za rok obrotowy

oyshkistrata netto T48 35936
JFurduaz rapasowy (+/-) -
Zakledowy Funduse Swisdcren Socalmah -
Dywidendy dia wipdiniktw |oprocenivsanies kapisi) -
Furdusz nrgrisd -
Cale spoleczne -
gty wspdindiw -
Obnikenie kapithhy podstawsasna =

1.7 Stan rezerw

BD Iwiekszenia Wykorzyslanie Ruzwigzania BZ
- £ Wiy odrocransgn podatku dochodowegn B D6 57 . 3 046,57
- bla Swiadczena pracownicza
- Pozoshale razenay - a0

Warliost na kondeo okresu B D45, 57 - = 6 D46 57

18 Odpisy aktualizujace wartosSc aktywaw

BO Zwigksoenca Wikorzyetanis Rozwigcania BZ
Wartoscl ndematerialne | prawne -

MESTUCIDITOSCl

miEsryhy | wzadsenia do mondas
[inweslycie divgolenminive
dRugatar minowe mzliczenis Misdzyokresawe . - - -
ppradukty 84 16548 - - - B4 15549
jerodki treale w budowie

wynena krotkotarmnoaych akiywiw

wyoena poansialych knlkolerminavch akhpats
Wartosd na konlec okresu B4 155,48 = = - B4 15540




Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

STEM CELLS 5PIN 5.A
NIP: 95-194-47-27

1.8 Zobowtazania — struktura czasowa
|Ckcres splaty 2015
i rol £19 34580
od 1 o do 3 |ag -
powyte] 3 lad de 5 lat -
ponan 5 iat 5 285 088.52
Wartn s na kones okresu 5 B4 438,32
a, Wobet jednostek powiazanych £ Mﬂ;ﬂ;ﬁﬁw . T;:':rr:;;m: 'n"ﬁﬁﬁwnm T kradyty | povczki
Ohres splaty
o ek 21 TE3.30 = - -
of " roku do 3 lal - - - = =
pwydo) 318t da 5 il - - - - =
ponat 5 &t - - - -
Wariodt na konies akresa 21 TE3. 30 — - ~
ey 1 7E3.30
b. Wobe: poeoetslych jednostek w::;‘;:m ‘“’t"';:':ﬁ”i i?ﬁm«:uﬁ; inna kradyby | pazyezki
Innyeh dwinderen
Ckras splaty
Ao raku 22 B18,32 435 164,54 LR A BS1I3 -
ol 1 roku da 3 tat - - - - 5§ 285 088 52
powyds] 3 lal a5 lal & _ = =
ponad 5 bt & - - - -
WWarloss na konlec okresal 22 B18,32 235 154 04 35 Taz@ 385033 5 285 [Ba 52
MBEaM: 5 T8 855,02
Warteée na konlec ekresu | a*h) 5 B4 43002
™
gy

VY Sy =



Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)
Stem Cells Spin

STEM CELLS 5PIN S.A.
WNIP: B95-194-47-27

110 Wykaz czvnnyeh | biernyeh rozliczehs miedryokresowych
Iﬂhgolnrnin:rm rozhiczenia mipdzyokresows kKoszhdw, w tym: 25

1 Aklywa £yl porocmregs podatku sochodoseon

2. Pogostale mzSczans mgdzyokmnaeows, whm 10 908 42220

= Pozczenia kosziow prowadzonych prac rogwtiowych | ochmomy

5 o
i | §i 908 422 20
Warlose na koniec okresu 10 908 422,20
IKrﬁti:ut:m'llnwz rozliczenia migdzyokresows, w tym: 2015

1, Preychody niszatakturowane -

2. Faerpiecienin

O, CEynass =
4, Pranumaraty =
5. Pozosisie (koszty uirzymania stran inlemeiowych) 15 (44 52
Warlpst ma konioc okresu 15 [dd 52

21 Dane o kosztach rodzejowych

| Hoszty wg rodzajéw 2015
1. Amottyzach 218 048 55
2. Zugycie matarabie | enangl 38 547, TR
3. Usiugi obce 450 0309
4, Podatht | colaly, wtym: 26 651,18
= podatek akoyrowy 0,00
5. Wymagrodzenia 250 BE2AZ
B. merpipczenia spodaczne | poasiale twiadozenia 3315797
7. Porosise kasry rodzajows 52 TE3.38
B, Warlose sproadanych fowandw | malerahe .00
'Wartost na koniec sEnasy 1 OBD 992 26
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)
Stem Cells Spin

STEM CELLS 5FIN 5 4.
NIP: R95-1584-47-27

3.1 Srodki pienigine | pozostale aktywa pieniezne

I&whl pienigzng | pozcstale sktyws plenieine BO BE
Sradki piEnigine w kasie | ra mchunkach barkowych 2 0D 508.53 526 697,13
et A i s b - -
ineie akbpwa pisnisdne -
Waroit na karec oksesu 2 00D 508.88 S2E BAT. 53
41 Przecigtne w roky sbrotowym zetrudnienie w grupach zawodowych
| Praecigina liczha Proaciging fczha
Przecipine w roku obootowym satrudnienis :
B A = (HEL S ipach airidrssniych w okl zatiseych v ok
ey G oheotoenem noprzedzaigcym
Ol 2 degen 5 8
— precowrisy uryshn [fa shan. nismboliricspeh) 5 8
- pramiawiicy firveznd (na stan, mboniceych) - -
- UG
|- asoby wykonujaze prace nakladczy

43 Wynagrodrenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czionkom zarzadu | organow
) nadzorczych spolek kapitaiowych

2015
W ynagrodoens Zarzadu webe w koszinch akresu 164 845,50
Troc r 2 5
Wynagmonene Zarzndu aklywowang w knsztach prac oz owich & 165 015,34 Wroctaw, 23-05-2016

Grzegorz Smak - Prezes Zarzadu

Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu

ACHGA PODATHC
[ wpisar 07438
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SITKICRLLS SMM S A
WP s a1

RACIIINER PREEPENWOW FIRSEGANYCI
(mrinils pulredida)

L0301 H0Lan-
JLIL A JLILI4

b Prephywy rodkiw phenlpbapch e deisfabmalef uperaegiie. |

I Py st et L e e Wl e
. Womhiyramse i L Lk ot b e
I Anasysscii 2 6 [CCHE-RE
1 zyﬂl[!uﬂ & tymnl nkina dusomyck T O Iil,I'!h
3. Odeeiki i wmimaly wzyskach [dywidendy) 17 RaE 13 ﬂH 4
4 Py famay e ceishiknded imwe siyeging L e e 1 hes g
5 e sl e o DM, T TS
f Emandstng el e [ 2T TE T T m i
7 e sinn sibchwicl -7 B3 EERH
% Pk stan snbeviql bl el & vyt adyesck | Leedptd <154 983,00 L AT
ij.'_"H}L'.EM';'W““GE&M b B Y%
i ; o . hm 0,
il - plenigaie ille ietin m Iriaksbndsi g-n_vq'jngﬂh'-lli 20 45 A0 FRTT !-iﬂ 1?
| memmﬂﬁ_ﬁh_mJ_Iﬂ e iy
B — gl B 475,63
I. Fhida waroddi mmmlmﬁlnnml:hmﬂ mm'ﬂdllw mhd- LB L]
::. Py Ewastyji w nknichamedo oo ol iaaloiaing | e e
?nh;.w'n- rnlw-}ﬁ_w_lﬁ [RLEEFR ;1)
o [T 1,150
[ETFSERTS g
= ALY
154 472,18 0,14
- 1100 1,18
= —— — i L
4. = ] [SES T E—— o)7L
n 10 13T &55,18 & SR 377,00
i ml_“r“I niemaierialnpeh | pravaich nme seecnwych akheady 5 126 165,55 i ilﬂ I.:IE‘JI
'.L _:Iw w ||||m.=lul|u-§:| s II.M [I{lh
1. M ulﬂ:.u_h_rn_mul.lv.wwnt IR 4 999,07
al i : 4 990,97
[ — . 6,00
- T

ﬂmhﬂl.ﬂ!

lﬂlﬁ:dnihlu&nmuﬂl;nﬂrﬂildl]_ —
@-__p"-!ﬁ"" i‘dhhﬂ AT
L Welywy T u0i 13530
Wy ssetlin 2 wyelan s bk (inisil akofiy | ineyeh iainamentim i

Aoputakrriach o Lun nag dinpilal oo kapitahi

I
3 Krlyty ip ) CEETITTYT)
- AR Elluplllllhrgﬂp*m‘m’wmﬂ wwpeli L
A, liee wpbpey lismsoue Eie — B - i | 31« %] N I !52,-15
0 Wnlaki LIRN T EF 35 306,19
I Mabpecie ildakio fakefi) whiasycl aan| L
E IJMlmwu{,llnmnIMI o
LR .I l; nl.mnswhicmd n:thknljlulu_pnd.m.l‘u ry:*u ERPE TR | F
4. Spl ' 0 000,00 0,00
5. 'I.thuinnl- Hic-h wannisd el
6, b meych obowigod fesesnonch s =
?F_me*dwuluunﬂwiemqu finmowege | A e
B ik 17818,20 RTECHAT)
0. lene wyalatki e a0 ERARNL
T Prcpdywy pesigains netin % deislabingl Ik TN 7673 S1L0T I TED
I Pracplywy phenlgne neitn, fxaci (A TS ILITAE T -1 4T3 RIS -5 I'M 50,45
B ks b st Srodid plenighiych, w iy < 4TI RS . T R824
= _-}E stumi drcalkiu perigimeh 7 (inke o knmruyek N L]
F. il b by e vm s e sk e 3 E e S0a0E 7194 189,48
ﬁﬂmﬁm %ﬂaﬂm._&n 26603 3600 5608
0 extranicamis oo ivedo 191 g41,50 | 840 a0

Wrrocknw, LI-05-2014 L/ ‘Jﬁ
direegars Sk - Preves £arailn .h’i’

Alarck Ceglebsha - YWiceprees darrgdu




Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

STEM CELLS SIiMS.a. Falneanik 4
WIF: 893-194-47-27

Razlicvenie ghivwnyveh pieyefl rédnlgeyeh podstawe opadatkowanio prdutkiem dachodowym od
il prawayeh od wyniko finansowega (ryska, sieaty) hratto

Tytul Warlogd |
1. &ysk brutio T 507,38
¥ iiuim' ﬂ|ﬂlﬁﬂﬂ“iﬂ:\1l leosety mayslounda preychodiow woraka Meigeym 10 199,75
— |odpesy akiuakinggace warldc imvestycy i1, CHM
ol ntewyplacone wynagrodeenza & iyl umdw cywilvoprwnyeh zo0 ok biezney 5 0000
v pelnicnia fenkeiiw orrasach seolk slecenial wide o nace Bt
mihcenne odseiki ol zobowigzan EALY)
~ foalpisy aknsliziminee wanodé reeezawych okoya i olrotiasych 01,051
— [ridmice kursrae 2 wyceny likinsowe) ditycece kaseldow podaikawiych 1,5
— |rewerwa na kasely, kidre bedy pomessone wonasigpnych lngsch ohratowsyely [
_ |mlezapkicone skimfk ia sherplecamin spolecene w cegios Ninamacwane] prese 405611
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

E@l‘ﬂ@ﬂ_{%?ﬁ@ z Mlalailmc:] Stem Cells Spin 5 A w roko 2015

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI
STEM CELLS SPIN S.A.
wroku 2015

Stem Cells Spin

Wroclaw, 23 maja 2016r.

I|S1rona

32



Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzgdu 2 dziatalnoder Stem Cells Spin 8.4, w rokm 2015

WSTEP

Zakres czasowy sprawozdania z dzialalnosci
Ninigjsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin SA obejmuje okres
od 01.01.2015 roku do 31,12.2015 roku.

Podstawowe informacje o Spotce

Stem Cells Spin 5.A. zostata zawigzana w 2009 1. przez naukowcow Uniwersytetu Medycznego
(owezesnie: Akademii Medycanej) we Wroctawin jako spitka blotechnologiczna typu spin-off,
powstata na bazie kilkuletnich doswiadczefi | prac nad wynalazkami dotyczacym
porozogennych Komodrek macierzystych o symbolu MIC-1. Pierwotnie utworzona w formie
spidkl 2 ograniczong odpowiedzialnoscia, w roku 2010 zostata przeksztatcona w forme spotki
akecyjne]. Obecnie Spétka wspélpracuje z uczelniami [w tym réwnie: z Uniwersytetem
Medycznym we Wroctawiu) jako podmiot niezaleiny.

Zgodnie ze statutem Stem Cells Spin dziaka w obszarze transferu wynikéw badan naukowych,
prac rozwojowych | technologii do gospodarki, a jej podstawowym celem jest sprzedaz
wynikéw badah naukowych, prac rozwojowych i technologii do gospodarki lub wytwarzanie
produktow na ich podstawie oraz swiadczenie uslug

Frzedmiot dziatalnoscl zwigzany jest z komercjalizacjg odkry¢ zwigzanych z chronlonymi
patentami wynalazkami dotyczgecymi wyprowadzania, hodowli | zastosowania komdrek
macierzystych o symbolu MIC-1 oraz substancji pachodnych. Realizowane dotychezas projekty
BR zwigzane z substancjami i produktami wytwarzanymi na podstawle komdrek macierzystych
MIC-1 wykazaly wiele potencjalnych, interesujacych biznesowa, zastosowan,

Strategia urynkowienia wynalazkéw bedacych w posiadaniu Stem Cells Spin uwzglednia cztery
zasadnicze rynki, umoiliwiajgce wprowadzenie do sprzedaizy produktéw w réznych

horyzontach czasowych;

. Kosmetyki:

- Medycyna ludzka;

= Weterynaryjne drodki pielegnacyjne;
. Medycyna weterynaryjna,

|
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

Sprawordanie Zarsadu z deistalnodel Stem Cells Spin S_A. w roku 2015

Gradki
pielepnaryine

Curmokosemotyii

fonzamenchie ‘Wyrobwy medycme

Dfmrn;‘:mnr:il Sifmeaics il 1ne
Sarowies
boavin i Produkby decinic e

Prolukty leconicae

Rysunek 1, Rynki produktowe Stem Cells Spin S.A.

Spdtka konsekwentnie realizuje strategie, w ramach ktdrej w kolejnych - dostosowanych do
mozliwoéci zasobéw - etapach sa opracowywane | wprowadzane na rynek produkty na bazie
komérek MIC- 1. Efektem dotychozasowych prac jest juz m.in. opracowanie [ wpisanie na liste
INCl innowacyjnego surowca kosmetycznego NHAC Biocervin MIC-1, opracowanie
i wprowadzenie na rynek produktéw kosmetycznych oraz weterynarynych Srodkdw
plelegnacyjnych. W roku 2015 sfinalizowano ponadto opracowanie i przygolowanie surowca
medycznegoe oraz projektéw czterech wyrobdw medycznych,

Wykaz opracowanych przez Stem Cells Spin kategorii produktowych na bazie komdrek MIC-1:

* surowiec kosmetyczny NHAC Biocervin MIC-1, Y V9

wpisany na liste [INC] praez Personal Care “f —— el

; e AN
Products Council b (LS, 1A Yy .Il'\"
J__.,.'- R |11k
PAMC-T

s s ol
ﬁ:ng'_'?_-q'.‘
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Sprawozdanic Zarzgdu ¢ deialalnodcd Stem Cells Spin 5.4, w roku 2015

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

Biodermokosmetyki REVITACELL "1
wykorzystujace NHAC Biocervin MIC-1 |II |l| .
(wigee] informacil na stronie www.revitacell.pl) l . - |I | e E[l

=  Weterynaryjne Srodki pielegnacyjne o = =
VELVETYNA, == = ==
wykorzystujace surowiec PRS MIC-1 & 2 &
( wigcej informacji na stronie www.velvetyna.pl) * = g

s  Surowiec medyczny PSAC Biocervin MIC-1

Prototypy wyrobdw medycznych w obszarze:

- dermatologli (na uszkodzong skare + =

stymulujacych odbudowe wiosdw oraz ) ﬁ}f‘
WEpomagajgce regeneracje i gojenie po 4 m >

preeszczepach; r
- stomatologli [(na blony Sluzowe jamy ustnej | "
nosa); ' I |
- okulistyki [ regeneracja rogéwki okal.

W roku 2015 Spotka kontynuowata realizacje strategii komercjalizacji skupiajge sie na etapach
dotyczacych medycyny. Szezegdlne znaczenle dla rozwolu | wzrostu wartofcl firmy mialy
projekty:

e projekt pr.  Pozvskiwanie farmaceutykiw drogq analizy chemicznef { ich [zolagll do badar
podstawowych”, realizowanym we wspdlpracy z Uniwersytetern Rzeszowskim,
finansowany w ramach osi priorytetowej | Konkurencyjna i innowacyna gospodarka,
Dziatanie 1.3, Regionalny system innowacji, Regionainego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Podkarpackiego na lata 2007-2013,

= projekt pn “Oprocowanfe prototypow wyrobdw medycznych na bazie suroweodw
atrzymanych 2 poroZegennych komdrek macierzpstych”, wspdtfinansowanym przez NCER
w  ramach Przedsiewzlecla pllotazowego Wsparcie badan naukowych 1 prac
roewojowych w skali demonstracyjne] Demonstrator + oraz ze Srodkdw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyijna
Gospodarka realizowany w konsorcjum z Uniwersytetem Preyrodniczym we Wrockawiu,

.
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

Sprawoedanie Zaredu  deialalnosei Stem Cells Spin 5. A, w roko 2013

Pierwszy projekt (pn. Pozyskiwanie farmaceutykow drogg analizy chemicznej | ich izolocfi do
badari podstawowych”) zostal w 2015 r. z sukcesem zakoficzony merytoryceznie oraz formalnie
rozliczony - Spotka otrgymata w raporcie pokentrolnym Informacje o wypelnieniu celdw
i wskaZnikdw oraz prawidlowym rozliczeniu wykazanych kwot definansowania. Zakoniczenie
projektu pn. “Opracowanie prototypdw wyrobdw medyczapch na bazie surowcow otrzymanych
z poroZogennyeh komdrel macierzystyeh” bedzie miato miejsce 30.06.2016r,

Efektem realizowanych prac bylo m.in. opracowane pierwszych produktéw na rynki medyczne -
prototypdw wyrobdw medycznych oraz surowea medycznego, Niezwykle waine bylo rownies
zidentyfikowanie i potwierdzenie kolejnych pdl zastosowan produktow na bazie komdrek
MIC-1, ktire przy okazji konferencji podsumowujgce] wyniki projektu w ramach programu
Demonstrator+ spotkaly sie z zainteresowaniem potencjalnych kooperantéw,

Wykorzystanie w aspekcie biznesowym zakumulowanego know-how wymaga specjalistycznego
zaplecza produkcyjnego | badawczo-rozwolowege. Dlatego tel warunkiem skuteczne|
komercjalizacji bylo wybudowanie (rdwnieZ w ramach programu Demonstrator+) Wytwdrnl,
sktadajacej sie z wyspecjalizowanych laboratoridw umozliwiajgeych przemystows hodowle
komorek MIC-1 oraz produkcje na ich bazie surowcéw i produktow na rynki medyczne zgodnie
restrykeyinymi wymaganiami whasciwych norm. W tym celu wdrotono rdwniez w roku 2015
(certyfikowano w roku 2016) system jakoscl zgody 2 normg 150 13485, a kontynuowane sg
prace dot standardéw GMP [good manufacturing practice] wedhig wymogdw
farmaceutycznych.

Wybrane dane administracyjno-rejestrowe dotyczgce Spotki wg stanu na dzief sporzgdzenia
sprawozdania. przedstawiono ponizej:

FIRMA SPGERT: Stemn Cells Spin Spdtha Akcyjna

SIEDZIA: Wrockaw

ZARZAD: Grzegorz Smak - Prezes Zarzadu
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu

WARTOSE KAPITARD ZAKEADOWEGD: 1293 650,00 =1

WUMER KRS 00Da377470

MUM ER NIP: B95-194-47-27

NUMER REGON 020927052

ADRES REJESTRACYINY: ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wrockaw

ADRES LABORATORIUM | BIURA:

ul. Klecifiska 125, 54-413 Wroctaw

TELEFON [71) 32654 03
FAKS (71) 73593 47
EMAIL biuro@stemcellsspin.com.pl

STRONA INTERNETOWA

\
www.stemcellsspincom,pl I-

k=
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzgdu 2 deialalnodei Stem Cells Spin 5.A, w rokn 20135

NAJWAZNIE]SZE WYDARZENIA ROKU 2015

Wsrdd najwainiejszych wydarzef w 2015 roku mozna wymieni¢ m.in.;

= 18 stycznia 2015 r. - Zmiana na stanowisku Prezesa
Zarzgdu Spotki Stem Cells Spin S.A

Shem Lells S

s 24 kwietnia 2015 r. - oficjalne otwarcie lini

demonstracyjnej [(specjalistycznego  laboratorium
badawczo - produkeyjnege) realizewanego w ramach
projektu  pn,  JOpracowanie prototypdw  wyrobdw
medycznych na  baziz  surowcow  otrzymanych
£ porozogennych komdrel maciergystych”,
Calkowite  zakoficzenie  inwestycji  zwigzane
z formalnym przekazaniem linii demonstracyjnej
z urzgdzeniami po procesie kwalifikacji (skutkujgce
wprowadzeniem wartosci inwestycji do ewidencji
Srodkdw trwalych Spdtki bgdzie mialo migjsce do
kofica czerwca 2016r.)

+ 14 lipca 2015 r. - zawarcie pierwszych umodw
liceneyjnych dotyczacych;
= Rorzystania 2 opatentowanych wynalazkow
* utywania know-how Stem Cells Spin
*  uzywania gnakdw towarowych bedacych
whasnodcla Spatki,

« 10 grudnia 2015 r. - zawarcie umowy o pelnienie
funkeji Autoryzowanego Doracey ze spaltka Blue Tax
Group 5.A. z siedzibg we Wroctawiu, HEW connect

EYHER AL DR

= 2015 - Otrzymanie kolejnych patentéw chroniacych
wynalazki zwiazane z komdérkami macierzystymi
MIC-1 w Hong Kongu [.Cell homagenate from stem
cells derived from growing deer antlers, a method of
abtaining it and its use” - 05062015 r) oraz
w Europie (.Cell homeogenate from stem cells derived
[from growing deer antlers, a method of obtaining it and
its use"- 16.12.2015 r.).

« 2015 - promocja markl Revitacell [m.in. poprzez
uczestnictwo w szkoleniach Secrat by - Lash Coaching,
w “Wenusjankach” - spotkanlach koblet sukcesu, w
spotkaniach dla kobiet w KGHM Letla w Legnicy].

G| rana
|

;K /
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Ly P

37



Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanic Zaregdu 2 dedataineser Stem Cells Spin 5.A. w roku 2015

e 4-5. 03. 2016 r. - Ronferencja podsumowujaca projekt
badawczy  Opracowanie  protolypiw  wyrobdw
medycznych na  bazie surowcow otrzymanych =z
porofogennych  komdrek  macierzystyeh”.  Podczas
spotkania przedstawione zostaty prototypy wyrobdw
medycznych z zakresu dermatologii, stomatologii 1
okulistyki. Istotnym elementem konferencji byto
réwniez zaprezentowanle wytwornl - laboratorium
hodowlt  komérek  macierzystych MIC-1  oraz
przedstawienie szczegdlow badan nad zastosowaniem
homogenaty  porozogennych  komdrek MIC-1.
W konferencji wzieli udziat cenieni naukowey | eksperci
ze Swiata medycyny oraz podmioty branzowe.

&=
"

= 11042016 r. - zakonczenie procesu certyfikacji, w
wyniku ktérego PCC-CERT Sp. z o. 0. Sp. K, wydala

wymaganiami miedzynarodows| normy PN-EN 150 e

certyfikat potwlerdzajacy, e Spolka wprowadzita | b o
stosuje  system zarzadzania jakoscia zgodny = " CIR::W E
" = e 3

13485:2012 + AC:2013-03P. Miedzynarodowa norma B e
IS0 13485:2013 dotyczy systemdw  zarzadzania
jakoscia wymaganych w zwigzku z produkeja wyrobow
medycznych. Okreéla wymagania stosowane w procesie ™
projektowania, rozwoju § produkci.  Posiadanie i
certyfikatu potwierdza spetnienie przez Stem Cells Spin 3
5.A najwyzszych standardéw we wskazanym zakresie,
bedac  Jednoczesnie  gwarancja  bezpieczefistwa

produlktu,

ERZEWIDYWANE INWESTYCJE W ROKU 2016

W roku 2016 Spotka bedzie konczyla inwestycje zwigzane z realizacjg strategii komercjalizacji
wynalazkéw na bazie MIC-1 objete projektem pn. Opracowanie prototypow wyrobdw medyeznych
na bazie surowcow otrzymanych z porezegennych komdrek macierzystyeh" wspdliinansowanym
preez MCHR  w ramach Przedsiewziecia pilotaZowego Wsparcie badan naukowych | prac
rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator + oraz ze Srodkdw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

W ramach ww projektu przewidywane s3 ewentualne Inwestycle w doposatenie linil
demonstracyjne], 4 specjalistycznych laboratoriow umotliwiajacych produkcje surowcdw
i produktdw na rynki medyczne, stosownie do potrzeb zwigzanych z produkcja dia klientdw,

Inne mozliwe inwestycje w roku 2016 w zakvesie rozwoju infrastruktury/bedy wynikaty

z mozliwego uruchomienia nowych projektow ktdre sg aktualnie w fazie analiz. |
|

T .s'l'.'_: TIStrona 4
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

B P LN S I —

Spotka  kontynuowata realizacje kolejnych etapdw strategii komercjalizacjii zwigzanych

Zp

roduktami dedykowanymi na rynki medyczne, W ramach tych prac w obszarze badan 1 rozwaju

realizowane byly przede wszysthim:

projekt pn. Pezvskiwanie farmaceutykiw drogg analizy chemicznef | ich ifzolacfi do badan
podstawowych”, realizowany we wspdtpracy z Uniwersytetem Rzeszowskim, fnansowany
w ramach osi priorytetows] [ Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanie 1.3,
Repionalny system innowacji, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Fodkarpackiego na lata 2007-2013,

projekt pn. "Oprocowanie prototypow wyrobdow medycznych na bazie surowcdw otrzymanych
7 porofogennych lkomdrele macierzystyck”, wspéHinansowany przez NCBR w  ramach
Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badad naukowych i prac rozwojowych w skali
demonstracyjnej Demonstrator+ oraz ze Srodkdw Europejskiego Funduszu  Rozwoju
Regionalnege w ramach Programu Operacyjnege Innowacyjna Gospodarka, realizowany
w konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wrockawin.

Preedstawione wyze] projekty potwierdzaja niszwykly potencial regeneracyiny zwigzany z komérkami
macierzystymi MIC-1 i w istotny sposdb przyblizaja wprowadzenie produktow na rynki medyczne.

Wyp
okre:

racowano rozwigzania produktowe [prototypy wyrobdéw medycznych, surowiec medyczny) oraz
Slono kolejne pola zastosowan, ktore s3 aktualnie przedmiotem analizy pod katem zdefiniowania

kolejnych projektdw rozwajowych.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Madziefi 31.12.2015 r. majgtek Spotki wynosit 21.157.131,51 2, z czego najwazniejsze pozycje to;
« dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10.998.422,20 z¢ [52%),
s rzeczowe aktywa trwate 5.387.812,7 7=} [25%),
»  wartodci niematerialne | prawne - 3.254.636,2021 (15%),

Wartos¢ kapitatu wiasnego spdiki na dzien 31,12.2015r. wyniosta 4916 817.38 zt (23%% sumy
bilansowe]). Warto$é zobowlazan diugoterminowych wyniosta 5.285.088,52 zt (25%), natomlast
zobowiazan krotkoterminowych 519.394.,80 zf [(2%).

W oroku 2015 preychody netto ze sprzedaZy produktdw wynosity 1.891.828,11 zt. Wynik (zysk]) na
sprzedazy wynidst w tym okresie 510.83585 21, wynlk [zysk) na dziatalnedcl operacyjne
80920344 zi, a wynik finansowy netto (zysk) 746.39838 zi, Osiggniecie dodatnich wynikiw
finansowych w 2015 roku wiazato sl¢ w gldwne| mlerze z reallzacjg przychodéw z tytuhu
udzielonych licenc)i. Rozpoczecie wspdtpracy z licencjobiorca skutkowato takie wezrostem
sprzedazy produktéw wytwarzanych na hazie komdrek macierzystych MIC-1,

||I 'l.ll.
|

@/\IEHHMH
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Sprawozdanie Zareadu « driatainodel Stem Cells Spin 5.4 w roku 2013

Podsumowanie wynikdw roku 2015 przedstawia poniza tabela:

2015

- preychody ze sprzedazy | zrédwnane z nimi 1891 825,11
- koszty dzial operacyjnej bez amortyzaci 8610457
- amortyzacja 219 946,56
- zysk na sprzedazy 810 835,85
- wynik na pozostatej dzialalnosdci operacyjnej 809 203,44
- wynik na dziatalnosci gospodarcze| 794 597,38
- wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00
wynik brutto (zysk) 794 597 38
wynik netto (zysk) 794 597,38

Srednioroczne zatrudnienie wynosito w 2015 roku 4,82 os6b.

MNa wartodé wskaZnika Sredniorocznego zatrudnienia ma wplyw specyfika dziatalnodci Stem Cells
Spin S.A. zwigzana z faktem, 12 zespd! naukowy [zardwno staty jak | projeltowy) w wighkszosci
wspdlpracuje ze Spatka w ramach inmych form nit umowa o prace. Obnizenie wskainika wynika
glownie z falitu zakoficzenia projeltu pn. Pozpskiwanie farmaceutykdw drogg analizy chemicznef |
ich izalacji do badad podstawowych”,

PREEWIDYWANY ROZWO]

Konsekwentnie realizowana strategia komercjalizacji komérek macierzystych MIC-1, podzielona
na etapy zwigzane z rdinymi obszarami rynkowymi (rdZniacymi sig wymaganiami formalnymi
oraz kapitatowymi), pozwala na ograniczenie ryzyk oraz stopniowe budowanie pozycjl rynkowej,
Spdlka intensywnie pracuje nad organizacja dystrybucji dla opracowanych produktow (kosmetyki
pod marka Revitacell craz Srodki pielegnacyjne pod marks Velvetyna), a jednoczeénie nad
wspitpracg z podmictami zainteresowanymi rozwojem i dystrybucja przysziych produktow
medycznych. Dotychezasowe rozmowy przyblizyly mozliwosé wprowadzenia w nleodleghm
horyzoncie czasowym produktow do wybranych krajow UE I Azji oraz USA | Kanady.

Efekty realizacji strategil rozwoju rynkowego widoczne sa juz w sprawozdaniu za rok 2015r, w
ktorym Spdtka ednotowata dedatni wynik finansowy. Dziatania zwiazane z umocnieniem pozycji
poprzez budowanie sprzedaty beds kentynuowang w celu ugruntowania bezpieczenistwa Spiotk
oraz realizowanych i planowanych projektow a takze dalszego wzrostu wartosci firmy.

Informacje o szczegdtach podjetych decyz]i | dzlataniach beda przekazywane przez Spotke zgodnie
z regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect Gleldy Papierdw Wartosciowych w

Warszawie,

Efelty dziatan podjetych w 2015 roku w celu komercjalizacji posiadanych wynalazkdw wskazuja
na wysokl potencjal w zakresie generowania przyszhych dochoddw,

INFORMACIE DOTYCZACE NABYCIA AKCIT WEASNYCH {1
[

Spétka nie nabywata akeji whasnych,
I.f’” = .I'I f
"-.x. '-._[,lb'#"'--) @|51rona ’ﬁ
\J A
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Spravordanie Zaradu 7 deialalnosc Stem Cells Spin 8.4, w roka 2015

INFORMACIA O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIAEACH

Spotka posiada oddziat z siedzibg Rzeszowle wpisany do Krajowego Rejestru Sagdowego. Oddziat
nie sporzadza samodzielnie sprawozdania finansowego.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Podobnie jak latach w wczesniejszych Spotka nie stosuje instrumentdw finansowych w celu
zabezpieczania ryzyka zmlany cen ani ryzyka kredytowego. Ewentuaine ryzyka w zakresie
zaktbcen przeplywu Srodkow plenleznych oraz utraty ptynnoscl zabezpleczono przez podplsanie
diugoterminowych, bezpiecznych dla Spatki, umdw podyczek.

Spotka nie stosuje zasad rachunkowoscl zabezpieczen,

ZASADY EADU KORPORACYINEGO

Spdtka podjeta dziatania zwiazane z tadem korporacyjnym na wielu ptaszezyznach, Wprowadzajace
akcje Stem Cells Spin SA. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Spdtka
wdrozyla obowigzujgee Emitentdw regulacie, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect”, dotyczgce muin prowadzenia przejrzyste| | efektywne]
polityki informacyjnej, publikowania raportdw biezacych | okresowych oraz komunikacii
z akejonariatem.

Spétka na dzien sporzadzenia sprawozdania posiada wdrozone 1 certyfikowane systemy
zarzadzania jakojcig wg norm:

« PNISDZ001:2019,

e PN-ENIS0 22716:2007,

« PN-ENISO 13485:2012 + AC:2013-03P,
w ramach ktorych zaimplementowane zostaty wewnetrzne zasady zarzadzania i nadzoru nad
wszystkimi obszarami dziatalnogci Spétki.

ZLarzad:

o o f/{':}‘ o,
l..-""l’-r;’i;‘\ v b o _sz___kf‘l A 2
F P PR P LU SR (i) B PR R A R e ' ||I P

- |||?\.|.|| AEEEEE EEE EEL 1A &
Grzegorz Smak Mardk Cegielski
Prezes Larzgdu Wiceprezes Zarzadu
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6. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Madzorcze] | Zarzadu Stem Celis Spin Spofka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Stem Cells Spin S5.A.,
{dalej: Spolka lub Jednostka) z siedzibg we Wroclawiu, przy ulicy Tecofila Lenarfowicza 6
(kod pocztowy-51-140, Wroclaw), skiadajacego sie =

— Bilansu, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazujacego po stronie
aktywow i pasywow sume 21 157 134,51 zlotych,

— Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
wykazujgcego zysk netio w kwocie 746 398,38 zlotych,

— Zestawienia zmian w kapitalach wiasnych za okres od 1 styczmia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, wykazujacego zwigkszenie kapitalow wiasnych o kwote
746 398,38 =iotych,

— Rachunku przephywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu Srodkow  pienieznych o kwote
1 473 809,65 zlotych,

— Informaci dodatkowsj, cbejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowes noty | objasnieniz.

Za sporzadzenie zZgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spothi.

Farzad Spoli oraz Crlonkowie Rady Wadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
gprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie =z dzialalnoSci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U.z 2013 r, poz. 330, z po&n. zm.), zZwanej dalej ,ustaws o rachunkowosci®.

Maszym zadaniem byblo zbadanie | wyrazenie opini o zZgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkows
i finansows, jak ter wynik finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych

stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

FALE M2 ALyl Spoika 2 DgranicIons COpowISEiainge s Sp. K.
. Rakowdecka 41727, [9-E21 Warszawa, wuas hibm2
Sl Rejonowy dfa M. 5t Warszawy, Ml Wymia Gospodarzy, KRS: DO00380052

REGON 142833770, NIF: 521-359—5‘9—&2, Komplememanusz HLB hﬂl"-l.lﬂ‘!’l Sp.zoo
etk b e i ol 'H LB[¥E Audyt

muxmmmwmumcmem: — Prezes Zarzqdy,
hearek Dooek —Wice[Rzes Zams t, Aleksandts Mollawska — Coionss Zarzadu,
Stmna 122
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Badanie sprawozdania finansowego preeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standarddw rewizji finansowsj, wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy | przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskat racjonzina pewnocsc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnocsci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | zZnaczacych szacunkdw, sprawdzenie —
W przewazajace] mierze w sposob wynywkowy — dowodow | zapisow kziegowych, z kiorych
wynikaja ficzhy i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cakosciowsa ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
WY TaZenia opinii.

Maszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowse, we wszystkich istotmych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i1 jasno informacje istoine dila oceny syiuacjii majatkows]
i finanzowej Jednostki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowsego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudmia 2015 roku,

— zostabo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowasci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wphywajacymi na itresC sprawozdania finansowego przepisami prawsa
i postanowieniami statutu Spofki

Sprawczdanie z dziatalnosci Jednostki za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015

raku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, 83 Z nim zgodne.

Robert Szumlicz Aleksandra Motlawska

LM Sy A Tt Medrais
Kiuczowy Biegly Rewident Czlonek Zarzadu Komplementariusza
przeprowadzajacy badanie HLE M2 sudyt Spofka z ograniczona
w imieniu HLB M2 Audyt Spoka odpowiedzialnoscia Sp. k.
Z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Podmiot uprawnicny do badania
wpisany na liste bieghych rewidentow pod sprawozdan finansowych, wpizany na lisk
numersm 12374 podmioctow uprawnicnych do badania pod

numerem J6597

Warszawa, dnia 23 maja 2016 roku.

Diobyezy: Stem Calls Spin 5.4,
Stona2z2

43



Stem Cells Spin

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

7. Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania

finansowego

Raport z badania sprawozdania

finansowego
Stem Cells Spin S.A.

za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

HLE M2 Ausdyt Spotka z ograniczong cdpowiedzialnod cia Sp. k.
ul. Rakowiecka 41727, 02-521 Warszawa, waaw hibrmid
Sgd Rejonowy dla M. St Warszawy, X1 Wﬁﬂ'c-u:?!pém'czy KRS: DO00360052

REGOMN: 142836770, NIF: 521-350-60-82, Komplementanesz HLE M2 Audyt Sp. z oo,

Podmiot uprawniony do badania sprawczda’ finansowych numer 3607
Zarzad Hom : Macsgj Czapewski — Prezes Zarmdu,
Marek Dobex — Wiceprezes Zarzgdu, Aleksandra Motiawska — Czlonek Zarzadu

HLB M2 Audyt
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HLBYPYET:
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L TR B e B e el

l.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADAMNA JEDNOSTHKE wuvuivesrossasssnssssssmnsnsssssasssnssasssssnss anssssnsssas sonse 3
l.2. INFORMACIA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDMI 1ueeeeresmssssserarsmsssssss ansnss 5
I.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGDO BIEGLEGO REWIDENTA ..... 6
l.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGD BADANIA

1.5, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA uveevesissssnsnes sassmssnssssvasans
[.6. DaME IDENTYFIKUJACE ZEADANE SPRAWOZDAMIE FINANSOWE

1L Crell i TP EINIR s e s e s s e e sl

ML RTINS oo s e e T e A T R T
1.2, RACHUNEK ZYSKOW I STRAT tuuruuetuusnusssmmssmmsrssommssm s ssn s s nss s ssssassssss senssssesassisssssas sansnse
II.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY

II.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA ...veevanees

II.5. KoMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEY
I.6. OcENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I TR S S O W - e e s s sy 1

.1. OcENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
.2, OCENA KONTROLI WEWMNE TRZNE] .veeerisressesressssressnsnenes

lIl.3. OCEMA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJl SPRAWOZDANIA FINANSOWESGO ..ocveus 13
lIL.4. OCENA INFORMAC I DODATIOWE.L..c...ccocoieieiasessasasms sess s sassaes ss sas shsans os smma s st sawsas vas wmss 16
.5, OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCE JEDNOS TR civesvmssmsrssvssnsssarssssrsnsnasssnsnss ssmans 16
IV, UWAGH KOMCOWE .uceereeresscsccossersasassmoasresrssassssessseessesasmsssssesssassnsasas eessesssmennserss 17
IV.1. PRZES TREEGANIE PRZEPISOW PRAWA «..covieeerasmssssssinianss ss samsnss ssins smssssans sasssssnasasnas s s sans 17
IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW ... coscs cssvasunsssansnssnssarasnsnssasanaens 17
Dotyczy: Stem Cells Spin 5.A. 2
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

l.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Stem Cells Spin S A

Forma prawna:

Spofka akcyina

Ulica:

Teofila Lenartowicza 6

Miejscowost:

Wroclaw

Kod pocztowy:

51-140

Poczta:

Wroclaw

Telefon:

+48 71 326 54 03

Faks:

+48 71 735 93 47

Poczia elektroniczna:

bivuro@stemcelisspin.com pl

Adres wWww.

www.stemcellsspin.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabryczne] we
Wroclawiu, V1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestn:

9 jutego 2011

Numer wpisu do rejestnu:

00000377470

Regon:

020927052

HIP:

3951944727

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

21.20.Z Produkcja lekow i pozostabych wyrobow
farmaceutycznych

Kapital podstawowy na dzien
bilansowy

1293 650,00 =

Kapital wlasny (aktywa netio)
na dzien bilansowy

4 916 817 38 =

Wiadze Jednosiki

Wailne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Madzorcza, Zarzad

1.1.1. Przedmiot dzialalnosci Spolki zgodnie ze statutem, zgloszony do rejestru:
1.1.1.1. PKD 21.20.Z - Produkcja lekow i pozostatych wyrobow fammaceutycznych;
11.1.2. PKD 21.10.Z — Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych:;
1.1.1.3. PKD 46.45.Z — Sprzedaz hurtowa perfum | kosmetykow;
1.1.1.4. PKD 46.46 Z — Sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych | medycznych;

L1.1.5.PKD 47.73.Z — Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

L1.1.6.PKD 47.74Z — Sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wlaczajac
ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

L1.1.7.PKD 47757 — Sprzedaz detaliczna kosmetykow 1 arykutow toaletowych
prowadzona w wyspecjalizowanmych sklepach;

1.1.1.8. PKD. 72.11.Z. - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;
1.1.1.9. PKD.71.20 B — Pozostate badania i analizy techniczne

L1.1.10. PKD.70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnogci
gospodarcze| | zarzgdzania.

Dintyczy: Stem Cells Spin 5.4, 3
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1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanyn:
1.1.2.1. Hodowla komorek macierzystych MIC-1;

1.1.2.2. Wytwarzanie substancji bedgcych pochodng komorek MIC-1;

1.1.2 3. Prace rozwojowe dotyczgce technologii hodowli MIC-1 1 wytwarzamych na ich
bazie substancji oraz akumulacja i rozwd] wiedzy w zakresie komorek MIC-1;

1.1.24. Badanie wiasciwoici | potencjalnych pdl zastosowan dla produkowanych
substangi biotechnologicznych;

1.1.2.5. Opracowywanie produkiow oraz proces ich badan aplikacyjnych i rejestracy;

1.1.2.6. Sprzedaz produkowanych produktow 1 substancji biotechnologicznych;

1.1.27. Komergjalizacja posiadanych wynalazkow drogg udzielania licencji na
wykorzystywanie know-how, patentow | znakdw towarowych.

1.11.3. Wiatciciele Spdtki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Akcjonariusz Udzialt w kapitale Udziatl glosow na Zgromadzeniu
Spobki Akcjonariuszy
WDM Capital USA LLC 14 7356 12 FE%
Astoria Capital 5.4 11,80% 10,25%

Dr Marek Cegielski Sp. zo.o. 8,70% 12,30%
Supra Inwest S.A. T.73% 6.33%
Infrakom Sp. z 0.0. 4,60% 5.74%

Filipex Enterprisas Inc 2 B5% 2.52%
Tadeusz Dykisl 271% 2.35%
Ireneusz Calkosifsk 2 20% 2.66%
Marek Bochnia 1 BE% 3.35%
Wajciech Dziewiszek 1.88% 3.35%
Halina Dykiel 1.55% 1.37%
BCD-M 5p. zo.o. 1.51% 2.88%
Liwiusz Krawczyk 0.31% 0.27%
Pozostali (akcie 38,15% 33.73%
zdematerializowans)
Razem 100,0 100,0

1.1.4. Zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i1 do dnia wydania opinii:

1.1.4.1. Strukture wiasnosci akcji na dziern rozpoczynajgcy okres objety badaniem

przedstawiono w tabeli:

Akcjonariusz Udziat w kapitale Spabki Udziat glosdw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
Supra Invest 3.4 18,85% 17.37%
Astoria Capital 5.4, 11.80% 10,25%
Janislaw Muszynski 2.02% T.O98%
Dr Marek Cegielski 5p. z o.0. BT70% 12,30%

Diotyczy: Stem Cells Spin 5.A.
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Akcjonariusz Udzial w kapitale Spotki Udzial glosaw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
Infrakom Sp. zo.0. 4 80% 5.74%
BCD-M Sp.z o.o. 2.87% 3.80%
Wojciech Dziewiszek 3.18% 4,489%
Marek Cegielsk 342% 3.02%
Marek Bochnia 3.18% 4 49%
Ireneusz Caftkosinski 271% 3.04%
Pozostali (akcje 31.25% 27 63%
zdematernalozowane )
Razem 100,00% 100,00%

1.1.5. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Pan Grzegorz Smak — Prezes Zarzgdu;
1.1.5.2. Pan Marek Cegielski — Wiceprezes Zarzadu.

1.1.6. Zmiany w Zarzgdzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakornczenia
badania:

L16.1. W dniu 8 stycznia 2015 roku Zarzgd BCD-M Sp. z o.o. - akcjonariusza
upowaznionego na mocy par. 12 ust. 1 Statutu Spotki do ustalania skiadu Zarzadu Stem
Cells Spin. 5.A., powolal Pana Grzegorza Smak na stanowisko Prezesa Zarzgdu
w miejsce ustepujacego z dniem 31 grudnia 2014 roku Prezesa Zarzgdu Spotki Pana
Janistawa Muszynskiego.

l.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Robert Szumlicz, biegly rewident nr 12374, dzialajacy
w imieniu HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodciy Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697, O sporzgdzonym
sprawozdaniu  finansowym za rok 2014 wydano opinie bez Zzastrzezen 1 uwag
objadniajgcych.

|.2.2. Sprawczdanie finansowe za rok 2014 zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonanuszy uchwalg nr 5/06/2015 z dnia 30 czerwca 2015 roku.

.23 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonanuszy uchwata nr 7/06/2015 z dnia 30
czerwea 2015 roku podjelo postanowienie, ze strata netto za 2014 rok w kwocie
171 126,92 zt zlotych zostanie poknyta z kapitalu zapasowego.

I.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2014 Jednostka zlozyla w Sadzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabrycanej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10
lipea 2015 roku.

n
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I.3. Dane IDENTYFIKULJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGD BIEGLEGDO REWIDENTA

|.3.1. Badanie przeprowadzita fima HLE M2 Audyt 5Spotka z  ograniczona
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na licie podmioctéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmictu uprawnionego badaniem kierowal
kluczowy biegly rewident Robert Szumlicz, nr w rejestrze - 12374,

[.3.2. HLE M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp k. zostata wybrana do
przeprowadzenia badania sprawoczdania finansowego uchwaly nr 4/11/2015 Rady
MNadzorcze] z dnia 30 listopada 2015 roku. Badanie preeprowadzono na podstawie umowy
nr 009/22015/SK zawarte] w dniu 21 grudnia 2015 roku pomiedzy badang Jednostkg
a HLB M2 Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

.33 HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy bieghy
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniaja wymogi
okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieghych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawoczdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci | niezaleznosci
od badanej Jednostki.

|.3.4. Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 9 do 23 maja 2016 roku.

|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEFROWADZONEGD BADANIA

|.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilinmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U z2013r, poz. 330, z p&&n. zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2 krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

I.5. 7AKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADAMIA

1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemne] opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2015 roku jest prawidiowe oraz
rzetelnie | jasno przedstawia sytuacie majathows | finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

.52 Zarzad Spotki  jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag  rachunkowych,
sporzagdzenie | rzetelng prezentacje sprawozdania finansowege =zgodnie z ustaws
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami.

1.6.3. Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Madzorcze| 53 zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziafalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

.64 Zarzgd Spotki zlozyt oswiadczenie o kompletnoscl, rzetelnosci | pramidiowosc
sprawozdania finansowego przediczonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktdre moghyby wphywad
istotnie na sytuacje finansowa | majatkows Spotki, a kiore nie zostaty ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Dintyczy: Stem Cells Spin 5.A. g

49



Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

HLB M2 Audyt

.55, Kierownictwo badane] Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i odwiadczenia niezbedne do formalno-prawne] | menytoryezne|
oceny sprawozdania finansowego za 2015 rok. Mie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

I.5.6. W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylismy sie probkami rewizyinymi, na podstawie kiorych wnioskowalismy
o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do  wybranych prob
zastosowaligmy rowniez w  odniesieniu  do  rozrachunkow  publiczno-prawnych,
w zwigzku, z czym moga wystapic roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w ninigjszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metods petna.

L5.7. Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie | wyjasnienie zdarzen, kfore moghy
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania kamego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly roéwniez inne nieprawidtowosci, ktdre mogly wystapié poza
systemem rachunkowoéci badane] Jednostki.

158 W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujacych na istotne naruszenie prawa lub statutu Spotki.

|.6. DANE IDENTYFIK LLJACE ZBEADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skiada sie z

L6.1.1. Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazujacego po
stronie aktywow | pasywow sume: 21 157 131,51 zlotych,

1.6.1.2. Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujgcego zysk netto 746 398,38 zlotych,

L6.1.3. Zestawienia zmian w kapitalach wlasnych za ckres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudmia 2015 roku |, wykazujgcego zwiekszenie kapitatow wiasnych o kwote
746 398,38 zotych,

L6.1.4. Rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
1 473 809,65 zhotych,

L6.1.5. Informacji  dodatkows], obemujace] wprowadzenie do  sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty | objasnienia.

|.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziglalnosci w roku obrotowym, kidre
dofgczyta do sprawozdania finansowego.

Diotyezy: Stem Cells Spin 5.4 7
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Il. Czesé anaLITYCZNA

11.1. BiLans
2015-12-21 2014-12-M1 D!""_a,“"ika
Aktywa i sml:_l;'-'hlua T Etr:,".,t‘,:;"r'a 2|:|1I;;:qi;|:l1¢
A AKTYWA TRWALE 19 40,9 92,8% 10 766,5 78,6% B82,4%
1. Wartodci niematerialne | prawne 32546 15 4% 869.6 6.3% 274 .3%
2. Rzeczowe akiywa mwale 53878 25 5% 26835 19,76 100,0%
3. Naleznodci dhugoterminows 0.0 0,0% 0.0 0.0% 0.0%
4. Inwestycje dhugoterminowe 0,0 0,0% 1549 11% | -1000%
5. CHugoterminowe roziiczenia
misdzyokresowe 10 9984 52 0% 7 MBS 51,5% 56, 0%
B. AKTYWA DEROTOWE 1516,3 7,2% | 2932,2| 2149 -4830%
1. Zapasy 2767 1.3% 01,7 2. 5% -31,1%
2. Naleznodci krotkoterminows 6969 3,3% 5083 3.7% 36,9%
3. Imwestycie krotkolerminows 5276 2,5% 20030 14,6% -73,7%
4. Kratkoterminows rozliczenia
misdzyokresowe 154 0,1% 18,2 0,1% -17 3%
Aktywa razem : 21 157,1 100,0%: 13 698,6 100, 0% >1,4%
2015-12-31 2014-12-31 Cynamika
anq s
Pasywa o 511-}1::-;.13 e str:l.lqi?r.a tml;-_;':-;m‘*
A KAPITAL WLASNY 4916,8 23,20% | 41704| 3049 17,9%
1. K apital {fundusz) podstawowy 13937 6,1% 1293,7 9 4% 0,0%
2. Malezne wplaty na kapital
podstawowy (wislkodd wemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzaty (akcje) whasne (wielkost
ujernnal 00 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapitat {fundusz) zapasowy 2 8768 13,6% R ] 22 2% -5,6%
5. Kapital {fundusz) z aktualizacji
WYTE MY 04 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostale kapidaty (fundusze)
rezErwowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubieghych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. Zysk [strata) netio 7464 3,5% -171,1 -1 2% [ -5362%
B. Odpsy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 04 0.0% 0.0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 16 2403 76,8% 55282 69, 6% 70,4%:
1. Rezerwy na zobowiz zania 0.0 0,0% 6,0 0,0% [ -100,0%
2. Zobowiszania dhugoterrninows 5 2851 25 0% 0.0 0,09 0,0%
3. Zobowiszania krotkoterminowe 519.3 2,5% 19014 13,9% -T2, 7%
4. Rogliczenia miedzyokresows 10 4359 49,3% 7 6208 55,6% 36,9%
Pasywarazem : | 21 157, 1| 100,0% | 13 698,6( 100,0% 54, 4%
Diotyezy: Stem Cells Spin S.A. a
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I1.2. RACHUMEK ZYSKOW | STRAT

_ L Dynamika
Wi 01012015 - 31.12.2045 | 01.01.2014 - 31.12.2014 o pepharrd
tys. 2l struktura (%) tys. 2 struktura (%) (%]
1. Praychody netio ze sprzedary 1 882,6 100,0% 595,0 100,096 216,4%
2. Koszly dzialalnodcl operacyine 10718 56,9% 6606 111 P 62.2%
Tl ftiata) st ey 8108 431%| -656] -11,0%| -13357%
4_Pozostale przychody
operacyine 16,0 0,9% 4.3 0,7% 276,8%
. Pozostale koszty operacyine 17,7 0,9% 92,4 15,5% -80 9%
& Zysk |strata) z dziafalnodci
operacyjnej 809,2 43,0% -153,8 -258% -6526,3 %
7. Przychody finansowe 52 0,3% 7.4 1,2% -29 0%
8. Kioszly finansowe 19,8 1,1% 24,7 4, 2% -19 8%
- v tym odsstii 17.6 0,9% 229 3, 8% -23 0%
9. Zysk |strata) z dziafalnodci
gospodarcze] 794.6 42,2 % -171,1 -28 8% 564, 3%
10 Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0.0 0,0% 0,0%
- Zyski nadzwyczajne 0.0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0.0 0,0% 0.0 0,0% 0,0%
11. Zysk {strata) brutto 7946 42,2% -171,1 -28 8% -564,3%
12. Piodatek dochodowy 48,2 2,6% 0,0 0,0% 0,0%
12_ Pozostade chowazkowe
zmnieszenia zyshu {oweksz.
siraty) 0.0 0.0% 0.0 0.0 0.0%
14. Zysk | Strata netto 7464 39,6% | -171,1 -288% | -536,2%

I1.3. RACHUNEK PRZEFLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY

¥ 1 Dynamika
Wyszezegdlnienie 01042015 - 31122015 | 01012014 - 31.12.2014 201512014
tys. =l strulchura (%) tys. =i struktura (%) (%]

1. Wynik finansowy 7464 100,0% -171.1 100, 0% 536,20
2 Korskhy razem M1 9.9% 6020 -351 8% -87, 7%
3. Przephywy z dziatalnosci

operacyjnej 8205 109,9%: 430,9 -251,8% 90,4 %
4 Wphpwy z dzidfalnodei

inwestycyine 1549 20,7% BS5 -5,0% 1727 6%
5. Wydatki na dziatalnedo

immestycyine -10 1237 -1356,2% -6 508.8 3803,5% 55,5%
6. Przeplywy z dziatalnosci

inwestycyjnej -9967,8| -13355% | -65004 3798, 6% 53,3%
7. Wphewy z dziafalmodci

fnansowe] 79911 1070,6% 9133 -533, 7% 175 0%
3. Wydatki na dziatalnodci

finansowe] -317.6 -426% -38.4 22 4% 727.2%
9. Przephywy z dziatalnosci

finansowej 76735 1028,1% B874,9 -511,2% T77,1%0
10. Przeplywy pienigtne netto

razem -1473,8 -197, 5% | -5 1947 3035, 6% -71,6%

Diotyczy: Stem Cells Spin S.A. 9
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1.4, ANALIZA WSHAZNIKOWA

1.4.1. Wska#niki rentowniodci

Wskatnik Formuta wskaznika Zalecane | 2013 204 2013
A Wynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownods spredazy sprzedazy max 431% 11,0% 41.7%
- Wynik bruttoPrzychody ze
RO B Spedey sprzedary M | a3z | amee | 3nw
Rentvamost netto sproedacy Wynik nefio/Preychody ze spreedazy max 395% 28.5% 37.7%
: : Wynik netin/Srednia warosc
Rentowmos s netto akhywow aknywiw ogdiem max 4.3% 13% 3.4%
Rentownost netto kapitadu Wynik netto/Srednia wartos & kapitahy —
wiasnego wizsnego bez zysku 17 5% 3.9% 6,99
11.4.2. Wskainiki plynnosci finansowe|
Wskaznik Formula wskaznika faeeal ap1s | 2014 | 2013
{Zapasy + naleznoaci krotkoterminows + srodki
pienezne + moziiczenia misdzyokresowe
Piynnosé bieraca genenijsce wphywy gotowkowel(Zobowigzania | 1.4-2.0
krotkoterminows + rozliczenia misdzyokresowe
gensnesce wydatki] 1,89 153 1,92
{Maleznoéci krotkoterminowe + krotkoteminows
aktywa finansowe + rozliczenia migdzyokresowe
Phynnoss szybka generujgce wphywy gotdwkowe)(Zobowiszania | 0,8-1,0
krotkoterminowe + rozliczenia misdzyokresowe
genenssce wydatki) 235 132 1,78
:::rle a?-lhwna_.zan (Maleznodci = tyhudu dostaw | =10
na]sannl:rs"':'c:im| wshugZobowiazania z tytulu dostaw | ushug g 015 008 1,45
11.4.3. Wskazniki sprawnoéci wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca | an1s | 2014 | 2013
: Przychody ze spreedazy'Srednia wancsE
Obrotowost akbywow akiywdw ogblem max 01 o0 0.1
Cibrotowest : :
i maiathu Przychody ze 5pmedz!zyr.$redn|a wartost i
- g rzeczowego majatky invalego 05 04 a3
; : {Srednia wartos £ materiatow™ 365 ) Koszty
Rotacja zapasow z‘uz ! . ; ! :
e : ycia materiafow + wartos & sprzedanych min
materiatow w dniach S 2.6 419 7856
Rotacja zapasow .
podproduktow i {Srednia wartoé £ polproduktow | produkeji w )
produkci w toku w toku® 385 Koszty driatalnodsi operacyjnej min
dniach 4.5 1764 1183
Rotacja wyrobow (Sredniz wartodt wynobow i
gotowych w dniach gotowych® 365 Koszty dziatalncéci operacyine| 18.4 44.7 182
1.4 4. Wskainiki finansowania dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleea | a015 | 2014 | 2013
E;;;ﬂ:?:a"ie i Kapital wiasny/Pasywa ogdlem PH% | 30e | 304% | 370
Pokrycie zobowiazan Kapitad wiasnyZobowiazania i rezenwy na =455,
kapitalem wiasnym zocbowigzania 30,3% 438% | 58.7%
Poknycie aktywow Dt . Ak N
diugateminowych kapitalem iamanowe pemediikima e | ik
diugetermingunyT Mabetrialic! o wymagrinaiei pos.17m.) 1047% | 109.6% |3210%
Treatos £ Zrodet ] B
finansowania Dhugotennmons pecywalasme ogolem . | W3 | aroee | 8Ei%..| 4%
Dotyczy: Stem Cells Spin 5.4 1a
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I1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNED

11.5.1. Dziatalnos & Spotki w badanym roku koncentrowata sie, przede wszystkim, na:

I1.5.1.1. Realizacji projektu pn ,Opracowanie prototypow wyrobdw medycznych na bazie
surowcow  otrzymywanych  z  porozogennych  komorek — macierzystych”,
wspotfinansowanege przez NCBR w ramach Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie
badan naukowych | prac rozwojowych w skali demonsiracyjne] Demonstrator+ oraz ze
srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Laczna wartodé projektu wynosi 64 939 002,00
zl, Spotka realizuje go w konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wrockawiu
petnigc funkcje lidera. Zasadniczym celem projektu jest opracowanie czierech
prototypow  wyrobdw medycznych oraz budowa linii demonstracyjnej (pilotazowse])
shuzgeej do produkeji wyrobow medycznych, surowcow, a docelowo rowniez produktow
leczniczych na bazie komdrek MIC-1. Planowany termin zakoriczenia projekiu — 30
czerwca 2016.

11.5.1.2. Realizacji projektu Pozyskiwanie famaceutykdw droga analizy chemicznej i ich
izolacji do badan podstawowych” finansowanego w ramach osi priontetowe] |
Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanie 1.3, Regionalny system innowac]i,
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Podkampackiego na lata 2007-
2013. Cele projektu, ktdrego tgczna wartoss wyniosta 2 329 800,36 2 zostaly osiggniete,
co pobwierdzita kontrola Marszalka Wojewodztwa Podkarpackiego przeprowadzona
w grudniu 2015 roku.

IL5.1.3. Wdrazaniu koncepcji wspdipracy z podmiotami zewnetrznymi w zakresie
komercjalizacji posiadanych wynalazkéw. W ramach tych dziatan Spdtka podpisata
umowy licencyjne, na mocy kidrych udostepnita powigzane] personalnie Spodlce
Medcervin Sp. z o.0. licencje na wykorzystywanie know-how produkcyjnego, znakow
towarowych oraz patentdow chronigeych wynalazek dotyczacy komorek MIC-1.

IL5.1.4. Rozszerzaniu  ochrony patentowe] wynalazku dotyczacego komorek
macierzystych MIC-1, na nmkach &wiatowych;

IL5.1.5 Aktywnym poszukiwaniu nowych nynkow zbytu dla kosmetykow oraz
wetenmaryjnych Srodkow pislegnacyjnych.
IL5.2. Majistotniejszg czest akbywow trwalych stanowily koszty realizowanych prac
rozwojowych oraz koszly rejestracii patentow prezentowane w pozycji diugoterminowych
rozliczen medzyokre&nwch Wazrost tej pozycji bilansowej odzwierciedla akumulacie
wiedzy na temat procesow hodowli komérek macierzystych oraz metod ich gospodarczego
wykorzystania.
IL5.3. W ramach realizacji projektu pn. ,Opracowanie prototypow wyrobow medycznych na
bazie surowcow otrzymywanych z porozogennych komorek macierzystych” kontynuowano
prace zwigzane z budowg linii demonstracyjnej (fj. wyspecjalizowanego laboratorium
badawczo-produkeyjnego) spelniajacego wymagane prawem normy zwiazane z produkcja
surowcow medycznych, wyrobow medycznych, a w przysziosci produktow leczniczych.

Maktady zwigzane z tym zadaniem zaprezentowano w bilansie w pozycji .Srodki trwale
w budowie”.

.54 Wsarod  akbywow  obrotowych  dominowaly,  krotkoterminowe  naleznosci
(z przewazajgcym udziatem kwoty naliczonego podatku od towardw i ushug) oraz
pochodzace z otrzymanego dofinansowania, &rodki pieniezne na rachunkach bankowych.

IL.5.5. Podstawowym Zrodtem finansowania majgtku byly otrzymane érodki pomocowe.

Diotyczy: Stem Cells Spin 5.A. "
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I.5.6. Spotka pozyskata dodatkowe Zrédla finansowania w postaci diugoterminowych
pozyczek o fgczne) wartosci 5250 000,00 z Otrzymane érodki wykorzystano przede
wszystkim na optacenie whiadu wiasnego realizowanych projektow rozwojowych.

IL5.7. Dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy wynikat w ghownie] mierze
z udzielenia licencji na wykorzystywanie know-how, patentow oraz znakow towarowych.
Efektem realizacji umow licencyjnych byt rowniez wzrost sprzedazy produktow Spotki na
rzecz licencjobiorcy. Operacje te wplynely na poprawe rentownoéci, phynnosci oraz
efektywnoscl gospodarowania majatkiem.

[1.5.8. Strumiert drodkow pienieznych wydatkowanych na dziafalnosé inwestycyjng
pochodzit w preewazajgce] mierze z otrzymanego dofinansowania oraz zaciggnietych
pozyczek.

11LE. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

IL6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacjl finansowe] Jednostki, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz
istotnego ograniczenia dotychczasowe] dzialalnos ci.

Ill. CzESE szczEGOLOWA

1.1. OcENA PRAWIDEOWOSC] SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzgd Spotki.

1.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposdb zasadny i ciggly.

H.1.1.2. Kierownictwo  Jednostki zapewnilo w istotnych aspektach porownywalnoscé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

.12 Ksiegi rachunkowe na dziett 1 stycznia 2015 roku zostaly prawidlowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koficowych na dzien 31 grudnia 2014 roku.

1.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Comarch
Optima w zakresie ksieg glownej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia
obrotdw i sald ksiegi glowne] | ksiag pomocniczych.

l.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy

a dokonane w nich zapisy sg wiaciwie powlgzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

l.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

l11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg wystarczajgce dia zapewnienia ich bezpieczenstwa,

.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe | sprawozdania finansowe sg
chronione w sposob wystarczajgey.

Diotyczy: Stem Cells Spin 5.4, 12
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H.1.8. Za wyjatkiem rzeczowych skiadnikow majgtku trwatego, ktcre nie zostaly poddane
spisowl z natury oraz naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktore nie byly inwentaryzowane
drogg uzyskamia od kontrahentow potwierdzen sald, Jednostka preeprowadzila
inwentanyzacje skladnikéw akbywow | pasywow zgodnie z wymogami zawartymi w ustawis
o rachunkowoéci | prawidlowo rozliczyta w  ksiegach wyniki  inwentanyzaci.
Przeprowadzone przez nas procedury oglgdu wybranej proby srodkow trwatych oraz
niezalezne potwierdzenie sald naleznosci potwierdzily istnienie | prawidlowoéé wykazania
w sprawozdaniu aktywow traratych oraz naleznosci.

1.2, OCENA KONTROLI WEWNE TRZNE.

N.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie | stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrzne] oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne).

.22 Planujgc | przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wzielismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrzne], w takim zakresie jaki byt konieczny w celu
okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego.

.23 Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe] opini na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

L3, OcENA 1 CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJ SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
Jako realne oraz przychody | koszty jako ujete w istotnych aspekiach zgodnie z zasads
memoriatu | wspotmiemosci,

1.3.2. Wartoéci niematerialne i prawne

1.3.2.1. Najistotmiejszym sktadnikiem wartosci niematenalnych i prawnych na dzien
bilansowy bylty koszty zakofczonych prac rozwojowych oraz aktywowane koszty
zwigzane z uzyskaniem ochrony patentows.

322 Werost wartosci bilansowe] te] pozye)i akbywow Spotki wigzal sie z
zakonczeniem realizac)i projekiu pod nazwg FPozyskiwanie farmaceutykow droga
analizy chemiczne] i ich izolacji do badan podstawowych” finansowanego w ramach
osi prionytetowe] | - Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanie 1.3.-
Regionalny system innowacji, Regionalnego Programu Cperacyjnego Wojewodztwa
Podkarpackiego na lata 2007 -2013.

M.3.23. Zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki zakonczenie realizac)i prac
rozwojowych skutkuje zmiang ich prezentacji w bilansie. Trwajgce prace rozwojowe
sg bowiem umowane (do momentu zakonczenia ich realizacji) w pozycji
diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosziow.

324 Amortyzacja wartogci niematerialnych | prawnych oparta jest o stawki
uwzgledniajgce okres ekonemiczne] wzytecznosci tych aktywow, przy czym dia
wartoéci niematenalnych i prawnych, ktore wykorzystywane sg na potrzeby
prowadzonych prac  rozwojowych, przyjeto zasade aktywowania odpisow
amortyzacyjnych | ujmowania ich jako zwiekszenia wartoéci prowadzonych prac.

Dotyczy: Stem Cells Spin S.A. 13
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325 Na podstawie informacji uzyskanych od Spotki nie  stwierdziligmy
wystepowania wartoéci niematenalnych | prawnych, ktore utracity praydatnosc
ekonomiczng i ktdre wymagalyby objecia odpisem aktualizujgcym wartosé.

1.3.3. Rzeczowe aktywa trwate.

.3.3.1. Spotka w prawidtowy sposob ustala wartos¢ poczatkows nabywanych
srodkow trwahych.
.3.3.2. Srodki trwale amortyzowane s3 z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomiczne] wrytecznoéci (stosowana jest jednakowa stawka amortyzacyjna dla
celow bilansowych 1 podatkowych). Stawki amortyzacyjne nie zostalty formalnie
zweryfikowane.
11.3.3.3. Nie stwierdzilitmy wystepowania urzadzen nieuzywanych lub takich, ktdre
z innych powodow powinny by objete odpisem aktualizujgcym.
.3.3.4. Srodki trwale w budowie obejmowaly naklady zwiazane z realizacjg zadania
inwestycyjnego  polegajgeego na stworzeniu  wyspecjalizowanago  laboratorium
badawczo-produkcyjnego. MNa dazien bilansowy warios¢é poniesionych naktadow
wyniosia 52955 tys. 2t

11.3.4. Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

.3.4.1.1. Dlugoterminowe  rozliczenia miedzyokresowe  dotyczg  wydatkow
zwigzanych z realizowanymi pracami rozwojowymi oraz z rozszerzeniem ochrony
posiadanych przez Spotke patentow na inne kraje.

1.3.1. Zapasy.
W.3.1.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzien bilansowy.
Uczestniczylismy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spisow
oceniamy jako prawidlowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone rdgnice
inwentanyzacyjne.
312 Spotka wiasciwie ustala wartoéé poczatkows nabywanych skladnikow
Zapasow.
1.3.1.3. Dokonalismy analizy okresu przydatnosci zapasow do gospodarczego
wykorzystania. W wyniku przeprowadzone] procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdziliémy potrzeby dokonania istotnych odpiséw  aktualizujgcych  wartosé
zapasow ze wzgledu okres zalegania.
11.3.1.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapasow zostaty po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowej.

1.3.2. Naleznoé ci krotkoterminowe.

.3.2.1. Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia wybramych sald
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wedhug ich stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Potwierdzilismy w ten sposob 54 0% wartoé ci naleznosci wykazanych w bilansie.

1.3.22. Po dniu bilansowym Spotka otrzymata splaty stanowigce 53,7% warlosci
naleznosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku.

323 Naleznosci z tytulu podatkow obejmowaty preede wszystkim  kwoty
naliczonego podatku od towarow | ustug 1 zostaly rozliczone do dnia zakonczenia
naszego badania.

Diotyezy: Stem Cells Spin 5.A 14
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I1.3.3. Srodki pieniezne.
1.3.2.1. Saldo srodkow pienieznych w bankach zostalo potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy.
1.3.3.2. Srodki pieniezne o wartoSci 391 8 tys. 7t (74,4% salda $rodkaw pienieznych)
stanowity srodki o ograniczong] mozliwosci dysponowania - przeznaczone na
realizacje dotowanych projektow inwestycyjnych.

Il1.3.4. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

.3.4.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytulow okreslonych w nocie
nr 1.10 informac)i dodatkowej. Przyjeto wiadciwy okres rozliczania.

11.3.5. Kapitat wiasny.
W.3.5.1. Warto&e aktywow netto Spotki na dzieft bilansowy wynosita 4 916 817,38 =
i zwiekszyta sie w pordwnaniu z rokiem ubieghym o wartodé wypracowanego w 2015
roku zysku netto w kwocie 746 398,38 2.
.3.52. Strata netto za rok 2014, zgodnie z uchwalg nr 7062015 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonanuszy z dnia 30 czerwea 2015 roku, zostala pokryta
kapitatem zapasowym.
1.3.5.3. Nie stwierdzono bledow lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaly ujecia bezpodrednio w kapitatach wlasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

.3.54. Zmiany kapitatow wiasnych prawidlowo zaprezentowano w zestawieniu
zmian w kapitatach wlasnych.

lI1.3.6. Rezerwy na zobowiazania.

.3.6.1. Nie stwierdzilismy wystepowania sporow sadowych wymagajgcych
utworzenia rezerwy.

l.3.6.2. Dokonaliémy oszacowania wartoécl rezerwy na niewykorzystane urlopy
metodami zblizonymi do metod aktuaralnych. Oszacowana wartosé rezerwy z tego
tytulu  wyniosta 282 tys. Z  Zarzgd odmowd  ujecia  te]  rezerwy
w kosztach argumentujac, ze nie wphlynie ona istotnie na wartoé¢ sumy bilansowej
i wynik roku obrotowego. Ze wzgledu na nieistotnoéé odstapilismy od proponowania
korekty te] pozycji sprawozdania.

L.3.7. Zobowigzania finansowe.

.3.7.1. Zobowigzania finansowe przedstawione w bilansie wynikaja z zaciggnietych
w 2015 roku diugoterminowych pozyczek.

1.3.7 2. Spotka poprawnie wyliczyla | zaksiegowata wartoéé naleznych odsetek.
3.7 3. Potwierdziliémy niezaleznie wartoét olrzymanych pozyczek.

374 Zobowigzanie =z tytulu pozyczek majg charakter zobowigzan
diugoterminowych.
I1.3.8. Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug.

.3.8.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku. Potwierdziliémy w ten
sposob zobowigzania stanowigce 83,0% bilansowe] wartosci zobowigzan z tytutu
dostaw |1 ushlug. Zbadana probka potwierdzia, ze zobowigzania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowe] wysokosci.
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I1.3.8.2. Zobowigzania z tytutu podatkow | ubezpieczen spotecznych wynikajg ze
Zlozonych deklarac)i podatkowych i zostaty prawidlowo zinwentaryzowane.

11.3.9. Przychody | koszty.

N.3.9.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wiagciwg prezentacje | wycene kosziow | przychodéw wykazanych w rachunku
Zyskow i strat.

lil.4. OCENA INFORMACJ DODATKOWE.

M4.1. Informacja dodatkowa skladajaca sie z  wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji | objagénien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowoéci | zgodne ze stanem faktycznym.

L5, OcENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

H.5.1. Do sprawozdania finansowego dolgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosc
Spotki za rok obrotowy zakotczony 31 grudnia 2015 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu  z dziatalnosel pochodzace =ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku s3 z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust 2
Ustawy o rachunkowoéci.

Dotyczy: Stem Cells Spin 5.A. 13

59



Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2015 (tj. od 01.01.2015 1. do 31.12.2015r.)

Stem Cells Spin

HLBY Py,

IV . Uwacl koNCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymaliémy pisemne oSwiadczenie Zarzadu Spotki, w ktorym Zarzad stwierdzi,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow, ktore powinny
by¢ uwzglednione przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego lub moghyby stanowic
podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WyKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

W21 W ftrakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Robert Szumlicz Aleksandra Mottawska
j_.f e o i
WM Suhy
Kluczowy Biegly Rewident Cztonek Zarzgdu Komplementaniusza
preeprowadzajacy badanie HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste bieghych rewidentow pod
numerem 12374

Warszawa, dnia 23 maja 2016 roku.

Raport zawiera 17 stron.

odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmictow uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Dotyczy: Stem Cells Spin 5.A,
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8. Informacja na temat stosowania przez Stem Cells Spin S.A. zasad tadu korporacyjnego,

o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”,
w roku obrotowym 2015.

Oswiadczenie spotki Stem Cells Spin S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spotke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008

Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na

NewConnect”.
LP. ZASADA TAK/NIE/NIE DOTYCZY KOMENTARZ
Spétka powinna prowadzié przejrzystg i efektywng polityke Emitent przestrzegal niniejszy  punkt
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak TAK dotyczacy  koniecznodci  prowadzenia
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi Z wytaczeniem orzejrzystej i efektywnej  polityki

komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajgc w jak

transmisji obrad
walnego zgromadzenia

informacyjnej. Dane te zawarte sg na

. . : -, o stronie www.stemcellsspin.com.pl.
1. najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig | ; wykorzystaniem sieci Emitent nie transmitowal, rejestrowat i
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu | |nternet, rejestrowania upubliczniat obrad walnego
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiac przebiegu obrad Jeromadzenia dvs Koszt
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem |  ypublicznienia go na & . vz Y
Lo . . . . Lo z tym zwigzane sg niewspotmierne do
sieci Internet, rejestrowal przebieg obrad i upublicznia¢ go na | stronije internetowe;j otencialnvch korzveci
stronie internetowej. P Jainy y>al.
Spétka powinna zapewnié¢ efektywny dostep do informacji
2. niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.
Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowsq i zamieszcza na
3. niej: TAK

3.1. podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci (strona
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startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci,

z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychododw, TAK

Emitent prowadzi analize rynkéw na
NIE ktorych dziata jedynie na potrzeby
Zarzadu i planowania strategicznego.

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki, TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej TAK
niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spoéfki,

3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK
3.7. zarys plandéw strategicznych spoéfki, TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do NIE DOTYCZY
tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw
finansowych.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych

akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie, TAK
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna

w spofce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, TAK
3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéow TAK
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okresowych, dat walnych zgromadze, a takize spotkan z
inwestorami
i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem

termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te TAK
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,
3.15. (skreslony)
. . . . . Zasada nie byta stosowana.
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem , ) .
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z w Spo’fce n‘|e JESF prowadzony
s . szczegbtowy zapis przebiegu obrad WZ,
odpowiedziami na zadawane pytania, e ) R
zawierajgcy  wszystkie wypowiedzi i
pytania. Uczestnicy WZ, zgodnie z
przepisami kodeksu spotek handlowych
NIE oraz Regulaminu WZ, maja prawo sktadaé
oSwiadczenia na piSmie, ktore s3
zatgczane do protokotéw. W opinii
Zarzagdu  Spotki  takie  zasady w
wystarczajacy sposdb zapewniajg
transparentnos¢ obrad Walnych
Zgromadzen.
3.17. informacje na temat powoddw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz TAK
z uzasadnieniem,
3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia
i powodach zarzadzenia przerwy, TAK
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata TAK
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umowe o0 Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora

akcji emitenta, TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki,

opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byc
zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie TAK
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona niezwtocznie.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co TAK
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

. . . . . . . TAK Spotka prowadzi strone internetows |,
Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym . ) . .
L . A . Z wyfaczeniem ktora zawiera zaktadke relacje

uwzglednieniem potrzeb inwestoréow indywidualnych. W tym celu ) . ) . R
. . . . , korzystania ze strony inwestorskie. Strona ta jest na biezgco
Spotka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywacé ) . . T o
internetowe;j aktualizowana , a wszelkie informacje i

indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca

na stronie www.GPWinfoStrefa.pl www.GPWInfoStrefa.pl | raporty zawierajgce istotne dla Spotki

informacje, sg na niej zamieszczane.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami TAK
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Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

7. Autoryzowanego Doradce swoich  obowigzkéw, emitent TAK
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewnié¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
8. wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania TAK
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat fgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich TAK
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,
9. Ze wzgledu na zapisy zawartej przez
Spo6tke umowy z Autoryzowanym Doradca
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Emitenta zobowiazujace strony do
otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta NIE zachowania  poufnoéci  jej  zapiséw
ustug w kazdym zakresie. przedmiotowa  praktyka nie  byta
stosowana w 2015 r.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
10. o : i : TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Zarz:?ld S.po’fk| nie organizowat w 2015 r,'
. . . N publicznie dostepnych spotkan
11. Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie NIE

dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

z inwestorami, analitykami i mediami ze
wzgledu na niskie zainteresowanie ich
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potencjalnych odbiorcéw. Na pytania ze
strony inwestorow i mediéw spdtka
udziela natychmiastowych odpowiedzi
drogg mailowa.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
12. ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia TAK
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami

13. powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w TAK
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu gtoséw w spdtce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad
133. | emitenta niezwfocznie dokonuje czynnosci, do ktdérych jest TAK
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spétek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami

14, TAK
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wymaga szczegétowego uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawieraé tylko takie warunki, ktdrych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, kiére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

o zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by
w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesow inwestorow, w szczegélnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

NIE

Spoétka publikuje raporty kwartalne, ktére
zawierajg informacje pozwalajgce na
biezgco oceni¢ sytuacje finansowg Spoéiki.
W opinii Zarzadu Emitenta raporty
miesieczne stanowig jedynie powtdrzenie
publicznie dostepnych informacji,
w zwigzku z czym Emitent nie stosowat
przedmiotowej praktyki w 2015 r.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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