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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA Nr noty 31.12.2016 31.03.2016
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 7.3 24501 24 501
Wartosci niematerialne 8 18 482 20 005
Rzeczowe aktywa trwate 9 39219 38922
Nieruchomosci inwestycyjne 10 29220 30720
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 11,12 47 212 47 308
Pochodne instrumenty finansowe 11 - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 - -
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 11
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 5 848 5467
Aktywa trwate razem 164 506 166 934
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 230726 239 407
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlanag - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11,12 150 851 126 961
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1671 411
Pozyczki 11,12 5818 4697
Pochodne instrumenty finansowe 11 132 128
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 11 - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1454 1732
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 823 10315
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 770 770
Aktywa obrotowe razem 440 245 384421
Aktywa razem 604 751 551 355
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK 1
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SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA Nrnoty | 31.12.2016 | 31.03.2016 |
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 13 979 957
Akcje wtasne (-) (499) (499)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 77 175 76 844
Pozostate kapitaty 14 2631 2624
Zyski zatrzymane: 100 644 91192
- zysk (strata) z lat ubiegtych 15 91 205 79 243
i zy.sk (strata) ne.tto przypadaja.cy L 4 9439 11949
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Réznice kursowe z przeliczenia 0 -
Kaplt.a’r \.Nlas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 180 930 171 118
dominujgcej
Udziaty niedajace kontroli 672 705
Razem kapitat wtasne 181 602 171823
Zobowiqzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 44 000 44 000
Leasing finansowy 11 1428 1668
Pochodne instrumenty finansowe 11 - -
Pozostate zobowigzania 11 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 18 - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3705 2 597
Zobowigzania dtugoterminowe razem 49 133 48 265
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 11 332262 273 189
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 482 324
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 26 510 45 254
Leasing finansowy 11 936 1321
Pochodne instrumenty finansowe 11 275 466
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 5509 5541
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 18 (0) -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8042 5172
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy ) )
Zobowigzania krétkoterminowe razem 374016 331267
Zobowigzania razem 423 149 379532
Pasywa razem 604 751 551 355

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK 2
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nr noty od 01-10-2016 | od 01-04-2016 | od 01-10-2015 | od 01-04-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2016 do 31-12-2015 do 31-12-2015

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6 568 369 1552901 615919 1650 187
Przychody ze sprzedazy produktow 2 2 - -
Przychody ze sprzedazy ustug 19371 55001 23 345 53 545
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 548 996 1497 898 592 574 1596 642
Koszt wtasny sprzedazy 511 048 1405595 564 256 1521459
Koszt sprzedanych produktow - - - -
Koszt sprzedanych ustug 2 355 6222 3599 12 245
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 508 693 1399373 560 657 1509214
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 57 321 147 306 51663 128 728
Koszty sprzedazy 36 693 101 344 37007 90 425
Koszty ogdlnego zarzadu 11683 29 807 9723 26 764
Pozostate przychody operacyjne 360 2492 701 2396
Pozostate koszty operacyjne 508 2136 670 1968
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8797 16511 4964 11 967
Przychody finansowe 649 2240 335 2711
Koszty finansowe 4573 7 858 1240 5215
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw 0) (0) ) )
wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4873 10893 4059 9463
Podatek dochodowy 19 564 1349 517 1919
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 4309 9544 3542 7544
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosSci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 4309 9544 3542 7544
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4176 9438 3462 7 457
- podmiotom niekontrolujagcym 134 106 79 86

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Nr noty od 01-10-2016 | od 01-04-2016 | od 01-10-2015 | od 01-04-2015
do 31-12-2016 | do 31-12-2016 | do 31-12-2015 | do 31-12-2015
z dziatalnosci kontynuowanej 4
- podstawowy 0,44 0,99 0,37 0,79
- rozwodniony 0,44 0,96 0,38 0,78
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 4
- podstawowy 0,44 0,99 0,37 0,79
- rozwodniony 0,44 0,96 0,38 0,78

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nr noty

od 01-10-2015
do 31-12-2015

od 01-04-2016
do 31-12-2016

od 01-10-2015
do 31-12-2015

od 01-04-2015
do 31-12-2015

Zysk (strata) netto

4309

9 544

3542

7544

Inne catkowite dochody

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych

Inne

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére nie zostang
przeniesione do rachunku zyskéw i strat w pdzniejszych
okresach

Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowe] pozycji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikdw innych
dochoddéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

4319

9 546

3555

7 566

Catkowite dochody

4319

9 546

3555

7 566

Catkowite dochody przypadajace:

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

4185

134

9440

106

3476

79

7 480

86

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES 01.04.2016 - 31.12.2016
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
NF . . zapasowy ze . Réznice I.szi_aiy Kapitat
noty Kapitat Akcje wtasne sp.rzedazy . Pozgsta’fe Zyski Razem kurs.owe z nledajqc.e whasny razem
podstawowy (-) akcji powyzej kapitaty zatrzymane przeliczenia kontroli
ich wartosci
minimalnej

Saldo na dzien 31-03-2016 957 (499) 76 844 2624 91192 171118 - 705 171 823
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 957 (499) 76 844 2624 91192 171118 - 705 171823
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01-04-2016 do 31-12-2016
Emisja akcji —skup akcji wtasnych / koszty
przygotowania prospektu emisyjnego dla akcji 22 - 331 - - 353 - - 353
serii E
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program
ptatnosci akcjami) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujacymi) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Dywidendy - - - - - - - (139) (139)
Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych - - - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami 22 - 331 - - 353 - (139) 214
Zysk netto za okres od 01-04-2016 do 31-12-2016 - - - - 9438 9438 - 106 9544
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za . ) ) 7 14 21 ) ) 2
okres od 01-04-2016 do 31-12-2016
Razem catkowite dochody - - - 7 9452 9459 - 106 9565
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych) ) i i i ) i i i i
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Saldo na dzien 31-12-2016 979 (499) 77 175 2631 100 644 180930 - 672 181 602

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK 5
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
NF _ . zapasowY ze _ Réznice .Udzi.aly Kapitat
noty Kapitat Akcje wtasne sr?_rzedazY _ Pozc?stafe Zyski Razem kurs_owe z n|edajac_e whasny razem
podstawowy (-) akcji powyzej kapitaty zatrzymane przeliczenia kontroli
ich wartosci
minimalnej

Saldo na dzien 31-03-2015 957 (499) 76 875 2 607 84 596 164 536 - 660 165 196
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - (573) (573) - - (573)
Saldo po zmianach 957 (499) 76 875 2 607 84023 163 963 - 660 164 623
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01-04-2015 do 31-03-2016
Emisja akgji - - (31) - - (31) - - (31)
Przejecie kontroli - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Dywidendy - - - - (4 786) (4 786) - (47) (4 833)
Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych - - - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - (31) - (4786) (4817) - (47) (4 864)
Zysk netto za okres od 01-04-2015 do 31-03-2016 - - - - 11943 11943 - 92 12 035
Inne catkowite dochody po opdatkowaniu za
okres od 01-04-2015 do 31-03-2016 ) j j 17 12 29 ) j 29
Razem catkowite dochody - - - 17 11955 11972 - 92 12 064
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Saldo na dzieri 31-03-2016 957 (499) 76 844 2624 91192 171118 - 705 171 823

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK 6
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nr noty

od 01-04-2016
do 31-12-2016

od 01-04-2015
do 31-12-2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10893 9463
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 4960 4432
Amortyzacja i odpisy aktualizujagce wartosci niematerialne 4648 4005
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 2 000 -
Zysk (strata) z aktywow (zobowiazan) finans. wycenianych w

wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat ) )
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych

przeniesione z kapitatu ) )
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw

finansowych ) )
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych (30) (3)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz

instrumenty pochodne) ) )
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 64 44
Koszty odsetek 1993 2 456
Przychody z odsetek i dywidend (135) (63)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 534 (128)
Korekty razem 14 034 10743
Zmiana stanu zapasow 8681 11485
Zmiana stanu naleznosci (23 950) (13 760)
Zmiana stanu zobowigzan 59 199 49 828
Zmiana stanu rezerw i rozliczenn miedzyokresowych 3 862 4997
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym 47 792 52 550
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (1328) (1 002)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 71391 71754
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Inwestycyjnej

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (3 540) (2 550)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6452) (9 408)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 830 2514
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (500) -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych (550) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3554 37 282
Pozyczki udzielone (4892) (43 056)
Woydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - -
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych - -
Wptywy z otrzymanych dotacji urzedowych - -
Otrzymane odsetki 66 6
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 484) (15212)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akcji 353 (31)

Nabycie akcji wtasnych
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
kontroli

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES 01.04.2016 - 31.12.2016
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Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 22 008 22 025

Sptata kredytow i pozyczek (40 602) (63 467)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (845) (737)
Odsetki zaptacone (1993) (2 456)
Dywidendy wyptacone (256) (4 808)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (21 335) (49 474)
Zmle'ma nett? stanu srodkow pienieznych i ich 38572 7068

ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10315 19 569

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (64) (44)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 48 823 26 593

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK 8
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitalowa Komputronik S.A. (,Grupa”) sktada sie ze spotki dominujgcej Komputronik S.A. i jej spdtek
zaleznych (patrz punkt 1.1.). Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu
powstata z przeksztatcenia Komputronik Sp. z 0.0. w spotke akcyjng zgodnie z uchwatlg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 11.12.2006. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium kraju na podstawie
przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270885. Spotce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 634404229.

W sktad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji tj. 14 lutego 2017 r. wchodzili:

» Wojciech Buczkowski - Prezes Zarzadu

» Krzysztof Nowak - Cztonek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 14 lutego 2017 r. wchodzili:
Krzysztof Buczkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Tomasz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Plichta - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jedrzej Bujny - Czlonek Rady Nadzorczej

YV VVYVYYVYVY

W okresie sprawozdawczym skifad Zarzadu oraz sktad Rady Nadzorczej nie ulegat zmianie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujgcej jest wg PKD:
Pozostata sprzedaz hurtowa PKD 5190Z
Handel detaliczny, z wytaczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa artykutéw uzytku
osobistego i domowego PKD 52
Produkcja komputeréw i pozostatych urzgdzen do przetwarzania informacji PKD 3002Z
Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji PKD 223372
Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego PKD 7210Z
Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujgcych i sprzetu komputerowego PKD 7250Z
Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.2
Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych PKD 7240Z
Transmisja danych PKD 6420C
Dziatalno$¢ zwigzana z informatykg, pozostata PKD 7240Z
Prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 7310G.
e produkcja pozostatych wyrobdéw, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 32.99 Z
e naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzagdzern PKD 33
e naprawa i konserwacja komputeréw i artykutéw uzytku osobistego i domowego PKD 95
e badania naukowe i prace rozwojowe PKD 72
e reklama PKD 73.1
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1.1.  Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka
dominujaca oraz nastepujace spotki zalezne:

. L o metoda Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spétki zaleznej Siedziba o

konsolidacji 31-12-2016 | 31-12-2015| 31-03-2016
ACTIVAS.A. (dawniej Komputronik | ) ¢ petna 100,00% [  100,00%|  100,00%
Biznes S.A.)
Benchmark Sp. z 0.0. Poznan petna 80,00% 80,00% 80,00%
Contanisimo Limited Nikozja/Cypr petna 100,00% 100,00% 100,00%
Idea Nord Sp. z 0.0. Suwatki petna 100,00% 100,00% 100,00%
K24 International s.r.o. Ostrava/Czechy | petna 100,00% 100,00% 100,00%
Signum Komputronik Spétka Akcyjna | o . petna 99,00% 99,00% 99,00%
Spotka Jawna
Movity Sp. z 0.0. Poznan petna 70,00% 70,00% 70,00%
Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. * Poznan petna 80,00% 80,00% 80,00%
Komputronik API Sp. z o.0. Poznan petna 70,00% 70,00% 70,00%
B2C Mobile Sp. z 0.0.(dawniej KEN Olsztyn petna 100,00% 80,00% 100,00%
Komputer IV Sp. z 0.0.).
Komputronik Biznes Sp. z 0.0.(
dawniej KEN Technologie Wroctaw petna 100.00% 80,00% 100,00%
Informatyczne Sp. z 0. 0.)
Tradus Sp. z 0.0*. Poznan petna 0,00% 0,00% 100,00%
Komputronik Signum Sp. z 0.0. Poznan petna 100,00% 0,00% 100,00%
SSK Sp. z 0.0. SKA Poznan petna 100,00% 0,00% 100,00%
SSK Sp. z 0.0. Poznan petna 100,00% 0,00% 100,00%
Komputronik GmbH Berlin/Niemcy petna 100,00% 0,00% 100,00%
IT-Tender Sp. z 0.0. Poznan petna 100,00% 0,00% 100,00%

* udziat posredni — Cogitary Sp. z 0.0. sp. komandytowa jest jednostka zalezng w 80% Contanisimo Limited
z siedzibg na Cyprze

* udziat posredni i bezposredni - IT-Tender Sp. z o0.0. jest jednostkg zalezng spétek: Komputronik S.A.,
Komputronik Biznes Sp. z 0.0. oraz Activa S.A.

*Tradus Sp. z 0.0. — konsolidacjg objety okres od 01.04.2016 do 30.11.2016 w zwigzku ze zbyciem udziatéw
w jednostce i utratg kontroli (patrz nota 3.3)

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez
Zarzgd Spotki dominujgcej 14 lutego 2017 roku.

2, PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

21. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony 31.12.2016 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaC fgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31.03.2016 r.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh
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zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzgce w sktad Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 marca 2016 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2016 rok:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach
- zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw witasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu
15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych
standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien 30.11..2016 r. nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardoéw w wersji petnej):

e MSSF 9, Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzigeciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Grupa jest w trakcie analizy wptywu wymienionych wyzej nowych standardéw oraz zmian do istniejgcych
interpretacji na sprawozdanie finansowe. Wedtug wstepnych analiz Grupy MSSF 16 Leasing miatby istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatby zastosowany przez Grupe na dzien bilansowy. Szacuje sie iz
pozostate nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddw i interpretacji nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzienh bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh portfela aktywoéw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.3. Korekty bledéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym korekty bteddéw oraz zmiana zasad rachunkowosci nie wystgpity.
3. ZNACZACE ZDARZENIA | TRANSAKCJE

W okresie sprawozdawczym wystgpity znaczgce zdarzenia i transakcje majgce istotny wptyw na prezentowane
sprawozdanie finansowe.

W dniu 24 listopada 2016 r. zostato podpisane wstepne porozumienie w formie listu intencyjnego z Clean &
Carbon Energy S.A. Strony osiagnety wstepne porozumienie w kwestii dalszego postepowania odnosnie
wszystkich prowadzonych przez Strony lub podmioty i osoby z nimi powigzane sporéw, w tym w szczegdlnosci w
ramach uméw i powigzanych z nimi zdarzen nastepczych:

- umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku,

- umowy ugody zawartej w formie aktu notarialnego w dniu 17 pazdziernika 2014 roku.
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Strony wskazaly, ze ich celem jest podjecie bezzwlocznych dziatan w celu doprowadzenia do wygaszenia
wszelkich konfliktéw, w tym: cofniecie wnioskéw, zawiadomien, zakonczenie postepowan cywilnych
i administracyjnych, a takze zawarcie ugdd, porozumien lub nowych umow, kiére definitywnie zakonczag
wzajemne roszczenia i uniemozliwia wzruszanie wzajemnych roszczeh w przysztosci. Sygnatariusze listu
intencyjnego wyrazili wole wypracowania kompromisu natury ekonomicznej w celu ochrony wtasnych interesow
i eliminacji kosztéw prowadzenia wzajemnych sporéw w przysztosci. Porozumienie powinno pozwoli¢ zakonczy¢
definitywnie kluczowe postepowania opisane ponizej.

3.1. Ponizej przedstawiono informacje o postepowaniach sadowych toczonych z Clean & Carbon
Energy S.A. oraz Texass Ranch Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadiosci ukfadowej
(zaréwno jako powdd jak i pozwany) w zwigzku z realizacja zawartych w okresach ubiegtych umow:
tzw. Umowy inwestycyjnej, Ugody oraz o zaptate naleznosci wekslowych.

OBJASNIENIA | DEFINICJE

W celu utatwienia analizy postanowien zawartej Ugody oraz pozostatych kwestii prawnych zawartych w punkcie
3.1. prezentujemy objasnienia i definicje zwrotéw uzytych w tym punkcie:

TRC lub Texass - Texass Ranch Company sp. z 0.0. z siedzibg w Koszewku (obecnie Texass Ranch
Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadtosci uktadowej)

CCE - Clean & Carbon Energy S.A. z siedzibg w Koszewku (poprzednio Karen S.A. z siedzibg w Warszawie),
Nowy Zarzad — Zarzgd CCE powotany w dniu 10 pazdziernika 2014 r. w wyniku uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CCE, ktérych waznos$¢ jest kwestionowana przez niektérych
akcjonariuszy i Stary Zarzad,

Stary Zarzad — Zarzgd CCE odwotany w dniu 10 pazdziernika 2014 r., w wyniku uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CCE, ktérych waznos$¢ jest kwestionowana przez niektérych
akcjonariuszy i Stary Zarzad,

Ugoda — Ugoda, umowa odnowienia, umowa przeniesienia wkasnosci nieruchomosci oraz praw uzytkowania
wieczystego nieruchomosci zawarta w dniu 17 pazdziernika 2014 r. miedzy CCE reprezentowang przez Nowy
Zarzad, Komputronik S.A. oraz Activa S.A. w formie notarialnej,

Umowa Inwestycyjna — umowa zawarta w dniu 24 lipca 2010 r. miedzy Karen S.A. (obecnie CCE), Texass
Ranch Company sp. z o.0. (obecnie Texass Ranch Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadfosci
uktadowej), Komputronik S.A., Contanisimo Limited i Haling Paszynska,

SYTUACJA PRAWNA GLOWNYCH TOCZACYCH SIE POSTEPOWAN SADOWYCH ZWIAZANYCH
Z REALIZACJA UMOWY INWESTYCYJNEJ | POSTEPOWAN ZWIAZANYCH Z WEKSLAMI

1. Sprawa o zapfate od TRC kwoty ponad 48 min naleznosci giéwnej plus odsetki z tytutu tzw. ,,ceny
akcji opcji put” i pochodne
Cztery ponizej opisane postepowania w lit. A-D dotyczg ochrony tej samej wierzytelnosci (ceny akcji opcji
put w kwocie gtdwnej wynoszgcej ponad 48 min zt) realizowanej w réznej konfiguracji podmiotowe;j
i procedurach sadowych.
A. Sprawa o zapfate ponad 48 min zt plus odsetki bezposrednio od TRC z tyt. ceny akcji opcji put
Spotka Contanisimo Limited dochodzi od TRC ponad 48 min naleznosci gtéwnej plus odsetki z tytutu zaptaty
tzw. ceny akcji opcji put okreslonej w Umowie Inwestycyjnej. Postepowanie jest prowadzone dwutorowo, co
jest konsekwencjg przepiséw regulujgcych upadtos¢ uktadowg z uwagi na ogtoszong upadiosé Texass.
Postepowania prowadzone sg przed Sgdem Okregowym w Poznaniu jako sgdem | instancji o zapfate
wierzytelnosci oraz przed sgdem upadtosciowym — opis pkt B).

Wyzej wymieniona wierzytelno$¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzgd. Postepowanie to
zostato wykazane w pkt 8 czeSci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszgcej sie do postepowan w toku
pod. poz. 1 Ai 1B.

Stanowisko Zarzgdu

Kluczowe znaczenie ma postepowanie przed Sadem Okregowym w Poznaniu, w ktérym przeprowadzono
obszerne postepowanie dowodowe w ramach ktérego nawet Swiadkowie powotani przez Texass potwierdzali
istnienie wierzytelno$ci Contanisimo Limited oraz intencjonalne dziatanie Texass w celu uwolnienia sie od
tego zobowigzania. Postepowanie to zostato spowolnione przez formalne dziatania Texass i innych
podmiotdw powigzanych w kierunku obstrukcji procesowej poprzez zgtoszenie interwencji ubocznych.
W ocenie Zarzadu i jego doradcéw prawnych prawidiowe dziatanie Sgdu Okregowego w Poznaniu winno
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polega¢ na dokonczeniu postepowania dowodowego (przestuchania ostatnich $wiadkéw) i wydaniu wyroku
zgodnie z zgdaniem pozwu ztozonego przez Contanisimo Limited.

W ocenie zarzadu i jego doradcéw prawnych w sprawie powinno zapas$¢ rozstrzygniecie korzystne dla
Contanisimo Limited.

B. Sprawa o ujecie wierzytelnosci o zaptate ponad 48 min plus odsetki bezposrednio od TRC (pkt A) na
liscie wierzytelnosci w procesie upadtosci.

Weryfikacja wierzytelnosci z tytutu ceny akcji opcji put odbywa sie w postepowaniu upadtosciowym przed
Sadem Rejonowym Szczecin - Centrum w Szczecinie, w ktérym spdtka Contanisimo Limited nie tylko
wykazuje swojg wierzytelnos¢, ale takze zwalcza wierzytelnosci zgtaszane przez podmioty powigzane
z Texass. Spoétka Texass deklaruje posiadanie duzego majatku, ktéry wystarczatby potencjalnie na
zaspokojenie roszczen Contanisimo Limited, a dziatalno$¢ tej spotki jest aktywnie kontrolowana przez
nadzorce sadowego. Odwotany nadzorca sadowy nie ujgt wierzytelnosci Contanisimo Limited na liScie
wierzytelnosci, wobec czego zostat wniesiony sprzeciw. W toku pozostaje postepowanie dowodowe
w przedmiocie wykazania istnienia wierzytelnosci Contanisimo Limited. Obecnie przestuchiwani sag
Swiadkowie.

Wierzytelno$é bedgca przedmiotem sporu (wskazana w pkt. A) zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy
Zarzgd. Postepowanie to zostato wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszgcej sie
do postepowan w toku pod. poz. 1 B

Stanowisko Zarzadu
W ocenie zarzadu i doradcow prawnych w tej sprawie powinno zapas¢ rozstrzygniecie korzystne dla
Contanisimo Limited.

C. Postepowanie ze skargi paulianskiej przeciwko Clean & Carbon Trade Sp. z 0.0.,, w zwigzku
z dochodzong wierzytelnoscia z tyt. sprzedazy akcji opcji put

Ze sprawg o zaptate ceny akgcji opcji put przeciwko Texass powigzane jest postepowanie ze skargi
paulianskiej przeciwko Bio-kasz sp. z 0.0., na ktéry Texass przed ogtoszeniem upadiosci przenosita majatek
nieruchomy. Deklarowana w umowach wartos¢ sktadnikéw majatku, ktére sg przedmiotem zabezpieczenia
skarg paulianskich przekracza 50 min ziotych. Powoédztwo to jest prawomocnie zabezpieczone, a obecnie
aktywng dziatalno$¢ w tych postepowaniach obok Contanisimo Limited podejmuje takze nowy nadzorca
sgdowy. Postepowanie to obecnie znajduje sie na etapie pierwoszoinstancyjnym przed Sgdem Okregowym
w Szczecinie. W razie uwzglednienia powddztwa nieruchomosci powrdcg do Texass, co zwiekszy szanse na
zaspokojenie w ramach sprawy opisanej w pkt 1A i 1B.

Postepowanie nie byto przedmiotem Ugody, gdyz Clean & Carbon Trade sp. z o0.0. nie bylo strong
zawierajgcg Ugode. Postepowanie to zostato wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli
odnoszacej sie do postepowan w toku pod. poz. 3. i ma charakter positkowy — stuzy ochronie majatku
dtuznika i zabezpieczeniu zaspokojenia sie w przysziosci z wyprowadzonego majgtku dtuznika - Texass.

Stanowisko Zarzadu

W ocenie zarzadu i doradcéw prawnych prawidtowe dziatanie Sgddéw rozstrzygajgcych te sprawy winno
polegaé na uznaniu czynnosci ucieczki z majatkiem przez Texass za bezskuteczne wobec wierzycieli
i umozliwienie wierzycielom, w tym Contanisimo Limited, zaspokojenie sie z tych sktadnikédw majatku.

D. Postepowanie przeciwko poreczycielowi tj. CCE, w zwigzku z dochodzong wierzytelnoscig z tyt.
sprzedazy akcji opcji put

Ze sprawg opcji put przeciwko Texass powigzana jest sprawa przeciwko CCE jako poreczycielowi za TRC
zaptaty ceny akcji opcji put w kwocie ponad 48 min zt plus odsetki. W sprawie tej sgd polubowny SA KIG
wyrokiem z wrzednia 2014 roku oddalit powddztwo Contanisimo Limited. Jednocze$nie w tym samym
wyroku zasgdzono od Contanisimo Limited na rzecz Clean & Carbon Energy S.A. 6,5 min ztotych wraz
z odsetkami i kosztami sgdowymi z tytutu ceny za nabycie znakéw towarowych Karen. Sgd Apelacyjny
w Poznaniu prawomocnie wstrzymat wykonanie tego wyroku na czas postepowania ze skargi o jego
uchylenie, pozbawiajgc go jakiejkolwiek doniostosci prawnej, a rozprawa w Sadzie Okregowym w Poznaniu
nie zostata zakonczona. Klauzula wykonalnosci uzyskana przez Stary Zarzad zostata prawomocnie uchylona
przez Sad Okregowy w Warszawie, ktéry odroczyt sprawe do czasu prawomocnego rozpoznania sprawy
skargi o uchylenie wyroku SA KIG.

Wierzytelno$¢ bedgca przedmiotem sporu (wskazana w pkt. A) zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy
Zarzad. Postepowanie to zostato wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszgce;j sie
do postepowarn w toku pod. poz. 2 i 4 (sprawa 0 6,5 min z).
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Stanowisko Zarzadu

W ocenie zarzadu i doradcow prawnych wyrok ten jest wadliwy formalnie i merytorycznie. Zaden Sad
powszechny nie uznat tego wyroku. W ocenie doradcéw prawnych prawidiowe dziatanie Sgdu Okregowego
w Poznaniu, ktéry bedzie rozstrzygat skarge o uchylenie tego wyroku winno polega¢ na uchyleniu
wskazanego wyroku Sgdu polubownego, bowiem wyrok ten zostat wydany nie tylko w wadliwej procedurze,
ale takze nastgpito w nim catkowite przetamanie woli stron — arbitrzy dokonali ustalen, ktére nie majg
podstaw w zawartych umowach.

Informacja o wplywie sprawy na sprawozdawczos¢ finansowa

W sprawozdaniu jednostkowym Spétka wykazuje posiadane udziaty, w tym w Contanisimo Limited w cenie
nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Dokonujgc oceny wartosci
aktywow spdtki Contanisimo Limited Komputronik uwzglednit skutki zawartej Ugody (co oznacza rozliczenie
kwoty dochodzonych naleznosci w kwocie 48 min zt plus odsetki) oraz nie uwzglednit zasgdzonej wyrokiem
SA KIG kwoty 6,5 min zt naleznej CCE.

Ostateczne rozstrzygniecie spraw wptynie na ocene warto$ci udziatéw Contanisimo Limited.

Sprawa o zapfate 28,5 min zf wraz z odsetkami przeciwko Komputronik S.A. z tytutu przeniesienia
m.in. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wobec zakwestionowania prawidlowos$ci emisji
obligacji Komputronik S.A.

Clean & Carbon Energy S.A. dochodzit od Komputronik S.A. tacznie kwoty 28,5 min ztotych wraz
z odsetkami z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Karen S.A. (obecnie CCE), sptaty
pozyczki udzielonej przez Karen, nabycia wierzytelnodci Karen w stosunku do Sp. z o.0., spfaty
wierzytelnosci Karen za udziaty w spétce Idea Nord Sp. z o.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord
sp.z 0.0. przez Karen, przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej lzbie Gospodarczej. Postepowanie
merytoryczne zostato w dniu 1 wrzesnia br. umorzone. Postanowienie jest ostateczne i nie podlega
zaskarzeniu. W konsekwencji postepowanie incydentalne w ramach tej sprawy dotyczgce ustalenia sgdu
wiasciwego do rozpoznania tego sporu zostato rowniez umorzone. Wobec tego petnomocnicy Komputronik
S.A. wniesdli o stwierdzenie upadku zabezpieczenh nieistniejgcego roszczenia CCE o zaptate 28,5 min z
w postaci hipotek przymusowych na nieruchomos$ciach Komputronik S.A. w Tanowie i akcjach CCE, ktore
zostaty na nig przeniesione w wyniku rozliczenia obligacji w 2013 r. .

Wierzytelnos$¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzad. Postepowanie to zostato wykazane w pkt 8
czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszgcej sie do postepowan umorzonych pod. poz. 1.

Stanowisko Zarzgdu

Zdaniem Zarzadu zgtoszone przez CCE roszczenie, pomimo umorzenia sprawy, pozostaje bezzasadne.
Natomiast w razie ponownego wytoczenia powddztwa przez CCE, Komputronik S.A. bedzie bronita sie
podnoszgc zasadny w tych okolicznosciach zarzut przedawnienia roszczenia.

Informacja o wplywie sprawy na sprawozdawczos¢ finansowa
W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu jednostkowym Spoétka nie wykazuje z tytutu zgtoszonego
roszczenia zadnych zobowigzan. Nie utworzono takze zadnych rezerw.

Sprawa o zaptate z weksla na 5 min zi.

W sprawie o zaptate nalezno$ci wekslowej przeciwko Clean & Carbon Energy S.A. (weksel 5 min) zapadt
nieprawomocny wyrok, ktérym uchylono nakaz zaptaty wydany na rzecz Komputronik S.A.. Apelacja od tego
wyroku zostata skierowana do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie, ktéry dotychczas orzekat kilkukrotnie w tej
sprawie w zakresie trwania zabezpieczen, podzielajgc argumentacje Komputronik S.A.

Wierzytelno$¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzad. Postepowanie to zostato wykazane w pkt 8
czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszacej sie do postepowan w toku pod. poz. 6.

Stanowisko Zarzgdu

W ocenie zarzadu i doradcéw prawnych wyrok ten jest wadliwy formalnie (wyrok niezupetny, uzupetniony
w niewtasciwej formie, gdzie nastgpito orzekanie w stanie niewaznosci postepowania), a takze wadliwy
merytorycznie. W ocenie doradcéw prawnych prawidtowe dziatanie Sgdu Apelacyjnego w Warszawie winno
polega¢ na uchyleniu wyroku Sadu | instancji wraz z wytycznymi merytorycznymi, co do tego, iz nalezy
trzymac sie utrwalonej linii orzeczniczej Sgdu Apelacyjnego w Warszawie i Sgdu Najwyzszego, iz weksla nie
mozna przenies¢ bez wydania, a tym samym argumentacja spotki Clean & Carbon Energy S.A. jest
nietrafna zaréwno na gruncie faktycznym (nigdy nie bylo przeniesienia na podmiot trzeci) i na
gruncie prawnym (nie mogto byé przeniesienia na podmiot trzeci). Ewentualnie Sgd Apelacyjny moze
orzeka¢ na podstawie dokumentéw zgromadzonych przez Sad | instancji, wydajgc tzw. wyrok
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reformatoryjny, tzn. rozstrzygajgc sprawe co do meritum, poprzez utrzymanie wydanego nakazu zaptaty
W mocy.

Informacja o wpfywie sprawy na sprawozdawczos¢ finansowa
Skutki zawartej Ugody dotyczgce naleznosci wekslowej zostaty uwzglednione w sprawozdawczosci

finansowej Spofki.

Ostateczne rozstrzygniecie sprawy, o ile zawarta Ugoda uznana bytaby za niewazng, moze spowodowaé
koniecznos$¢ utworzenia zobowigzania w wysokosci 5 min zt plus nalezne odsetki.

Sprawa o zapftate z weksla na 4 min zi.

W sprawie o zaptate nalezno$ci wekslowej przeciwko Clean & Carbon Energy S.A. (weksel 4 min) zapadt
nieprawomocny wyrok oddalajgcy powddztwo Komputronik S.A., w ktérym Sad Okregowy w Warszawie
skopiowat poglady prawne wyrazone w wyroku dotyczacym weksla 5 min. Apelacja od tego wyroku zostata
skierowana do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie.

Wyzej wymieniona wierzytelno$¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzad. Postepowanie to
zostato wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszacej sie do postepowan w toku
pod. poz. 5.

Stanowisko Zarzgdu

W ocenie zarzadu i doradcow prawnych wyrok ten jest wadliwy merytorycznie, bowiem nie uwzglednia
utrwalonej linii orzeczniczej Sadu Apelacyjnego w Warszawie i Sgdu Najwyzszego, ktéra jest odmienna od
pogladu prawnego, ktéry przyjgt Sad Okregowy w Warszawie. Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie nie
uwzglednia takze wytycznych Sadu Apelacyjnego w Warszawie z wyroku wydanego przez ten ostatni Sad
W niniejszej sprawie we wrzesniu 2013 roku.

W ocenie doradcéw prawnych prawidtowe dziatanie Sgdu Apelacyjnego w Warszawie powinno polegac na
zmianie wyroku Sgdu Okregowegdo i zasgdzeniu zgodnie z zgdaniem pozwu w oparciu o dokumenty, ktore
znajdujg sie juz w aktach sprawy (w szczegdlnos$ci sam weksel). Sad Apelacyjny w Warszawie, do ktérego
jest kierowana apelacja, nie tylko wydat juz w tej sprawie wyrok we wrzesniu 2013 roku z wytycznymi do
Sadu Okregowego, ktére nie zostaly zrealizowane, ale orzekat takze prawomocnie o udzieleniu
spoétce Komputronik S.A. zabezpieczenia tego roszczenia oraz oddalajac wniosek Clean & Carbon
Energy S.A. o uchylenie tego zabezpieczenia.

Informacja o wpfywie sprawy na sprawozdawczos¢ finansowa
Skutki zawartej Ugody dotyczgce naleznosci wekslowej zostaty uwzglednione w sprawozdawczosci

finansowej Spofki.

Ostateczne rozstrzygniecie sprawy, o ile zawarta Ugoda uznana bytaby za niewazng, moze spowodowaé
koniecznos$¢ utworzenia zobowigzania w wysokosci 4 min zt plus nalezne odsetki.

POSTANOWIENIA UGODY

W dniu 17-10-2014r. zostata zawarta pozasgdowa Ugoda miedzy Komputronik S.A., Contanisimo Limited, Activa
S.A. a CCE . (reprezentowang przez Nowy Zarzad). Celem zawarcia Ugody byto definitywne zakonczenie
wszystkich sporéw prawnych toczgcych sie miedzy stronami, a takze ochrona interesu akcjonariuszy CCE,
poprzez zapewnienie CCE $rodkéw finansowych niezbednych do jej funkcjonowania.

Zrodtem sporéw pomiedzy CCE a Grupg Kapitatowg Komputronik byta Umowa Inwestycyjna zawarta w dniu
24 lipca 2010 roku oraz sprawy o zaptate weksli z wystawienia CCE, ktére to w drodze indosu nabyt Komputronik
od instytucji finansowe] posiadajgcej prawa do weksli w marcu 2011 roku. Do najwazniejszych spraw prawnych
o charakterze majagtkowym, ktérych stan zostat uregulowany w ramach Ugody naleza:

1.

Z powddztwa Komputronik S.A. wobec CCE, o zapfate naleznosci wekslowej w kwocie 5.000.000 zt.
z odsetkami za opdznienie w ptatnosci, przed Sgdem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 534/11;

Z powddztwa Komputronik S.A. wobec CCE, o zapfate naleznosci wekslowej w kwocie 4.000.000 zi.
z odsetkami za opdznienie w ptatnosci, przed Sgdem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 981/14;

Z powoddztwa Contanisimo przeciwko CCE jako poreczycielowi za zaptate ceny sprzedazy Akcji Opcji Put
w rozumieniu art. 17 Umowy Inwestycyjnej, ktére byto prowadzone pod sygn. akt SA 146/12 Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, w ktorej to sprawie w dniu 15 wrzesnia 2014 roku zapadt
wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie
wniosek o nadanie klauzuli wykonalno$ci, po czym Stary Zarzgd CCE, korzystajgc z faktu wstrzymania
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wykonania niektérych uchwat NWZA z dnia 10-10-2014r. zlozyt ponownie wniosek o nadanie klauzuli
wykonalnosci;

4. Z powddztwa CCE przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 28.500.000 ztotych przed Sgadem Arbitrazowym
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 200/13.

5. Z powoddztwa CCE przeciwko Contanisimo o zaptate 6.500.000 ztotych, przed Sgdem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 254/12/W, gdzie w dniu 15-09-2014r. zapadt
niekorzystny dla Contanisimo wyrok Sadu Arbitrazowego, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie wniosek
o nadanie klauzuli wykonalnosci, po czym Stary Zarzad CCE, korzystajgc z faktu wstrzymania wykonania
niektérych uchwat NWZA z dnia 10-10-2014r. zlozyt ponownie wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci;
W przypadku, gdyby sad klauzulowy stwierdzit, ze wyrok Sadu Arbitrazowego przy KIG jest wykonalny, to
Conatnismo zostatoby narazone na szkode w kwocie 6.500.000 zt powiekszong o odsetki, co stanowitoby
razace naruszenie zawartej Ugody. W opinii Zarzgdu Emitenta, pod warunkiem rozstrzygnie¢ sgdowych, ktore
potwierdzatyby wazno$¢ zawarcia Ugody, w takiej sytuacji Contanisimo przystugiwatoby powddztwo
przeciwegzekucyjne oraz roszczenie o zaptate kary umownej w wysokosci 10.000.000 zt, a dodatkowo
mogtaby wykorzysta¢ nakaz ptatniczy z weksla wystawionego przez CCE na kwote 5.000.000 zt z odsetkami
— jako wierzytelno$¢ do potrgcenia.

Ugoda miedzy stronami zostata podpisana przy zatozeniu, ze strony zawieszg wszelkie postepowania sgdowe
i egzekucyjne, cofng zazalenia i wnioski w postepowaniach klauzulowych, cofng wszelkie pozwy i apelacje,
wnioski i zagdania o zaptate kosztéw sgdowych i kosztow zastepstwa procesowego. Nastepnie, po skutecznym
wykonaniu pierwszego etapu Ugody, strony cofng wszelkie pozwy w sprawach zawieszonych.

taczna warto$¢ wierzytelnosci i roszczen przystugujgcym Emitentowi i Contanisimo przed zawarciem Ugody
wynosita 94.504.008,52 zt (stownie: dziewieédziesiat cztery miliony pieéset cztery tysigce osiem i 52/100), w tym:
kwoty gtéwne, odsetki, refundacja poniesionych kosztéw prawnych i sgdowych, kary umowne. taczna wartos¢
roszczen CCE wobec Emitenta i Contanisimo przed zawarciem Ugody wynosita 54 238 552,05 (stownie:
piec¢dziesigt cztery miliony dwiescie trzydziesci osiem tysiecy pieéset piecdziesigt dwa i 05/100), przy czym
wartos¢ ta wynikata w cato$ci z roszczen z Umowy Inwestycyjnej powiekszonych o odsetki (sprzedaz wybranych
aktywow CCE na rzecz Grupy Kapitatowej Emitenta), ktére to w ocenie Emitenta zostaty catkowicie zaptacone
w dniu 1 wrzesnia 2010 roku w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej przez umowng dwustronng kompensate zaptaty
ceny za przejmowane aktywa i zobowigzania zaptaty ceny za objete obligacje wymienne na akcje CCE.

Strony uzgodnity, ze wszystkie wierzytelnosci i roszczenia stron (Emitenta, Contanisimo i CCE) zostang
zaspokojone w wyniku Ugody. Formg zaptaty za uznane wierzytelnosci przez CCE na rzecz Emitenta
i Contanisimo bylo $wiadczenie w formie przekazania nieruchomosci wg ich wartosci ustalonej przez
rzeczoznawcow majatkowych, tj. 66.599.000 zt. Jako, ze wierzytelnosci Emitenta i Contanisimo zostaty w ramach
ugody przelane na Activa S.A. (dalej “Activa”) z Grupy Komputronik, ta ostatnia spotka stata sie wtascicielem
szeregu nieruchomosci.

W ramach Ugody, CCE przeniosto na Active wtasno$¢ 3 nieruchomosci i 5 praw uzytkowania wieczystego
zapisanych w os$miu ksiegach wieczystych o tgcznej wartosci 66.599.000 zt. Warto$¢ nieruchomosci i praw
uzytkowania wieczystego zostata oszacowana na podstawie operatéw szacunkowych sporzadzonych przez
rzeczoznawcoéw majagtkowych. Wyceny z operatow zostaty zaakceptowane przez wszystkie strony bez
zastrzezen. Na zabezpieczenie ww. roszczenia CCE wystawita i zdeponowata szereg weksli wkasnych zupetnych
na kwoty odpowiadajgce wartosci przenoszonych nieruchomosci.. Ponadto wobec zbycia przez Activa czesci
nabytych na mocy Ugody praw - w zwigzku z odroczonym terminem zaptaty ceny wobec Contanisimo i Emitenta
z tytutu nabytych wierzytelno$ci w stosunku do CCE, ktére ta zaspokoita przenoszgc na Activa S.A. prawa
wiasnosci nieruchomosci i prawa uzytkowania wieczystego - zostaty na rzecz Contanisimo ustanowione
dodatkowe zabezpieczenia rzeczowe przez przejemce diugu od Activa poprzez ustanowienie hipoteki na
wierzytelnosci hipotecznej (subintabulat) jak i ujawnienia roszczenh o wpis hipoteki i subintabulatu.

W ramach Ugody, na zaspokojenie wszystkich zobowigzan Emitenta i Contanisimo wobec CCE, Emitent
i Contanisimo, przeniosg na wskazany przez CCE rachunek maklerski:
a. 18.303.912 akcji spotki CCE (akcje opcji put, o ktorych mowa w art. 17 Umowy Inwestycyjnej),
a CCE akcje te przyjmie na wskazany przez siebie rachunek maklerski;
b. 12.278.362 akcji spotki CCE (akcje zablokowane w dniu 2-09-2013 roku, na potrzeby dokonania
wymiany zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A i B Komputronik S.A., blizej opisane w art. 7i 8
Umowy Inwestycyjnej oraz uchwale zarzgdu Komputronik S.A. z 1-09-2010 roku).

Dodatkowo Emitent i Contanisimo zobowigzaty sie, ze solidarnie zaptacg na rzecz CCE kwote 300.000 zt celem
pokrycia kosztéw funkcjonowania spétki. Dodatkowo Activa (jako nowy wiasciciel nieruchomosci) przejeta na
siebie wierzytelno$¢ przystugujgcg Skarbowi Panstwa wobec CCE do kwoty 591.000 zt (naczelnik urzedu
Skarbowego ustanowit hipoteke przymusowg na jednej z przejetych nieruchomosci do kwoty 591.000 zt).
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Emitent i spotka Contanismo zabezpieczyty umorzenie swoich wierzytelnosci od CCE, wynikajgce z Ugody, w taki
sposob, ze w przypadku gdyby CCE ztozyto pozew, lub rozpoczeto egzekucje w ramach spraw sadowych, ktére
zostaty zawieszone lub umorzone w ramach Ugody, Emitentowi i Contanisimo przystuguje kara umowna
w wysokos$ci 10.000.000 zt za kazdy przypadek naruszenia Ugody.

W ocenie Emitenta, mimo Zze Grupa Kapitalowa Komputronik ustgpita wartosciowo z okoto 30% roszczen
i wierzytelnosci wobec CCE, oraz dodatkowo zaptaci istotng kwote na rzecz CCE i przejmie na siebie spfate
zobowigzania publiczno-prawnego obcigzajgcego nabyte nieruchomosci, to Ugoda jest korzystna dla Emitenta.
Zakonczenie sporéw sgdowych i uzyskanie wartosciowych aktywdw, ktére moga podlega¢ dalszemu zbyciu na
wolnym rynku, pozwoli na wzmocnienie kapitatu obrotowego Emitenta, obnizy znaczgco koszty obstugi prawnej
i pozwoli Zarzadowi Emitenta na skoncentrowaniu sie na dalszym rozwoju dziatalnosci podstawowej Emitenta.

Sprzedaz nieruchomosci przejetych przez Activa SA

W dniu 23 grudnia 2014r. Activa SA przeniosta trzy nieruchomosci (tytutem wynagrodzenia za przejecie czesci jej
diugu wynikajgcego z Ugody) na podmiot trzeci. Warto$¢ transakcji wyniosta 47,2 min PLN. Transakcja zostata
zabezpieczona poprzez poddanie sie egzekucji przez podmiot trzeci (przejemce dtugu) zgodnie z art. 777 kpc.
Zysk na zawarciu ugody oraz sprzedazy nieruchomosci przejetych przez Activa S.A. z uwzglednieniem dyskonta
wierzytelnosci CCE przejetych przez firme trzecig w ujeciu skonsolidowanym wyniést 3,60 min PLN. Dodatkowo
przez przejemce diugu Activa S.A. zostaty na rzecz Contanisimo Limited ustanowione dodatkowe zabezpieczenia
rzeczowe polegajgce na ustanowieniu hipoteki na wierzytelnosci hipotecznej (subintabulat) jak i ujawnienia
roszczen o wpis hipoteki i subintabulatu.

Zawarta ugoda, polegajgca de facto na zamianie nalezno$ci wobec CCE na nieruchomosci inwestycyjne zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych spoétek Grupy. W sprawozdaniu skonsolidowanym nie zostat rozpoznany
w sposob bezposredni wynik na tej transakcji, poniewaz warto$¢ przejetych nieruchomosci ustalono w oparciu
o wartos¢ naleznosci od CCE.

Skutki zawartej ugody, oraz transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ujete zostaty
w okresach ubiegtych nastepujaco:

Pozycja sprawozdawcza | nota [31.12.2016 |31.03.2016
Aktywa trwate:

Nieruchomosci inwestycyjne 11 22 430 22 430
Naleznosci i pozyczki 47 200 47 200

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

2yski zatrzymane

Zysk/strata z lat ubiegtych/ zysk/strata netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Przychody finansowe w tym:

wycena nieruchomosci inwestycyjnych - 2376
przychody z tyt. dyskonta naleznosci od nabywcy
nieruchomosci

zysk/strata z tyt. zawarcia ugody - -

4349 4349

- 1973

Poza ugodg znalazt sie istniejgcy dtug akcjonariusza CCE tj. TRC zwigzany ze sprzedazg akcji opcji put, za ktory
poreczyta CCE. Contanisimo nie zwolnita z dtugu TRC i nadal uczestniczy w postepowaniu uktadowym, cho¢ po
wykonaniu Ugody wierzycielem TRC stanie sie CCE. Odnosnie tej wierzytelnosci toczy sie przeciwko TRC jako
diuznikowi postepowanie przed Sgdem Okregowym w Poznaniu o zaptate kwoty okoto 63,8 min zt (kwota wynika
z pierwotnej naleznosci dot. Opcji Put zawartej w Umowie Inwestycyjnej z dnia 24-07-2010r. powiekszonej
o skapitalizowane odsetki), ktéra zostata rozliczona w ramach Ugody przez poreczyciela tj. CCE.

STAN PRAWNY UGODY

1. Ugoda zostata zawarta z Nowym Zarzgdem CCE umocowanym na podstawie uchwat Rady Nadzorczej CCE
podjetych w dniu 10 pazdziernika 2014 r.

2. Na mocy postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 25-04-2014r., wydanego w ramach
postepowania zabezpieczajgcego, prowadzonego pod sygn.. akt XX GCo 69/14, zostat ustanowiony zarzgdca
przymusowy nad przedsigbiorstwem Obowigzanego (CCE) - jako zabezpieczenie roszczenia Uprawnionego
(Contanisimo Limited). Zgodnie z postanowieniem sgdu Zarzadca Przymusowy przejgt kompetencje zarzadu
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CCE w okresie od 25-04-2014r. Sprawujgc powierzong przez Sad funkcje, Zarzgdca Przymusowy otworzyt
obrady NWZ w dniu 10-10-2014 roku. Uprawnienie to zostato dodatkowo potwierdzone przez Sad Okregowy
w Warszawie.

W zwigzku z wspdlnym oswiadczeniem woli Zarzadéw: CCE, Komputronik i Conatanisimo Ltd odno$nie
zamiaru ugodowego rozwigzania sporéw i rozliczenia zobowigzan, dnia 16-10-2014 roku Zarzadca ztozyt
notarialne o$wiadczenia o :

a. Wyrazeniu zgody na prowadzenie przez Obowigzanego negocjacji w sprawie ustalenia
najkorzystniejszych dla Obowigzanego warunkéw zawarcia Ugody, oraz

b. Udzieleniu petnomocnictwa Obowigzanemu do zawarcia Ugody na warunkach wedle uznania
Obowigzanego, a za akceptacja Uprawnionego (zgodna wola stron) i dokonania innych dalszych
czynnosci do wykonania Ugody.

Odbycie NWZ w dniu 10-10-2014 r. i podjete uchwaty ( w tym powotanie Nowego Zarzadu) na tym NWZA sg
kwestionowane przez niektérych akcjonariuszy CCE oraz poprzedni, Stary Zarzad, zarzucajac
niedopuszczenie do udziatu w NWZ czesci akcjonariuszy. Zadaniem Zarzadcy Przymusowego pozostali
akcjonariusze, ktérzy choé¢ stawili sie na NWZA, nie mogli w nim uczestniczy¢é z powodu niedopetnienia
obowigzkéw wynikajgcych z KSH takich jak:

- koniecznos¢ zarejestrowania sie i zdeponowania akcji w okreslonym terminie i miejscu oraz przedstawienie
dokumentu potwierdzajgcego dokonanie tych czynnosci,

- nabycia akcji w terminie umozliwiajgcym wykonywanie praw z tych akcji na NWZA.

Spotki z Grupy Komputronik dysponujg opinig prawng potwierdzajgca legalno$¢ zwotania, otwarcia i odbycia
NWZ CCE w dniu 10-10-2014 r., tym bardziej, ze zwotywat je Stary Zarzad, zas z az szesciu waznych
powodow jego odwotanie lub zmiana terminu jego odbycia byta niedopuszczalna.

Postanowieniem z dnia 22-10-2014 roku Sagdu Okregowego w Szczecinie wykonanie niektorych uchwat
NWZA i Rady Nadzorczej z dnia 10-10-2014r. (w tym powotania Nowego Zarzadu) zostaty wstrzymane.
W ocenie doradcéw prawnych Spétki, zgodnie z jednoznacznymi przepisami i orzecznictwem ksh, oznacza to,
ze Nowy Zarzad mégt dziata¢ w dniach od 10-10-2014r. do 22-10-2014r. W obecnym stanie prawnym jedynie
prawomocny wyrok sadu powszechnego moze uniewazni¢ zaskarzone uchwaty. Do tego czasu uchwaty
z racji ich konstytutywnego charakteru pozostajg wazne oraz wigzace i nie zmienia tego udzielone w dniu
22-10-2014r. zabezpieczenie o wstrzymaniu ich wykonania, ktére ma moc prawng od dnia jego wydania
i doreczenia oraz ze skutkiem od dnia jego wydania.

Zdaniem Zarzadu Emitenta Ugoda jest wazna i wywotuje okreslone w niej skutki prawne, tym niemniej istnieje
ryzyko dalszego prowadzenia sporéw prawnych.

Na dzieh sporzadzania sprawozdania czes¢ postepowan sadowych zostata umorzona, natomiast czesé
pozostaje w toku, ze wzgledow ostroznosciowych, z uwagi na kwestionowanie Ugody przez czesé
akcjonariuszy CCE, jak réwniez kontynuowanie przez Grupe Komputronik postepowan wobec podmiotdw,
ktére nie wziety udziatu w zawieraniu Ugody.

Postepowania umorzone:

Wartos¢

Lp. | Strony postepowania Przedmiot postepowania przedmiotu
sporu

1. | EnergyS.A. c/a platy pozy 1P » navy v 28.500.000 PLN

stosunku do KEN Sp. z 0.0., sptaty wierzytelnosci Karen za udziaty w spotce

Komputronik S.A. Idea Nord Sp. z 0.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord przez Karen

Gtéwny spoér zostat umorzony, co niweluje ryzyka prawne. Scenariusz realizacji postanowien Ugody (wariant nr

1)

powoduje, ze zawieszenie lub umorzenie postepowania nie bedzie miato wplywu na wynik finansowy

i ptynnosé Spotki, poniewaz wierzytelnosci przystugujace Spoétce zostaty zaspokojone poprzez nieruchomosci
przejete na mocy Ugody.

Lista istotnych wartosciowo postepowan w toku po zawarciu ugody:

. . . Wartos¢ przedmiotu
Lp. | Strony postepowania Przedmiot postepowania sporu
Contanisimo Ltd A. O zaptate ceny akcji opcji put oraz odsetki przed Sagdem Okregowym w 63.757.802 PLN
1. | przeciwko Texass Poznaniu — wierzytelno$¢ powstata w zwigzku umowag inwestycyjng (48,7 min PLN
Ranch Company (dochodzona réwnolegle w postepowaniu w punkcie B) naleznosci gtéwnej)
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Wizja P.S. Spoétka z
0.0. SKA w upadtosci

B. zgtoszenie wierzytelnosci opcji put w toku postepowania
upadtosciowego

64.017.917PLN
(48,7 min PLN

uktadowej naleznosci gtéwnej)
Contanisimo Ltd
przeciwko O zaptate przez poreczyciela ceny akcji opcji put (dot. sprawy z pkt 1) —

. » . . . 48.688.406 PLN
Clean & Carbon wierzytelnos¢ powstata w zwigzku umowa inwestycyjna
Energy S.A.

Contanisimo Ltd c/a
przeciwko

Clean & Carbon
Trade Sp. z 0.0.

Roszczenie ze skargi paulianskiej celem zaspokojenia ceny Akcji Opcji Put
(dot. sprawy z pkt. 1) przeciwko nabywcy nieruchomosci od zobowigzanej
Texass Ranch Company Wizja P.S. Spétka z o0.0. SKA — dochodzenie
bezskutecznosci przeniesienia czesci nieruchomosci  Texass Ranch
Company Wizja P.S. Spotka z 0.0. SKA na Clean & Carbon Trade Spétka z
0.0.

48.688.406 PLN

Clean & Carbon
Energy S.A c/a
Contanisimo Ltd

O zaptate ceny za Znaki Towarowe — dotyczy umowy inwestycyjnej

6.500.000 PLN

Komputronik S.A c/a
Clean & Carbon
Energy S.A.

O zaptate naleznosci wekslowej z weksla wtasnego z wystawienia Clean &
Carbon Energy S.A. w wysokosci nominalnej 4min zt jaki spodtka
Komputronik S.A. nabyta w oparciu o nieprzerwany szereg indosow
wekslowych od spétki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

4.000.000 PLN

Komputronik S.A c/a
Clean & Carbon
Energy S.A.

O zaptate naleznosci wekslowej z weksla wtasnego z wystawienia Clean &
Carbon Energy S.A. w wysokosci nominalnej 5min zt jaki spétkia
Komputronik S.A. nabyta w oparciu o nieprzerwany szereg indosow

5.000.000 PLN

wekslowych od spo6tki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

Zakonczenie wymienionych wyzej postepowan zalezy od wykonania Ugody. W przypadku catosciowego
wykonania ugody CCE wstgpi w miejsce Contanisimo do postepowan wymienionych w pkt 1 A., 1 B., 2, 3, gdyz
wierzytelno$¢ Contanisimo o zaptate ceny za akcje opcji put zostata zaspokojona przez poreczyciela (CCE) —
anie dluznika gtéwnego (TRC) - poprzez przeniesienie nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego
nalezgcych do CCE. W wyniku tego CCE wstgpita w prawa zaspokojonego wierzyciela i bedzie mogta domagac
sie zaptaty od TRC, za ktorej dtug poreczyta, kontynuujac postepowania wszczete przez Contanisimo przeciwko
TRC. W ramach sporéw wymienionych w pkt 2 i 4 wyrokiem z dnia 15-09-2014r. Sad Arbitrazowy przy KIG oddalit
powddztwo gtéwne Contanisimo (pkt 2) i zasadzit od Contanisimo 6,5 min zt wraz z kosztami (pkt 4). W ramach
Ugody CCE zobowigzato sie nie wykorzysta¢ wskazanego wyroku jako tytutu egzekucyjnego. Poniewaz CCE
wszczeto egzekucje, wiec dochodzona nalezno$¢ zostata potrgcona z karg umowng w wysokosci 10 min zt
zastrzezong w Ugodzie. Ponadto Contanisimo wniosta skarge o uchylenie wyroku SA KIG wraz z wnioskiem
o wstrzymanie jego wykonalnosci. Wobec przestanek wskazujgcych na wydanie wyroku przez SA KIG
z naruszeniem prawa, sad powszechny wstrzymat jego wykonanie w dniu 22 stycznia 2015 r., ktére stato
si¢ prawomocne w dniu 4 maja 2015 r., a na tej podstawie zostaly uchylone postanowienia o uznaniu
i nadaniu klauzuli wykonalnosci, co spowodowato umorzenie egzekucji przeciwko Contanisimo. Wobec
uptywu termindéw kornicowych okresu zawieszenia podjeto réwniez postepowania wymienione w pkt 5 i 6.
Poniewaz w sprawie o zaptate 5 min zt z weksla zostat wydany wykonalny nakaz zaptaty, wiec w oparciu o niego
podjeto egzekucje przeciwko CCE, ktéra z uwagi na wyrok oddalajacy i uchylenie nakazu zapfaty zostata
zawieszona. W sprawie o zaptate z weksla na 4 min zt rébwniez zostat wydany wyrok oddalajgcy. W obu sprawach
Emitent wnidst apelacje, ktérych szanse powodzenia zostaty ocenione wysoko przez doradcéw prawnych.

Nieruchomosci (za wyjatkiem nieruchomosci potozonej w Stargardzie Szczecinskim) i prawa uzytkowania
wieczystego bedace przedmiotem Ugody byty przedmiotem aportu TRC na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w CCE. Uchwaty CCE z dnia 13 maja 2011 r. w przedmiocie emisji akcji serii L-O obejmowanych przez TRC
w zamian za wkiad rzeczowy zostaty uniewaznione przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 12 lipca 2013 r.
(sprawa XVI GC 356/11). Wyrok ten jednak stat sie prawomocny dopiero w 2015 r. po cofnieciu apelacji przez
CCE. Na dzien zatem zawierania Ugody nieruchomosci aportowe stanowity majgtek CCE, gdyz tylko
prawomocny wyrok cofat skutki wadliwego podwyzszenia kapitatu zakladowego CCE.

3.2. Ryzyka zwigzane z prowadzonymi sporami prawnymi i scenariusze postepowania

Zarzad Emitenta jest Swiadomy, ze prowadzenie sporéw prawnych zaréwno z inicjatywy Emitenta, jak réwniez
przeciwko niemu, moze sie wigza¢ z ryzykiem niekorzystnych rozstrzygnie¢ sagdowych. Liczba sporéw sgdowych
jak i potencjalne ich skutki, zalezne sg w duzej mierze od Ugody, ktorej wazno$¢ prébuje podwazyC czesé
akcjonariuszy CCE i Stary Zarzad.

Scenariusz nr 1 — podstawowy i najbardziej prawdopodobny, zaktada wygaszenie i umorzenie sporéw
prawnych (poprzez oddalenie powddztw przeciwko Emitentowi i spétkom z grupy). Powoduje on neutralny wptyw
na sytuacje finansowg Grupy Komputronik w krétkim horyzoncie czasu, a takze pozytywny wpltyw zwigzany ze
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sprzedazg przejetych nieruchomosci i odzyskaniem naleznosci w diuzszym horyzoncie z tytutu dokonanego juz
zbycia czesci nieruchomosci przez Activa S.A.  Ze wzgledu na wykorzystanie przez przeciwnikéw w sporach
sgdowych réznych narzedzi w postepowaniach zabezpieczeniowych i przewlektosé rozpatrywania zazalen
i zaskarzen, nastgpito ograniczenie mozliwosci dysponowania czescig przejetego majatku (prawa uzytkowania
wieczystego w Szczecinie i Gorzowie WIkp. ) na okres trwania sporu o uniewaznienie Ugody.

W ocenie Zarzadu Emitenta Ugoda jest wazna i wigzaca, ma forme aktu notarialnego. Podnoszone przez Stary
Zarzad twierdzenia, co do nielegalnosci wyboru nowych wladz CCE nie znajdujg potwierdzenia w posiadanych
przez Emitenta opiniach prawnych. Opinia prof. UAM dra hab. Macieja Mataczynskiego potwierdza prawidtowos¢
zwotania i odbycia NWZA w dniu 10-10-2014 r. oraz wytonienia nowych wtadz CCE. Dodatkowo, za uznaniem
wskazanego wariantu za najbardziej prawdopodobny przemawiajg argumenty wskazane w punkcie 3.2., ktére
potwierdzajg poprawno$¢ formalng, jak i merytoryczng Ugody. Uwarunkowania i skutki wystgpienia tego
scenariusza sg nastepujgce:
e uznanie uchwat NWZA CCE z 10-10-2014r. za wazne,
e oddalenie przez sgd pozwu akcjonariuszy CCE o stwierdzenie niewaznosci Ugody,
e wykreslenie ustanowionych jako zabezpieczenie dla CCE wzmianek w ksiegach wieczystych o zakazie
obcigzania i zbywania przejetych od CCE praw do uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
e umorzenie postepowan sadowych miedzy CCE i spotkami z Grupy Komputronik,
e sprzedaz posiadanych nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego.
Szacowany wptyw: scenariusz zaktada wptyw srodkéw w kwocie okoto 66 min PLN w perspektywie 1-2 lat f{j.
okresie potrzebnym na sprzedaz nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego. Wplyw scenariusza na
skonsolidowane wyniki finansowe :
e sprawozdanie za lll Q 2014/15 — Grupa zaprezentowata wynik na zbyciu trzech nieruchomosci w kwocie
1.461 tys. zt
e nastepne okresy sprawozdawcze — wynik zalezy od cen sprzedazy pozostatych, wartosci praw do
nieruchomosci

Scenariusz nr_2 - uznanie Ugody z dnia 17-10-2014r. za niewazng i uznanie prawidlowosci wyroku
wydanego przez Sad Arbitrazowy przy KIG oddalajacego roszczenie o zaptate ceny z tyt. opcji put
i zasadzajacego od Contanisimo LTD 6,5 min zt — zakladajgcy koniecznos¢ dalszego prowadzenia sporéow
sgdowych i niskie prawdopodobienstwo utworzenia przez Contanisimo (w perspektywie 3 - 4 lat) rezerw w
wysokosci 48,7 min PLN, a takze bardzo niskie prawdopodobienstwo powstania zobowigzan na kwote 6,5 min
PLN (w perspektywie 4 — 5 lat). Realizacja scenariusza ma neutralny wptyw na cash flow Komputronik SA.
Jedynie w sytuacji kumulatywnego wystgpienia opisanych ponizej rozstrzygnie¢ sgdowych, wystapi bardzo niskie
prawdopodobienstwo negatywnego wplywu na cash flow spoétki Contanisimo LTD w wysokosci 6,5 min PLN
powiekszonego o odsetki. Ocena niskiego prawdopodobienstwa wyptywu $rodkéw, wynika z czynnikow
niwelujgcych to ryzyko wskazanych ponizej.

Zdaniem Zarzgdu Spofki, hipotetyczna sytuacja uznania Ugody za niewazng, mogtaby tworzy¢ wielowariantowe
scenariusze, na dodatek istotnie roztozone w czasie. Jego wystepowanie musiatoby poprzedza¢ kumulatywne
wystgpienie negatywnych rozstrzygnie¢ sagdowych, tj:

e uznanie przez sgd uchwat NWZA z 10-10-2014r. za niewazne,

e uznanie przez sgd wniosku akcjonariuszy CCE o uznanie Ugody za niewazna,

e uznanie przez sad powszechny wyroku Sgdu Arbitrazowego przy KIG z dnia 15-09-2014r. za wazny

Postepowania sgdowe ww. sprawach sg w toku. Kazde z nich korzysta z prawomocnego zabezpieczenia.
W sprawie o uniewaznienie uchwat NWZA z dnia 10-10-2014r. wstrzymano wykonanie uchwat NWZA
odwotujgcych dotychczasowe organy statutowe CCE, a dziatajgce w sprawie osoby po stronie CCE ziozyly
oswiadczenia o uznaniu powodztwa. Aby zagwarantowacé kontradyktoryjno$¢ procesu i przeciwdziata¢ procesowi
pozornemu, w ktérym powodowie zwigzani ze Starym Zarzadem CCE uzyskajg wyrok z uznania, do sprawy
wigczyta sie Prokuratura Okregowa w Szczecinie, aby nie poprzesta¢ na samym uznaniu powddztwa bez
merytorycznego zbadania sprawy. W ocenie Emitenta pozwoli to przeprowadzi¢ w petni niezalezne postepowanie
dowodowe, a w szczegdlnosci ustalic obiektywnie fakty zwigzane z legalnoscig zwotania NWZA w dniu
10 pazdziernika 2014r. i prawidtowos$cig podjetych na nim uchwat personalnych czy przez nowg Rade Nadzorcza
(czego mocno obawiajg sie Stary Zarzgd CCE i powigzani z nim akcjonariusze skarzgcy uchwaty). W sprawie
o stwierdzenie niewaznosci Ugody ustanowione sg prawomocne zakazy zbywania i obcigzania nieruchomosci
i praw uzytkowania wieczystego na nieruchomosciach bedgcych przedmiotem Ugody. Zabezpieczenia te
stanowig tymczasowg ochrone roszczen CCE kwestionujacej zawartg Ugode i czynnosci je poprzedzajgce. Spofki
z Grupy Komputronik wniosty odpowiedz na pozew, a postgpowanie sagdowe jest w toku, cho¢ nie wyznaczono
jeszcze terminu rozprawy. Z inicjatywy Contanisimo z kolei w toku pozostaje postepowanie o uchylenie wyroku
SA KIG z dnia 15 wrze$nia 2014r., ktérego wykonalnosé zostata prawomocnie wstrzymana przez Sgd Apelacyjny
w Poznaniu w dniu 4 maja 2015r.,, a klauzula wykonalnosci i uznanie uchylone przez Sad Okregowy
w Warszawie.
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Negatywny wptyw takiego scenariusza na wyniki finansowe firmy niweluja nastepujace czynniki:
Odwotany w dniu 10 pazdziernika 2014r. Zarzad CCE w osobie Prezesa Jana Redetkiewicza, prébowat odzyskac¢
wladze i podwazy¢ zawartg Ugode, poprzez zwotanie kolejnych NWZA CCE w listopadzie 2014r., grudniu 2014r.,
marcu 2015r.,czerwcu 2015r. oraz wrzeéniu 2015r. — z identycznym porzadkiem obrad, w zakresie powotania
petnomocnika do reprezentowania CCE, w sporze o stwierdzenie niewaznosci uchwat z 10-10-2014r. Jednakze
brak kompetencji odwotanego Zarzadu CCE do zwotywania NWZA oraz inne nieprawidtowosci narazajgce
mniejszosciowych akcjonariuszy na szkode, czy naruszenie dobrych obyczajow kupieckich potwierdzit Sad
Okregowy w Szczecinie. Sad ten uwzglednit zarzuty podnoszone przez akcjonariuszy z Grupy Komputronik
i wstrzymat juz pieciokrotnie wykonalno$¢ uchwat, ktére podjeto na w/w NWZA CCE przez akcjonariuszy
powigzanych z odwotanymi wiadzami CCE - w zakresie powotania petnomocnika do reprezentowania CCE —
w sporze o stwierdzenie niewaznosci uchwat z dnia 10-10-2014r. Istotne jest takze wstgpienie do sprawy
prokuratora, z wniosku Grupy Komputronik dajgc gwarancje, ze nie dojdzie do naduzycia uprawnieh
procesowych.

Wobec kontynuowania dziatarn odwotanego Zarzadu CCE zmierzajgcych do podwazenia Ugody, Contanisimo
podjeta z ostroznosci Srodki prawne zmierzajgce do zaskarzenia i wstrzymania wykonalnosci wyroku Sadu
Arbitrazowego przy KIG podnoszac dotychczasowe argumenty, ktére doprowadzity do uchylenia wyrokéw sgadow
polubownych (Eurolegis) przeciwko Komputronik S.A. i Contanisimo Limited. Emitent podkresla, ze wyrok SA KIG
zostat wydany z naruszeniem podstawowych zasad porzadku prawnego Rzeczypospolitej (klauzula porzgdku
publicznego) — wiecej na ten temat podano w rb. nr 49/2014;

W celach ostroznosciowych w dniu 15-12-2014r. Contanisimo ztozyto oswiadczenie o potrgceniu kwoty z wyroku
SA KIG (6,5 miIn ztotych wraz z nalezno$ciami ubocznymi), z karg umowng w wysokosci 10 min zt zastrzezong
w Ugodzie, w razie wystgpienia przez CCE o nadanie klauzuli wykonalno$ci na wyrok SA KIG. Jednocze$nie
w wyniku wniesienia skargi o uchylenie wyroku SA KIG z dnia 15-09-2014 r. Sad Okregowy w Poznaniu
w styczniu 2015 r. wstrzymat jego wykonanie - do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania o jego
uchylenie. Na podstawie tej decyzji Sgdu Okregowego w Poznaniu, zawieszona zostata egzekucja przeciwko
Contanisimo, a nastepnie umorzona wobec uchylenia klauzuli wykonalnosci przeciwko Contanisimo.

Nalezy wskaza¢, iz nawet gdyby nastgpito z jakis przyczyn prawomocne stwierdzenie niewaznosci uchwat
Walnego Zgromadzenia Clean & Carbon Energy S.A. z dnia 10-10-2014 roku, nie oznacza to automatycznie
niewaznosci Ugody. Zgodnie z regulacjg Kodeksu Spoétek Handlowych, osoba dziatajgca w dobrej wierze
w zaufaniu do podjetej uchwaty moze sie na nig powota¢, nawet gdyby stwierdzono jej niewaznosé. Spoiki
Activa S.A., Komputronik S.A. i Contanisimo Limited, jako podmioty trzecie wzgledem spotki Clean & Carbon
Energy S.A., zawierajagc ugode dziataly w dobrej wierze odnosnie skutecznosci podjetych uchwat.
W szczegolnosci Walne Zgromadzenie byto nadzorowane przez Zarzgdce Przymusowego ustanowionego przez
Sad Okregowy w Warszawie, a protokotowane przez notariusza. Jednoczes$nie funkcjonowaty w obrocie prawnym
postanowienia o zabezpieczeniu zakazujgce wykonywania prawa gtosu z akc;ji serii J, L, M, N, O, co powodowato,
iz nie mogta by¢ skonstruowana inna wiekszos¢ gltosow niz ta, ktéra wynikata z protokotu Walnego Zgromadzenia
z dnia 10-10-2014 roku. Na uwadze nalezy mie¢ réwniez sam fakt dtugotrwatosci tego typu postepowan,
w ktérych uzyskanie prawomocnego zakonczenia nalezy szacowa¢ na 3-4 lata.

Scenariusz zakfadajgcy powstanie ryzyka utraty nalezno$ci z tytutu sprzedazy akcji CCE w 2010r. jest mato
prawdopodobny, bo wyrok Sadu Arbitrazowego przy KIG z dnia 15-09-2014r. w zakresie powddztwa gtéwnego,
dotyczy wytgcznie wierzytelnosci wobec CCE jako poreczyciela. Nie ma zadnego znaczenia w zakresie oceny
wierzytelnosci wobec dtuznika gtdwnego, tj. firmy Texass. Sgd Arbitrazowy nie moégt orzeka¢ o roszczeniu wobec
podmiotu, ktéry nie byt strong tego postepowania.

Grupa Komputronik dysponuje kumulatywng argumentacjg prawng stuzacg zwalczaniu wyroku Sadu
Arbitrazowego przy KIG w ramach sprawy ze skargi, jaka pozostaje w toku przed sadem powszechnym.
Po pierwsze, wyrok zostat wydany z naruszeniem podstawowych zasad porzadku prawnego Rzeczypospolitej
Polskiej zaréowno w sferze formalnej, jak i w sferze merytorycznej. Po drugie, dziatajgc wytacznie z daleko
posunietej ostroznosci procesowej, spétka Contanisimo Limited (spdtka z Grupy Komputronik) ziozyta
oswiadczenie o potragceniu naleznosci zasgdzonej od niej na mocy tego wyroku, z wierzytelnoscig o zaptate kary
umownej, na podstawie Ugody. W Ugodzie CCE zobowigzata sie nie wnosi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
temu wyrokowi. Kazdy przypadek naruszenia tego zobowigzania obwarowany byt karg umowng w wysokosci
10 min PLN. Spdtka CCE naruszyta to postanowienie zawarte w Ugodzie, stad Contanisimo Ltd byto uprawnione
do naliczenia CCE w/w kary. Po trzecie, gdyby wyrok z dnia 15-09-2014r. nie zostat uchylony w trybie skargi
o uchylenie wyroku Sgdu polubownego, oznaczatoby to, iz rozstrzygniecie nastgpito w oparciu o teze
o niewazno$ci umowy inwestycyjnej. Umowa sprzedazy znaku towarowego, na jakiej opiera sie roszczenie Clean
& Carbon Energy S.A., byla umowg wykonawcza do umowy inwestycyjnej. Powyzsze oznaczatoby, iz spoéice
Contanisimo Limited przystugiwatoby prawo do uchylenia sie od skutkédw prawnych umowy nabycia znaku
towarowego i dawatoby podstawe do wytoczenia powddztwa przeciwegzekucyjnego wobec wyroku z dnia
15-09-2014 roku.

Scenariusz nr 3 — zaktadat kumulatywne wystapienie negatywnych rozstrzygnig¢ sadowych opisanych
w Scenariuszu nr 2 i procedowanie przed Sadem Arbitrazowym przy KIG zawieszonego postepowania
przeciwko Komputronik SA na kwote gtéwng 28,5 min PLN powigkszong o naliczone odsetki (wptyw
zaréwno na wynik finansowy jak i na cash flow). Jednoczes$nie realizacja scenariusza 3 powodowataby powrot
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do sytuacji wyjsciowej, w ktorej gtdwnym dtuznikiem bytby TRC, i w takiej sytuacji kwota 48,7 min PLN
podlegataby windykacji od tej spoétki. W takim przypadku nalezatoby ujg¢é w sprawozdaniu finansowym skutki
ryzyka kredytowego dla tych naleznosci, co w skrajnym przypadku mogto powodowa¢ konieczno$¢ dokonania
odpiséw aktualizujgcych (wysokos¢ rezerw z uwagi na trudng do przewidzenia warto$¢ przysztego majgtku TRC
jest obecnie trudna do oszacowania).

Ryzyko takiego zdarzenia Zarzad Emitenta ocenia jako bardzo niskie wobec umorzenia przez Zespdt Orzekajgcy
SA KIG w dniu 1 wrzeénia 2016 r. sprawy o zaptate 28,5 min zt oraz z uwagi na zawarcie w dniu 24 listopada
2016 r. listu intencyjnego, w ktérym sygnatariusze wyrazili wole zakonczenia sporéw sgdowych powstatych na tle
umowy inwestycyjnej z 2010 r. i Ugody. Do dnia 13 lutego 2017 r. negocjacje - z uwagi na ich kompleksowy
charakter obejmujgcy wieloletnie spory z CCE, co implikuje réwniez konieczno$¢ rozwigzania narostych przez ten
czas zawitosci prawnych - nie zostaty zakonczone.

Czynniki niwelujace ryzyko powstania strat w przypadku wystapienia tego scenariusza:

Wystepowanie Scenariusza nr 3 musiatoby by¢ poprzedzone uniewaznieniem uchwat podjetych przez NWZA
CCE w dniu 10-10-2014r., jak réwniez sagdowym podwazeniem Ugody - co mogtoby nastgpi¢ nie predzej niz
w perspektywie 3-4 lat. Kolejnym krokiem warunkujgcym ziszczenie tego scenariusza byto kontynuowanie sprawy
przed SA KIG o zaptate 28,5 min zt co, w obecnej sytuacji prawnej wobec umorzenia sprawy w SA KIG stato sie
bezprzedmiotowe.

Wobec powyzszego, nawet gdyby zatozyé realizacje wskazanych wyzej scenariuszy, rozstrzygniecia generujgce
dla Grupy Komputronik ryzyka strat musiatyby sie opieraé o uniewaznienie Ugody, czyli ich skutki mogtyby
wystgpi¢ dopiero za okoto 4 - 5 lat. W sytuacji opisanej powyzej jesli hipotetycznie dosztoby do uniewaznienia
Ugody, sytuacja prawna wrdcitaby do stanu sprzed jej podpisania (czyli 17-10-2014r.), co skutkowatoby
kontynuowaniem przez Emitenta i spétke Contanisimo Ltd. postepowan zawieszonych w wyniku zawarcia Ugody,
czyli miedzy innymi:

o weksla wystawionego przez CCE na kwote 4 min PLN, co z odsetkami stanowi 7,3 min PLN,

o weksla wystawionego przez CCE na kwote 5 min PLN, co z odsetkami stanowi 4,2 min PLN (po

pomniejszeniu o zwindykowane kwoty),

e  pozostate wierzytelnosci uboczne,
Dodatkowo Contanisimo Ltd przystugiwataby wierzytelno$¢ przeciwko TRC na kwote 48,7 min PLN z tytutu
Umowy Inwestycyjnej z roku 2010 powigkszong o skapitalizowane odsetki, o ktérg sprawa przed Sadem
Okregowym w Poznaniu jest w toku.

3.3 Utrata kontroli nad jednostka zalezng Tradus Sp. z o.o.

Dnia 28.11.2016 r. Spotka zawarta umowy sprzedazy 100% udziatéw w jednostce zaleznej, Tradus Sp. z 0.0. jak
réwniez umowy faktoringu bez regresu wierzytelnosci wynikajgcej z pozyczki udzielonej przez Komputronik SA
firmie Tradus Sp z 0.0., pomniejszonej o prowizje faktoringowg. W zwigzku z zawartym dnia 9.12.2016r.
porozumieniem ostateczne potwierdzenie ceny sprzedazy nastgpi 31.03.2016 r., gdyz z tg datg wygasa
uprawienie nabywcy do weryfikacji warto$ci spotki Tradus w procesie due dilligence. Stad tez w prezentowanym
sprawozdaniu nie ujeto wyniku na transakcji sprzedazy udziatéw, niemniej jednak Zarzad Emitenta szacuje, iz
cena sprzedazy udziatdw i wierzytelnosci pozyczkowej pozostang zblizone do wartosci ksiegowej aktywow
ujmowanych w bilansie Komputronik SA. Umowa nie zawiera zapiséw odbiegajgcych od warunkéw stosowanych
w tego typu umowach. Nabywcg udziatéw i wierzytelnosci pozyczkowej byty spétki zajmujgce sie finansowaniem
inwestycji kapitatowych powigzane osobowo z Emitentem.

4, ZYSK NA AKCJE

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Spdétki  dominujgcej, wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych przez Grupe.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01-04-2016 | od 01-04-2015
do 31-12-2016 | do 31-12-2015

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9631395 9503821
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 261414 119 945
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9892 809 9623 766

Dziatalnos¢ kontynuowana
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9544 7544
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,99 0,79
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,96 0,79
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na ackje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 9544 7 544
Podstawowy zysk (strata) na ackje (PLN) 0,99 0,79
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,96 0,79

5. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Branza w ktérej dziata Spoétka, charakteryzuje sie nierébwnomiernym roztozeniem przychoddw ze sprzedazy,
ktére to sg relatywnie stabilne w pierwszych dwéch kwartatach roku kalendarzowego, dynamicznie rosng od
sierpnia i osiggajg najwyzszg wartos¢ w |V kwartale.

Komputronik poprzez dywersyfikacje grup klientéw, kanatéw dystrybucji, a przede wszystkim wprowadzania do
oferty nowych grup towarowych stara sie niwelowaé sezonowos¢, poprzez zwiekszanie przychodéw w kwartatach
w ktérych sprzedaz IT jest nizsza.

Wigksze przychody ze sprzedazy w IV kw. roku kalendarzowego wynikajg ze zwiekszonych zakupow ze strony
klientéw detalicznych (okres $wigteczny) oraz klientéw instytucjonalnych (wykorzystywanie $rodkow
budzetowych), a takze finalizacji kontraktéw zawartych z klientami, zwigzanych z wdrozeniami i kastomizacjg
oprogramowania.

6. SEGMENTY OPERACYJNE

6.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentéow operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczagcych elementow skfadowych podmiotu, podlegajgcych regularnemu przeglagdowi przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobdéw na poszczegdine
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikow. Zgodnie z wcze$niej obowigzujgcymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byta identyfikowaé segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podejscia
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych czionkow
kierownictwa stuzyt jako punkt wyjSciowy do identyfikacji segmentéw. Spétka stosujgc postanowienia MSR 14
wyznaczata segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan dostarczanych giéwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych stgd zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na zmiane
podejscia w zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spoétki. Gldwnym obszarem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja sprzetu
komputerowego i urzgdzen peryferyjnych oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych.
Zdecydowana wiekszo$¢ przychoddw Spoétki generowana jest w kraju.
Spodtka identyfikuje nastepujgce segmenty operacyjne wg podziatu na grupy towarow:

a) Sprzet IT i Mobile

b) Ustugi i oprogramowanie

c) Pozostate towary

d) spoiki zalezne

6.2. Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikéw Spétki w poszczegdlnych segmentach operacyjnych (dane
w tys. PLN):
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od 2016-04-01 | od 2015-04-01
do 2016-12-31 | do 2015-12-31

Przychody ze sprzedazy

Sprzet IT i mobile 1135225 1284877

Ustugi i oprogramowanie 52338 69 259

Pozostate 294 859 225 396

Spotki zalezne 184 413 111527
Przychody ze sprzedazy Razem 1666 835 1691 059
Zysk brutto ze sprzedazy

Sprzet IT i mobile 82271 79431

Ustugi i oprogramowanie 14 285 16 907

Pozostate 33952 17 685

Spotki zalezne 33513 20 601
Zysk brutto ze sprzedazy Razem 164 021 134 623
Koszty sprzedqy i ogdlnego zarzgdu

Sprzet IT i mobile -59 867 -58 673

Ustugi i oprogramowanie -2732 -3506

Pozostate -11 262 -7 027

Spotki zalezne -24 996 -17 015
Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu Razem -98 857 -86 220
Wynik z dziatalnosci gospodarczej*

Sprzet IT i mobile 22 404 20758

Ustugi i oprogramowanie 11553 13401

Pozostate 7992 5711

Spotki zalezne 8517 3586
Wynik z dziatalnosci gospodarczej Razem 50 466 43 456

* przez wynik z dziatalnosci gospodarczej Emitent rozumie zysk brutto ze
sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

6.3. Uzgodnienie segmentéw do sprawozdania finansowego

Korekty pomiedzy segmentami i sprawozdaniem finansowym wynikajg z korekt konsolidacyjnych oraz kosztow
ogolnych, nie przypisanych do zadnego z segmentow.

od 2016-04-01 do 2016-12-31

Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 1666 835 -113934 1552901
Dochdd ze sprzedazy 164 021 -16 715 147 306
Koszty -98 857 -32294 -131151
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 50 466 -34 311 16 155

od 2015-04-01 do 2015-12-31

Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 1691 059 -40 872 1650187
Dochdd ze sprzedazy 134 623 -5 895 128 728
Koszty -86 220 -30 969 -117 189
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 43 456 -31917 11539

6.4. Informacje geograficzne

Za trzy kwartaty 2016 roku obrotowego sprzedaz poza granice kraju wyniosta 401 457 tys. PLN. Sprzedaz w kraju
wyniosta 1 151 444 tys. PLN.
Sprzedaz do Zzadnego z krajow nie przekroczyta 10% przychoddw Spotki.

6.5. Informacja o kluczowych odbiorcach

Komputronik S.A. nie jest uzalezniony od zadnego z odbiorcow. Szczegdtowa struktura klientdw Spoétki jest
rozproszona i zdywersyfikowana. Za trzy kwartaty 2016 roku obrotowego udziat najwiekszego odbiorcy wyniost
6,5% przychodoéw ze sprzedazy.
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7. KONSOLIDACJA

7.1. Zasady konsolidacji

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej Komputronik S.A. oraz sprawozdania finansowe sporzadzone na dzien 30.09.2016r. kontrolowanych
przez jednostke dominujgca spoétek zaleznych:

- Activa S.A.(dawniej Komputronik Biznes S.A.)

- Benchmark Sp. z 0.0.

- Contanisimo Limited

- Idea Nord Sp. z 0.0.,

- K24 International s.r.o. w Czechach

- Signum Komputronik Spétka Akcyjna Spotka Jawna

- Movity Sp. z 0.0.

- Cogitary Sp. z 0.0. Sp. komandytowa

- Komputronik API Sp. z 0.0.

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0.(dawniej KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.)

- B2C Mobile Sp. z o0.0.(dawniej KEN Komputer IV Sp. z 0.0.)

- Tradus Sp. zo.0.

- SSK Sp. z 0. 0. spotka komandytowo-akcyjna

- Komputronik Signum Sp. z o.0.

-  SSKSp.zo.o.

- Komputronik GmbH

- IT Tender Sp. z 0.0.

Zgodnie z MSSF 3 w przypadku kazdego potgczenia jedna z tgczgcych sie jednostek jest identyfikowana, jako
jednostka przejmujgca. Przy ustalaniu jednostki przejmujgcej nalezy wzig¢ pod uwage wytyczne MSSF 10
dotyczgcych koncepcji kontroli do identyfikacji jednostki, ktéra uzyskuje kontrole nad jednostkg przejmowana.

Inwestor oceniajgc czy sprawuje kontrole nad przejetg jednostkg, powinien uwzgledni¢ wszystkie fakty
i okolicznosci, a ocene takg ponowi¢ za kazdym razem, gdy nastgpita ich zmiana. Zgodnie z definicja zawartg
w MSSF 10, inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli ,podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma
prawa do zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy
nad tg jednostka”.

Oceniajgc szczegdétowo mozemy méwi¢ o sprawowaniu kontroli nad jednostkg przez inwestora, nalezy rozwazy¢
fgcznie trzy elementy:

e Inwestor sprawuje wladze nad jednostka,
Wtadza inwestora wynika z posiadanych przez niego praw, ktére daja mu mozliwosé do biezgcego kierowania
dziataniami, ktére znaczgco wptywajg na wyniki finansowe w jednostce, w ktérej dokonat inwestycji. Nie ma w tym
przypadku znaczenia, czy inwestor do tej pory korzystat z przystugujgcych mu praw.

e Inwestor podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw
finansowych
Zgodnie z wytycznymi MSSF 10, inwestor podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do
zmiennych wynikéw finansowych, jezeli wyniki finansowe jednostki, w ktérej dokonat inwestycji wplywajg na
osiggane przez niego wyniki finansowe.

e Inwestor posiada mozliwosé wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg do wywierania wptywu
na wysokos$¢ swoich wynikéw finansowych
Oprocz sprawowania wtadzy nad jednostkg oraz biernego podlegania ekspozycji z tytutu jej zmiennych wynikéw
finansowych, inwestor musi posiada¢ takze mozliwo$s¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy w jednostce, do
wywierania wptywu na wiasne wyniki finansowe.

Inwestor musi posiadaé wszystkie trzy powyzej opisane elementy, aby méc okresli¢, ze sprawuje kontrole nad
jednostka, w ktérej dokonuje inwestycji. Warto zwréci¢ uwage, ze MSSF 10 nie wymaga, aby kontrola byta

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK 26
ZA OKRES 01.04.2016 - 31.12.2016



o X
Komputron’kff www.komputronik.com

sprawowana poprzez instrumenty kapitatowe lub dluzne, a moze by¢ sprawowana przyktadowo w postaci
kontraktu menedzerskiego dajgcego inwestorowi uprawnienia jak opisane powyze;.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug
ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdw netto jednostki jest uyjmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki,
réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

W przypadku nabycia udziatéw/akcji w spofce, nad ktérg jednostka dominujgca posiada juz kontrole, réznica
pomiedzy kosztem potgczenia oraz wartoscig godziwg nabytych aktywdw netto jest ujmowana bezposrednio
w kapitale wtasnym jednostki dominujgcej, w pozycji niepodzielony wynik finansowy.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajgcej na nich warto$ci godziwej
aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci
ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujace;.

Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne podlegaja konsolidaciji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia.
Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylgczone zostaty wszelkie transakcje, salda, przychody
i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

7.2. Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Na dziehn 31.12.2016 r. Grupa nie posiadta udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

7.3. Wartosé¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczgcy potgczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).Zmiany
wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje
tabela:

od 01.04.2016 od 01.04.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 24 501 24 501

Potaczenie jednostek - -
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne korekty - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 24 501 24 501
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
-Roznice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne zmiany - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartosc firmy - wartosc bilansowa na koniec okresu 24 501 24 501
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Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego bilansu dotyczy przejeé¢
nastepujacych spétek zaleznych:

31.12.2016 31.03.2016
Contanisimo/ GK KAREN (lata 2009,2008) 1725 1725
GK Komputronik/GK KAREN (lata 2009,2008) 9 565 9565

Komputronik Biznes Sp. z 0.0.(dawniej Ken Technologie
13 007 13 007

Informatyczne Sp .z 0.0.)

B2C Mobile Sp. z 0.0.( dawniej Ken Komputer IV Sp. z 0.0.) 204 204
Razem wartos¢ firmy 24 501 24501

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw
wypracowujgcych przeptywy pieniezne w ramach jednego segmentu operacyjnego. Przyporzadkowanie wartosci
firmy do poszczegdlnych segmentéw/osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne przedstawia sie
nastepujgco:

31.12.2016 31.03.2016
Sprzet IT i mobile -
Contanisimo/GK KAREN (siec 11 290 11 290
sklepow)
Sp. zalezne - GK
Komputronik/Komputronik 13211 13211
Biznes Sp.zo0.0
Razem wartos¢ firmy 24 501 24501

Wartos¢ uzytkowa wartosci firmy okreslona jest przez jej wartos¢ odzyskiwalng ustalang na podstawie 5 letniej
prognozy zdyskontowanych stopg dyskontowa 7,5%, przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem warto$ci
rezydualnej. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza
okres objety najbardziej aktualnymi prognozami wynosi 5%. Nie sg uzasadnione i prawdopodobne zmiany
kluczowych zatozen, ktére kierownictwo przyjeto do ustalenia wartosci odzyskiwalnej osrodka mogace
spowodowac, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka przewyzszy jego warto$¢ odzyskiwalng.
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8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych:

Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate srodki | aktywa trwate w
Grunty . . Razem
budowle urzadzenia transportu trwate trakcie
wytwarzania
za okres od 01-04-2016 do 31-12-2016 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-12-2016 roku 1251 17 425 7414 3712 6 445 2676 38923
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 1357 1973 346 3429 7 105
Sprzedaz spétki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (385) (575) (181) (88) (696) (1925)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1434) (1 666) (1014) (846) - (4 960)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 4 72 - - 76
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-12-2016 roku 1251 15 606 6534 4562 5857 5409 39219
za okres od 01-04-2015 do 31-03-2016 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2016 roku 1239 17 104 5408 2614 4712 3357 34 434
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 12 3371 3933 2470 3134 7 350 20270
Sprzedaz spétki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (956) (42) (169) (376) (8031) (9574)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (2 096) (1890) (1274) (1 025) - (6 285)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 2 5 71 - - 78
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2016 roku 1251 17 425 7414 3712 6 445 2676 38923

W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
Rzeczowe aktywa trwate w postaci nieruchomosci stanowig zabezpieczenie zobowigzan kredytowych jednostki dominujgcej. poprzez ustanowienie hipotek umownych na

fgczng kwote 63 min. PLN
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9. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych:

Znaki towarowe

Patenty i
licencje

Oprogramowani
e komputerowe

Koszty prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01-04-2016 do 31-12-2016 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziern 31-12-2016 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

1956

420
(415)

618

3315

20005

3735
(415)

(195)

(4 648)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31-12-2016 roku

18 482

za okres od 01-04-2015 do 31-03-2016 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2016 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

(3 963)

19771

9212

(3 645)
(5333)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31-03-2016 roku

1956

15958

20 005

W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzan na rzecz dokonania zakupu wartosci niematerialnych.
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10.  NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Warto$¢ godziwa na dzien 31.12.2016 r. nieruchomosci ulega zmianie, i wynosi 29 220 tys. PLN. Zmiana
wartosci godziwej kwocie 2.000 tys. zt obcigzyta koszty finansowe biezgcego okresu. Warto$¢ godziwg
nieruchomosci na dzien bilansowy 31.12.2016 oszacowano w drodze analizy wewnetrznej poprzez odniesienie
do rynkowych cen transakcyjnych dotyczacych podobnych nieruchomosci w danych lokalizacjach — podejscie
poréwnawcze, i skorygowane wskaznikiem odzwierciedlajgcym spadek cen. Nie doszio do zmiany w technice
wyceny w ciggu roku.

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu przyrost ich wartosci.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie osiggata przychoddw z czynszéw z inwestycji w nieruchomosci.
Nieruchomosci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie kredytu udzielonego Komputronik S.A. poprzez
ustanowienie hipoteki umownej fgcznej kaucyjnej w kwocie 11.000 tys. zt (Grunty Tanowo ).

Szczegoéty o nieruchomosciach inwestycyjnych oraz informacje o hierarchii wartosci godziwych na dzien
30.09.2016 r. zaprezentowano ponizej:

Wartos¢
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 godziwa na
31.12.2016

Nieruchomosci inwestycyjne:
Nieruchomosci gruntowe w Tanowie/Polska - 6290 - 6290
$Z15/00082248/0 Szczecin - 7 589 - 7 589
$Z15/00103656/7 Szczecin - 2842 - 2842
$Z15/00120227/6 Szczecin - 5810 - 5810
$Z15/00120351/4 Szczecin - 3870 - 3870
GW1G/00075667/3 Gorzéw WIkp. - 2319 - 2319
Grunty Gorzéw WIlkp. Obreb VII Chréscik pow. 17 i 500 i 500
162m?2
Razem - 29 220 - 29 220

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1,2 i 3 w trakcie roku obrotowego.

11. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH™

Zmiany warto$ci godziwej aktywoéw i zobowigzarn finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy
w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

31.12.2016 31.03.2016
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Wartos¢ Wartos¢ Wartosc Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Pozyczki 5830 5830 4805 4 805
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 150 851 150 851 174 161 174 161
Pochodne instrumenty finansowe 132 132 128 128
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spotek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spoétek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 823 48 823 10315 10315
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 45001 45001 49 145 49 145
Kredyty w rachunku biezgcym 25389 25389 40079 40 079
Pozyczki 120 120 222 222
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Leasing finansowy 2364 2364 2989 2989
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Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

275 275 466 466
332 262 332262 273189 273189

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia
wartos$ci godziwej
*Warto$é godziwa na 31.12.2016 r w ocenie Zarzadu jest zblizona do wartosci ksiegowey.

Transfery pomiedzy poziomami warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii warto$ci godziwe;j:

Razem
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢
godziwa

Stan na 31-12-2016

Aktywa:
Akcje spotek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spoétek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - 132 - 132
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -

Aktywa razem - 132 - 132
Zobowiqzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - (275) - (275)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -

Zobowigzania razem (-) - (275) - (275)
Wartosc¢ godziwa netto - (143) - (143)
Stan na 31-03-2016

Aktywa:

Akcje spotek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - 128 - 128
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywoéw finansowych - - - -

Aktywa razem - 128 - 128
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - (466) - (466)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -

Zobowigzania razem (-) - (466) - (466)

Wartosc godziwa netto - (338) - (338)

*Pozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywoéw finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych:

www.komputronik.com

od 01-04-2016
do 31-12-2016

od 01-04-2015
do 31-12-2015

Stan na poczatek okresu 3582 4335
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2 000 -
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 5582 4335

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw:

od 01-04-2016
do 31-12-2016

od 01-04-2015
do 31-12-2015

Stan na poczatek okresu 3449 1094
Odpisy ujete jako koszt w okresie 567 474
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (427) (160)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 3589 1408

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:

od 01-04-2016
do 31-12-2016

od 01-04-2015
do 31-12-2015

Stan na poczatek okresu 3781 3963
Odpisy ujete jako koszt w okresie 378 316
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (293) (351)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 3 866 3928
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostaty aktywow finansowych: nie wystgpity
13. KAPITAL PODSTAWOWY
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:
31.12.2016 31.03.2016
Liczba akgcji 9793974 9572 349
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 979 957

Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:

Cena emisyjna Wartosc Koszty emisji Nadwyzka ze
V) Liczba akgcji Wartos¢ emisji nominalna ¥ ! y. "
(PLN) ) (-) sprzedazy akcji
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 01-04-2015 76 875
- - - - (32) (31)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31-03-2016 76 844
Emisja akcji serii B
(program ptatnosci ) 68 109 625 294 (11) (53) 230
akcjami) !
Emisja akcji serii F 1,00 112 000 112 (11) - 101
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Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31-12-2016 77 175

Na dzien publikacji podwyzszenie kapitatu podstawowego zostato w catosci optacone, nie zostato zarejestrowane

w KRS.

13.1.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na WZA Komputronik S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego, ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatlu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 14.02.2016 r.
Stan na 30.11.2016 - -
. - % udziat w kapitale zaktadowym
P (dzien publikacji . . ) JemET
Wyszczegdlnienie R Liczba akcji oraz oraz % udziat w ogdlnej liczbie
ostatniego raportu , i
gtosow na WZA gtosow na WZA
kwartalnego)

WB iTOTAL Sp. z0.0.* 2728951 2728951 28,51%
EKB Sp. z 0.0.** 2557 036 2557 036 26,71%

*

*%

WB ITOTAL Sp. z 0.0. kontrolowana jest w 100% przez Wojciecha Buczkowskiego
EKB Sp. z 0.0. kontrolowana jest w 100% przez maitzenstwo Ewy i Krzysztofa Buczkowskich

Od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki.

13.2. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Komputronik S.A. lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Spotke
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Liczba posiadanych akgcji Liczba posiadanych warrantéw
Stan na 30.11.2016 Stan na 30.11.2016
Wyszczegélnienie Funkcja r. (dzien publikacji Stan na r. (dzien publikacji Stan na
ostatniego raportu 14.02.2017 r. | ostatniego raportu| 14.02.2017r.
kwartalnego) kwartalnego)
Wojciech Buczkowski| | ¢S 64 525 55195 43 100
Zarzadu
Krzysztof Nowak Cztonek Zarzadu 15272 15272 18 750
Ewa Buczkowska Prokurent 17 750 125 33625

Krzysztof Buczkowski

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzenstwo majg wspolnos¢ majgtkowa, posiadajg posrednio dodatkowe akcje
zgodnie z informacjami uwidocznionymi w punkcie 13.1

Wojciech Buczkowski posiada posrednio poprzez podmiot kontrolowany akcje zgodnie z informacjg uwidoczniong
w punkcie 13.1

14,

PROGRAMY PLATNOSCI AKCJAMI

1. Program Motywacyjny 2012-2013

WZA w dniu 20 sierpnia 2012 roku podjeto uchwaty w przedmiocie przyjecia zatozeri nowego programu
motywacyjnego, obejmujgcego rok obrotowy 2012. W zwigzku z niespetnieniem podstawowego
kryterium przydziatlu warrantéw, jakim byto osiggniecie wskaznika w postaci $redniej arytmetycznej
wartosci zysku EBIDTA i zysku netto Komputronik S.A. ustalonych w oparciu o zatwierdzenie przez WZA
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 na poziomie powyzej 12.000.000 zt (stownie: dwanascie
milionéw zfotych) oraz w zwigzku z nieprzyznaniem warrantéw za rok obrotowy 2012, WZA w dniu
11 wrzesdnia 2013 roku podjeto uchwaty, na mocy ktérych przedtuzono Program Motywacyjny na rok
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obrotowy 2013. Jednoczes$nie zmieniono podstawowe kryterium przydziatu warrantéw, w ten sposaéb, ze
wskaznik Sredniej arytmetycznej wartosci zysku EBIDTA i zysku netto Komputronik S.A. ustalonych
w oparciu o zatwierdzenie przez WZA Spoéitki sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 ma by¢
wiekszy niz 15.000.000 zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych). Za 2013 rok kryteria przyznania
warrantéw zostaty spetnione. Kazdy warrant upowaznia do objecia jednej akcji zwyktej Spétki o wartosci
nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda. Prawo do objecia akcji serii F przystuguje
osobom uprawionym, ktére nabyty warranty. Akcje nabywane beda odptatnie. Cena emisyjna AKcji
bedzie réwna dla wszystkich Oséb Uprawnionych. Cena emisyjna Akcji zostaje ustalona na 1 (stownie:
jeden) zioty. Czynnosci techniczne zwigzane z emisjg, obejmowaniem i obstugg Akcji, wykonywane
bedg przez Powiernika — Dom Maklerski BZ WBK, z ktéorym w dniu 04 kwietnia 2016 roku Spédtka
zawarta umowe.

Zgodnie z zatozeniami Programu osobom uprawnionym przyznano:

- zarok 2013 - 135.000 warrantéw w cenie 1,00 zt kazdy.

Dnia 12 kwietnia 2016 roku Spdtka zakonczyta zawieranie uméw z uczestnikami Programu
Motywacyjnego dotyczgcych nabycia warrantéw subskrypcyjnych.

Termin do wykonania praw z warrantéw uptywa w dniu 31 grudnia 2016.
Termin do wykonania prawa do objecia Akcji uptywa dnia 31 stycznia 2017.

2. Program Motywacyjny 2008-2011
W dniu 5 maja 2009 roku NWZA uchylito Program Motywacyjny z 2007 roku, zatwierdzajgc program
warrantéw opcyjnych, umozliwiajgcy nabycie akcji Komputronik S.A. przez kadre kierowniczg Spotki.
Zarzad Spotki zdajgc sobie sprawe, z koniecznosci zmotywowania kadry kierowniczej do realizaciji
wspoélnego z Akcjonariuszami celu, jakim jest wzrost wartosci akcji i wyceny Spdtki, bez wyptywu
dodatkowych $rodkéw na wynagrodzenia, uzyskat zgode NWZA na wprowadzenie Programu
Motywacyjnego, ktéry uprawniat do objecia 400.000 akgji serii B, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie:
dziesie¢ groszy) ztotych kazda. Programem Motywacyjnym poczatkowo objete byty lata 2008-2009.
Jednak w zwigzku z niespetnieniem kryteriow przydzialu w latach 2009-2010, na kolejnych
zgromadzeniach WZA zadecydowato o przedtuzeniu trwania Programu do korica 2011 roku.
W celu realizacji Programu w dniu 21 czerwca 2010 roku Spétka Komputronik S.A. zawarta z Domem
Maklerskim BZWBK, bedacym Powiernikiem, umowe objecia pierwszej tury warrantow. W dniu
4 czerwca 2016 roku podpisano aneks do niniejszej umowy uwzgledniajgcy rowniez drugg ture
wrrantow.
Ostatecznie osobom uprawnionym przyznano:
- za rok 2008 - 247.875 warrantéw w cenie 6,84 zt kazdy,
- za rok 2011 - 152.125 warranty w cenie 2,68 zt kazdy.

Dnia 12 kwietnia 2016 roku Spotka zakonczyta zawieranie umoéw z uczestnikami Programu
Motywacyjnego dotyczgcych nabycia warrantéw subskrypcyjnych.

Termin do wykonania praw z warrantéw uptywa w dniu 31 grudnia 2016.
Termin do wykonania prawa do objecia Akcji uptywa dnia 31 stycznia 2017.

Zgodnie z zasadami obowigzujagcymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowo$ci, wprowadzenie
programu opartego o objecie akcji, wymaga jego wyceny w ksiegach Spétki. Wycena programu metodg ,drzewa
dwumianowego dla opcji europejskiej”’, ma na celu uwzglednienie sprzedazy akcji osobom uprawnionym za cene
nizsza, niz mozliwa do uzyskania w przysztosci poprzez ulokowanie emisji akcji na gietdzie.

Dane wejsciowe do modelu wyceny opcji
Cena akgji (S) 4,54 Cox, Ross & Rubinstein
Cena wykonania (X) 1,00
Bt 0,3685
Stopa proc. BS 2,55% erdt 1,0094
Stopa dywidendy - ciggta (q) 0,00% ermqdt 1,0094
u 1,4462
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Okres biezacy (0, lata) 0,00 d 0,6914

Czas do wygasniecia (T, lata) 1,47 p 0,4213

Czas zycia opcji (B, lata) 1,47 p* 0,5787

Zmiennos¢ (@) 60,78%

Liczba krokéw w drzewie (n) 4

lopt 1

typ opcji Kupno

Wartos¢ CRR opcji europ. 3,5748

Program 2008-2011 Program 2012-2013

Data przyznania (uruchomienia programu) 05.05.2009 10.04.2013
Termin do wykonania praw z warrantéow 31.12.2016 31.12.2016
Termin do wykonania prawa do objecia Akcji 31.01.2017 31.01.2017
Liczba opcji 400.000 135.000

*Za date przyznania warrantéw w programie 2 uznano date zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg listy nominalnej uprawnionych
do uczestnictwa w programie motywacyjnym; do dnia publikacji nie zostaty podpisane indywidualne umowy z pracownikami.

Programy i prawa do obejmowania warrantéw wygasty z dniem 31.12.2016r. Dla oséb ktére skorzystaty
z posiadanego prawa nabycia warrantéw i je optacity trwa proces rejestracji papierow wartosciowych w KDPW.
15. DYWIDENDY

W okresie sprawozdawczym jednostki zalezne wyptacity dywidendy w tgcznej kwocie 256 tys. PLN.

16. EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUZNYCH

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji i wykupu dtuznych papieréw warto$ciowych.

17. NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOW (KREDYTY, POZYCZKI)

Umowy kredytowe zawarte przez Emitenta zawierajg wartosci kowenantéw finansowych i niefinansowych, ktére
okresowo mogg ulec odchyleniu. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie przekroczyta zadnego kowenantu:
18. REZERWY

W okresie sprawozdawczym oraz w okresach poréwnywalnych w Spotkach Grupy nie wystgpity zdarzenia
gospodarcze, ktére skutkowatyby utworzeniem rezerw.

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, W TYM O KOREKTACH
Z TYTULU REZERW, REZERWIE | AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Grupa ujeta w rachunku zyskéw i strat zmiany podatku odroczonego w wartosci 381 tys. PLN , w tym z tytutu:
- ujemnych réznic przejsciowych w tgcznej wartosci 476 tys. PLN,
- dodatnich réznic przejsciowych w tgcznej wartosci (95) tys. PLN.

20. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wediug stanu na koniec poszczegdlnych okresow (w tym dotyczacych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

| 31122016 | 31.03.2016

Wobec jednostki dominujace;j:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostka dominujaca razem - -
Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacja:

Poreczenie sptaty zobowigzan | - | -
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Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne objete konsolidacja razem

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec jednostek zaleznych wytaczonych z konsolidacji oraz
pozostatych podmiotéw powigzanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji oraz pozostate
podmioty powigzane razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe - 4581
Pozostate jednostki razem - 4581
Zobowiazania warunkowe razem 0 4581

Poreczenia

spfaty zobowigzan handlowych ustanowione na rzecz dostawcow spotek nalezgcych do Grupy

Kapitanowej Emitenta wynosity na dzien bilansowy 31.12.2016: 36 188 (31.03.2016: 9 477)

Na wszystkie naleznosci dochodzone na drodze sadowej i nie objete ubezpieczeniem utworzono rezerwy

w ciezar kosztow.

21. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie sprawozdawczym w Spétce nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

22. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Nie dotyczy.
23. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy,

prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek

ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,

od 01-04-2016
do 31-12-2016

od 01-04-2015
do 31-03-2016

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 708 1138
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 38
Ptatnosci w formie akcji whasnych - -
Pozostate Swiadczenia 186 771
Swiadczenia razem 894 1947

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES 01.04.2016 - 31.12.2016




o X
Komputronik+:

www.komputronik.com

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej

od 01-04-2016
do 31-12-2016

od 01-04-2015
do 31-03-2016

Sprzedaz do:

Jednostce dominujacej
Jednostce zaleznej
Jednostce stowarzyszonej
Wspdlnemu przedsiewzieciu

Kluczowemu personelowi kierowniczemu 104 140
Pozostatym podmiotom powigzanym 739 576
Razem 843 716
Naleznosci

31.12.2016 31.03.2016
Sprzedaz do:
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej - -
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu 12 895 4
Pozostatym podmiotom powigzanym 510 111
Razem 13 405 115

Zakup (koszty, aktywa)

od 01-04-2016
do 31-12-2016

od 01-04-2015
do 31-03-2016

Zakup od:

Jednostce dominujacej
Jednostce zaleznej
Jednostce stowarzyszonej
Wspdlnemu przedsiewzieciu

Kluczowemu personelowi kierowniczemu 15 40
Pozostatym podmiotom powigzanym 548 11372
Razem 563 11412
Zobowigzania
31.12.2016 31.03.2016
Zakup od:
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej - -
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu - 1
Pozostatym podmiotom powigzanym 224 2275
Razem 224 2276
31.12.2016 31.03.2016
Udzielone w saldo na dzien Udzielone w saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujacej - - - -
Jednostce zaleznej - - - -
Jednostce stowarzyszonej - - - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - - - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu 1520 1535 1039 1020
Pozostatym podmiotom powigzanym 6 171 6 181
Razem 1526 1706 1045 1201
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31.12.2016 31.03.2016
Otrzymane w saldo na dzien Otrzymane w saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy

Pozyczki otrzymane od:

Jednostce dominujacej - - - -
Jednostce zaleznej - - - -
Jednostce stowarzyszonej - - - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - - - -
Kluczowego personeu kierowniczego - - - -
Pozostatym podmiotom powigzanym - - - -

Razem - - - -

24. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zakonczenie programu skupu akcji wtasnych
Zarzad Emitenta w dniu 10 stycznia 2017 r. podjat uchwate o zakonczeniu skupu akcji wkasnych.

Podstawg prawng nabycia akcji wlasnych byla uchwata Zarzgdu z dnia 29 wrzesnia 2014 r. stanowigca
wykonanie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Komputronik S.A. nr 15 i 16 z dnia
14 sierpnia 2014 r. Wobec zakonczenia Programu Skupu Akcji Wtasnych Komputronik S.A. zostata zawarta
w dniu 11 stycznia 2017 r. umowa sprzedazy akcji (rozliczona w dniu 12 stycznia 2017 r.). Przedmiotem ww.
umowy bylo zbycie 68.528 akcji Emitenta za $rednig jednostkowag cene akcji wynoszgcg 6,10 zt. Warto$¢
nominalna jednej akcji wyniosta 0,1 zl, natomiast tgczna warto$¢ nominalna sprzedanych akcji to 6.852,80 zi.
Akcje sprzedane przez Emitenta stanowity 0,72% kapitatu zaktadowego Emitenta dajac 68.528 gtoséw na WZA
Emitenta, co stanowito 0,72% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na WZA Emitenta. Jednoczesnie Emitent
informuje, ze w wyniku ww. transakcji nie posiada akcji wkasnych.

25. INNE ZNACZACE ZMIANY AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, PRZYCHODOW | KOSZTOW

Poza opisanymi w notach znaczacymi zdarzeniami w okresie sprawozdawczym, inne nie wystgpity.

26. INNE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI (WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA
EURO)

W okresach objetych skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2016
31.12.2015: 4,2615 PLN/EUR, 31.03.2016 4,2684 PLN/EUR
e Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.04.2016 — 31.12.2016 4,3723 PLN/EUR, 01.04.2015 -
31.12.2015 4,1967 PLN/EUR,
e najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 01.04.2016 — 31.12.2016 4,5035 / 4,2355
PLN/EUR, 01.04.2015 — 30.09.2015 4,3580 / 3,9822 PLN/EUR,
Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone
na EURO, przedstawia tabela:

4,4240 PLN/EUR,

od 01-04-2016
do 31-12-2016

od 01-04-2015
do 31-12-2015

od 01-04-2016
do 31-12-2016

od 01-04-2015
do 31-12-2015

tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 1552901 1650 187 355 168 393211
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16511 11967 3776 2 852
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10893 9463 2491 2 255
Zysk (strata) netto 9544 7 544 2183 1798
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 9438 7 457 2159 1777
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podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,99 0,79 0,23 0,19
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,96 0,78 0,22 0,19
Sredni kurs PLN/EUR w okresie - - 4,3723 4,1967
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Operacyjnej 71391 71754 16 328 17 098
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Inwestycyjnej (11 484) (15212) (2627) (3 625)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Finansowej (21 335) (49 474) (4 880) (11 789)
irv:lz?\rl'nvzlr;ittt(;)v:tanu $rodkow pienieznych iich 38572 7068 8822 1684
Sredni kurs PLN/EUR w okresie - - 4,3723 4,1967
31.12.2016 31.03.2016 31.12.2016 31.03.2016
Bilans tys. PLN tys. EUR
Aktywa 604 751 551 355 136 698 129171
Zobowigzania dtugoterminowe 49 133 48 265 11 106 11 308
Zobowigzania kréotkoterminowe 374016 331267 84 542 77 609
Kapitat wtasny 181 602 171823 41 049 40 255
kap|t.a’r \fv’ras.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 180 930 171 118 40 897 40 089
dominujacej
Kurs EUR/PLN na koniec okresu - - 4,4240 4,2684

26.1. Stanowisko Zarzadu Komputronik S.A. odnosnie do mozliwosci

zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

W roku obrotowym 2016 Grupa nie publikowata prognoz.

26.2. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 01 kwietnia do 31 grudnia 2016 roku Spoétka dominujgca ani zadna jej jednostka zalezna nie
zawarta z podmiotami powigzanymi zadnej transakcji o wartosci tacznej od poczatku roku przekraczajacej
wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500 tys. euro, ktéra to transakcja nie byta by typowa irutynowa,
zawierana na warunkach rynkowych. Transakcje zostaty przedstawione w nocie 23.

26.3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

Nie wystapity zadne poreczenia, kredyty, pozyczki ani gwarancje, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

27. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO KOMPUTRONIK S.A. ORAZ
GRUPY KOMPUTRONIK

Grupa Kapitalowa Komputronik S.A. osiggnefa za okres od 01.04.2016 do 31.12.2016 roku przychody
w wysoko$ci 1552901 min PLN co daje przychody nizsze do analogicznego okresu poprzedniego roku
obrotowego 0 5,9%. Zmniejszenie przychoddw jest efektem niewystarczajgcej ilo$¢ limitdw przyznawanych
dostawcom na ubezpieczenie wierzytelnosci. Emitent nie uzyskat odpowiednio diugich terminéw ptatnosci u
czesci dostawcéw, w efekcie czego zrezygnowat z niektoérych transakcji hurtowych, cechujgcych sie wysokim
wolumenem transakcji, ale niskg marzg handlowg. We wszystkich pozostatych segmentach dziatalnosci
handlowej Emitent osiggnat wzrosty sprzedazy przekraczajgce $rednie tempo wzrostu sprzedazy w branzy.
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W zakonczonym okresie najwiekszym wyzwaniem byto zwiekszenie efektywnosci operacji logistycznych, po
otwarciu nowego obiektu magazynowego. Grupa nadal realizuje wczesniej przyjetg polityke ograniczonego
wzrostu poprzez zdywersyfikowane kanaty obstugi klientéw, zwracajgc szczegdling uwage na wtasciwg polityke
zakupowa, ktdéra w obecnej sytuacji rynkowej (szybkie zmiany we wprowadzanych do sprzedazy technologiach,
rosngcy wptyw sprzedazy e-commerce i sptaszczenie polityki cenowej firm konkurencyjnych) jest ma kluczowe
znaczenie dla utrzymania marzy handlowej Emitenta.

W omawianym okresie Grupa osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 147,3 min PLN, przy marzy
handlowej wynoszacej 9,5%.

Koszty ogodlnego zarzgdu i koszty sprzedazy tgcznie za okres od 01.04.2016 do 31.12.2016 roku wyniosty
131,2 min PLN i byty wyZsze niz w analogicznym okresie 2015 roku o0 11,9%.

Pozostate przychody operacyjne za okres od 01.04.2016 do 31.12.2016 roku wyniosty 2,5 min PLN. Pozostate
koszty operacyjne wyniosty 2,1 min PLN.

W efekcie wyzej opisanych czynnikdw Grupa wygenerowata zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci
16,5 min zt, w poréwnaniu do 12,0 min zt w analogicznym okresie 2015 roku.

Wynik na dziatalnos$ci finansowej za okres od 01.04.2016 do 30.09.2016 roku byt ujemny i wyniést -5,6 min zt.

Grupa za trzy kwartaty roku obrotowego osiggneta wynik netto w wysokosci 9,5 min PLN (w tym 9,4 min PLN
przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego).
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28. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 9 miesigecy zakonczony
31.12.2016 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej w dniu 14 lutego 2017 roku

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2017-02-14 Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu
2017-02-14 Krzysztof Nowak Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzgdzajgcej skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2017-02-14 Joanna Roeske Gtowny Ksiegowy
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