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Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej GPPI

Poznan, 20 marca 2019 r.

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzqdu Spotki dominujgcej GPPI S.A. przedstawiam Paristwu Skonsolidowany Raport Roczny
za rok obrotowy 2018.

Z duZq satysfakcjg chciatbym poinformowac Paristwa, ze pod koniec 2018 roku rozpoczgt sie dla nas
catkowicie nowy okres - okres intensywnego budowania Grupy Kapitatowej i rozwoju w nowych
obszarach biznesowych. Jako cel dziatalnosci GPPI S.A. i jej spétek zaleznych wyznaczylismy zajecie
znaczgcej pozycji naszej Grupy Kapitatowej na rozwijajgcym sie dynamicznie rynku energii odnawialnej
w Polsce, w szczegdlnosci w segmencie energetyki wiatrowej. W zwiqzku z tym intensyfikujemy swoje
dziatania w zakresie wytwarzania energii i jej dystrybucji poprzez budowe portfela o docelowym
potencjale przekraczajgcym 500 MW zainstalowanej mocy produkcyjnej.

Od poczgtku swojej dziatalnosci GPPI S.A. stara sie w dynamiczny sposdb reagowac na otaczajgce jg
zmiany rynkowe, dostosowujgc do nich zaréwno profil dziatalnosci, jak i zakres oferty oraz poszukujgc
mozliwosci wdrazania innowacyjnych rozwiqzan i technologii. Majgc to na uwadze, zadecydowalismy,
ze strategicznym kierunkiem rozwoju, zainiciowanym szeregiem dziatan przygotowawczych podjetych
przez Spotke w ostatnim kwartale 2018 roku, bedzie budowa silnej Grupy Kapitatowej i realizacja
projektow w obszarze energetyki odnawialnej oraz rozwdj ustug handlu i dystrybucji energii
elektrycznej. Jak wspomniatem, rozwdj Grupy Kapitatowej GPPI w obszarze OZE, dotyczy w gtdwnej
mierze wdrazania perspektywicznych projektéow zwigzanych z energetykq odnawialng (farmy
wiatrowe, PV oraz pilotazowe wdrozenia magazyndw energii poprzez spotki celowe) i realizacje
ambitnego celu budowy portfela przekraczajgcego 500 MW mocy instalacji OZE.

Polska energetyka w okofo 87% opiera sie w dalszym ciggu gtéwnie na weglu, ktéry na catym swiecie
juz od wielu lat jest w fazie schytkowej. Rzqdy poszczegdlnych krajow, instytucje finansowe oraz
organizacje miedzynarodowe wspierajq dynamiczny i wielopoziomowy proces transformacji stuzqcy
odchodzeniu od energetyki weglowej, znacznemu ograniczeniu emisji CO2 oraz wdrazaniu coraz
nowoczesniejszych, bardziej efektywnych i przyjaznych srodowisku Zrodet wytwdrczych. Szczegdine
znaczenie ma tu unijna polityka dekarbonizacji potgczona z promowaniem odnawialnych Zrddet energii.
Nie bez znaczenia pozostaje wiec fakt, iz Polska posiada zobowigzania wynikajgce z regulacji UE i
traktatow miedzynarodowych, naktadajgce na nasz kraj obowigzek produkcji energii pochodzqcej ze
Zrédet odnawialnych na okreslonym poziomie. Pamietajmy, ze prognozowany drastyczny wzrost
kosztow energii ma niebagatelne znaczenie dla przysztej konkurencyjnosci przedsiebiorstw
zlokalizowanych w naszym kraju. W zwigzku z tym jedynym logicznym i mozliwym rozwigzaniem
problemdéw energetycznych Polski jest w kolejnych latach dynamiczny rozwdj energetyki odnawialnej,
w tym przede wszystkim energetyki wiatrowej (tak Igdowej, jak i morskiej), ktéremu powinny
towarzyszy¢ wsparcie dla rozwoju technologii fotowoltaicznej oraz inwestycje w nowoczesne
technologie magazynowania energii.

Po przeanalizowaniu wszystkich szans, ale réwniez barier i zagroZzen, postanowilismy intensywnie
realizowac proces konsolidacji podmiotéow wytwdrczych w segmencie energetyki wiatrowej. Aktualnie
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przygotowujemy sie do realizacji budowy wirtualnej elektrowni oraz infrastruktury towarzyszqcej, jak
rowniez wytwarzania energii elektrycznej pozyskiwanej z farm wiatrowych i jej sprzedazy oraz
dystrybucji do duzych odbiorcow koncowych, posiadajgcych w swojej strategii cel dywersyfikacji zZrédet
zaopatrzenia w energie elektryczng. Jednoczesnie odchodzimy od utartych schematdw, poszukujemy
nowych rozwigzan i wprowadzamy nowoczesne procesy zarzqdcze i decyzyjne, tgczgc specjalistyczng
wiedze i zdobyte wieloletnie doswiadczenie z cechami typowymi dla nowoczesnych organizacji.

Nasz model biznesowy zaktada z jednej strony budowe grupy podmiotdw o strukturze homogenicznej,
zwigzanej w tym przypadku scisle z branzg energetyczng. Natomiast z drugiej chcemy skoncentrowac
sie na kreowaniu otoczenia dla tej grupy i jej funkcjonowania poprzez rozbudowe i rozszerzenie zakresu
dziatalnosci o realizacje innowacyjnych projektéow rozwojowych, jak rowniez nawigzywanie scistej i
dtugookresowej wspdtpracy z odbiorcami energii i partnerami technologicznymi.

Prezentowany Paristwu Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej GPPI za 2018 rok jeszcze
nie odzwierciedla w petni wymiernych efektow nowego kierunku rozwoju, poza znaczgcq zmiang w
obszarze bilansowym Spotki dominujqgcej. Wzrost jej kapitatow wtasnych z poziomu 5,8 min zt na koniec
2017 roku do poziomu 194 min zt na koniec roku 2018 jest jednym z pierwszych wymiernych efektow
przyjetej strateqii.

Duza dynamika prowadzonych dziatan oraz ambitna strategia powodujq, Zze w trakcie obecnego 2019
roku zostanie wprowadzonych wiecej istotnych zmian, o ktdrych z przyjemnoscig bedziemy Paristwa
informowac.

Z powazaniem
Janusz Petrykowski

Prezes Zarzqdu GPPI S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty w okresach
objetych rocznym sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs Minimalny Maksymalny Kurs na ostatni
Rok obrotowy . . . -
w okresie* kurs w okresie | kurs w okresie dzien okresu
01.01.2018-31.12.2018 4,2669 4,1488 4,3616 4,3000
01.01.2017 - 31.12.2017 4,2447 4,1709 4,3308 4,1709

*) $rednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzieni kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego
rocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych, przeliczonych na EUR.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych s$rednig arytmetyczng S$rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

3 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Wyszczegdlnienie
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy 85 887 20129 128 884 30 364
produktow, towardw i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy 8917 2090 32 864 7742
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2117 851 -496 342 -1476 -348
Zysk (strata) brutto -2 459 061 -576 309 -11 878 -2798
Zysk (strata) netto -2290 275 -536 752 -11 662 -2747
Aktywa razem 204129 102 47 471 884 7791801 1868134
Zobowigzania razem 11 842 894 2754161 1954 829 468 683

w tym zobowiqzania krdtkoterminowe 9139449 2125453 1882130 451 253
Kapitat wtasny 192 286 208 44717 723 5836973 1399452
Kapitat zaktadowy 4715 392,80 1096 602,98 | 4 715 392,80 1130545,64
Liczba udziatow/akcji w sztukach 47 153 928 47 153 928 45153928 45153928
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,08 0,95 0,13 0,03
Zysk (strata) netto na akcje zwykiq 10,0486 0,0114 10,0002 10,0001
(zt/euro)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

L -26 754 -6 270 -1105 -260

operacyjnej
'Przepiywy. plc?nlezne netto z dziatalnosci 97 198 29 780 2200 000 47118
inwestycyjnej
Ffrzepfywy.plenlezne netto z dziatalnosci 200 000 146 872 200 000 47 118
finansowej

Zysk (strata) podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy
Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Janusz Petrykowski

Prezes Zarzadu

Poznan, 20 marca 2019 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2018 ROK

Zarzad Spotki GPPI S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane pordwnawcze sporzgdzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej GPPI oraz jej wynik finansowy. Ponadto sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GPP| zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.

Janusz Petrykowski Przemystaw Morysiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 20 marca 2019 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ GPPI ZA 2018 ROK

Zarzad Spodtki GPPI S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, CGS-Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdw pod nr 541, zostat wybrany zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej oraz ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie,
spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami

wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Janusz Petrykowski Przemystaw Morysiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 20 marca 2019 r.
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Informacje na temat stosowania przez GPPI SA zasad tadu korporacyjnego,

o ktérych mowa w dokumencie

»Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”

TAK/
LP. ZASADA NIE/
NIE
DOTYCzZY KOMENTARZ
1. | Przejrzysta i efektywna polityka informacyjna TAK
) Efektywny dostep do informacji niezbednych dla oceny sytuacji i TAK
* | perspektyw
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na
niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spoéfce i jej dziatalnosci
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, TAK
z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej przychodow,
Spdétka zamiescita opis rynku,
na ktérym obecnie dziata. Z
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem uwag| rTa fakt, ze J.eSt to L.
pozycji emitenta na tym rynku, TAK n_owy klferunek d2|aiall.n.osu,
nie zamieszcza pozycji jakg
obecnie zajmuje na tym
rynku.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki, NIE W przygotowaniu.
3.5. informacje o powigzaniach cztonkdéw RN z akcjonariuszem >5% .
. NIE j.w.
gtosow na WZ
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, NIE jow.
3.7. zarys plandw strategicznych spotki, TAK
3 3.8. prognozy wynikdéw finansowych na biezacy rok obrotowy DOI1\I'\I(ECZY Spétka nie publikuje prognoz
Spdtka na stronie zamieszcza
3.9. strukture akcjonariatu, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy stru.kturef' glownych .
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie NIE akcjonariuszy. Rozszerzenie
tych informacji jest obecnie
w przygotowaniu.
.3.10. dane.oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za relacje NIE W przygotowaniu.,
inwestorskie
3.11. Skreslony.
0Od 2019 r. Spotka
zamieszcza opublikowane
3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe TAK raporty. Wczesniejsze
stanowig odwotanie do
strony NewConnect.
3.13. kalendarz publikacji dat NIE W przygotowaniu
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych NIE jow.

3.15. Skreslony.
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3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem NIE
obrad WZ DOTYCZY
W przypadku zaistnienia
3.17. informacje na temat powodéw odwotania, zmiany terminu, NIE takiej sytuacji spotka
porzadku obrad WZ DOTYCZY | poinformuje raportem
biezgcym.
3.18. informacja o przerwie w obradach WZ i powodach przerwy NIE jow.
DOTYCZY
. . NIE Spdtka nie ma obowigzku
3.19. informacje na temat Autoryzowanego Doradcy DOTYCZY | korzystania z ustug AD
3.20. informacje na temat Animatora akcji emitenta NIE W przygotowaniu.
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) NIE ig_:z: fj?::;i;;?giowac
3.22. Skreslony.
Spdétka dazy do stosowania
3.23. Informacje zawarte w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do NIE tej zasady. Obecnie jest w
tych informaciji. trakcie przebudowania
swojej strony internetowe;j.
4. |Stronainternetowa w jezyku polskim lub angielskim TAK
Na stronie internetowej
5. Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich na stronie NIE :gz,ré'snpg\:;nfgj\t/:ia'pl
GPWInfoStrefa . .
podstawowe informacje o
Spotce.
6. | Utrzymywanie kontaktéw z przedstawicielami AD NIE spotka nie ma obowiazku
DOTYCZY | korzystania z ustug AD
. . . . . NIE .
7. | Niezwtoczne informowanie AD o istotnym zdarzeniu poTyczy |-
8 Zapewnienie dostepu AD do dokumentéw i niezbednych NIE W
* | informacji DOTYCZY o
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: W raporcie rocznym Spotka
9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen TAK przekazuje informacje o
9 wszystkich cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej, wynagrodzeniu zarzgdu.
v ywaneho od emitents sty widcoents wobes amnta | ME | Spsika nie ma obowiazku
. . DOTYCZY | korzystania z ustug AD
ustug w kazdym zakresie.
10. | Uczestnictwo cztonkow zarzadu i rady nadzorczej w obradach W2 TAK
Publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami, Nie stosuje. Spotka .nle .
11. .. NIE wyklucza stosowania tej
mediami .
zasady w przysztosci
12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji akcji z prawem NIE
° | poboru DOTYCZY
Zapewnienie odpowiedniego odstepu czasowego pomiedzy
13. .. TAK
decyzjami
13a. | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy TAK
. . . . C e . NIE
14. | Wymogi dot. dnia ustalenia praw do dywidendy i dnia jej wyptaty DOTYCZY
. . . . NIE
15. | Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej DOTYCZY
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W chwili obecnej z uwagi na
niewielkg wartosc
t takich
16. | Raporty miesieczne NIE mery o,ryczna. axic .
raportow dla inwestoréw
Spétka nie publikuje
raportow miesiecznych.
W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku uzasadnienie
16a. . . . . TAK
naruszenia obowigzku informacyjnego
Janusz Petrykowski Przemystaw Morysiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ GPPI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018



Grupa Kapitalowa GPPI S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zlotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPIS TRESCI

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE) 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (wariant kalkulacyjny) ........cceeueeeeuersennes 5
SKONSODLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE) 6
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 8
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 9
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSODLIWOANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 11
1. INFORMACIE OGOLNE vesveeisisasiissssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssssssss 11
2. WYKAZ | INFORMACJE O JEDNOSTKACH WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ .vvvvvisininisisasisiisisananns 12
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Grupa Kapitalowa GPPI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zlotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty w okresach
objetych rocznym sprawozdaniem finansowym:

Rok obroto Sredni kurs Minimalny kurs | Maksymalny Kurs na ostatni
wy w okresie* w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.01.2018-31.12.2018 4,2669 4,1488 4,3616 4,3000
01.01.2017 - 31.12.2017 4,2447 4,1709 4,3308 4,1709

*) Srednia kurséw obowigzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych z prezentowanego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych, przeliczonych na EUR.
Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych s$rednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Wyszczegolnienie

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

finansowe;j

PLN EUR PLN EUR

sar | ows| s 0w
Koszt wiasny sprzedazy 8917 2090 32 864 7742
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2117 851 -496 342 -1476 -348
Zysk (strata) brutto -2 459 061 -576 309 -11 878 -2798
Zysk (strata) netto -2290 275 -536 752 -11 662 -2747
Aktywa razem 204 129 102 47 471 884 7791801 1868 134
Zobowigzania razem, w tym: 11842 894 2754161 1954 829 468 683

- zobowigzania krétkoterminowe 9139449 2125453 1882130 451 253
Kapitat wtasny 192 286 208 44717 723 5836973 1399 452
Kapitat zaktadowy 4715 392,80 1096 602,98 | 4715 392,80 1130 545,64
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 47 153 928 47 153 928 45 153 928 45 153 928
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,08 0,95 0,13 0,03
(ZZ‘;jzlgig)ata) netto na akcjg zwykia -0,0486 -0,0114 -0,0002 -0,0001
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -26 754 -6 270 -1105 -260
;rjvzziy;/\gl%:écjanlqzne netto z dziatalnosci 97 198 22 780 -200 000 47118
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 500 000 46 872 500 000 47 118

Zysk (strata) podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy
spotki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

str. 4




Grupa Kapitalowa GPPI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zlotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(wariant kalkulacyjny)

(w zt)

za okres za okres
nota |  01.01.2018- 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 7 85 887,07 128 883,78
Przychody ze sprzedazy 85 887,07 128 883,78
Koszty bezposrednie swiadczonych ustug 8917,11 32 863,68
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 8917,11 32 863,68
Pozostate koszty bezposrednie 0,00 0,00
Wynik aktualizacji zakupionych wierzytelnosci 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 76 969,96 96 020,10
Pozostate przychody operacyjne 9 26 734,67 95 076,52
Koszty sprzedazy 8 3357,91 21 580,56
Koszty ogdlnego zarzadu 8 199 829,80 116 301,04
Pozostate koszty operacyjne 9 2018 368,19 54 691,03
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2117 851,27 -1476,01
Przychody finansowe 10 0,00 0,00
Koszty finansowe 10 341 210,05 10 402,40
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2459 061,32 -11 878,41
Podatek dochodowy 11 -168 786,00 -216
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 290 275,32 -11 662,02
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -2290 275,32 -11 662,02
Suma catkowitych dochodow -2 290 275,32 -11 662,02
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,0486 -0,0002
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0486 -0,0002
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,0486 -0,0002
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0486 -0,0002
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
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Grupa Kapitalowa GPPI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zlotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SKONSODLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA nota 31S.t132rtznoa18 31§.t132rtznoa17
Aktywa trwate 193 348 172,46 350 590,00
Wartosc firmy 3 161 748 551,09 0,00
Wartosci niematerialne 14 26 445,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 15 11 530 260,18 0,00
Aktywa finansowe 16 19 900 000,00 350 590,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 96 087,00 0,00
Pozostate aktywa trwate 21 46 829,19 0,00
Aktywa obrotowe 10 780 929,26 7 441 211,36
Udzielone pozyczki 16B 101 754,05 0,00
Naleznosci handlowe 19 41 457,19 3715,18
Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci 17 5772 405,68 6816 926,11
Pozostate naleznosci 20 4280 852,29 217 215,27
Rozliczenia miedzyokresowe 21 313 665,80 403 004,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 270 794,25 350,00
AKTYWA RAZEM 204 129 101,72 7 791 801,36

* Sprawozdanie niniejsze nalezy czytac¢ jednak tak jakby kwota naleinosci 157.667,26 PLN zmniejszata
zobowigzania krotkoterminowe Grupy ogotem. W sktad pozycji ,,Pozostate naleznosci” wchodzi kwota naleznosci
w wysokosci 157.667.26 PLN, pozostata nierozliczona czes¢ sciggnietych przez komornika sgdowego
w postepowaniach egzekucyjnych na rzecz wierzycieli spotki GPPI S.A. . Do chwili publikacji niniejszego raportu
nie wptynety od komornika rozliczenia wszystkich spraw egzekucyjnych z informacjq o rzeczywistym ostatecznym
rozdysponowaniu tej kwoty na poszczegdlne zobowigzania Grupy. W zwiqzku z tym dane prezentowane
W niniejszym raporcie nie zostaty skompensowane z rezerwami z tytutu zobowiqzan zawartymi w pozycji
,Pozostate rezerwy” oraz odpowiednimi wierzytelnosciami z pozycji ,Zobowiqgzania handlowe” z uwagi na brak
petnej i ostatecznej informacji od komornika w tym zakresie.
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Grupa Kapitalowa GPPI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zlotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SKONSODLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEIJ C.D.

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA nota 3 : tla; zn; 18 3 : tla; znoa 17

Kapitat wtasny 192 286 207,97 5 836 972,59
Kapitat zaktadowy 23 4715 392,80 4715 392,80
rK‘sz:’?zglzs;asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 55 78 252 891,60 1782 396,60
Pozostate kapitaty 26 116 578 746,65 4309 730,95
Niepodzielony wynik finansowy 27 -4 970 547,76 -4 958 885,74
Wynik finansowy biezgcego okresu -2 290 275,32 -11 662,02
Zobowigzanie dtugoterminowe 2703 444,51 72 699,00
Kredyty i pozyczki 28 1407 222,38 0,00
Pozostate zobowigzania 31 1096 222,13 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 0,00 72 699,00
Pozostate rezerwy 200 000,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 9 139 449,24 1882 129,77
Kredyty i pozyczki 28 6 506 548,39 385 178,56
Z tytutu emisji dtugoterminowych papieréw wartosciowych 29 33023,56 33 023,56
Pozostate zobowigzania finansowe 29 303 915,27 0,00
Zobowigzania handlowe 30 918 123,63 598 594,28
Pozostate zobowigzania 31 850 291,82 369 604,80
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 32 109 324,51 109 324,51
Pozostate rezerwy 33 418 222,06 386 404,06
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 204 129 101,72 7 791 801,36
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Grupa Kapitatlowa GPPI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitaty za[:)asow.\./ ST . Wynik .
. ze sprzedazy akcji . . finansowy Kapitat
Kapitat zaktadowy . . Pozostate kapitaty wynik . . A
powyzej ceny . biezgcego wiasny ogotem
. . finansowy
nominalnej okresu
okres zakonczony 31.12.2018 roku
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2018 roku 4715 392,80 1782 396,60 4309 730,95 -4 958 885,74 -11 662,02 5836 972,59
Emisja akgcji 0,00 77 137 265,00 112 269 015,70 0,00 0,00 189 406 280,70
Koszty emisji akcji 0,00 -666 770,00 0,00 0,00 0,00 -666 770,00
Podziat wyniku netto 0,00 0,00 0,00 -11 662,02 11 662,02 0,00
Suma catkowitych dochodéw 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 290 275,32 -2 290 275,32
Kapitat wtasny na dzier 31.12.2018 roku 4715 392,80 78 252 891,60 116 578 746,65 -4970547,76 | -2290 275,32 192 286 207,97
okres zakonczony 31.12.2017 roku
Kapitat witasny na dzier 31.12.2017 roku 4515 392,80 1782 396,60 4309 730,95 -4 788 621,53 -170 264,21 5648 634,61
Emisja akcji 200 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200 000,00
Podziat wyniku netto 0,00 0,00 0,00 -170 264,21 170 264,21 0,00
Suma catkowitych dochodéw 0,00 0,00 0,00 0,00 -11 662,02 -11 662,02
Kapitat wtasny na dzier 31.12.2017 roku 4715 392,80 1782 396,60 4309 730,95 -4 958 885,74 -11 662,02 5836 972,59
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Grupa Kapitalowa GPPI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zlotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -2 459 061,32 -11 878,41
Korekty razem: 2432 307,10 10773,01
Odpis wartosci firmy 883 675,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 340 590,00 0,00
Zmiana stanu rezerw 31 818,00 -66 477,86
Zmiana stanu naleznosci 1032121,93 68 093,50
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 721533,17 8 861,62
Zmiana stanu pozostatych aktywow 89 339,00 295,75
Harestrowanego  Ksiowsm hejesrge Sadowym 666 770,00 000
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -26 754,22 -1105,40
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -26 754,22 -1105,40
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 123 643,47 0,00
Zbycie aktywow finansowych 10 000,00 0,00
Srodki przejete w wyniku nabycia spétek 113 643,47 0,00
Wydatki 26 445,00 200 000,00
;\lkiszvcgivv:fx;iccihniematerialnych oraz rzeczowych 26 445,00 0,00
Wydatki na aktywa finansowe 0,00 200 000,00
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 97 198,47 -200 000,00
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 200 000,00 200 000,00
Emisja akgcji 0,00 200 000,00
Kredyty i pozyczki 200 000,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 200 000,00 200 000,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem 270 444,25 -1105,40
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 270 444,25 -1105,40
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 350,00 1 455,40
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 270 794,25 350,00
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Kierownik Jednostki — Zarzad

. Digitally signed by Janusz
Janusz Franciszek Franciszek Petrykowski

H Date: 2019.03.19 14:23:04
Petrykowski v

Janusz Petrykowski — Prezes Zarzqdu

Elektronicznie podpisany przez
Przemys+aw Przemystaw Morysiak
. Data: 2019.03.19 13:28:46
Morysiak 0100

Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzqdu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie sprawozdania finansowego
FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Podpis osoby sporzadzajjcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Elektronicznie podpisany przez

Sa n d ra LOSia k Sandra tosiak

Data: 2019.03.19 12:23:27 +01'00'
Sandra tosiak — Kierownik Zespotu Ksiegowego

Certyfikat Ksiegowy nr 28813/2008

Poznan, dnia 20 marca 2019 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zlotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJAS’NIAJACE DO SKONSODLIWOANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACIJE OGOLNE

Nazwa jednostki dominujace;j

GPPI Spoétka Akcyjna

Siedziba

ul. Petera Mansfelda 4
60-855 Poznan

Rejestracja spétki w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

Numer rejestru: KRS 0000292586

Podstawowy przedmiot dziatalnosci
— Pozostata, finansowa dziatalnos¢ ustugowa PKD 64.99,
— Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym PKD 66.19,
— Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10,
— Posrednictwo pieniezne PKD 64.19,
—  Posrednictwo finansowe pozostate PKD 64.19,
—  Pozostate form udzielania kredytéw PKD 64.92,
— Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych PKD 64.99.Z.

Zarzad spoétki dominujacej
W roku obrotowym 2018 w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

Dnia 10 grudnia 2018 roku Pan Krzysztof Nowak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Tego
samego dnia, Rada Nadzorcza GPPI S.A. w skfad Zarzadu powotata Pana Janusza Petrykowskiego oraz Pana
Przemystawa Morysiaka.

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu
Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu spétki dominujace;j.

Prokurenci

Mieczystaw Nowakowski — Prokura faczna
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Rada Nadzorcza

W roku obrotowym 2018 nastgpity ponizsze zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spoétki:

Dnia 2 lipca 2018 roku wptyneta do Spétki rezygnacja Pana Krzysztofa Koszczynskiego z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej oraz dnia 30 pazdziernika 2018 roku rezygnacja Pana Piotra Ortowskiego z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej.

Dziatajgc na podstawie § 12 Statutu Spotki Pan Krzysztof Nowak dnia 16 listopada 2018 roku w sktad Rady
Nadzorczej powotat Pana Przemystawa Morysiaka oraz Pana Janusza Petrykowskiego.

Dnia 10 grudnia 2018 roku swoje rezygnacje ztozyli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, tj. Pan Rafat Adamczyk,
Pan Przemystaw Morysiak, Pan Janusz Petrykowski, Pan Robert Primke oraz Pan Bolestaw Zajac.

Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 10 grudnia 2018 roku powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Andrzeja Bruczko, Pana Jacka Sadowskiego oraz Pana Krzysztofa Nowaka. Tego samego dnia,
dziatajagc na podstawie § 12 Statutu Spotki sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony o Pana Janusza
Poptawskiego oraz Pana Michata Kurka.

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Andrzej Bruczko — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Nowak Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Popfawski
Michat Kurek

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki.
Biegly rewident

Rada Nadzorcza dnia 13 grudnia 2018 roku podjeta uchwate nr 1, na mocy ktérej dokonata wyboru firmy
audytorskiej badajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 rok: CGS - Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu.

2. WYKAZ | INFORMACIE O JEDNOSTKACH WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku niniejszego Sprawozdania w skfad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace
podmioty:

Nazwa spétki zaleznej / Udziat w kapitale zaktadowym:
— Magnolia Energy Sp. z0.0. -100%

— Dahlia Energy Sp. z 0.0. -100%

— CRE Energia Sp z 0.0. -100%

— FIR Energy Sp. z 0.0. -100%

— Hagart Sp. zo.0. -100%

— Take The Wind Sp. z 0.0. -100%

— Proreta Sp. zo.0. -100%

— Eolica Polska Sp. z 0.0. - 100% (udziat posredni poprzez swojg spotke zalezng Hagart Sp. z 0.0.)

— Aloe Energy Sp. z o.0. - 100% (udziat posredni poprzez swojg spoétke zalezng CRE Energia Sp. z 0.0.)
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Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania w skfad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace podmioty:

Nazwa spotki zaleznej / Udziat w kapitale zaktadowym:
— Magnolia Energy Sp.z 0.0. -100%

— PT Energia Sp.z 0.0 - 100%

— Dabhlia Energy Sp. z 0.0. - 100%

— CRE Energia Sp z o.0. -100%

— FIR Energy Sp. z 0.0. - 100% (udziat posredni poprzez swojg spotke zalezng CRE Energia Sp. z 0.0.)
— Hagart Sp. z o.0. - 100%

— Take The Wind Sp. z 0.0. -100%

— Proreta Sp. zo.0. -100%

— Equlibrum Sp. z o.0. - 100%

— Eolica Polska Sp. z 0.0. - 100% (udziat posredni poprzez swojg spotke zalezng Hagart Sp. z 0.0.)

— Aloe Energy Sp. z 0.0. - 100% (udziat posredni poprzez swoja spotke zalezng CRE Energia Sp. z 0.0.)

I. Jednostka dominujgca najwyzszego szczebla:
a) Nazwa: GPPI Spoétka Akcyjna,
b) Siedziba: ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan,

c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych PKD 64.99.Z,

— pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych PKD 66.19.Z,

—  pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne PKD 66.29.Z,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe PKD 69.20.Z,

—  stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja PKD 70.21.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z,

— pozostate posrednictwo pieniezne PKD 64.19.Z,

—  pozostate formy udzielania kredytow PKD 64.92.Z,

— pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 96.09.Z,

d) Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda W Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000292586.
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Il. Jednostki zalezne — objete konsolidacjag metoda petna:

1. Jednostka zalezna od GPPI S.A.

a)
b)

c)

d)

e)

Nazwa: Magnolia Energy Sp. z 0.0.,
Siedziba: ul. Dobra 11/48, 00-384 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energia elektryczna PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych PKD 43.11.Z,

—  przygotowanie terenu pod budowe PKD 43.12.Z,

— roboty zwigzane z budowa rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych PKD 42.21.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000478846,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 100,0 %.

2. Jednostka zalezna od GPPI S.A.

a)
b)
c)

d)

e)

Nazwa: Dahlia Energy Sp. z o.0.
Siedziba: ul. Marka Grechuty 8, Chylice, 05-510 Konstancin-Jeziorna

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energia elektryczna PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z,

—  roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.7,

— roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

—  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000475496,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 100,0 %.
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3. Jednostka zalezna od GPPI S.A.

a)
b)
c)

d)

e)

Nazwa: CRE Energia Sp. z o0.0.
Siedziba: ul. Grzybowska 12/14 Lok. B-3, 00-132 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— handel energia elektryczna PKD 35.14.Z,

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— wytwarzanie paliw gazowych PKD 35.21.Z,

— dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym PKD 35.22.7,

— handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym PKD 35.23.Z,

— wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgcg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych
PKD 35.30.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000539713,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 100,0 %.

4. Jednostka zalezna od GPPI S.A.

a)
b)

c)

e)

Nazwa: FIR Energy Sp. z o.0.
Siedziba: ul. Katy Grodziskie 115 K, 03-289 Warszawa,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania PKD 70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektdw inzynierii lagdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

—  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

—  zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000475489,

Na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat Emitenta w kapitale jednostki wynosit 100,0 %, w catkowitej liczbie
gtoséw 100,0 %, na dzien publikacji sprawozdania udziat Emitenta w kapitale jednostki poprzez spétke
zalezng CRE Energia Sp. z 0.0. wynosi 100,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 100,0 %.
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5. Jednostka zalezna od GPPI S.A.

a)
b)
c)

d)

e)

Nazwa: Hagart Sp. z o.0.
Siedziba: ul. Katy Grodziskie 115 K, 03-289 Warszawa,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

—  zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000460454,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 100,0 %.

6. Jednostka zalezna od GPPI S.A.

a)
b)

c)

e)

Nazwa: Take The Wind Sp. z o.0.
Siedziba: ul. tabedzia 59, 04-806 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD 70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektdw inzynierii lagdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 68.10.Z,

—  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

—  zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000516933,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 100,0 %.
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7. Jednostka zalezna od GPPI S.A.

a)
b)
c)

d)

e)

Nazwa: Proreta Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Flory 3/1a, 00-586 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektdw inzynierii lagdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

—  zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000460390,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 100,0 %.

8. Jednostka zalezna od Hagart Sp. z 0.0.

a)
b)

c)

d)

e)

Nazwa: Eolica Polska Sp. z o.0.
Siedziba: ul. Krasnobrodzka 19, Lok. 3, 03-214 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii PKD 72.11.Z,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
PKD 72.19.Z,

— pozostate badania i analizy techniczne PKD 71.20.B,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000228772,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki poprzez spétke zalezng Hagart Sp. z 0.0. 100,0 %, w catkowitej
liczbie gtoséw 100,0 %.
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9. Jednostka zalezna od CRE Energia Sp. z 0.0.
a) Nazwa: Aloe Energy Sp. z 0.0.
b) Siedziba: ul. Krasnobrodzka 19, Lok. 3, 03-214 Warszawa

c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,
— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,
— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,
— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,
— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania PKD 70.22.Z,
— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.227,
— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej PKD 42.99.,
—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,
—  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,
d) Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000475228,

e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki poprzez spoétke zalezng CRE Energia Sp. z 0.0. 100,0 %, w catkowitej
liczbie gtoséw 100,0 %.

11l. Jednostki nie objete konsolidacjag w zwigzku z nie spetnieniem na 31 grudnia 2018 roku warunkéw objecia
kontroli:

10. Jednostka zalezna od GPPI S.A.
a) Nazwa: PT Energia Sp. z 0.0.
b) Siedziba: ul. Grzybowska 12/14, Lok. B-3, 00-132 Warszawa

c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:
— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,
— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,
— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,
— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,
— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z,
—  roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.7,
— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,
—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,
— rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych PKD 43.11.Z,
—  przygotowanie terenu pod budowe PKD 43.12.Z,

d) Organ prowadzacy rejestr:
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Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego;
Spoétka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000492218,

e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 100,0 %.

11. Jednostka zalezna od GPPI S.A.

a) Nazwa: Equlibrum Sp. z o0.0.

b) Siedziba: ul. Kuropatwy 26A, 02-892 Warszawa

c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 82.99.Z,

roboty zwigzane z budowag linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,

d) Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000508549,

e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100,0 %, w catkowitej liczbie gtoséw 100,0 %.

W dniu 26 lutego 2019 roku jednostka dominujgca GPPI S.A. podpisata umowy objecia akcji dla powyzszych
dwdch spotek.

3. NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

W dniu 10 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej GPPIS.A.,
podjeto uchwaty o podwyziszeniu kapitatu Spétki poprzez wniesienie w formie aportu udziatéw spoétek
dziatajacych w branzy energetycznej w tym przede wszystkim zwigzanych z energetyka odnawialng,
a w szczegolnosci energig wiatru.
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Wartosc godziwa aktywow i zobowigzan poszczegdlnych spotek na dzier nabycia i odpowiadajgce im wartosci ksiegowe bezposrednio przed nabyciem ksztattowaty sie

nastepujaco:

Magnolia Energy Sp. z o.0.

Dahlia Energy Sp. z o.0.

FIR ENERGY Sp. z o.0.

CRE ENERGIA Sp. z 0.0.
(dane skonsolidowane z Aloe
Energy Sp. z 0.0.)

Wartos¢ godziwa Wartos¢ Wa'r tos¢ Wartos¢
. Wartos¢ . Wartos¢ godziwa na Wartos¢ . Wartos¢
na dzien . godziwa na . _ . godziwa na .
A —_— bilansowa T T - bilansowa dzien ' bilansowa T I bilansowa
potfaczenia
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate 1208 1208 589 589 122 122 671 671
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 122 122
Naleznosci 53 53 2 2 29 29 187 187
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0 0 47 47
Srodki pieniezne 42 42 18 18 19 19 31 31
Razem 1303 1303 609 609 171 171 1058 1058
Zobowigzania -3 -3 -2 -2 -173 -173 -1919 -1919
Rezerwy 0 0 0 0 0 0 0 0
Udziaty mniejszosci 0 - 0 - 0 - 0 -
Razem -3 -3 -2 -2 -173 -173 -1919 -1919

Magnolia Energy Sp. z o.0.

Dahlia Energy Sp. z o0.0.

FIR ENERGY Sp. z 0.0.

CRE ENERGIA Sp. z 0.0.
(dane skonsolidowane z Aloe
Energy Sp. z 0.0.)

Aktywa netto 1300 1300 606 606 -2 -2 -861 -861
Wartosc¢ firmy w momencie nabycia 20 800 X 8794 X 17 802 X 37 681 X
Cena nabycia 22100 X 9 400 X 17 800 X 36 800 X
Gotowka 0 X 0 X 0 X 0 X
Emisja instrumentdéw kapitatowych 22 100 X 9400 X 17 800 X 36 800 X
Razem 22 100 X 9400 X 17 800 X 36 800 X
Wyptyw srodk.ow pienieznych 42 « 18 « 19 « 31 «
z tytutu nabycia

Srodki pieniezne zaptacone 0 0 0 0

Wyptyw srodkéw pienieznych netto 42 18 19 31
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Grupa Kapitatlowa GPPI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Wartosc godziwa aktywdw i zobowigzan poszczegdlnych spoétek na dzien nabycia i odpowiadajgce im wartosci ksiegowe bezposrednio przed nabyciem c.d.

HAGART Sp. z 0.0.
(dane skonsolidowane
z Eolica Polska Sp. z 0.0.)

Take The Wind Sp. z o.0.

PRORETA Sp. z 0.0.

Wartosc godziwa

Wartosc godziwa

Wartos¢ godziwa

. Wartosé S Wartosé . Wartosé
na dzien . na dzien . na dzien .
. bilansowa . bilansowa . bilansowa
potaczenia potaczenia potaczenia

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate 5715 5715 1173 1173 2 052 2 052
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
Naleznosci 2 307 2 307 218 218 2 2
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne 0 0 0 0 2 2
Razem 8022 8022 1391 1391 2056 2056
Zobowigzania -6 922 -6 922 -3 -3 0 0
Rezerwy -200 -200 0 0 0 0
Udziaty mniejszosci 0 - 0 - 0 -
Razem -7 122 -7 122 -3 -3 0 0

HAGART Sp. z 0.0.
(dane skonsolidowane
z Eolica Polska Sp. z 0.0.)

Take The Wind Sp. z o.0.

PRORETA Sp. z o0.0.

Aktywa netto 901 901 1388 1388 2 056 2 056
Wartos¢ firmy w momencie nabycia 66 999 X 5912 X 4644 X
Cena nabycia 67 900 X 7 300 X 6 700 X
Gotdwka 0 X 0 X 0 X
Emisja instrumentéw kapitatowych 67 900 X 7 300 X 6 700 X
Razem 67 900 X 7 300 X 6 700 X
Wyptyw srodkf)w pienieznych 0,19 « 0 « 224 «
z tytutu nabycia

Srodki pieniezne zaptacone 0 X 0 X 0 X
Wyptyw srodkéw pienieznych netto 0 0 2
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Wartos¢ firmy

CRE ENERGIA HAGART
Magnolia | 1 liaEnergy | FIR ENERGY Sp. 2 0.0. (dane Sp.zo.o.(dane | L, ope Wind PRORETA
Energy Sb.70.0 $p.20.0 skonsolidowane skonsoldiowane Sb.70.0 Sp.20.0
Sp.z0.0. p-20.0. p-20.0. z Aloe Energy z Eolica Polska p-20.0. p-20.0.
Sp. z0.0.) Sp. zo0.0.)
Wartoscfirmy 20 800 8794 17 802 37681 66 999 5912 4644
w momencie nabycia
Odpis wartosci firmy 0 0 -2 -881 0 0
Wartos¢ firmy bilansowa 20 800 8794 17 800 36 800 66 999 5912 4644

Dla celéw rozliczenia potgczenia przyjeto, ze wartosci bilansowe s3 zblizone do wartosci godziwych, gdyz na podstawie wycen dokonanych zgodnie z MSSF 3, rdznice
wystepujgce miedzy tymi wartosciami uznano za nieistotne.

W okresie od daty przejecia nie wystgpit udziat spétek w wypracowanym przez Grupe zysku netto, gdyz dla celéw potgczenia date przejecia kontroli ustalono na 31
grudnia 2018 roku.

Gdyby potgczenie miato miejsce od poczatku roku, strata Grupy bytby na poziomie 3.231 tys. PLN a przychody z kontynuowanej dziatalnosci wyniostyby 314 tys. PLN.
Wartosc firmy odpowiada wartosci oczekiwanego efektu synergii z nabycia.

4. EMISJA AKCJI

W dniu 10 grudnia 2018 roku jednostka dominujgca GPPI S.A. podjeta uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii F na
okaziciela o kwote 110.762.735,00 PLN z kwoty 4.715.392,80 PLN do kwoty 115.478.127,80 PLN. Cena nominalna 1 akcji wynosi 0,10 PLN. Akcje pokryte zostaty
wktadami niepienieznymi w postaci udziatéw innych spétek, przedstawionych w tabeli ponizej, wycenionych do wartosci godziwych. Wartos¢ godziwa przedmiotach
wktadéw ustalona zostata przez Zarzad spétki GPPI S.A. w trybie art. 312% par. 1 pkt. 2 Kodeksu Spétek Handlowych w zw. z art. 311 Kodeksu Spétek Handlowych.
Wycena wartosci godziwych przedmiotowych udziatdéw zostata sporzgdzona przez mgr inz. Andrzeja Potkoszka, ktéry posiada uprawnienia licencjonowanego
rzeczoznawcy SIMP (Stowarzyszenia Inzynierow Technikdw Mechanikow Polskich) oraz BOMIS (rzeczoznawca ds. wycen przedsiebiorstw oraz aktywow
niematerialnych), zgodnie z powszechng praktyka rynkowg, w oparciu o podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
Data wyceny zostata ustalona wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku i uwzgledniata informacje znane na date wyceny, w tym przewidywania odnoscie przysztego
rozwoju danej spotki i nie uwzgledniata ewentualnych przysztych wydarzen, ktdre nie mogty zostac przewidziane na date wyceny.

str. 22



Grupa Kapitatlowa GPPI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Powyzsze wyceny potwierdzone zostaty przez biegtego rewidenta Artura Szymariskiego (nr wpisu 12053) w opiniach z dnia 7 grudnia 2018 roku.

EMISJA AKCIJI SERII F

Rodzaj LIS Wartosc
Umowa Inwestor ..J nomi- llos¢ akcji . Wartos¢ wkiadu Pokrycie
akcji nominalna
nalna
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Tomasz seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zakladowym GPPI z dnia (s zwykte 0,1 85 455 000 8 545 500,00 22 100 000,00 | postaci 28 485 udziatéw spotki
Kokoszczynski L .
14.12.2018 imienne Magnolia Energy Sp. z o.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Andrzei Marek seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia ) zwykte 0,1 60012 350 6 001 235,00 9 400 000,00 | postaci 15 193 udziatow spotki
Bruczko . ;
14.12.2018 imienne Dahlia Energy Sp. z o.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Edesmo Services seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia o zwykte 0,1 100 000 000 | 10000 000,00 15 130 000,00 | postaci 340 udziatow spotki FIR
Limited L
14.12.2018 imienne Energy Sp. z o0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Aleksander seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia zwykte 0,1 20 000 000 2 000 000,00 2 670 000,00 | postaci 340 udziatow spotki FIR
Deptuta .
14.12.2018 imienne Energy Sp. z o0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Advanced seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia Limited zwykte 0,1 120420000 | 12042 000,00 24 619 200,00 | postaci 2 676 udziatow spotki
14.12.2018 Company imienne CRE Energia Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia Wisdom Limited |zwykte 0,1 59 580 000 5958 000,00 12 180 800,00 | postaci 1 324 udziatéw spotki
14.12.2018 imienne CRE Energia Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia Panfore Limited | zwykte 0,1 480 000000 | 48 000 000,00 67 900 000,00 | postaci 400 udziatéw spotki
14.12.2018 imienne Hagart Sp. z 0.0.
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EMISJA AKCJI SERII F c.d.

Rodzaj LIS Wartosc
Umowa Inwestor ..J nomi- llos¢ akcji . Wartos¢ wktadu Pokrycie
akcji nominalna
nalna
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Ranfrox Finance seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia Ltd zwykte 0,1 21 080 000 2 108 000,00 4111 277,95 | postaci 8 739 udziatow spotki
21.12.2018 imienne Take The Wind Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Profinova seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia Management zwykte 0,1 21 080 000 2 108 000,00 3188 722,05 | postaci 6 778 udziatow spotki
21.12.2018 & Holdings A.G. |imienne Take The Wind Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Passage Propert seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia s . perty zwykte 0,1 40 000 000 4 000 000,00 6 700 000,00 | postaci 51 250 udziatow spotki
Cyprus Limited o
14.12.2018 imienne Proreta Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Trust Invest seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia Sp. 7 0.0 zwykte 0,1 40 000 000 4 000 000,00 7 900 000,00 | postaci 8 645 udziatow spotki
26.02.2019 p-20.0. imienne PT Energia Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji w podwyzszonym Edesmo Services seria F, aport - wktad niepieniezny w
kapitale zaktadowym GPPI z dnia L zwykte 0,1 60 000 000 6 000 000,00 12 000 000,00 | postaci 9 125 udziatéw spotki
Limited L ;

26.02.2019 imienne Equlibrum Sp. z 0.0.
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5. SZACUNKI | ZALOZENIA

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajgcego wtasnego osadu na
podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Grupa dokonuje ciggtej weryfikacji
szacunkéw w zaleznosci od zmieniajgcych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Do najczesciej
wystepujgcych szacunkdw zaliczane s3:

— planowane przychody zwigzane z nabytymi wierzytelnosciami, ktére sg wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

— stawki amortyzacyjne,

—  rezerwy,

— odpisy aktualizujace.

Zmiany szacunku poszczegdlnego sktadnika sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie,
w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany
szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych s3 prezentowane przy zachowaniu kryteridw
klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycji rachunku zyskow
i strat, w ktorej sklasyfikowano wczesniej wartosé szacunku.

6. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
PODSTAWA SPORZADZENIA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, to jest z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen
Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (dalej: ,MSSF”).

Dane finansowe zaprezentowane zostaty w polskich ztotych i groszach lub z mniejszg doktadnoscig w wybranych
sytuacjach.

OKRESY PREZENTOWANE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GPPI S.A. (dalej: ,Grupa”) obejmuje dane
skonsolidowane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze jednostki dominujacej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

KONTYNUACIJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Operacje dokonywane w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute funkcjonalna:

— po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

— wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia
transakcji. Kursem obowigzujagcym na dzien zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP ogtoszony
w ostatnim dniu roboczym poprzedzajagcym zawarcie transakcji,

—  po kursie ustalonym do przychodu srodkéw dewizowych, w przypadku zatozenia dewizowych lokat
terminowych w ksiegach rachunkowych na dzien operacji po kursie obowigzujgcym w tym dniu.
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Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywow i pasywow (jednostki waluty, naleznosci i zobowigzania) wycenia
sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujagcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP ustalonym dla
danej waluty. Pozostate pozycje bilansu prezentuje sie w wartosci wynikajacej z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z przeliczenia pozycji wyrazonych w walutach obcych na dzien
bilansowy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym rdznice te powstaty.

STANDARDY | INTERPRETACJE MAJACE ZASTOSOWANIE PO RAZ PIERWSZY ZA OKRESY SPRAWOZDAWCZE
ROZPOCZYNAIJACE SIE DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU

Ponizej przedstawiono standardy, zmiany do istniejgcych standarddw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE, ktére
wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupa za 2018 rok:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku - obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzednia 2016 roku - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku - obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie
zastosowania MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy;

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 40 ,,Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej;

¢ Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej i zaliczki” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej;

® Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku). Zmiany do MSSF
12 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
natomiast zmiany do MSR 28 oraz MSSF 1 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 2 ,Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji” (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pdiniej.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.
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STANDARDY, ZMIANY DO STANDARDOW I INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, ALE NIE WESZtY
W ZYCIE NA DZIEN PODPISANA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych
standarddéw, zmian standarddw i interpretacji, ktére zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 16 ,,Leasing”, zatwierdzony w UE, obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, zatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie MSSF 9 "Instrumenty finansowe"

Zgodnie z nowym standardem aktywa finansowe klasyfikowane s3g do trzech kategorii:
— wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika
aktywow finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg warunki:
— celem Grupy jest utrzymywanie tych aktywow dla uzyskania umownych przeptywdw pienieznych;
— postanowienia umowne dotyczgce sktadnika aktywodw finansowych powodujg powstanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktére sa wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek
od tej kwoty.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, gdy:
— celem Grupy jest zaréwno utrzymywanie tych aktywdéw dla uzyskania umownych przeptywow
pienieznych, jak i sprzedaz sktadnika aktywoéw finansowych
— warunki umowne dotyczace sktadnika aktywow finansowych powodujg w okreslonych terminach
przeptywy pieniezne, ktére s3 jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do
sptfaty.
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Pozostate sktadniki aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wptyw
wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji aktywéw finansowych na 1 stycznia 2018 roku przedstawia ponizsza
tabela:

Klasy instrumentow finansowych Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Wyceniane do wartosci

Dostepne do sprzedazy godziwej przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Wyceniane wedtug

Pozyczki i naleznosci
zamortyzowanego kosztu

Wyceniane wedtug

Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci
zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Pochodne instrumenty finansowe nie
objete rachunkowoscia zabezpieczen

Wyceniane do wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Wyceniane wedtug

Srodki pieniezne i ich ekwiwalent Pozyczki i naleznosci
plenie y y zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe
Obligacje utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 nie wprowadzit zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE WYDANE PRZEZ RADE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
RACHUNKOWOSCI LUB KOMITET DS. INTERPRETAC/I MIEDZYNARODOWEJ SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ, ALE JESZCZE NIEZATWIERDZONE DO STOSOWANIA W UE:

* MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiany do programu okreélonych $wiadczer (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

® MSSF 14, Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) majgcy w wersji
wstepnej zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku).
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie;

® Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie;

¢ Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie.
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Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

BLEDY LAT POPRZEDNICH

Btad lat poprzednich (btad podstawowy) to btad wykryty w biezagcym roku obrotowym, ale popetniony
w poprzednim roku obrotowym (poprzednich latach obrotowych), ktérego znaczenie jest na tyle istotne,
iz w Swietle jego ujawnienia nie mozna stwierdzi¢ czy sprawozdanie finansowe za poprzedni okres lub kilka
poprzednich okreséw byto wiarygodne, czy rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majgtkowa i finansowg oraz
wynik finansowy na dzien jego sporzadzenia.

Kwota korekty btedu podstawowego odnoszgcego sie do ubiegtych okreséw obrotowych wykazywana
w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne sg przeksztatcone,
z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgleddéw praktycznych. Przez przeksztatcenie danych
poréwnywalnych rozumie sie doprowadzenie danych roku poprzedniego do poréwnywalnosci z danymi roku
biezagcego. W tym celu Grupa wykazuje kwote btedu podstawowego w sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni w nastepujacy sposdb:

— jezeli btad podstawowy powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego roku,

— jezeli btad podstawowy powstat w latach poprzedzajgcych rok poprzedni — jako obcigzenie zysku/straty

z lat ubiegtych.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian zasad rachunkowosci Grupa dokonuje jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standarddw rachunkowosci
oraz gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.

W celu zapewniania poréwnywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Grupa stosuje
rowniez w odniesieniu do danych poréwnywalnych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za rok biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsadnego ustalenia kwoty
wynikajacych ze zmiany korekt odnoszgcych sie do ubiegtych okresdw obrotowych. Korekty wynikajgce ze zmiany
polityki rachunkowosci powinny zostaé¢ wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne
sg przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Do prezentacji
danych poréwnywalnych majg zastosowanie zasady okreslone dla prezentacji danych poréwnywalnych
w przypadku btedu podstawowego. Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na przeliczeniu danych
finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujacych w roku biezagcym. W przypadku doprowadzenia
danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci Grupa nie dokonuje korekt zapiséw w ksiegach rachunkowych
poprzedniego roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci).

Dane poréwnywalne ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rachunku zyskdéw i strat itd.
podajgc w informacji dodatkowej opis zmian.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym s3 to zdarzenia, zaréwno korzystne jak i niekorzystne, ktére maja
miejsce pomiedzy dniem bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
(sporzadzenia sprawozdania).
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Grupa identyfikuje rzeczone zdarzenia w nastepujacym podziale:
— zdarzenia, ktére dostarczajg dowodow na istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy (zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt) oraz
— zdarzenia, ktdre wskazujg na stan zaistniaty po dniu bilansowym (zdarzenia nastepujgce po dniu
bilansowym i niewymagajace dokonania korekt).

Kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym sg korygowane w taki sposob, aby uwzglednic¢ zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym i wymagajgce dokonania korekt.

Kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym nie koryguje sie w celu odzwierciedlenia takich zdarzen nastepujacych
po dniu bilansowym, ktore okresla sie jako niewymagajace dokonania korekt.

Jezeli zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym i niewymagajace dokonania korekt majg tak duze znaczenie,
iz brak ujawnienia informacji na ich temat wptynatby na zdolno$¢ uzytkownikéw sprawozdan finansowych
do dokonywania wtasciwych ocen i podejmowania odpowiednich decyzji, Grupa ujawnia ponizsze informacje na
temat kazdej znaczacej kategorii zdarzen nastepujgcych po dniu bilansowym i niewymagajacych dokonania
korekt opisujac:

— charakter zdarzenia oraz

— oszacowanie jego skutkow finansowych lub stwierdzenie, iz takiego szacunku nie mozna dokonad.

WARTOSC FIRMY

Wartosc firmy wykazywana jest jako odrebny sktadnik wartosci niematerialnych. W kwestii zasad jej ujmowania
i wyceny Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 3.

Wartosc¢ firmy wynikajgcg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonego na dzien przejecia
tego podmiotu pomniejszonego o kwote utraty wartosci.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych kontroli
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca
udziatéw w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji wartos¢ netto
wycenionych na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw izobowigzan przekracza sume
przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwe;j
udziatdbw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcg, nadwyzke te ujmuje sie
bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

W przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio
posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej na dzien przejecia, a wynikajacy stad zysk lub
strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajgce z posiadania udziatow w jednostce przejmowanej przed datg
przejecia, uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskow i strat,
jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatéw.

Wartosc¢ firmy nie jest amortyzowana. Podlega jednak corocznemu testowi na utrate wartosci. Jezeli utworzony
zostanie odpis aktualizujgcy wartosé firmy, nie moze on by¢ w nastepnych latach rozwigzany.

Dla celéw testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkdéw generujacych
przeptywy pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkdéw), ktére majg odnies¢ korzysci z synergii
bedacych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych. Osrodek generujgcy przeptywy pieniezne, do ktdrego
alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy
pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej
kolejnosci zredukowaé kwote bilansowa wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg czesc alokuje
sie na inne sktadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu
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utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie
w kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana
w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw
korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci niematerialne, ktére zostaty
rozpoznane w wyniku potaczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej na moment transakcji potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie
uzytkowania amortyzuje sie, gdy sg one gotowe do uzycia, tzn. kiedy skfadnik ten znajduje sie
w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie w sposéb zamierzony przez kierownictwo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnosé stosowanych okreséw
i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna
korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich wartosé
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasadg jest, ze wartos$¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest rowna zero z wytgczeniem:
— jezeli Grupa posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania —wdwczas wartos¢ rezydualna jest rowna wartosci okreslonej w umowie zbycia tych praw;
— jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto$¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznosci amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych wynoszga:
— Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
— Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Z wyjagtkiem kosztéw poniesionych w zwigzku z realizacjg prac rozwojowych (lub realizacjg etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wilasnym zakresie) wszystkie wartosci niematerialne
wytworzone przez Grupe nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu,
w ktorym dotyczgce ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieustalonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne jeszcze nieuzytkowane
podlegajg cyklicznej (raz do roku) ocenie pod katem utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne podlegaja weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty
okolicznosci bgdz zaszty zmiany, ktdre wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa tych aktywdw moze nie by¢ mozliwa
do odzyskania. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang wartosc odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkdéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna aktywéw odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowe;j.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate, z wyfaczeniem gruntéw oraz nieruchomosdci traktowanych jako inwestycje, s3 wyceniane po
koszcie obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposrednio zwigzane z wprowadzeniem s$rodka trwatego do
uzytkowania, jak réwniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty przywrdcenia lokalizacji/gruntu do stanu
pierwotnego zaréwno, gdy takie zobowigzanie istnieje w momencie oddania srodka trwatego do uzytkowania jak
rowniez, gdy takie zobowigzanie powstanie w trakcie uzytkowania takiego aktywa.

Po poczatkowym ujeciu srodki trwate podlegajg umorzeniu oraz odpisom z tytutu utraty wartosci.

Koszty biezgcego utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Koszty istotnych remontdéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane sg do rzeczowego majatku trwatego
i amortyzowane s3g zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje sie, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od miesigca
dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest
okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujac korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.
Poszczegdlne czesci sktadowe srodkdw trwatych, ktorych wartosc jest istotna w stosunku do catego srodka
trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Grupa dokonuje oceny wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Wartos$¢ rezydualna jest to kwota netto, ktorg
Grupa obecnie spodziewa sie uzyska¢ po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbycia, tak jakby aktywa byty juz
zuzyte i w stanie takim jak na zakonczenie okresu uzytkowania. Wartosé rezydualna nie podlega amortyzacji i jest
okresowo (raz do roku) weryfikowana.

Stosowane sg nastepujgce ekonomiczne okresy uzytkowania sSrodkéw trwatych:
— Urzadzenia techniczne i maszyny 2-5 lat
—  Srodki transportu i pozostate 3-5 lat

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci bilansowej srodkow trwatych, dokonywany jest przeglad tych aktywdéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci,
a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywéw badz
osrodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez
odpowiedni odpis. Wartosé odzyskiwalna srodkéw trwatych odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny
sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
kosztéw operacyjnych.

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajgce odpowiednie
kryteria MSR 17 —, Leasing”, zaliczane sg do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwdch: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowej lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych.
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Zasady amortyzacji aktywdéw podlegajacych amortyzacji, bedacych przedmiotem leasingu, sa spdjne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywow Grupy podlegajacych amortyzacji, zas wykazywanag
amortyzacje oblicza sie zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska
tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywdw umarza sie przez krétszy z dwéch okreséw:
okres leasingu lub okres uzytkowania.

Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajgce
kryteria leasingu finansowego opisanego powyzej sg poczatkowo ujmowane jako naleznosci dtugoterminowe
i wykazywane w kwocie rownej wartosci netto inwestycji leasingowej.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywoéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY — WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Grupy i znajdujgce sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosSci godziwej. Zyski i straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym
z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczgcych aktywow pienieznych, ktére ujmuje
sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na rdznice
kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktfadnika aktywoéw wykazywana
jest w rachunku zyskéw i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Inwestycje i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend
lub innych pozytkédw. Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty, akcje i inne
papiery wartosciowe. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych oraz w innych jednostkach wycenione zostaty
wedtug ceny nabycia, skorygowanej o odpisy aktualizujace.
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NALEZNOSCI — WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Na pozycje naleznosci sktadaja sie:
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug — klasyfikowane jako naleznosci handlowe,
— naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci pakietowych oraz indywidualnych — klasyfikowane jako
naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci,
— inne naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku - klasyfikowane jako naleznosci pozostate.

Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci.

Wyrdznia sie osobno takze naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczgcego Grupy.

Nabyte wierzytelnosci w celu windykacji Grupa kwalifikuje jako naleznosci i ujmuje je pierwotnie w ewidencji
w wartosci godziwe]. Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene nabycia wierzytelnosci. Na dzien bilansowy Grupa
wycenia te naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
skorygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci lub niesciggalnosci. Zamortyzowany koszt oznacza wartosc¢
z poczatkowej wyceny po odjeciu dokonanych sptat powiekszong bgdz pomniejszong o ustalong sume wszelkich
réznic pomiedzy wartoscig poczgtkowq a wartoscig przewidywanych wptywow.

a) Nabyte pakiety wierzytelnosci
Przewidywane wptywy z nabytych pakietdw wierzytelnosci szacowane na poziomie ceny zakupu.
b) Nabyte wierzytelnosci indywidualne

Przewidywane wptywy z nabytych wierzytelnosci indywidualnych szacowane sg przez Grupe
z uwzglednieniem zabezpieczenia zwigzanego z dang wierzytelnoscig i tak:

o dla wierzytelnosci zabezpieczonych wpisem hipotecznym — wptywy szacowane sg na
poziomie 30-50% wartosci wpisu z uwzglednieniem innych warunkéw umownych,

o dla wierzytelnosci zabezpieczonych w inny sposéb — wptywy szacowane sg na poziomie
20- 30% wartosci nominalnej wierzytelnosci.

Grupa szacujgc wierzytelnosci indywidualne bez zabezpieczenia ocenia prawdopodobienstwo sptfaty
naleznosci na podstawie informacji o sytuacji materialnej dtuznika.

W przewidywanych wptywach uwzglednia sie zaréwno ich wptyw w okreslonym czasie oraz
prawdopodobienstwo ich wptywu (tym samym réwnoczesnie jest przeprowadzany test na utrate
wartosci).

Do powyzszych kalkulacji uwzglednia sie cene nominalng zakupionych wierzytelnosci lub ich cene zakupu bez
ewentualnych naleznych odsetek i inny naleznosci okoto odsetkowych.

Wycena wierzytelnosci nie moze by¢ wyzsza od gornej granicy windykowanej wierzytelnosci.

Roznice dodatnie z wyceny naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci, jak i ujemne sg ujmowane w rachunku
zyskdw i strat w pozycji przychoddéw ewentualnie kosztow ze sprzedazy.

Roéznice przejsciowe w podatku dochodowym powstajgce z wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej sg ujmowane na kazdy kolejny dzien sprawozdawczy. Zaréwno
réznice dodatnie z wyceny, jak i ujemne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE - WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
—  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
— stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentdéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie, zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
— jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub
— skfadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje
o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
—  sktadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego
kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w momencie ujecia
w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy wykazuje sie na dzien bilansowy
w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete
w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow
finansowych.

POZYCZKI UDZIELONE - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Pozyczki udzielone wycenia sie w zamortyzowanym koszcie. Jezeli pozyczki nie majg ustalonego terminu
wymagalnosci lub z innych przyczyn nie ma mozliwosci wyznaczenia przeptywdw pienieznych w celu wyliczenia
zamortyzowanego kosztu na dzien bilansowy, wowczas wyceny dokonuje sie powiekszajgc kwote pozyczki,
pozostajgcej do sptaty na dzien bilansowy, o nalezne odsetki wyliczone przy zastosowaniu nominalnej stopy
procentowe;.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych sa
krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy),
tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, jezeli stanowig integralng czes$¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, tj. poniesione wydatki
dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych.

KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje: kapitat zaktadowy, kapitat
zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat z aktualizacji wyceny, akcje wtasne,
pozostate kapitaty, niepodzielony wynik finansowy, wynik finansowy biezgcego okresu.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem spotki
dominujacej oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje
wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wiasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji.

Zmiany wyceny wartos$ci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w czesci uznanej
za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sg na pozycje kapitatéw — kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Kapitat wtasny powstaty z zamiany dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje wykazuje
sie w wartosci nominalnej tych papierow wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu
niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktére nie beda
wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw emisji.

Kwoty powstate z podziatu zysku wykazuje sie jako pozostate kapitaty.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE WYEMITOWANE PRZEZ GRUPE

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci
od tresci ustalern umownych.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywow, pomniejszonych
o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane s3 po zamortyzowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Rdznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscia wykupu jest wykazywana
w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Zobowigzania finansowe

Grupa wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (obejmujgce w szczegdlnosci obligacje oraz instrumenty pochodne niestanowigce instrumentéw
zabezpieczajgcych) na dzien bilansowy, lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;j.
Niezaleznie od cech i celu nabycia, Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych
zobowigzan finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do
uzyskania bardziej przydatnych informacji. Wartos¢ godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na
podstawie biezgcej ceny sprzedazy dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku. W przypadku braku
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aktywnego rynku, Grupa stosuje inne techniki ustalania wartosci godziwej, w tym wykorzystanie ostatnich
transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi
stronami, a takze, jesli informacje o nich sg dostepne, odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego
instrumentu, ktory jest niemalze taki sam, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, jak rowniez
modele wyceny opcji.

Do zobowigzan finansowych Grupa kwalifikuje takze zobowigzania z tytutu leasingu, wycenia sie poczatkowo
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie
historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metody efektywnego
dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krotszym.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania pozostate klasyfikuje sie odpowiednio jako zobowigzania
handlowe oraz jako pozostate zobowigzania. Wycenia sie je w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Wyrdznia sie osobno takze zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczacego Grupy.

REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy spétek majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg wyptacane
jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Grupa szacuje kwota rezerwy na swiadczenia emerytalne —
jezeli kwota rezerwy okazuje sie nieistotna, odstepuje sie od jej ujecia i prezentacji.

Grupa tworzy ponadto rezerwy na niewykorzystane rezerwy.

POZOSTALE REZERWY

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu z aktywow generujgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy
w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych
w zaleznosci od okolicznosci, z ktérymi wigze sie przyszte zobowigzanie. Wyjatkiem sg rezerwy na koszty przysztej
windykacji naleznosci nabytych w celu windykacji zwigzane bezposrednio z aktualizacjg in plus wartosci tych
naleznosci — rezerwy te pomniejszajg wartos¢ aktualizacji.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody s3g rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu transakcji oraz ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci brutto.
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Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody z podstawowej dziatalnos$ci Grupy — windykacji wierzytelnosci oraz
dziatalnosci finansowej (np.: udzielania pozyczek). Sg one uznawane:
— W momencie otrzymania zaptaty od dtuznikéw ktérych obejmujg ,naleznosci z tytutu nabytych
wierzytelnosci”;
— w momencie naliczenia odsetek i prowizji od pozyczek;
— wchwili zasgdzenia na rzecz Grupy kosztoéw sgdowych i egzekucyjnych na podstawie wyrokow sagdowych
i postanowien komorniczych — skorygowane o odpis aktualizujgcy dotyczgcy kosztéw sgdowych
i egzekucyjnych (warto$¢ w rachunku zyskdéw i strat jest zerowa).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej zapfaty.

Do przychodéw zalicza sie takze skutki wyceny bilansowej naleznosci w tytutu nabytych wierzytelnosci wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. W momencie otrzymania zaptaty od
dtuznikéw ktérych obejmujg naleznosci w tytutu nabytych wierzytelnosci skutki uprzednio dokonanej wyceny
korygujg przychody.

KOSZTY BEZPOSREDNIE SWIADCZONYCH UStUG

W pozycji tej ujmowana jest cena nabycia odzyskanych wierzytelnosci oraz poniesione koszty sgdowe
i egzekucyjne.

Koszty wytworzenia dla ustug swiadczonych w oparciu o umowy pozyczki nie wystepuja.

KOSZTY SPRZEDAZY

Koszty sprzedazy obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z windykacjg naleznosci nabytych w celu windykacji.
Koszty obejmujg gtéwnie koszty ustug firm wykonujacych windykacje na zlecenie Grupy.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty funkcjonowania Grupy, a w szczegdlnosci koszty dziatdéw pracujacych
na potrzeby catej Grupy, koszty marketingu, promocji i reklamy.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg transakcje niezwigzane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscig jednostki. Sg to gtownie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, odpisy (badz ich
rozwigzanie) aktualizujagce wartosci aktywdow niefinansowych, otrzymane odszkodowania z polis
ubezpieczeniowych i koszty napraw majatku objetego ubezpieczeniem, darowizny.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody finansowe obejmujg gtdwnie
otrzymane lub nalezne odsetki od sSrodkéw na rachunkach bankowych, nadwyzke dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi, otrzymane dywidendy. Przychody z tytutu dywidend rozpoznawane s3 w momencie przyznania
prawa do wyptaty (otrzymania) dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, zaptacone lub naliczone
odsetki oraz prowizje bankowe.

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Biezgcy podatek
dochodowy ustala sie na podstawie przepiséw podatkowych. Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu
metody bilansowe]. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto przejSciowych rdznic pomiedzy
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wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow lub pasywdw, a jego wartoscig podatkowa. Aktywa oraz rezerwa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg obliczane z uzyciem obowigzujgcych stawek podatku
przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje sig, ze przejsciowe rdznice zrealizujg sie wedtug stawek
podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat
podatkowych, sg uznawane tylko wéwczas, jedli jest prawdopodobne wystapienie w przysztosci wystarczajgcej
wielkosci podstawy opodatkowania, od ktdrej te réznice bedg mogty by¢ odliczone.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona w odniesieniu do wszystkich dodatnich
przejsciowych réznic podatkowych.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpi¢ ich
realizacja.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane jako aktywa trwate
lub zobowigzania dtugoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych bezposrednio
z kapitatem wtasnym odnosi sie réwniez na kapitat wiasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat
ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli uyymowane kwoty dotyczg tego samego podatnika
(w tym podatkowej grupy kapitatowej), za wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczattem lub
w inny podobny sposdéb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potracenia od podatku
ustalonego na zasadach ogdlnych.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego kompensuje sie, gdy istnieje mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot oraz podatnik ma zamiar
zaptacic¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

ZYSK NA JEDNA AKCIE

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong ilos¢ akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyktych przez przewidywang $rednia
wazong liczbe akgji.

ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, jednakie ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potaczenia jednostek gospodarczych wykazywane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie
informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw $rodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.
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POLACZENIE JEDNOSTEK

W przypadku potaczern Grupa stosuje do rozliczenia transakcji zasady wynikajgce z MSSF 3 ,Potgczenie
jednostek”. Do rozliczenia potagczenia stosuje sie metode przejecia.

Zastosowanie metody przejecia wymaga:
—  zidentyfikowania jednostki przejmujace;j,
— ustalenia dnia przejecia,
— ujeciaiwyceny w wartosciach godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych
zobowigzan oraz wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej,
— ujecia i wyceny wartosci firmy lub zysku z okazyjnego zbycia.

MSSF 3 wytacza ze swojego zakresu potgczenie jednostek gospodarczych, ktére podlegajg wspdlnej kontroli
zarowno przed jak i po przeprowadzeniu transakcji potaczenia jednostek. Potgczenie jednostek gospodarczych
z udziatem jednostek bedacych pod wspdlng kontrolg to potfaczenie jednostek gospodarczych, w ktérym
wszystkie tgczace sie podmioty lub jednostki gospodarcze sg w ostatecznym rozrachunku kontrolowane przez
ten sam podmiot lub podmioty, zaréwno przed potgczeniem jak i po nim, a tak sprawowana kontrola nie ma
charakteru tymczasowego.

Dla takich potaczen stosuje sie par. 10-12 MSR 8 ,,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i btedy.
Dlarozliczenia potaczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspdling kontrolg stosuje sie metode tgczenia udziatow.

U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty tgczace sie byty zardwno przed jak i po transakcji kontrolowane
przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci wspdlnej
kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywow netto do wartosci godziwych lub wyceny wartosci firmy,
poniewaz zaden z taczacych sie podmiotow nie jest w istocie nabywany. Zatem sprawozdanie przygotowywane
jest tak, jakby faczace sie podmioty byly zawsze ze sobg potgczone. Rozliczajgc potgczenie jednostek
gospodarczych metodgq taczenia udziatéw, wytgczeniu podlegajg nastepujgce pozycje:
—  kapitat zaktadowy spétki przejete;j,
— wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze faczacych sie
spotek,
— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w okresie, za ktéry jest sporzgdzane
sprawozdanie finansowe, ktére miaty miejsce przed potgczeniem miedzy tgczagcymi sie spotkami,
—  zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy taczacymi sie spétkami,
zawarte w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywéw i pasywow.

ZASADY KONSOLIDACJI W GRUPIE KAPITALOWEJ GPPI S.A.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych sporzgdzone jest za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgce;j.

Jednostki zalezne, wspodfzalezne oraz stowarzyszone w prezentowanym okresie nie sporzadzaty sprawozdan
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej: MSSF).
Sprawozdania tych jednostek sg przeksztatcane na sprawozdania zgodne z wymogami MSSF. W kolejnych latach
planowane jest przejscie wszystkich spétek zaleznych na jednolite zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne réznice wynikajace z przeksztatcenia na MSSF.
Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wyeliminowane.
Czas trwania Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury
organizacyjne:
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a) jednostka dominujgca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,

b) jednostki powigzane spetniajgce warunki konsolidacji podlegajg wtaczeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego od dnia objecia kontroli,

c) jednostki powigzane stosujg zasady rachunkowosci nie odbiegajgce w sposdb istotny od zasad
rachunkowosci obowigzujgcych w jednostce dominujgce;j,

d) skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest na dzien bilansowy, za okres okreslony dla
sprawozdania jednostkowego jednostki dominujace;j,

e) jednostki zalezne, konsolidowane metodg petng dokonujg uzgodnien wzajemnych transakcji w okresie
sprawozdawczym oraz wzajemnych rozrachunkéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej GPPI. stosowano
nastepujace procedury merytoryczne:

a) dane jednostek zaleznych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg petng,
polegajacg na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdania tych jednostek z danymi sprawozdania
jednostki dominujgcej, bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujgcej we wtasnosci kazdej
z jednostek zaleznych oraz dokonywano odpowiednich wytaczen i korekt konsolidacyjnych.

b) korekty konsolidacyjne obejmuja:

— wytgczenie obrotow z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami
powigzanymi objetymi konsolidacjg metodg petng (w catosci) i proporcjonalng (w odpowiednim
procencie),

— wytgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,

— wytgczenie ze skonsolidowanych aktywow wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych,

— wytgczenie ze skonsolidowanych kapitatdw wartosci godziwej aktywoéw netto jednostek
zaleznych na dzien przejecia kontroli przez podmiot dominujacy oraz czesci niewyptaconych
zyskdéw jednostek zaleznych przypadajacych za okres od dnia objecia kontroli do dnia
bilansowego na udziatowcéw mniejszosciowych,

— wyodrebnienie w pasywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej kapitatu
udziatowcow mniejszosciowych stanowigcego wartos¢ wudziatu w kapitale wtasnym
poszczegdlnych jednostek zaleznych przypadajgcego na udziatowcdw mniejszosciowych,

— oszacowanie wartosci firmy na dzien przejecia kontroli przez podmiot dominujacy,

c) udzialy w podmiotach wspoétzaleznych i stowarzyszonych, wycenia sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej metodg praw wtasnosci.

SEGMENTY DZIALtALNOSCI

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczgcej segmentdw dziatalnosci w Grupie okreslony jest
w oparciu o wymogi MSSF 8. Zgodnie z nim nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementow Grupy, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
0 przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zwigzku z tym, ze potgczenie
jednostek miato miejsce na 31 grudnia 2018 roku w prezentowanym okresie Grupa nie wyodrebnita dodatkowych
segmentow dziatalnosci a spotka dominujgca dziatata w prezentowanych okresach w jednym podstawowym
segmencie obejmujgcym obrdt pakietami wierzytelnosci oraz wierzytelnosci indywidualnych na rynku krajowym.

STOSOWANIE ZASAD

W sprawozdaniu finansowym oraz danych poréwnywalnych Grupa nie zastosowata zasad dotyczacych wyceny
wierzytelnosci nabytych oraz szacunku przychoddw i kosztéow dotyczacych odzyskanych wierzytelnosci.
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7. PRZYCHODY

01.01.2018 - 01.01.2017 -
Wyszczegblnienie 31.12.2018 31.12.2017
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody z windykacji 85 887,07 128 883,78
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 85 887,07 128 883,78
Pozostate przychody operacyjne 26 734,67 95 076,52
SUMA przychodow ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 112 621,74 223 960,30
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
SUMA przychodéw ogétem 112 621,74 223 960,30
Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna
Grupa 100% przychoddw ze sprzedazy uzyskuje na terenie Polski.
8. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
el 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zuzycie materiatéw i energii 1102,25 971,03
Ustugi obce 111 676,88 96 586,13
Podatki i optaty 4 116,00 17 123,91
Wynagrodzenia 77 954,10 22 300,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 8 338,48 900,53
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 203 187,71 137 881,60
Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) -3357,91 -21 580,56
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -199 829,80 -116 301,04
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Koszty swiadczen pracowniczych

e 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia 77 954,10 22 300,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8 338,48 900,53
Suma kosztéw $wiadczen pracowniczych, w tym: 86 292,58 23 200,53
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 86 292,58 23 200,53

9. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Zwrot kosztow sgdowych 0,00 1,09
Spisanie przedawnionych zobowigzan 24 370,88 0,00
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy z lat ubiegtych 0,00 91 127,50
Pozostate 2 363,79 3947,93
Razem 26 734,67 95 076,52

Do pozostatych przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane s otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sadowych,
nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spoétki, ktéry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane s3 takie rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci, zapasow oraz odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw majatku trwatego a takze

rozwigzanie rezerw.

Pozostate koszty operacyjne 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Odpis aktualizujacy naleznosci 1034 649,28 0,00
Odpis wartosci firmy 883 675,00 0,00
Koszty egzekucyjne i sgdowe 346,61 5232,13
Zaniechane inwestycje 89 544,00 0,00
Kara umowna 8 000,00 44 000,00
Pozostate 2 153,30 5458,90
Razem 2018 368,19 54 691,03
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Kwota odpisu aktualizujgcego naleznos¢ w kwocie 1 034 649,28 PLN dotyczy naleznosci spotki GPPI S.A. z tytutu
umowy cesji wierzytelnosci z dnia 31 grudnia 2008 roku. Umowa zostata zawarta miedzy Witadystawem
Serafinem a spo6tka GPPI SA. Przedmiotem umowy jest wymagalna wierzytelno$¢ Wtadystawa Serafina wobec
Krajowego Zwigzku Rolnikéw Kotek i Organizacji Rolniczych. Kwota nominalna naleznosci gtéwnej, na dzien
podpisania umowy wynosita 1 747 695,61 PLN.

Kwota odpisu wartosci firmy w ciezar wyniku roku 2018 w wysokosci 883 675,00 PLN obejmuje odpis powstaty
w zwigzku z ujemnymi kapitatami spotki CRE Energia Sp. z o.0.

Kwota zaniechanej inwestycji dotyczy poniesionych kosztéw w zwigzku z kompleksowym opracowaniem budowy
nisko-energochtonnego budynku rodzinnego. Inwestycja nie bedzie kontynuowana przez Grupe.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajgce z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych
podmiotow.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz
zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.

10. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe — wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Wl e 31.12.2018 31.12.2017
Razem 0,00 0,00

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci
lokacyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze
zyski z tytutu réznic kursowych.

Koszty finansowe — wyszczegédlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
2:_33 ze sprzedazy udziatéw w spotce Pactor Windykacja Sp. z o.0. 340 590,00 0,00
Koszty z tytutu odsetek, z tego: 620,05 1382,93
- odsetki od budzetowe 0,00 5350,49
- odsetki od obligacji 0,00 5 023,56
- odsetki bankowe 2,07 22,02
- odsetki od pozyczek 617,98 6,33
Razem 341 210,05 10 402,40

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu umdw leasingu finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne koszty finansowe. Do
dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu rdznic kursowych.
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11. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy wykazany w RZIS 0311'?112'_2200118 8- 0311'?112'.220 01177-
Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy -168 786,00 -216,00
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych -168 786,00 -216,00
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -168 786,00 -216,00

Biezgcy podatek dochodowy — zyski kapitatowe 031]:?112'.220 0118 8-
Strata przed opodatkowaniem - 340 590,00
Przychody podatkowe zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 36 943,16
Przychody wytaczone z opodatkowania 0,00
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 0,00
Koszty podatkowe niestanowigce kosztow ksiegowych -74 440,87
Dochéd do opodatkowania -378 087,71
Odliczenia od dochodu - straty podatkowe z lat ubiegtych 0,00
Podstawa opodatkowania 0,00
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 15% 0,00

Biezacy podatek dochodowy — pozostata dziatalnosé 0311'?112'.2200118 8- 0311'?112'.220 01177-
Strata przed opodatkowaniem -2118471,32 -11 878,41
Przychody podatkowe zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 1597 340,94 2775 276,81
Przychody wytaczone z opodatkowania 0,00 -91 127,50
Koszty podatkowe niestanowigce kosztow ksiegowych -1936 069,38 | -3 065 463,76
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 2153 487,23 109 351,03
Dochdd do opodatkowania -303 712,53 -283 841,83
Odliczenia od dochodu - straty podatkowe z lat ubiegtych 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania 0,00 0,00
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 15% 0,00 0,00
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Ujemne réznice przejsciowe bedace

podstawa do tworzenia aktywa z tytutu 01.01.2018 zwiekszenia zZmniejszenia 31.12.2018
podatku odroczonego
Niewyptacone wynagrodzenia 145 397,61 77 954,10 11 265,52 212 086,19
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne
pracodawcy od niewyptaconych
wynagrodzen 1071,31 8338,48 1071,31 8 338,48
Koszt badania bilansu 9 000,00 7 380,00 9 000,00 7 380,00
Naliczone a niezaptacone odsetki od
kontrahentéw 12 880,97 0,00 0,00 12 880,97
Podatek od czynnoéci cywilno-prawnych 1 506,00 0,00 0,00 1 506,00
Pozostate rezerwy 513 900,96 35670,00 3990,90 545 580,06
Niezaptacone zobowigzania
przeterminowane powyzej 30 dni 372 767,62 0,00 13 416,16 359 351,46
Suma ujemnych réznic przejsciowych 1056 524,47 129 342,58 38 743,89 1147 123,16
Stawka podatkowa 15% 15% 15% 15%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 158 479,00 19 401,39 5811,58 172 068,00
Dodatnie réznice przejsciowe bedace
podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu 01.01.2017 zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2017
podatku odroczonego
Niezaptacone, zasadzone na dobro GPPI 6 537,00 0,00 0,00 6 537,00
koszty sgdowe
Urealnienie naleznosciz tytufu nabytych 1534 649,28 0,00| 103464928 500 000,00
wierzytelnosci
Suma dodatnich réznic przejsciowych 1541 186,28 0,00 0,00 506 537,00
Stawka podatkowa 15% 15% 15% 15%
Rezer\A{a z tytutu podatku odroczonego 231 178,00 0,00 0,00 75 981,00
na koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 172 068,00 158 479,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 75 981,00 231 178,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 96 087,00 -72 699,00
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Nieujete straty podatkowe

12. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Rok
Wyszczegdlnienie Kwota wyga:niecia

Pozostata do rozliczenia strata podatkowa za rok 2014 1331596,54 2019
Pozostata do rozliczenia strata podatkowa za rok 2016 150 771,62 2021
Pozostata do rozliczenia strata podatkowa za rok 2017 293 628,00 2022
Razem 1775 996,16

Kwota nieujetego aktywa z tytutu podatku odroczonego od nieodliczonych

strat (15%) 266 399,42

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy spétki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku

obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy spétki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku
obrotowego wraz ze srednig wazong liczba akcji, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych

potencjalnych akcji na akcje.

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2018 - 01.01.2017 -
H e et el 31.12.2018 | 31.12.2017
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j -2290 275,32 -11 662,02
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zys!( net.to przypads.xjacy na zwykfyd‘\ akCJonat:luszy, zastosowany do -2290 275,32 -11 662,02
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
Efekt rozwodnienia: 0,00 0,00
Zysk wyk:f\zany dla ;.)otrzeb wyllczenla wartosci rozwodnionego zysku -2290 275,32 -11 662,02
przypadajacego na jedna akcje
Liczba wyemitowanych akcji 01.01.2018 - 01.01.2017 -
v LGS 31.12.2018 | 31.12.2017
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoéci 47 153 928 47 153 928
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 47 153 928 47 153 928
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. . 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Zysk/strata na jedna akcje 31.12.2018 31.12.2017
Podstawowy -0,0486 -0,0002

Sredniowazona liczb akacji zostata zaprezentowana zgodnie z liczba akcji zarejestrowana na dzieri publikacji

niniejszego raportu.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata instrumentow powodujgcych rozwodnienie ilosci akcji, dlatego tez nie
jest prezentowany zysk rozwodniony. W zwigzku z tym zysk podstawowy na jedng akcje jest rowny zyskowi
rozwodnionemu na jedng akcje.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie
dokonywata zakupu akcji wtasnych.

13. DYWIDENDY

W latach 2017 i 2018 zadne spétki Grupy nie wyptacaty dywidendy.

14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Wyszczegdlnienie Oizc;g‘;aurtn;\;v;r;ie Inne Ogétem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2018 24 400,00 6 100,00 30500,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 26 445,00 26 445,00
- nabycia 0,00 26 445,00 26 445,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2018 24 400,00 32 545,00 56 945,00
Umorzenie na dzier 01.01.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dziert 31.12.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2018 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa netto na dzier 31.12.2018 0,00 26 445,00 26 445,00
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Oprogramowanie

Wyszczegdlnienie RO T e Inne Ogoétem
Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Umorzenie na dzien 01.01.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2017 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2017 0,00 0,00 0,00

15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

el - Maszyny' Srodki trw:f\’fe Razem
i urzadzenia w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2018 5 149,42 0,00 5 149,42
Zwiekszenia, z tytutu: 340000,00 | 11204 717,90 11544 717,90
- potaczenia jednostek gospodarczych 340 000,00 | 11204 717,90 11544 717,90
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 345 149,42 0,00 11 549 867,32
Umorzenie na dziern 01.01.2018 5149,42 0,00 5 149,42
Zwiekszenia, z tytutu: 14 457,72 0,00 14 457,72
- potgczenia jednostek gospodarczych 14 457,72 0,00 14 457,72
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2018 19 607,14 0,00 19 607,14
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2018 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 325542,28 0,00 11530 260,18
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Zmiany wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2017 roku
Wyszczegdlnienie ; t:\::as;:::ia
Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 5 149,42
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 5 149,42
Umorzenie na dzien 01.01.2017 5 149,42
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2017 5 149,42
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2017 0,00
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2017 0,00
16. AKTYWA FINANSOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Akcje/ Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 19 900 000,00 350 590,00
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 101 754,05 0,00
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
Razem, w tym: 20 001 754,05 350 590,00
Inwestycje dtugoterminowe 19900 000,00 350 590,00
Inwestycje krétkoterminowe 101 754,05 0,00
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16.A. UDZIALY W SPOLKACH NIENOTOWANYCH NA GIELDZIE - WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWE)

PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Udziaty w spofce Pactor Windykacja Sp. z 0.0. Sp. k. 0,00 350 590,00
Udziaty w sp6tce PT Energia Sp. z 0.0. 7 900 000,00 0,00
Udziaty w spotce Equlibrum Sp. z 0.0 12 000 000,00 0,00
Razem 19 900 000,00 350 590,00
16.B. UDZIELONE POZYCZKI — WYCENIANE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Udzielone pozyczki, w tym: 101 754,05 0,00
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0,00 0,00
Suma netto udzielonych pozyczek 101 754,05 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 101 754,06 0,00
Tabela ruchu pozyczek
2018 2017

Na 1 stycznia 0,00 0,00
Zwiekszenia 31 754,05 0,00
Potaczenie jednostek 124 000,00 0,00
Udzielone pozyczki 26 600,00 0,00
Naliczone odsetki 5 154,05 0,00
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu pozyczek 0,00 0,00
Zmniejszenia -54 000,00 0,00
Sptata pozyczki -54 000,00 0,00
Sptfata odsetek 0,00 0,00
Sprzedaz pozyczki wraz z odsetkami 0,00 0,00
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu pozyczek 0,00 0,00
Na 31 grudnia, w tym: 101 754,05 0,00
Czesc dtugoterminowa 0,00 0,00

w tym kapitat 0,00 0,00

w tym odsetki 0,00 0,00
Czesc krotkoterminowa 101 754,05 0,00

w tym kapitat 98 489,75 0,00

w tym odsetki 3 264,30 0,00
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Pozyczkobiorca Naleznos¢ | Wartosé Oprocentowanie Warunki Termin

gtowna bilansowa | nominalne efektywne | oprocen- sptaty
towania

Wg stanu na dzien 98 489,75 | 101 754,05 3 264,30 3 264,30 - -

31.12.2018

Centrum Rozwoju 49 889,75 51 607,45 1717,70 1717,70 3,00% | 31.12.2019

Energetyki Sp. z 0.0.

Centrum Rozwoju 22 000,00 22 748,60 748,60 748,60 3,00% | 31.12.2019

Energetyki Sp. z 0.0.

Centrum Rozwoju 26 600,00 | 27 398,00 798,00 798,00 3,00% | 31.12.2019

Energetyki Sp. z 0.0.

Wg stanu na dzien 0,00 0,00 0,00 0,00 - -

31.12.2017

17. NALEZNOSCI Z TYTULU NABYTYCH WIERZYTELNOSCI

Spdétka dominujaca nabywa w celu windykacji na wtasny rachunek wierzytelnosci. Wierzytelnosci nabywane sg
zarowno od firm (gtéwnie z branzy telekomunikacyjnej) jak i oséb fizycznych. Nabywane sg zaréwno pakiety

wierzytelnosci jak i wierzytelnosci indywidualne.

Wierzytelnosci nabywane sg z 50 — 90 % dyskontem.

Inwestycje krotkoterminowe

31.12.2018

31.12.2017

Wartos¢ wierzytelnosci w cenie zakupu

5272 405,68

5282 276,83

Wycena wierzytelnosci 500 000,00 1534 649,28
Raze'm a.ktywa i zob'ow'lazama finansowe wyceniane w wartosci 5 772 405,68 6816 926,11
godziwej przez wynik finansowy

w tym przeterminowane 0,00 0,00

W prezentowanym okresie Zarzad spotki dominujgcej postanowit podejsé bardzo ostroznie do wyceny naleznosci
pakietowych i wycenic je nie wyzej niz nierozliczona cena zakupu.

Grupa uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane jezeli nie uda sie ich
$ciggnac¢ w okresie 7 lat od daty zakupu. Wynika to z realizowanego procesu windykacji polubownej, sgdowej

i egzekucji komornicze;j.

18. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

W latach 2018 i 2017 Grupa nie posiadata pozostatych aktywdw finansowych wycenianych do wartosci godziwe;j

przez wynik finansowy.

str. 52




Grupa Kapitatlowa GPPI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zlotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

19. NALEZNOSCI HANDLOWE — WYCENIANE WEDtUG ZAMORTYZOWANEG KOSZTU

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 41 457,19 3715,18
- od jednostek powigzanych 10 000,00 0,00
- od pozostatych jednostek 31457,19 3715,18
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 41 457,19 3715,18

20. POZOSTALE NALEZNOSCI - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEG KOSZTU

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 4273 041,79 217 215,27
- z tytutu wadidw i kaucji 2 300 000,00 0,00
- z tytutu objecia akcji 1506 280,70 0,00
- z tytutu zaliczek 8 594,63 6 196,13
- rozrachunki z pracownikami 3098,00 0,00
- naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 157 667,26 157 667,26
- z tytutu wptat dtuznikéw naleznych spoétce, wptaconych zgodnie z
umowa na rachunek bankowych bezposredniego windykatora
wierzytelnosci 53 351,88 53 351,88
- naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznosci z tyt. podatku
dochodowego) 251 859,82 0,00
Pozostate naleznosci brutto 4 280 852,29 217 215,27
w tym przeterminowane 0,00 0,00

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 4273 041,79 217 215,27
od jednostek powigzanych 53 351,88 53 351,88
od pozostatych jednostek 4219689,91 163 863,39
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 4273 041,79 217 215,27
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Pozostate naleznosci - struktura walutowa

31.12.2018

31.12.2017

Wyszczegblnienie w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 4273 041,79 4273 041,79 217 215,27 217 215,27
Razem X 4273 041,79 X 217 215,27
Pozostate naleznosci dochodzone na drodze sgdowej
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zaliczki pobrane przez komornika na depozyt sgdowy, a nierozliczone z
tytutu zaptaty z tych srodkéw zobowigzan Grupy przez komornika 157 667,26 157 667,26
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych 0,00 0,00
Wartos¢ netto pozostatych naleznosci dochodzonych na drodze sadowe;j 157 667,26 157 667,26
21. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2018 31.12.2017
\Ijvci):::jizlr\neolgsiszty sgdowe i egzekucyjne zwigzane z pakietami 313 460,80 313 460,80
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 205,00 89 544,00
Rozliczenie odsetek od leasingu 46 829,19 0,00
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 360 494,99 403 004,80
- dtugoterminowe 46 829,19 0,00
- krotkoterminowe 313 665,80 0,00

22. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY - WYCENIANE WEDtUG ZAMORTYZOWANEG KOSZTU

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 270 794,25 350,00
Inne Srodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci zaniechanej 0,00 0,00
Razem 270 794,25 350,00

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nie wystepuja.
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23. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Liczba akgji 47 153928 47 153 928
Wartos$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 4715 392,80 4715 392,80
Kapitat zaktadowy - struktura na dzien 31 grudnia 2018 roku
. » Rodzaj. Rodz.aj Wartosé VYartosc.: | G
Seria/emisja uprzywi- | ogranicze . | serii / emisji . Data
. o . ) g Liczba akcji | jednost- .. | pokrycia . .
rodzaj akcji lejowania | -nia praw wg wartosci . rejestracji
. . kowa . . | kapitatu
akcji do akcji nominalnej
Seria A akcje !Jprzywﬂe—
. jowanie
imienne . x2 3700 000,00 0,10 370 000,00 15.11.2007
uprzywilejowane dwukrotnie
przywiel co do gtosu
Seria B akcje
zwykte na brak brak 800 000,00 0,10 80 000,00 | gotowka | 15.11.2007
okaziciela
Seria C akcje
zwykte na brak brak 1275 000,00 0,10 127 500,00 | gotéwka | 31.01.2008
okaziciela
Seria D akcje 39378
zwykte na brak brak 0,10| 3937 892,80 | gotowka | 13.01.2015
. 928,00
okaziciela
Seria E akcje
imienne nie- brak brak 2 000 000,00 0,10 200 000,00 | gotéwka | 23.01.2018
uprzywilejowane

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcjom serii
B, i C, D, E przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy
oraz zwrotu z kapitatu.

Po dniu bilansowym, tj. dnia 5 marca 2019 roku, Zarzad GPPI S.A. dokonat zamiany 2.000.000 akcji zwyktych
imiennych serii E na akcje zwykte na okaziciela serii E. Konwersja ta, poza zmiang charakteru akgcji serii E, tj. ze
zwyktych imiennych na zwykte na okaziciela, nie miata wptywu na ilo$¢ i strukture gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W dniu 10 grudnia 2018 roku Spoétka podjeta uchwaty nr 4 i nr 6 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki w drodze emisji akgji:
— na okaziciela serii F o kwote 110.762.735,00 PLN z kwoty 4.715.392,80 PLN do kwoty 115.478.127,80
PLN. Cena emisyjna 1 akcji wynosi 0,10 PLN. t3czna cena emisyjna wynosi¢ bedzie 110.762.735,00 PLN.
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Akcje zostang pokryte nastepujacymi wktadami niepienieznymi:

Nazwa Spotki Nlogé udzialéw z:;:i:;xy':'g;?ﬁd ‘ﬁ’:;t::: f‘:f;ima
Magnolia Energy Sp. z 0.0. 28 485 100% 22100 000,00
PT Energia Sp. z 0.0. 8 645 100% 7 900 000,00
Dahlia Energy Sp. z 0.0. 15193 100% 9 400 000,00
FIR Energy Sp. z 0.0. 400 100% 17 8000 000,00
CRE Energia Sp. z 0.0. 4 000 100% 36 800 000,00
Hagart Sp. z 0.0. 400 100% 67 900 000,00
Take The Wind Sp. z o.0. 15517 100% 7 300 000,00
Proreta Sp. z o.0. 51250 100% 6 700 000,00
Equlibrum Sp. z 0.0. 9125 100% 12 000 000,00

— na okaziciela serii G o kwote 1.506.280,70 PLN z kwoty 115.478.127,80 PLN do kwoty 116.984.408,50
PLN. Cena emisyjna 1 akcji wynosi 0,10 PLN. Akcje zostang pokryte wktadami pienieznymi poprzez

potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spétki i inwestoréw.

Zmiany kapitatu zaktadowego

e e 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Kapitat na poczatek okresu 4715 392,80 4515 392,80
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 200 000,00
Emisja akcji 0,00 200 000,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Kapitat na koniec okresu 4715 392,80 4715 392,80
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24. STRUKTURA AKCJONARIATU, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5%
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na WZA spétki dominujacej na dzien 31 grudnia

2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Akcjonariusz Liczba akgji ?kt\a/;)rizag': Liczba gtosow % gtosow
PRMO Sp. z 0.0. 37 824 553,00 80,22% 40938 749 80,50%
INC S.A. 3 715 000,00 7,88% 3715000 7,31%
Pozostali 5614 375,00 11,90% 6200179 12,19%
Razem 47 153 928,00 100,00% | 50 853 928,00 100,00%

Posrednio akcje Emitenta posiada:

— Pan Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzadu Emitenta, ktéry petni obowigzki zarzadcze oraz jest
wtascicielem PRMO Sp. z 0. o., posrednio posiada tgcznie 37 824 553 akcji, co daje udziat 80,22%
w kapitale zaktadowym oraz 80,50% w gtosach.
— Pan Krzysztof Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, ktéry osobiscie oraz przez podmioty
powigzane posiada tgcznie 7 729 375 akcji, co daje 8,51% w kapitale zakladowym Emitenta oraz 9,05%

w gtosach.

Dnia 10 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego do kwoty 116.984.408,50 PLN poprzez emisje akcji serii F i G. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato zarejestrowane

w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Po rejestracji kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym struktura akcjonariatu bedzie wygladata
nastepujaco (wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA):

Akcjonariusz Liczba akcji Z’ktjl:);t:g': Liczba gtosow % gtosow
PANFORE LIMITED 480 000 000,00 41,03% 480 000 000 40,90%
EDESMO SERVICES LIMITED 160 000 000,00 13,68% 160 000 000 13,63%
ADVANCED LIMITED COMPANY 120 420 000,00 10,29% 120420 000 10,26%
Tomasz Kokoszczynski 85 455 000,00 7,30% 85 455 000 7,28%
Andrzej Marek Bruczko 60012 350,00 5,13% 60012 350 5,11%
WISDOM LIMITED 59 580 000,00 5,09% 59 580 000 5,08%
Pozostali 204 376 735,00 17,47% 208 076 735 17,73%
Razem 1169 844 085 100,00% | 1173544 085 100,00%
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25. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE)J

e rez Crts i 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat na poczatek okresu 1782 396,60 1782 396,60
Zwiekszenia w okresie 77 137 265,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 666 770,00 0,00
Kapitat na koniec okresu 78 252 891,60 1782 396,60

Zgodnie z uchwata nr 4 z dnia 10 grudnia 2018 roku kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji serii F powyzej ich
wartosci nominalnej zostat podwyzszony o kwote 77.137.265,00 PLN. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym.

26. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kapitaty pozostate na poczatek okresu 4309 730,95 4309 730,95
Zwiekszenia, z tytutu: 112 269 015,70 0,00
Emisja akcji 112 269 015,70 0,00
RAZEM 116 578 746,65 4 309 730,95

Kwota kapitatu pozostatego obejmuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki dominujgcej zgodnie
z uchwatami nr 4 i nr 6 z dnia 10 grudnia 2018 roku, niezarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sagdowym na

dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Zmiana stanu pozostatych kapitatow

. Kapitat .
e . Kapitat . .. Kapitat
Wyszczegolnienie z aktualizacji Razem
zapasowy rezerwowy
wyceny
01.01.2018 4309 730,95 0,00 0,00 4309 730,95
Zwigkszenia w okresie 112 269 015,70 0,00 0,00| 112269 015,70
Koszty emisji akcji 112 269 015,70 0,00 0,00 | 112269 015,70
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2018 116 578 746,65 0,00 0,00 | 116578 746,65
01.01.2017 4309 730,95 0,00 0,00 4309 730,95
Zwiekszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2017 4309 730,95 0,00 0,00 4309 730,95
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27. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Niepodzielony wynik za okres 15.11.2007 - 31.12.2008 753 982,29 753 982,29
Niepodzielony wynik za okres 01.11.2009 - 31.12.2009 0,25 0,25
Zmiany wynikajgce z MSSF -317 531,77 -317 531,77
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 -2907 402,30 -2907 402,30
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2011 - 31.12.2011 -286 814,19 -286 814,19
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 -726 874,97 -726 874,97
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 -182 977,60 -182 977,60
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 -170 264,21 -170 264,21
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 -11 662,02 -

Korekta wyniku lat ubiegtych -1121 003,24 -1121 003,24
Razem -4 970 547,76 -4 958 885,74

28. KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Kredyty rachunku biezgcym 46,07 0,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 7913 724,70 0,00
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 7 913 770,77 385 178,56
- dtugoterminowe 1407 222,38 0,00
- krotkoterminowe 6 506 548,39 385 178,56
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Kwota kredytu/pozyczki | Kwota kredytu/pozyczki | \warunki )
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Wg umowy pozostata do sptaty oprocen- Termin splaty
PLN waluta PLN waluta | towania
Kredyt w rachunku biezgcym Take The Wind Sp. z 0.0. 46,07 PLN 46,07 PLN - -
Pactor Sp. z o0.0. GPPIS.A. 385 178,56 PLN 385 178,56 PLN - -
Remedis S.A. GPPIS.A. 200 617,98 PLN 200 617,98 PLN 10% 30.06.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z o.0. FIR ENERGY Sp. z 0.0. 204 200,00 PLN 162 708,05 PLN 2,50% 31.12.2020
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z o.0. FIR ENERGY Sp. z 0.0. 3000,00 PLN 3 200,96 PLN 2,50% 31.12.2020
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z o.0. FIR ENERGY Sp. z 0.0. 800,00 PLN 807,89 PLN 2,50% 31.12.2020
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. FIR ENERGY Sp. z 0.0. 738,00 PLN 740,88 PLN 2,50% 31.12.2020
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. FIR ENERGY Sp. z 0.0. 4 079,94 PLN 4 092,98 PLN 2,50% 31.12.2020
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 11.02.2016 HAGART Sp. z 0.0. 126 000,00 PLN 173 369,00 PLN 10,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 28.04.2016 HAGART Sp. z o.0. 32 000,00 PLN 45 045,48 PLN 10,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 21.11.2016 | HAGART Sp. z 0.0. 435 400,00 PLN 591 547,56 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 12.12.2016 HAGART Sp. z o0.0. 95 000,00 PLN 128 140,38 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 16.02.2017 HAGART Sp. z o0.0. 1 000,00 PLN 1318,58 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 10.06.2017 HAGART Sp. z o.0. 2 000,00 PLN 2 521,64 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 09.11.2017 HAGART Sp. z o.0. 8 000,00 PLN 9557,48 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 18.12.2017 HAGART Sp. z o0.0. 15 000,00 PLN 17 647,18 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 28.12.2017 HAGART Sp. z o0.0. 2 200,00 PLN 2 578,10 PLN 17,00% 31.12.2019
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Kwota kredytu/pozyczki | Kwota kredytu/pozyczki | Warunki .

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca wg umowy pozostata do sptaty oprocen- Termin sptaty
PLN waluta PLN waluta B
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 26.03.2018 HAGART Sp. z o.0. 2 000,00 PLN 2 260,82 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 14.05.2018 HAGART Sp. z o.0. 13 000,00 PLN 14 404,71 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 06.06.2018 | HAGART Sp. z 0.0. 20 000,00 PLN 21 946,85 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 28.06.2018 HAGART Sp. z o.0. 16 000,00 PLN 17 393,53 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 18.07.2018 HAGART Sp. z 0.0. 5 000,00 PLN 5 386,58 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 07.08.2018 HAGART Sp. z o.0. 15 200,00 PLN 16 233,60 PLN 17,00% 31.12.2019
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z 0.0. 31.10.2018 HAGART Sp. z o.0. 16 600,00 PLN 17 056,90 PLN 17,00% 31.12.2019
Profinova Managemet and Holdings AG HAGART Sp. z 0.0. 4 256 960,00 PLN | 4590616,00 PLN 4,00% 31.12.2019
Ranfrox Finance Limited HAGART Sp. z o.0. 25 000,00 PLN 26 035,62 PLN 4,00% 31.12.2020
ADVANCED COMPANY LIMITED CRE ENERGIA Sp. z 0.0. 425 000,00 EUR | 1381 186,38 PLN 5,00% 31.12.2021
Krzysztof Kubala CRE ENERGIA Sp. z 0.0. 21 500,00 EUR 92 131,00 PLN 2,50% 31.12.2020
Razem: 6 331 520,55 7 913 770,77
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29. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
obligacje 33 023,56 33 023,56
zobowigzania z tytutu leasingu 303 915,27 0,00
Razem zobowigzania finansowe 336 938,83 28 000,00
- dtugoterminowe 303 915,27 0,00
- krétkoterminowe 33 023,56 28 000,00

Leasing Finansowy dotyczy urzadzen elektroeneregtycznych. Okres leasingu wynosi 5 lat. Czynsze leasingowe s3
zmieniane w przypadku zmian wskaznika WIBOR w stosunku do wskaZznika obowigzujgcego. Wartosé wyjsciowg
ustalono wedtug notowania z dnia 27 lutego 2018 roku - 1,72%.

Obligacje
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Serii D1 18 000,00 18 000,00
Serii D2 10 000,00 10 000,00
Odsetki od obligacji 5023,56 5023,56
Razem obligacje 33 023,56 33 023,56
- dtugoterminowe 33 023,56 33 023,56
30. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Wyszczegodlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 918 123,63 598 594,28
- wobec jednostek powigzanych 340 080,80 348 167,65
- wobec jednostek pozostatych 578 042,83 250 426,63
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Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne

Wyszczegdlnienie Razem Nieprzeterminowane
< 60 dni 60 — 90 dni 90 -180 dni 180 - 360 dni >360 dni
31.12.2018 918 123,63 111 993,21 67 424,55 103 842,49 82 918,00 24 059,84 527 885,54
Wobec jednostek powigzanych
340 080,80 4 203,00 269,55 0,00 0,00 12 385,08 323 223,17
Wobec jednostek pozostatych
578 042,83 107 790,21 67 155,00 103 842,49 82 918,00 11 674,76 204 662,37
31.12.2017 598 594,28 65 176,15 3 208,54 0,00 4551,45 48 441,48 477 216,66
Wobec jednostek powigzanych
348 167,65 51417,87 256,54 0,00 468,70 41 532,96 254 491,58
Wobec jednostek pozostatych
250426,63 13 758,28 2 952,00 0,00 4 082,75 6 908,52 222 725,08
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Zobowigzania handlowe - struktura walutowa

31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegolnienie w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 918 123,63 918 123,63 598 594,28 598 594,28
Razem X 918 123,63 X 598 594,28

31. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania dfugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania spotki zaleznej Eolica Polska Sp. z 0.0. z tytutu
umowy dzierzawy. Dnia 17 sierpnia 2016 roku zostat podpisany aneks do umowy dzierzawy zawartej w dniu
29 grudnia 2010 roku pomiedzy spdtka Eolica Polska Sp. z 0.0. a Panem Adamem Gotebiowskim oraz Panem
Romanem Wotoszczak, w ktérym Strony ustality, iz sptata zadtuzenia spoétki zostanie roztozona na 10 lat
i podzielona na 10 réwnych czesci, tzn. ze w okresie kolejnych 10 lat od dnia uruchomienia Farmy Wiatrowe;j

Inwestor zobowigzuje sie do sptaty rocznie kwoty 100.000,00 PLN. Wysokos¢ oprocentowania zalegtosci
w sptacie ustalona zostata na 4% w skali roku a Inwestor do kazdej sptacanej raty doliczy kazdorazowo nalezne
odsetki w wysokosci 4% w skali roku od catej zalegtej naleznej kwoty z tym ze naliczanie ustalonych odsetek
rozpoczyna bieg od dnia podpisania aneksu.

Na dzien bilansowy zobowigzanie dtugoterminowe wynosito 1.096.222,13 PLN, w tym odsetki wynoszgce

96.222,13 PLN.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdw, cet, ubezpieczen

spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 28 539,09 6 945,31
prawnych

Podatek VAT 0,00 4 076,00
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 10 117,00 292,00
Podatek od czynnosci cywilno-prawnych 1 506,00 1 506,00
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 16 916,09 1071,31
Pozostate zobowigzania 821 752,73 362 659,49
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 84 359,05 25515,85
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 543 935,00 0,00
Zasadzone przeciwko GPPI koszty zastepstwa procesowego 0,00 2 432,00
Zobowigzanie z tytutu sprzedanych wierzytelnosci 130 801,87 279 510,39
Inne zobowigzania 62 656,81 55 201,25
Razem inne zobowigzania 850 291,82 369 604,80
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Pozostate zobowigzania krotkoterminowe - struktura walutowa:

31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegdlnienie w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 850 291,82 850 291,82 369 604,80 369 604,80
Razem X 850 291,82 X 369 604,80
32. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy na niewypfacone wynagrodzenia 109 324,51 109 324,51
Razem, w tym: 109 324,51 109 324,51
- krétkoterminowe 109 324,51 109 324,51
33. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Niezafakturowane koszty 404 578,10 372 760,10
- koszty obstugi windykacji wierzytelnosci 361 528,10 361 528,10
- koszty ustug obcych 43 050,00 11 232,00
Rezerwa na dotacje 200 000,00 0,00
Rezerwa na koszty wynagrodzen dla Rady Nadzorczej 13 643,96 13 643,96
Razem, w tym: 618 222,06 386 404,06
- krétkoterminowe 618 222,06 386 404,06

Kwota 200.000,00 PLN wynika z podpisanych umow darowizn przez spoétke zaleing Eolica Polska Sp. z o.o.
w terminie uwarunkowanym od zdarzenia okreslonego w umowie czyli wybudowania farmy wiatrowej. Umowy

podpisane zostaty z nastepujgcymi instytucjami:
a) Polskie Bractwo Kopaczy Ztota — 55.000,00 PLN
b) Ztotoryski Osrodek Kultury i Rekreacji — 25.000,00 PLN
c) Ztotoryjskie Towarzystwo Tradycji Gérniczych — 50.000,00 PLN

d) Jednostka Poszukiwawczo-Ratownicza — 70.000,00 PLN

Powyzsza kwota bedzie ptacona nie wczesniej niz w okresie 2-3 lat od dnia bilansowego.
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Zmiana stanu rezerw

Tytut rezerwy 31.12.2017 | utworzono ';:;?:Lz:t:ilf rozwigzano | wykorzystano | 31.12.2018
I':';zf;akt“mwa”e 372760,10 | 43 050,00 0,00 0,00 11232,00| 404 578,10
- koszty obstugi
windykacji 361528,10 0,00 0,00 0,00 0,00 36152810
wierzytelnosci
- koszty ustug obcych 11232,00| 43050,00 0,00 0,00 11 232,00 43 050,00
Rezerwa na dotacje 0,00 0,00 | 200 000,00 0,00 0,00 200 000,00
E:f;t;’ d"y‘"l’\l”;irsfzi? 13 643,96 0,00 0,00 0,00 0,00| 13643,96
f:zz:r':’:mma'e 386 404,06 | 43 050,00 | 200 000,00 0,00 11232,00| 618222,06
34. NALEZNOSCI WARUNKOWE
W latach 2018 i 2017 Grupa nie posiadata zadnych naleznosci warunkowych.
35. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
W latach 2018 i 2017 Grupa nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych.
36. ZARZADZANIE RYZYKIEM
Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Na zadanie :’IZ::JC: o:‘i':g:ql,z Od 1do5 lat
31.12.2018 111 993,21 | 1021558,86 6 613 526,23 3 368 268,88
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0,00 0,00 6 506 548,39 1407 222,38
Wyemitowane obligacje 0,00 0,00 0,00 33 023,56
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 111 993,21 1021 558,86 106 977,84 1624 107,67
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,00 0,00 0,00 303 915,27
31.12.2017 0,00 0,00 1353 377,64 33 023,56
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0,00 0,00 385 178,56 0,00
Wyemitowane obligacje 0,00 0,00 0,00 33 023,56
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 0,00 0,00 968 199,08 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00
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37. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy

i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéow finansowych

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartosc godziwa

Kategoria instrumentéw finansowych

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaty 19 900 000,00 | 350590,00 | 19 900 000,00 | 350 590,00 -
(dtugoterminowe), w tym:
- prawa i obowigzki w Pactor Windykacja Sp. z 0.0. Sp.k. 0,00 350 590,00 0,00 350 590,00 Wyceniane do wartosci godziwej
- udziaty w jednostkach podporzadkowanych 19 900 000,00 0,00 | 19900 000,00 0,00 Wyceniane do wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 10 188 658,71 | 7037 856,56 | 10188 658,71 | 7 037 856,56 -
- naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci 5772 405,68 | 6816926,11| 5772405,68| 6816926,11 Wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu
. . . Wycenianie wedfug
- udzielone pozyczki 101 754,05 0,00 101 754,05 0,00
zamortyzowanego kosztu
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci | 4314498,98 | 220930,45| 4314498,98| 220930,45 Wycenianie wediug
zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 270 794,25 350,00 270 794,25 350,00 -
Wycenianie wedtug
- na rachunkach bankowych 270 794,25 350,00 270 794,25 350,00

zamortyzowanego kosztu
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Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa L,
Zasady wyceny zobowigzan

finansowych

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 7913 770,77 385 178,56 7 914 388,75 385 178,56 -
. . Wycenianie wedtug
- umowy pozyczki 7913 770,77 385 178,56 7 914 388,75 385 178,56
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe, w tym: 336 938,83 33 023,56 336 938,83 33 023,56 -
- z.ob(.)wazanla z tytutu leasingu finansowego i umoéw 303 915,27 0,00 303 915,27 0,00 Wycenianie wedtug
dzierzawy z opcjg zakupu zamortyzowanego kosztu
. L Wycenianie wedtug
- wyemitowane obligacje 33 023,56 33 023,56 33 023,56 33 023,56

zamortyzowanego kosztu

Ryzyko stopy procentowej

Z uwagi na stosowane instrumenty finansowe Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych. Grupa posiada udzielone i otrzymane pozyczki
oprocentowane wedtug statych stop procentowych oraz zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego, ktérego oprocentowanie uzaleznione jest od stopy bazowej WIBOR
w zwigzku z tym jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych.

Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Grupy w postaci zaciggnietych pozyczek o wartosci nominalnej 6.331 tys. PLN i terminach wykupu przypadajgcych na 31 grudnia
2019 roku, 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2021 roku, jest state. Jezeli stopy procentowe znaczgco spadng, wowczas koszty odsetkowe bedg wyzisze niz w wyniku
zastosowania rynkowych stop procentowych.

Udzielone pozyczki o statym oprocentowaniu mogg naraza¢ Grupe na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych. Grupa posiada krétkoterminowe
(do 12 miesiecy) pozyczki o statym oprocentowaniu. Ewentualne zmiany stop procentowych ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci nie miatyby istotnego wptywu na
wartos¢ odsetek oraz przeptywy pieniezne.
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38. ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN,
W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W 2018 roku jednostka dominujgca kontynuowata windykacje zakupionych dotad pakietéw wierzytelnosci. Na
poniesiong skonsolidowang strate decydujgcy wptyw miat brak inwestycji w nowe pakiety wierzytelnosci, brak
przychoddw w spétkach zaleznych a przede wszystkim znaczgca warto$¢ pozostatych kosztéw operacyjnych,
gdzie dominujgcymi pozycjami byta kwota odpisu aktualizujgcego naleznosci w spoétce dominujgcej oraz odpis
wartosci firmy CRE Energia Sp. z 0.0.

GPPIS.A., jako spdtka dominujaca, swojg Grupe Kapitatowa zaczeta budowac pod koniec roku 2018, kiedy okazato
sie, ze dotychczasowe obszary dziatalnosci nie generowaty przychodow. Wowczas Spotka zaczeta poszukiwaé
nowych kierunkéw rozwoju. GPPI S.A. od poczatku funkcjonowania reaguje w sposéb dynamiczny na zmiany
w otoczeniu rynkowym dostosowujac zaréwno profil dziatalnosci, jak i zakres oferty do zachodzacych zmian
poszukujac mozliwosci wdrazania innowacyjnych rozwigzan i technologii, tym samym Spétka dostrzegta szanse
na rozwoéj w obszarze zwigzanym z OZE.

Na podstawie uzyskanych doswiadczen i przeprowadzonych analiz doszto do zmian w akcjonariacie Spotki
w pazdzierniku 2018 roku, a nastepnie pozyskanie nowych partnerow biznesowych dziatajgcych w branzy
energetycznej. W efekcie doszto do podpisania stosownych umdw inwestycyjnych pomiedzy partnerami
w wyniku, ktérych postanowiono ukierunkowadé dziatania Spétki na obszar zwigzany z energetyka, w tym przede
wszystkim energetyka odnawialng a w szczegdlnosci energig wiatru, jako branza posiadajgca znaczny potencjat
rozwojowy. Powyzsze znalazto swoje odzwierciedlenie w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
ktére odbyto sie w dniu 10 grudnia 2018 roku. NWZA podjeto szereg decyzji istotnych z punktu widzenia dalszego
rozwoju Spoétki, w tym co do podwyzszenia kapitatu w formie aportu, co zapoczatkowato budowe Grupy
Kapitatowej, czy zmiany nazwy i siedziby Spotki (Raport biezacy nr 17/2018).

W chwili obecnej powyzsze zmiany sg w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

39. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Emitent od poczatku biezgcego roku kontynuowat realizacje ustalen z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 10 grudnia 2018 roku. W wykonaniu uchwaty nr 4 w dniu 26 lutego 2019
roku zostaty zawarte ostatnie umowy objecia akcji serii F i tym samym spétki PT Energia Sp. z 0.0. oraz Equlibrum
Sp. z 0.0. weszty w sktad Grupy Kapitatowej GPPI. Jednocze$nie w wykonaniu uchwaty nr 6 w dniu 15 lutego 2019
roku zostaty zawarte umowy objecia akcji serii G. Do dnia sporzadzenia i opublikowania Raportu Rocznego zmiany
nie zostaty jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Ponadto, w dniu 5 lutego 2019 roku Zarzad spotki dominujacej przyjat, jako strategiczny kierunek rozwoju Spotki
realizacje projektow w obszarze energetyki odnawialnej oraz ustugi handlu i dystrybucji energii elektrycznej (RB
nr 1/2019 z dnia 6 lutego 2019 roku).

Réwniez dnia 5 lutego 2019 roku zostat ztozony wniosek o stwierdzenie nadptaty i zwrot podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, zaptaconego przez spétke GPPI S.A. od czynnosci zmiany umowy spétki w zakresie zwigzanym
z emisjg akgcji serii F, objetych w zamian za wktad niepieniezny. Do dnia sporzadzenia i opublikowania Raportu
Rocznego Emitent nie otrzymat jeszcze decyzji o zwrocie przedmiotowego podatku.

Istotnym zdarzeniem po dacie bilansu byto podwyzszenie kapitatu w spdétce zaleznej CRE ENERGIA Sp. z o.0.
W dniu 18 lutego 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow tejze spotki, na ktdrym zostato
uchwalone podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki 0 12.300.000,00 PLN. Nowo objete udziaty zostaty pokryte
wktadem gotéwkowym i wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatow w innej spétce zaleznej FIR ENERGY
sp. z 0.0., ktérych wtascicielem jest Emitent. Podniesienie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej ma tez na celu
umozliwienie rozwoju dziatalnosci operacyjnej spotki zaleznej w obszarze objetym koncesjg na obrét energig
elektryczna. Ponadto NZW CRE ENERGIA Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie formy spétki na FIGENE Energia
Sp.z0.0.(RBnr2/2019 z dnia 18 lutego 2019 roku). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania powyzsze zmiany
nie zostaty jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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W dniu 5 marca 2019 roku, Zarzagd GPPI S.A. dokonat zamiany 2.000.000 akcji zwyktych imiennych serii E na akcje
zwykte na okaziciela serii E. Konwersja ta, poza zmiang charakteru akgcji serii E, tj. ze zwyktych imiennych na
zwykte na okaziciela, nie miata wptywu na ilos¢ i strukture gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

40. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Grupa nie publikuje prognoz.
41. OPISU STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH ZADAN.

Nie dotyczy.

42. INFORMACIJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYINYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spotka dominujgca oraz spétki zalezne nie wprowadzity rozwigzan innowacyjnych.

43. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzity i podlegaty konsolidacji nastepujace spotki:
— Magnolia Energy Sp. z 0.0.
— Dahlia Energy Sp. z 0.0.
— CRE EnergiaSp zo.0.
— FIR Energy Sp. zo.0.
— Hagart Sp. z o.0.
— Take The Wind Sp. z 0.0.
— Proreta Sp.zo.o.
— Eolica Polska Sp. z 0.0. (udziat posredni poprzez swojg spétke zalezng Hagart Sp. z 0.0.)
— Aloe Energy Sp. z 0.0. (udziat posredni poprzez swoja spétke zalezng CRE Energia Sp. z 0.0.)

We wszystkich spotkach poza Eolica Polska Sp. z 0.0. oraz Aloe Energy Sp. z 0.0., Emitent na dzien 31 grudnia
2018 roku posiadat bezposrednio 100 % udziatéw. Z kolei w tych dwdch wspomnianych spétkach Emitent
posiadat 100% udziatéw posrednio, poprzez spoétki Hagart Sp. z 0.0. oraz CRE Energia Sp. z o.0.

Jednoczesnie dwie spotki EQUILIRIUM Sp. z o.0. oraz PT ENERGIA Sp. z o.0. oczekiwaty na wejscie do grupy
kapitatowej Emitenta po spetnieniu warunkdw wynikajgcych z podpisanych z ich dotychczasowymi wtascicielami
umoéw warunkowych. W dniu 26 lutego 2019 roku zostaty zawarte stosowne umowy dotyczace objecia udziatow
w tych spétkach przez Emitenta.

Ponadto, dnia 18 lutego 2019 roku Emitent na NZW spétki CRE Energia Sp. z 0.0.— podmiotu w 100% zaleznego
od Emitenta, podjeto uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego CRE Energia Sp. z 0.0. o kwote
12.300.000,00 PLN, poprzez utworzenie 246.000 nowych udziatdéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Nowe
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym CRE Energia Sp. z 0.0. zostaly objete przez jedynego
dotychczasowego Wspdlnika, tj. GPPI S.A. i pokryte wktadem pienieznym o tgcznej wartosci nominalnej
300.000,00 PLN oraz wktadem niepienieznym o tgcznej wartosci nominalnej 12.000.000,00 PLN, tj. wniesie do
CRE Energia Sp. z 0.0. 100% udziatéw sp6tki FIR Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spotki portfelowej
Emitenta). Tym samym nastgpig zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta, tj. spdtka FIR Energy Sp. z 0.0.,
stanie sie podmiotem zaleznym CRE Energia Sp. z 0.0.
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44. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE).

Na dzien publikacji sprawozdania nie toczg sie powyzsze postepowania, ktore bytyby istotne.

45. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC EMITENTA
| OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAtALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIE) W NAJBLIZSZYM
ROKU OBROTOWYM

Proces budowania Grupy Kapitatowej rozpoczat sie pod koniec 2018 roku. W omawianym okresie Spétka
dominujgca kontynuowata windykacje zakupionych dotad pakietdw wierzytelnosci, jednakze nie dokonywata
inwestycji w nowe pakiety. Rdwniez przyjeta w marcu nowa strategia (RB nr 7/2018 z dnia 27 marca 2018 roku)
nie przetozyta sie na generowanie przychodéw. Dlatego tez pod koniec roku 2018 GPPI S.A. w poszukiwaniu
nowych, perspektywicznych kierunkéow rozwoju dostrzegta szanse na rozwdj w obszarze zwigzanym z OZE.
Intensywne dziatania, jakie zostaty podjete w tym kierunku w IV kwartale omawianego okresu wigzaty sie
z dodatkowymi kosztami (m.in. koszty zwigzane z podniesieniem kapitatu) i znalazto swoje odzwierciedlenie we
wzroscie kosztéw operacyjnych. Ponadto, spotki objete konsolidacjg (poza CRE Energia Sp. z 0.0.) nie generowaty
przychoddéw. Pozostate koszty operacyjne w kwocie 2 min PLN (przede wszystkim odpis aktualizujacego
naleznosci w spétce dominujgcej w kwocie 1 min PLN oraz odpis wartosci firmy CRE Energia Sp. z 0.0. w wysokosci
884 tys. PLN), przyczynity sie do wysokosci skonsolidowanej straty na poziomie 2,3 min PLN. Nalezy zwrécié
uwage na fakt, iz Grupa Kapitatowa jest w obecnie na etapie budowania bilansu. Spétki zalezne w wiekszosci
petnig role spdtek SPV, ktdre sg projektami jeszcze nie generujgcymi przychoddow. Wartosci bilansowe na dzien
31.12.2018 roku znaczgco wzrosty w poréwnaniu z okresem poprzednim, ale nie jest poréwnanie miarodajne,
poniewaz stan na dzien 31.12.2017 roku obejmuje wytgcznie GPPI S.A. Na dziert 31.12.2018 roku aktywa trwate
wyniosty 193,3 min PLN, z czego 84% stanowi bilansowa wartosc firmy wynikajgca z nabycia jednostek zaleznych.
Znaczacy pozycjg sg rowniez aktywa finansowe (19,9 min PLN) i jest to warto$¢ udziatéw w dwdch spdtkach
zaleznych, ktére objete po dniu bilansowym (PT Energia Sp. z 0.0. i Equlibrum Sp. z 0.0.). Suma bilansowa w
omawianym okresie wyniosta 204 min PLN. Kapitat wtasny w wysokosci 192 min PLN to gtédwnie wynik
podwyzszenia kapitatu w spétce dominujgcej w zwigzku z uchwatami nr 4 i nr 6 NWZA z dnia 10 grudnia 2018
roku. Kwota zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wyniosta tacznie 11,8 min PLN i sg to gtéwnie zobowigzania
spotki zaleznej Hagart Sp. z 0.0.

Obecnie, celem dziatalnosci Grupy Kapitatowej GPPI jest zajecie znaczacej pozycji na rynku energii odnawialnej
w Polsce w segmencie energetyki wiatrowej, w zakresie jej wytwarzania i dystrybucji, poprzez budowe portfela
o docelowym potencjale przekraczajgcym 500 MW zainstalowanej mocy produkcyjnej.

Grupa Kapitatowa, jako strategiczny kierunek rozwoju, zainicjowany szeregiem dziatan, jakie spétka dominujgca
podjeta pod koniec 2018 roku, przyjeta realizacje projektow w obszarze energetyki odnawialnej oraz ustugi
handlu i dystrybucji energii elektrycznej. Spétka dominujgca od poczatku funkcjonowania reaguje w sposéb
dynamiczny na zmiany w otoczeniu rynkowym dostosowujgc zarowno profil dziatalnosci, jak i zakres oferty do
zachodzgcych zmian poszukujgc mozliwosci wdrazania innowacyjnych rozwigzan i technologii. Przyjety przez
GPPI S.A. nowy kierunek rozwoju Grupy Kapitatowej dotyczy w gtéwnej mierze rozwoju i budowy projektow
zwigzanych z energetykg odnawialng (farmy wiatrowe, PV oraz pilotazowe wdrozenia magazyndéw energii)
i realizacje ambitnego celu budowy portfela przekraczajgcego 500 MW mocy instalacji OZE.

Polska energetyka opiera sie gtdwnie na weglu (okoto 87%), ktory na catym swiecie jest juz od wielu lat w fazie
schytkowej, a rzady poszczegdlnych krajow, instytucje finansowe oraz organizacje miedzynarodowe wspierajg
dynamiczny i wielopoziomowy proces transformacji stuzgcy odchodzeniu od energetyki weglowej, znacznemu
ograniczeniu emisji CO2 oraz wdrazaniu coraz nowoczesniejszych, bardziej efektywnych i przyjaznych srodowisku
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zrédet wytwérczych. Ponadto Polska posiada zobowigzania wobec regulacji EU i traktatéw miedzynarodowych,
ktore naktadajg na nasz kraj obowigzek produkcji energii pochodzacej ze zrédet odnawialnych na okreslonym
poziomie. W zwigzku z tym jedynym logicznym i mozliwym rozwigzaniem problemdw energetycznych Polski jest
dynamiczny rozwdj w kolejnych latach energetyki odnawialnej, w tym w pierwszej kolejnosci energetyki
wiatrowej (tak lagdowej, jak i morskiej), ktdremu powinny towarzyszy¢ wsparcie dla rozwoju technologii PV oraz
inwestycje w nowoczesne technologie magazynowania energii.

Spdétka dominujaca finansuje i koordynuje proces konsolidacji podmiotéw wytwdrczych w segmencie energetyki
wiatrowej. Grupa Kapitatowa przygotowuje sie do realizacji budowy elektrowni oraz infrastruktury
towarzyszacej, jak rowniez wytwarzania energii elektrycznej pozyskiwanej z farm wiatrowych i jej sprzedazy oraz
dystrybucji do duzych odbiorcow koncowych, posiadajgcych w swojej strategii cel dywersyfikacji zrédet
zaopatrzenia w energie elektryczng. Jednoczesnie GPPI S.A. odchodzi od utartych schematéw, poszukuje
i wprowadza nowoczesne procesy zarzadcze i decyzyjne i faczy wiedze i zdobyte wieloletnie doswiadczenie
z cechami typowymi dla nowoczesnych organizacji.

Model biznesowy Grupy Kapitatowej zaktada z jednej strony budowe grupy podmiotéw o strukturze
homogenicznej, zwigzanej w tym przypadku Scisle z branza energetyczng a z drugiej kreacje otoczenia dla tej
grupy i jej funkcjonowania poprzez rozszerzenie zakresu dziatalnosci o realizacje innowacyjnych projektéow
rozwojowych, jak réwniez nawigzywanie Scistej i dtugookresowej wspdtpracy z odbiorcami energii i partnerami
technologicznymi.

46. ZARZADZANIE KAPITALEM

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze bedzie zdolna kontynuowaé dziatalnosé przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Grupa zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spoétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych
w tym obszarze.

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7913 770,77 385 178,56
Pozostate zobowigzania finansowe 336 938,83 28 000,00
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2864 637,58 968 199,08
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -270 794,25 -350,00
Zadtuzenie netto 10 844 552,93 1381 027,64
Kapitat wtasny 192 286 207,97 5836 972,59
Kapitat razem 192 286 207,97 5836 972,59
Wskaznik dzwigni 5,64% 23,66%
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47. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéow
powigzanych

Naleznosci od
podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

za okres za okres na dzien na dzien
:r::::l‘(icj:;:;rr::;::g:::i.A. 0311'?112'.22001188- 0311.?112..22001177- 0311'?112'.22001188- 0311'?112'.22001177- 3112.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Jednostki powigzane: 0,00 0,00 12 277,76 47 690,00 0,00 0,00 | 217608,76 | 14331,00
Orfowski Matwijcio Kancelaria Radcéw Prawnych Sp.p. 0,00 0,00 12 277,76 47 690,00 0,00 0,00 2 608,76 14 331,00
Take The Wind Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 215 000,00 0,00
Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 69 536,44 62 036,44
Nowak Krzysztof 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 51780,00| 44 280,00
Czech Dariusz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11872,00| 11872,00
Nowakowski Mieczystaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5 884,44 5 884,44
Ili?;:tgjrifz‘;?f;i:tami powigzanymi 10 000,00 0,00 3581,17 7141,55| 53351,88| 53351,88| 725259,36| 733 346,21
Pactor Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 2622,55| 53351,88| 53351,88| 428489,96| 428 489,96
Pactor Windykacja Sp. z 0.0. Sp.k. 0,00 0,00 0,00 2 093,72 0,00 0,00| 117885,51| 118 735,04
K.Nowak Management Sp.k. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 152612,05| 152 612,05
KLN Investments Sp. z 0.0. 10 000,00 0,00 3581,17 2425,28 0,00 0,00 26271,84| 33509,16
;;2:;3;':"(‘:dzr‘;d;f:swn':l:gh cztonkow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Poza wykazanymi powyzej, w roku 2018 miaty miejsce nastepujace transakcje miedzy spétkami Grupy:

— Pozyczki udzielone przez spo6tke Hagart Sp. z 0.0. swojej spdtce zaleznej Eolica Polska Sp. z 0.0. wg ponizszego zestawienia:

Pozyczkobiorca N::gi:?:é Odsetki aktt?atlji';:xsjacy Ra;:z::kl;jo opr:::;::\:iania Termin sptaty

Eolica Polska S.A. 22.11.2016 371027 31316 0 402 342 4% 31.12.2020
Eolica Polska S.A. 23.11.2016 6 000 505 0 6 505 4% 31.12.2020
Eolica Polska S.A. 13.12.2016 95 000 7798 0 102 798 4% 31.12.2020
Eolica Polska S.A. 21.06.2017 1200 74 0 1274 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A. 09.11.2017 8200 376 0 8576 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A. 18.12.2017 15 000 623 0 15 623 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A. 21.12.2017 19 200 791 0 19991 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A. 28.12.2017 2300 93 0 2393 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A. 27.03.2018 2 000 61 0 2061 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A. 14.05.2018 10 000 254 0 10 254 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A. 07.06.2018 20 000 456 0 20 456 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A.29.06.2018 14 000 285 0 14 285 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A. 19.07.2018 5200 95 0 5295 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A. 08.08.2018 15 000 240 0 15 240 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A. 02.11.2018 8500 56 0 8556 4% 31.12.2019
Eolica Polska S.A. 06.11.2018 5000 31 0 5031 4% 31.12.2019
Razem 597 627 43 053 0 640 679
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48. WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

G 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu GPPI S.A. 33 387,10 18 000,00
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej GPPI S.A. 44 567,00 4 300,00
RAZEM 77 954,10 22 300,00
49. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Przecietne zatrudnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zarzad 2 1
Pozostali 0 0
Razem 2 1
W 2018 roku zadna ze spotek Grupy, oprdcz GPPI S.A., nie zatrudniata pracownikéw.
50. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Za badanie rocznego sprawozdania finansowego 7 380,00 9 000,00
Razem 7 380,00 9 000,00

51. CEL1ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Nalezy mie¢ na uwadze, ze opisane ponizej ryzyka dotyczgce dotychczas prowadzonej przez podmiot dominujgcy
- GPPI S.A. dziatalnosci w obszarze obrotu wierzytelnosciami dotyczg dziatalnosci, ktéra nie bedzie
kontynuowana.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe Kapitalowag na straty
finansowe. Spdtka dominujgca nie nabywa juz nowych wierzytelnosci, a opisane ryzyko dotyczy wytacznie
wierzytelnosci, ktére sg jeszcze w portfelu GPPI S.A.

Moze wystapi¢ sytuacja, w ktdrej Grupa przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen.
Moze to wptynac¢ w krétkim okresie na ptynnosé finansowa Grupy, a co za tym idzie na zdolnos¢ do wypetniania
zobowigzan.

Wartosc bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada maksymalnemu
narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci otrzymanych zabezpieczen.
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W odniesieniu do portfela wierzytelnosci posiadanego przez spétke dominujgca, co do ktdrych zawarte zostaty
porozumienia okres$lajgce warunki sptaty, mozemy mdwi¢ o terminowej sptacie wiekszosci wierzytelnosci
z danego portfela natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaty czynnosci na etapie
postepowania sgdowego i egzekucyjnego wystepuje opoznienie w odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od
licznych czynnikow w tym:

— sprawnosci dziatania Sgdéw i organéw egzekucyjnych;

— sytuacji ekonomicznej dtuznika;

— sytuacji prawnej dtuznika (w szczegdlnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji lub upadtosci).

GPPI S.A. uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane jezeli nie uda sie ich
sciggnac¢ w okresie 7 lat od daty zakupu, co wynika z realizowanego procesu windykacji polubownej, sgdowej
i egzekucji komornicze;j.

Celem zabezpieczenia wierzytelnos$ci spétka dominujgca w miare mozliwosci stara sie o uzyskanie zabezpieczenia
w formie zastawu rejestrowego, wpisu hipotecznego czy tez poreczenia.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa GPPI zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednia wielkosé kapitatu, wykorzystujac
oferty ustug bankowych, monitorujac przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc zapadalnos$¢ aktywoéw i zobowigzan
finansowych.

W sytuacji awaryjnej Grupa moze cato$¢ wptywow przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowac
terminy sptat zobowigzan handlowych.

Ryzyko rynkowe

Grupa Kapitatowa nie posiada istotnych instrumentéw finansowych opartych na zmiennej stopie procentowe;j.
Whptyw tego ryzyka na wynik finansowy oraz kapitat Grupy jest nieistotny.

Grupa nie posiada instrumentdéw finansowych wyrazonych w walutach obcych ani zwigzanych z walutami obcymi
w zwigzku z czym ryzyko zwigzane z kursami walut nie wystepuje.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

W zwigzku z faktem, iz spdtka dominujgca ma prawo zada¢ od dtuznikéw zaptaty naleznosci gtéwnej wraz
z odsetkami za zwtoke liczonymi wedtug stawki odsetek ustawowych, stad ich wysokos¢ ma wptyw na
funkcjonowanie GPPI S.A. i jej Grupy Kapitatowej. Z jednej strony, przychody z tytutu odsetek za zwtoke stanowig
pewien procent przychoddéw Grupy, stagd kazda zmiana wysokosci odsetek ustawowych moze przetozy¢ sie
na zmiane w skonsolidowanych przychodach Grupy. Z drugiej strony, naliczenie odsetek za zwtoke stanowi jeden
z elementdw negocjacji w czasie procesu windykacyjnego, decydujac o jego skutecznosci.

Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno — podatkowymi

Czeste zmiany przepisow podatkowych stanowig element ryzyka dla dziatalnosci spétki dominujgcej. Ponadto
czesty brak precyzji w zapisach i zmienna interpretacja przepisow podatkowych przez aparat skarbowy naraza
wszystkie podmioty z branzy obrotu wierzytelnosciami, w tym takze GPPI S.A., na negatywne skutki z tym
zwigzane. Grupa minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujac state zasady prowadzenia ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowosci. Ponadto instrument wigzacych interpretacji
wydawanych przez aparat skarbowy umozliwia zabezpieczenie sie na wypadek zmian w interpretacji istniejgcych
przepisow prawa podatkowego. Przedstawiajgc ten czynnik ryzyka, nalezy podniesé, iz w zakresie regulacji
dotyczacych podatku od towardw i ustug, implementacja przepisow obowigzujgcych w Unii Europejskiej, wraz
z akcesjg Rzeczpospolitej Polskiej do struktur unijnych, w szczegdlnosci VI Dyrektywy VAT Rady UE w sprawie
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harmonizacji przepiséw Panstw Cztonkowskich, wyeliminowata ryzyko w zakresie interpretacji i zmian przepiséw
Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug. VI Dyrektywa VAT Rady UE w sprawie
harmonizacji przepisow Panstw Cztonkowskich w sposéb wyrazny stanowi, iz podatek VAT nie moze by¢
regulowany przez Panstwa Cztonkowskie w sposdb sprzeczny z postanowieniami Dyrektywy. Przedmiotowa
Dyrektywa w art. 6 ust. 1 w zwigzku z art. 13 B pkt. d) stanowi, iz obrot wierzytelnosciami jest Swiadczeniem ustug
w rozumieniu przepisow o VAT i jest jednoczesnie ustugg zwolniong od tego podatku. Ostatnie orzecznictwo
wskazuje, iz nabycie trudnych wierzytelnosci na wiasne ryzyko i we wtasnym imieniu w celu windykacji nie jest
odptatng ustuga i nie podlega VAT. W zwigzku z tym realizacja powyzszego zagrozenia wydaje sie mato
prawdopodobna.

Ryzyko zwigzane z niewydolnosciag wymiaru sprawiedliwosci

W stosunku do czesci nabytych wierzytelnosci, co do ktorych inne metody windykacji okazaty sie byc
nieskuteczne, spétka dominujgca podejmuje decyzje o kierowaniu poszczegdlnych spraw na droge postepowania
sadowego przed sadami powszechnymi, a nastepnie na droge egzekucji komorniczej. W zwigzku z powyzszym
zmiany prowadzace do usprawnienia procedur sgdowych i komorniczych, zwtaszcza w zakresie przyspieszenia
prowadzonego postepowania, majg istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Grupa Kapitatowa GPPI jak kazdy podmiot dziatajagcy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Jedng z ustug,
ktorg spotka dominujaca miata w swojej ofercie byt zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje ryzyko, ze
w przypadku gdy zakupione wierzytelnosSci nie wygenerujg wptywow do Grupy lub wygenerujg je w pdzniejszym
terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej Grupa mogtaby mie¢ trudnosci z uregulowaniem
zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby
ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Grupa prowadzi polityke zrownowazonego planowania przeptywow pienieznych,
uwzgledniajac mozliwosé opdznien w sptatach czesci dtuznikdw.

Grupa Kapitatowa GPPI zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych
zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi.
W zwigzku z tym, ze dotychczasowa dziatalnos¢ w GPPI S.A. nie bedzie kontynuowana, ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem badZ wystgpieniem opdinien w realizacji nowej strategii
zwigzanej z dziatalnoscig w sektorze energii odnawialnej

W zwigzku z wejsciem GPPI S.A. w nowy obszar dziatalnosci, kluczcowym elementem strategii rozwoju zaréwno
Emitenta, jak i jego Grupy Kapitatowej, sg inwestycje dotyczgce energetyki ze zrédet odnawialnych, gtéwnie
energetyki wiatrowej. Inwestycje w pozyskiwanie energii z odnawialnych Zrédet energii charakteryzujg sie
wyzszymi naktadami finansowymi niz inwestycje w innych sektorach. Istotnym ryzykiem tego typu dziatalnosci
jest konieczno$¢ doprowadzenia przytaczy do sieci przesytlowej w miejscach wskazanych przez operatora
systemu, a takze dostosowanie sie do wymagan prawnych za sprawg przepisdw i norm, co w znacznym stopniu
ogranicza swobode wynikajgcg z rozdysponowania mocy wytworczej. Poza tym jest to dziatalnosé, ktéra
charakteryzuje sie duzym uzaleznieniem od regulacji panstwa, a wcigz zmieniajgce sie przepisy, nie dajg
potencjalnym inwestorom gwarancji cen, czy tez odbioru energii poprzez operatora systemu.

W przypadku opdinien w realizacji projektéow inwestycyjnych lub ich niezrealizowania, istnieje ryzyko
nieosiggniecia celdéw operacyjnych, co spowoduje osigganie przez Grupe Kapitatowg GPPI stabszych wynikéw
finansowych.

Spétka dominujgca GPPI S.A. wchodzgc w nowy obszar dziatalnosci, podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje ryzyka budujac taki portfel projektéw farm wiatrowych, ktére juz posiadajg status gotowych do
realizacji. Grupa posiada pakiet farm wiatrowych o potencjalnej mocy 39.2 MW o rocznej produktywnosci
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113 600 MWh. Z uwagi na fakt, iz celem dziatalnosci Grupy GPPI jest zajecie znaczacej pozycji na rynku energii
odnawialnej w Polsce w segmencie energetyki wiatrowej, w zakresie jej wytwarzania i dystrybucji, poprzez
budowe portfela o docelowym potencjale przekraczajagcym 500 MW zainstalowanej mocy produkcyjnej, Grupa
precyzyjnie planuje i monitoruje czy osiggniecie zamierzonych celéw bedzie zagrozone.

Ryzyko zwigzane z doborem odpowiedniej lokalizacji inwestycji zwigzanych z OZE

Dobdr odpowiedniej lokalizacji przedsiewziecia jest istotnym ryzykiem gtéwnie w przypadku farm wiatrowych
oraz PV. Lokalizacja farmy wiatrowe] uzalezniona jest od odpowiedniej wietrznosci, ktdra wystepuje na danym
terenie, natomiast budowa elektrowni fotowoltaicznej od najwiekszego nastonecznienia. Czynniki te wigzg sie
z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z koniecznosci doprowadzenia przytaczy do sieci przesytowej w miejscach
wskazanych przez operatora systemu.

Grupa Kapitatowa GPPI ogranicza powyzsze ryzyko, wybierajgc do swojego portfela takie projekty, w ktérych
zostaty przeprowadzone profesjonalne pomiary wietrznosci, i ktdre obejmujg obszary charakteryzujgce sie
matym stopniem nieréwnosci terenu i wysokiej stabilnej wietrznosci, jak réwniez dobrym skomunikowaniem
z siecig drdg krajowych. Projekty majg status gotowych do budowy i posiadajg wszelkie wymagane i prawomocne
decyzje administracyjne i Srodowiskowe. Ponadto zostaty nawigzane kontakty z czotowymi dostawcami
technologii wiatrowych i wykonawcami prac budowlano-montazowych w zakresie: turbin wiatrowych, prac
budowlanych, prac na sieciach elektroenergetycznych i nadzoru technicznego. Lokalizacja projektéw umozliwia
bezposrednig wspodtprace z kilkoma strategicznymi partnerami, ktorzy mogg sta¢ sie odbiorcami energii
elektrycznej produkowanej przez park wiatrowy na bazie zawartych dtugoterminowych umoéw sprzedazy energii.

Ryzyko zwigzane z systemem prawnym w sektorze energetycznym

Dziatalnos¢ spdtek energetycznych, w tym tych pozyskujacych i dystrybuujgcych energie pozyskang ze zrodet
odnawialnych, podlega licznym regulaciom nie tylko na szczeblu krajowym, ale rdowniez unijnym
i miedzynarodowym a regulacje te charakteryzujg sie duzg zmiennoscig. Ponadto istotne sg réwniez decyzje
podejmowane przez URE, co czesto prowadzi co wielu niejasnosci i trudnosci prowadzenia dziatalnosci w tej
branzy.

Grupa stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko i na biezgco monitorowac i ewentualnie reagowac na zmiennos¢
obowigzujacych przepisdw prawa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zmiennosci cen energii elektrycznej pochodzacej z OZE

Znowelizowana ustawa o odnawialnych zrédfach energii wprowadzita zasadniczg zmiane dotyczgcg warunkéw
zwigzanych ze sprzedazg energii elektrycznej pochodzacej z instalacji OZE o mocy réwnej lub wiekszej niz 500
kW, co oznacza, ze tacy wiasciciele czy operatorzy sg zmuszeni oferowac wyprodukowang przez siebie energie
elektryczng na rynku, stajac sie jego bezposrednim czy posrednim uczestnikiem. Zmiany w ustawodawstwie
zlikwidowaty z dniem 1 stycznia 2018 roku forme wsparcia, ktéra polegata na obowigzku zakupu energii
pochodzgcej z OZE przez tzw. sprzedawcdw zobowigzanych, po cenie regulowanej przez URE.

Ta zmiana znaczgco wptyneta na sytuacje wytwdércow energii z OZE, bowiem wskutek jej wprowadzenia sg oni
catkowicie narazeni na zmiany cen na rynku energii. Wyeliminowanie obowigzku zakupu energii bedzie wiec
miato znaczacy wpltyw na sytuacje $rednich i duzych producentéw energii z OZE, a w szczegdlnosci
reprezentantow generacji wiatrowe;j.

Ryzyko cofniecia przez URE koncesji na obrét energig elektryczng w podmiocie zaleznym

Spdtka CRE Energia Sp. z 0.0. jest podmiotem posiadajgcym w Grupie GPPI koncesje na obrét energig elektryczng,
wiec w przypadku tej spotki zaleinej istnieje ryzyko, ze Prezes Urzedu Regulacji Energetyki moze wydaé
postanowienie o cofnieciu niniejszej koncesji.
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Spoétka CRE Energia sp. z 0.0. zgodnie z profilem swojej dziatalnosci zajmuje sie handlem i dystrybucja energii
elektrycznej do odbiorcéw koricowych. Spodtka ta zostata objeta postepowaniem wyjasniajgcym dotyczacym
weryfikacji zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania dziatalnosci koncesjonowanej, jaka jest obrot
energig elektryczng. Celem postepowania jest weryfikacja zabezpieczenia przez kaidy z podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ koncesjonowang w zakresie sprzedazy energii elektrycznej, odpowiedniej kapitalizacji
na poziomie zabezpieczajgcym mozliwos¢ wywigzywania sie z obowigzkéw wynikajgcych z konces;ji.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka spétka dominujgca GPPI S.A. na biezgco monitoruje sytuacje w spotce
zaleznej. Ponadto, w celu umozliwienia dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej w CRE Energia Sp. z 0.0. bez
zaktdécen, dnia 18 lutego 2019 roku NZW tejze spotki podjeto uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego
(RB 2/2019 z dnia 18 lutego 2019 roku).

Przyjete przez Grupe metody zarzgdzania ryzykiem finansowym

W Grupie Kapitatowej GPPI nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. Ze wzgledu na charakter prowadzonych
transakcji, zdaniem Zarzadu spétki dominujgcej ryzyko finansowe jest bardzo niewielkie.

Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Zasady rachunkowosci Grupy Kapitalowej dotyczace instrumentdw pochodnych zostaty opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

52. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad GPPI S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej GPPI za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowsa i finansowga Grupy Kapitatowej GPPI jak i jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GPPI S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad sp6tki dominujgcej w dniu 20
marca 2019 roku.

Kierownik Jednostki — Zarzad
. Digitally signed by Janusz
Janusz Franciszek Franciszek Petrykowski

Petrykows kl Date: 2019.03.19 14:23:48
+01'00'
Janusz Petrykowski — Prezes Zarzqdu
Prze mys*aw Elektronicznie podpisany przez

Przemystaw Morysiak

l\/lorysiak Data: 2019.03.19 13:29:39 +01'00'

Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzqdu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie sprawozdania finansowego
FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie finansowe

Elektronicznie podpisany przez
H Sandra tosiak
Sandra Losiak 5:5es0e 120623
+01'00'
Sandra tosiak — Kierownik Zespotu Ksiegowego

Certyfikat Ksiegowy nr 28813/2008

Poznan, dnia 20 marca 2019 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

GRUPY KAPITALtOWEJ GPPI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018



Sprawozdanie Zarzgdu Grupy Kapitatowej GPPI

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Informacje ogdlne dotyczace spotki dominujacej

Firma: GPPIS.A.

Adres siedziby: ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan
Gtéwny telefon: +48 61 813 15 86

Numer telefaksu: +48 61 864 58 70

Strona internetowa: www.gppi.pl

Opis jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Na dziert 31.12.2018 r. GPPI S.A. posiadata nastepujace jednostki zalezne:
e MAGNOLIA ENERGY Sp. z 0.0.
e DAHLIA ENERGY Sp. z 0.0.
e FIR ENERGY Sp. z 0.0.
e HAGART Sp.zo.0.
o Eolica Polska Sp. z 0.0.
e PRORETA Sp.zo.o.
e TAKE THE WIND Sp. z o0.0.
e CRE ENERGIA Sp.zo.o.

o Aloe Energy Sp. z o.0.

We wszystkich tych spoétkach Emitent na dzier 31.12.2018 r. posiadat na dziefd bilansowy 100%
udziatéw. Jednoczes$nie dwie spotki, tj. EQUILIRIUM Sp. z 0.0. oraz PT ENERGIA Sp. z 0.0. weszty Grupy

Kapitatowej Emitenta po dniu bilansowym.

Ponadto, réwniez po dniu bilansowym, tj. dnia 18.02.2019 r. NZW spotki CRE Energia Sp. z 0.0. —
podmiotu w 100% zaleznego od Emitenta, podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego CRE
Energia Sp. z 0.0. z 0 12.300.000 zi, tj. do kwoty 12.500.000 zt, m.in. pokrywajgc je wktadem
niepienieznym w postaci 100% udziatow spotki FIR Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podjeto
rowniez uchwate o zmiany nazwy spétki na FIGENE Energia Sp. z 0.0., a wszystkie wskazane zmiany sg

obecnie w trakcie rejestracji w KRS (RB nr 2/2019 z dnia 18 lutego 2019 r.).

5 ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan
o S NICTECVERIE NS tel. +48 61 813 15 86, fax +48 61 864 58 70, e-mail: gppi@gppi.pl

NEW/connect Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, Wydziat VIIl Gospodarczy KRS
RNt et KRS: 0000292586
Kapitat zaktadowy: 4 715 392,80 zt, NIP 778-102-88-46, REGON 630520677


http://www.gppi.pl/
http://www.gppi.pl/
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Magnolia Energy

Sp. z 0.0.
Adres: Warszawa 00-384, ul. Dobra 11/48
Nr KRS: 0000478846
NIP: 5242763247
REGON: 146892784
Wysokos¢ kapitatu: 1.424.250 zt
Udziat GPPI S.A.: 100%
Wartos¢ godziwa:

22.100.000 PLN

HAGART Sp. z 0.0.

Adres: Warszawa 03-289, ul. Katy Grodziskie
115K

Nr KRS: 0000460454

NIP: 5242759375

REGON: 146664860
Wysokos¢ kapitatu: 20.000 zt
Udziat GPPI S.A.: 100%
Wartos¢ godziwa:

67.900.000 PLN

PRORETA
Sp. z o.0.

Adres: Warszawa 00-589, ul. Flory 3/1A
Nr KRS: 0000460390

NIP: 5242759323

REGON: 146656693

Wysokos¢ kapitatu: 2.562.500 zt

Udziat GPPI S.A.: 100%

Wartos¢ godziwa:

6.700.000 PLN

PT Energia

Sp. z o0.0.

Adres: £6dz 91-463, ul. tagiewnicka 54/56
lok. 8.23

Nr KRS: 0000492218

NIP: 7252072965

REGON: 101708867
Wysokos¢ kapitatu: 864.500 zt
Udziat GPPI S.A.: 100%
Wartos¢ godziwa:

7.900.000 PLN

FIR ENERGY Sp. z 0.0.

Adres: Warszawa 03-289, ul. Katy Grodziskie
115K

Nr KRS: 0000475489

NIP: 5242762644

REGON: 146859953

Wysokos¢ kapitatu: 20.000 zt
Udziat CRE Energia Sp. z 0.0.: 100%
Wartos¢ godziwa:

17.800.000 PLN

Equlibrum

Sp.zo0.0.
Adres: Warszawa 02-892, ul. Kuropatwy 26A
Nr KRS: 0000508549
NIP: 9512379697
REGON: 147193090
Wysokos¢ kapitatu: 912 500 zt
Udziat GPPI S.A.: 100%
Wartos¢ godziwa:

12.000.000 PLN

Dahlia Energy

Sp.zo.0.
Adres: Chylice 05-510, ul. Marka Grechuty 8
Nr KRS: 0000475496
NIP: 5242762638
REGON: 146859887
Wysokos¢ kapitatu: 759.650 zt
Udziat GPPI S.A.: 100%
Wartos¢ godziwa:

9.400.000 PLN

Take The Wind

Sp.zo.0.
Adres: Warszawa 04-806, ul. tabedzia 59
Nr KRS: 0000516933
NIP: 9522130686
REGON: 147334342
Wysokos¢ kapitatu: 1.551.700 zt
Udziat GPPI S.A.: 100%
Wartos¢ godziwa:

7.300.000 PLN

CRE ENERGIA Sp. z 0.0.

Adres: ul. Nowogrodzka 6A lok. 13, 00-513
Warszawa

Nr KRS: 0000539713
NIP: 5252607342
REGON: 360654168

Wysokos¢ kapitatu: 12.500.000 zt (w trakcie
rejestracji w KRS)

Udziat GPPI S.A.: 100%
Wartosé godziwa:

36.800.000 PLN

W zwigzku z powyziszym, na dzien publikacji Sprawozdania, struktura Grupy Kapitalowej GPPI

przedstawia sie nastepujgco:

spéika notowana na
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Struktura Grupy Kapitatowej GPPI

(stan na dzien publikacji raportu)

Magnolia
Energy
Sp.zo.0.
100%

Dahlia Energy CrRecnoe Proreta PT Energia Equlirium
Sp.zo.0. o Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp.zo.0.
100% e 100% 100% 100%

Eolica Polska Aloe Energy
Sp. zo.0. y  Sp.zo.o.
100% 100%

| FIR Energy
Sp.zo.0.

2. Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowg dziatalnoscia podmiotu dominujgcego, tj. GPPI S.A. w roku 2018 byfa kontynuacja
windykacji zakupionych dotad pakietéw wierzytelnosci. Poprzez nabywanie portfeli wierzytelnosci
Spoétka stata sie ich wtascicielem i prowadzita proces windykacji na wtasny koszt i wtasne ryzyko.
Wierzytelnosci nabyte przez GPPI S.A. pochodzity z nieoptaconych zobowigzan zaréwno podmiotéw
gospodarczych, jak i osdb fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej, tj. konsumentéw.
Dochodzenie zaptaty zakupionych pakietow wierzytelnosci byto prowadzone na zasadzie
outsourcingu, jednakze w omawianym okresie Spétka dominujgca nie inwestowata w nowe pakiety

wierzytelnosci.

Pod koniec | kwartatu 2018 r. zostata podjeta decyzja o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej
strategii rozwoju Spoétki. Miato to na celu zbudowanie nowej marki, tj. GPPI — Global Provider Public
Innovation, czyli globalnego dostawcy innowacji publicznej (RB nr 7/2018 z dnia 27 marca 2018 r.).
Podstawowym zatozeniem przyjetej strategii Spotki miato by¢ wykorzystanie wieloletnich doswiadczen
biznesowych oraz relacji ze srodowiskiem medycznym i samorzagdowym oséb zwigzanych ze Spétka, a
takze zbudowanie nowych kompetencji biznesowych w samej Spotce. Strategia ta zakfadata
oferowanie klientom ustug optymalizacji ich zasobdéw, finansowanie tychze ustug oraz zintegrowanie
korzysci finansowych ptyngcych z takich optymalizacji z finansowaniem inwestycji przez klientéw.
Projekt byt skierowany do samorzaddéw gminnych, powiatowych, wojewddzkich oraz jednostek

ochrony zdrowia oraz innych podmiotéw, w tym np. wyzszych uczelni. W ramach obstugi inwestycji
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i ustug dla rynku instytucji publicznych strategia przyjeta w marcu 2018 r. zaktadata dziatalnosé w kilku
segmentach: optymalizacji kosztdw i podniesienia jakosci ustug publicznych; podniesienie standardéw
i dostepnosci ustug w opiece senioralnej, dtugoterminowej i onkologicznej; obstuge inwestycji i dostaw

dla jednostek ochrony zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego.

Ze wzgledu na fakt, ze w okresie sprawozdawczym nowe obszary dziatalno$ci nie generowaty
oczekiwanych przychoddw, Spétka zaczeta poszukiwac nowych kierunkdéw rozwoju. Nalezy podkresli¢,
ze GPPI S.A. od poczatku funkcjonowania reaguje w sposéb dynamiczny na zmiany w otoczeniu
rynkowym dostosowujgc zardwno profil dziatalnosci, jak i zakres oferty do zachodzacych zmian
poszukujgc mozliwosci wdrazania innowacyjnych rozwigzan i technologii. Bazujagc na
przeprowadzonych analizach i wykorzystujgc zebrane dos$wiadczenia, GPPI S.A. dostrzegta szanse na

rozwdj w obszarze OZE.

W pazdzierniku 2018 roku doszto nie tylko do zmian w akcjonariacie Spétki, ale réwniez pozyskano
nowych partnerdow biznesowych dziatajgcych w branzy energetycznej. W efekcie zawarto stosowne
umowy inwestycyjne, w wyniku ktérych postanowiono zbudowa¢ Grupe Kapitatowg i ukierunkowadé
dziatania GPPI S.A. poprzez podmioty wchodzace w sktad Grupy, na obszar zwigzany z energetyka, w
tym przede wszystkim energetykg odnawialng a w szczegdlnosci energig wiatru, jako branig
posiadajgcg znaczny potencjat rozwojowy. Dziatania te znalazty swoje odzwierciedlenie w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 10.12.2018 roku.
NWZA podjeto szereg decyzji istotnych z punktu widzenia dalszego rozwoju Spétki, w tym co do
podwyzszenia kapitatu w formie aportu, zmiany nazwy na FIGENE CAPITAL S.A. i siedziby Spétki (Raport
biezgcy nr17/2018 z dnia 10 grudnia 2018 r.). Od 14 grudnia 2018 r. GPPI rozpoczeta proces budowania
Grupy Kapitatowej, kiedy zostaty podpisane pierwsze umowy objecia akgcji serii F. Ostatnie dwie spétki,

tj. EQUILIRIUM Sp. z 0.0. oraz PT ENERGIA Sp. z 0.0. weszty w sktad Grupy po okresie sprawozdawczym.

Wszystkie z nich majg charakter spoétek celowych, ktére posiadajac juz gotowe projekty farm
wiatrowych, beda zajmowaty sie wytwarzaniem energii odnawialnej, a dodatkowo spétka CRE Energia

Sp. z 0.0. (w przysztosci FIGENE Energia Sp. z 0.0.) posiada koncesje na obrdt energig elektryczna.

W chwili obecnej wszystkie zmiany, jakie miaty miejsce na NZWA GPPI S.A. w dniu 10 grudnia 2018 r.,
sg w trakcie rejestracji w KRS.
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3. Akcjonariat GPPI S. A. wg dostepnych danych w dniu publikacji raportu

Ogédina liczba akcji w spétce

| 47.153.928

Ogédina liczba gtosow z akcji w spéice

50.853.928

Akcje poszczegolnych rodzajow oraz liczba gfosow z tych akcji

Akcje imienne 3.700.000 akcji serii A
Liczba gtoséw z akcji imiennych 7.400.000 gtoséw z akcji serii A
Akcje na okaziciela 800.000 akcji serii B
1.275.000 akgcji serii C
39.378.928 akcji serii D
2.000.000 akcji serii E
Liczba gtoséw z akcji na okaziciela 800.000 gtoséw z akcji serii B
1.275.000 gtosow z akcji serii C
39.378.928 gtoséw z akcji serii D
2.000.000 gtosow z akcji serii E

Po dniu bilansowym, tj. dnia 5 marca 2019 r. Zarzad GPPI S.A. dokonat zamiany 2.000.000 akcji
zwyktych imiennych serii E na akcje zwykte na okaziciela serii E. Konwersja ta, poza zmiang charakteru

akcji serii E, tj. ze zwyktych imiennych na zwykte na okaziciela, nie miata wptywu na ilo$¢ i strukture

gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spétki dominujacej na dzien

31.12.2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
PRMO Sp. z o.0. ‘ 37.824.553 80,22% 40.938.749 80,50%
INCS.A. ‘ 3.715.000 7,88% 3.715.000 7,31%
Pozostali ‘ 5.614.375 11,90% 6.200.179 12,19%
Razem ‘ 47.153.928 100,00% 50.853.928 100,00%

Posrednio akcje Emitenta posiada:

e p. Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzadu Emitenta, ktéry petni obowigzki zarzadcze oraz

jest witascicielem PRMO Sp. z o. o, posrednio posiada tgcznie 37.824.553 akcji, co daje udziat

80,22% w kapitale zaktadowym oraz 80,50% w gtosach.

spétka notowana na
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e p. Krzysztof Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, ktdry osobiscie oraz poprzez
podmioty powigzane posiada tgcznie 7.729.375 akgcji, co daje 8,51% w kapitale zaktadowym

Emitenta oraz 9,05% w gtosach.

Dnia 10 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 116.984.408,50 zt poprzez emisje akcji serii F i G. Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie

zostato zarejestrowane w KRS.

Po rejestracji kapitatu zaktadowego w KRS struktura akcjonariatu Spétki dominujacej bedzie wygladata

nastepujgco (wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA):

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
PANFORE LIMITED 480.000.000 41,03% 480.000.000 40,90%
EDESMO SERVICES LIMITED 160.000.000 13,68% 160.000.000 13,63%
ADVANCED LIMITED COMPANY 120.420.000 10,29% 120.420.000 10,26%
Tomasz Kokoszczynski 85.455.000 7,30% 85.455.000 7,28%
Andrzej Marek Bruczko 60.012.350 5,13% 60.012.350 5,11%
WISDOM LIMITED 59.580.000 5,09% 59.580.000 5,08%
Pozostali 204.376.735 17,47% 208.076.735 17,73%
Razem 1.169.844.085 100,00% 1.173.544.085 100,00%

4. Informacje dotyczgce nabycia akcji wtasnych

Spétka dominujaca ani zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie nabywata akgji

wtasnych.

5. Informacje o posiadanych oddziatach (zaktadach)

Spoétka dominujgca oraz podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadajg oddziatow ani

zaktadow.
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6. Rada Nadzorcza i Zarzad podmiotu dominujacego

Zarzad

W roku obrotowym 2018 w sktad Zarzagdu GPPI S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

Dnia 10.12.2018 r. p. Krzysztof Nowak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Tego
samego dnia, Rada Nadzorcza GPPI w sktad Zarzadu powotata p. Janusza Petrykowskiego oraz p.
Przemystawa Morysiaka.

W zwigzku z powyzszym na dziert 31.12.2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu
Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Spétki.
Rada Nadzorcza
W roku obrotowym 2018 nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej GPPI S.A.:

Dnia 02.07.2018 r. wptyneta do Spétki rezygnacja p. Krzysztofa Koszczynskiego z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej oraz dnia 30.10.2018 r. rezygnacja p. Piotra Ortowskiego z petnienia funkcji

cztonka Rady Nadzorczej.

Dziatajgc na podstawie § 12 Statutu Spétki p. Krzysztof Nowak dnia 16.11.2018 r. w sktad Rady

Nadzorczej powotat p. Przemystawa Morysiaka oraz p. Janusza Petrykowskiego.

Dnia 10.12.2018 r. swoje rezygnacje ztozyli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, tj. p. Rafat Adamczyk,

p. Przemystaw Morysiak, p. Janusz Petrykowski, p. Robert Primke oraz p. Bolestaw Zajgc.

Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 10.12.2018 r. powotato do sktadu
Rady Nadzorczej p. Andrzeja Bruczko, p. Jacka Sadowskiego oraz p. Krzysztofa Nowaka. Tego samego
dnia, dziatajgc na podstawie § 12 Statutu Spétki sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony o p. Janusza

Poptawskiego oraz p. Michata Kurka.

W zwigzku z powyzszym na dziert 31.12.2018 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Andrzej Bruczko — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Poptawski — Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Kurek — Cztonek Rady Nadzorczej
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Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoéfki.

7. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2018 roku

W okresie sprawozdawczym, Spétka dominujgca, w poszukiwaniu nowych kierunkéw dziatalnosci, pod
koniec | kwartatu 2018 r. przyjeta nowg strategie, gdzie oprdcz kontynuacji dziatalno$ci w zakresie
nabywania wierzytelnosci, zasadniczym celem miato byé zbudowanie nowej marki, tj. GPPI — Global
Provider Public Innovation, czyli globalnego dostawcy innowacji publicznej (RB nr 7/2018 z dnia 27
marca 2018 r.). Nowa dziatalnos¢ Spotki dominujacej zostata podzielona na kilka obszaréw:
e optymalizacja kosztow i podniesienie jakosSci ustug publicznych;
e podniesienie standardéw i dostepnosci ustug w opiece senioralnej, dtugoterminowej i
onkologicznej;
e obstuga inwestycji i dostaw dla jednostek ochrony zdrowia i jednostek samorzadu
terytorialnego.
Z uwagi na fakt, ze powyzsze zatozenia nie przynosity przychoddw, Zarzad Spoétki zaczat poszukiwac

nowych szans rozwoju GPPI S.A. i perspektywicznych kierunkéw dziatalnosci.

W IV kwartale 2018 r. Zarzad Spoétki GPPI S.A. rozpoczat negocjacje w sprawie zawarcia umowy
inwestycyjnej ze spotkg Advanced Company Limited z siedzibg na Malcie (podmiotem specjalizujgcym
sie w prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie OZE), majgce na celu okreslenie warunkéw
dokonania istotnej inwestycji w Spotke przez podmioty z branzy energetycznej o wartosci szacowane;j
na ok. 100 min. zt. W wyniku negocjacji, po zapoznaniu sie z wyceng udziatéw w spoétkach
energetycznych, w dniu 26 pazdziernika 2018 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna, na podstawie
ktorej Advanced Company Limited zadeklarowat objecie 100% akcji w podwyziszonym kapitale
zaktadowym Spétki, w zamian za udziaty w kapitale zaktadowym spdtek z branzy energetycznej o
tacznej wartosci okoto 130.000.000 zt, ustalonej przez strony z uwzglednieniem wyceny rzeczoznawcy
majatkowego, tj:

a) Magnolia Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

b) PT Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,.

c) Dahlia Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Konstancinie Jeziornej,

d) FIR Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e) CRE Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

f) Hagart Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

Umowy warunkowe nabycia udziatéw zostaty zawarte z wtascicielami udziatéw we wskazanych wyzej

spotkach. Warunkiem zawieszajgcym tych uméw byto podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spétce
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poprzez emisje nowych akcji oraz objecie tych akcji przez nowych inwestoréw spétki, a czesciowo
rowniez rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w niektérych spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia, ktdrych udziaty miat by¢ przedmiotem aportu.

O powyzszych zdarzeniach Spoétka poinformowata w raportach nr 9/2018 z dnia 27 pazdziernika 2018
r. nr 10/2018 z dnia 30 pazdziernika 2019 r. oraz nr 15/2018 z dnia 2 listopada 2018 .

Ostatecznie strony ustality, ze kapitat zaktadowy Spétki GPPI S.A. w wyniku emisji akcji serii F zostanie
podniesiony do kwoty 115.478.127,80 zt, okreslajgc w aneksach do umdéw sposéb objecia akcji przez
poszczegdlnych inwestoréw w zamian za udziaty w ponizszych spétkach celowych (RB nr 16/2018 z
dnia 9 listopada 2018 r.) :

a) Magnolia Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

b) PT Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,.

c) Dahlia Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Konstancinie Jeziornej,

d) FIR Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e) CRE Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

f) Hagart Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

g) Take The Wind Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

h) PRORETA Sp. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie

i) Equlibrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Powyzsze dziatania znalazly swoje odzwierciedlenie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie dnia 10 grudnia 2018 r. Podjeto wdéwczas szereg decyzji istotnych z
punktu widzenia dalszego rozwoju Spétki i budowania Grupy Kapitatowej GPPI, w tym podwyzZszenia
kapitatu, zmiany nazwy na FIGENE CAPITAL S.A. i siedziby Spétki (Raport biezgcy nr 17/2018 z dnia 10
grudnia 2018 r.).

Po dniu bilansowym, tj. od poczatku biezgcego roku, Spotka dominujgca kontynuowata realizacje

ustalen z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 grudnia 2018 roku.

W dniu 5 lutego 2019 r. Zarzad Spotki przyjat, jako strategiczny kierunek rozwoju Spotki realizacje
projektéw w obszarze energetyki odnawialnej oraz ustugi handlu i dystrybucji energii elektrycznej, o

czym poinformowat w komunikacie nr 2/2019 z dnia 6 lutego 2019 r.

Réwniez dnia 5 lutego 2019 r. zostat ztozony wniosek o stwierdzenie nadptaty i zwrot podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, zaptaconego przez spétke GPPI S.A. od czynnosci zmiany umowy spotki w

zakresie zwigzanym z emisjg akcji serii F, objetych w zamian za wktad niepieniezny. Do dnia
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sporzadzenia i opublikowania Raportu Rocznego Emitent nie otrzymat jeszcze decyzji o zwrocie

przedmiotowego podatku.

Istotnym zdarzeniem po dacie bilansu byto podwyzszenie kapitatu w spdtce zaleznej CRE ENERGIA Sp.
z 0.0. W dniu 18 lutego 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw tejze spdtki, na
ktédrym zostato uchwalone podwyziszenie kapitatu zaktadowego Spétki o 12.300.000,00 zt do kwoty
12.500.000 zt. Nowo objete udziaty zostaty pokryte wktadem gotéwkowym i wktadem niepienieznym
w postaci 100% udziatéw w innej spotce zaleznej FIR ENERGY Sp. z 0.0., ktérych witascicielem byt
Emitent. Podniesienie kapitatu zaktadowego spoétki zaleinej miato przede wszystkim na celu
umozliwienie rozwoju dziatalnosci operacyjnej spétki zaleznej w obszarze objetym koncesjg na obrét
energig elektryczng. Ponadto NZW CRE Energia Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie formy spétki na
FIGENE Energia Sp. z 0.0. (RB nr 2/2019 z dnia 18 lutego 2019 r.). Do dnia publikacji niniejszego

Sprawozdania powyzsze zmiany nie zostaty jeszcze zarejestrowane w KRS.

Ponadto, w dniu 15 lutego 2019 r. w wykonaniu uchwaty nr 6 NWZA z dnia 10 grudnia 2018 r. zostaty
zawarte umowy objecia akcji serii G, natomiast w wykonaniu uchwaty nr 4, w dniu 26 lutego 2019 r.
zostaty zawarte ostatnie umowy objecia akcji serii F i tym samym spétki PT Energia Sp. z 0.0. oraz

Equlibrum Sp. z 0.0. znalazly sie w Grupie Kapitatowej GPPI.

8. Wazniejsze osiggniecia Grupy Kapitatowej w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych.

9. Podstawowe czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig u Emitenta i w Grupie

Kapitatowej

Nalezy mie¢ na uwadze, ze opisane ponizej ryzyka dotyczgce dotychczas prowadzonej przez podmiot
dominujgcy - GPPI S.A. dziatalnosci w obszarze obrotu wierzytelnosciami dotyczg dziatalnosci, ktéra nie

bedzie kontynuowana.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe Kapitatowag na
straty finansowe. Spotka dominujgca nie nabywa juz nowych wierzytelnosci, a opisane ryzyko dotyczy

wytacznie wierzytelnosci, ktére sg jeszcze w portfelu GPPI S.A.
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Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej Grupa przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich
roszczen. Moze to wptyna¢ w krétkim okresie na ptynnosc finansowg Grupy, a co za tym idzie na

zdolnos¢ do wypetniania zobowigzan.

Warto$¢ bilansowa aktywdw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada
maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci otrzymanych

zabezpieczen.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci posiadanego przez Spétke dominujgca, co do ktérych zawarte
zostaty porozumienia okreslajgce warunki sptaty, mozemy méwic¢ o terminowej sptacie wiekszosci
wierzytelnosci z danego portfela natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete
zostaty czynnosci na etapie postepowania sgdowego iegzekucyjnego wystepuje opdinienie w
odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikdéw w tym:

e sprawnosci dziatania Sadow i organdéw egzekucyjnych;

e sytuacji ekonomicznej dtuznika;

e sytuacji prawnej dtuznika (w szczegdlnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji lub

upadtosci).

GPPI S.A. uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane jezeli nie
uda sie ich $ciggnac¢ w okresie 7 lat od daty zakupu, co wynika z realizowanego procesu windykacji
polubownej, sgdowej i egzekucji komorniczej.
Celem zabezpieczenia wierzytelnosci Spotka dominujgca w miare mozliwosci stara sie o uzyskanie

zabezpieczenia w formie zastawu rejestrowego, wpisu hipotecznego czy tez poreczenia.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa GPPI zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu,
wykorzystujgc oferty ustug bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz dopasowujac

zapadalnos¢ aktywow i zobowigzan finansowych.

W sytuacji awaryjnej Grupa moze catos¢ wptywdw przeznaczyé na obstuge zobowigzan oraz

renegocjowac terminy sptat zobowigzan handlowych.

Ryzyko rynkowe

Grupa Kapitatowa nie posiada istotnych instrumentéw finansowych opartych na zmiennej stopie

procentowej. Wptyw tego ryzyka na wynik finansowy oraz kapitat Grupy jest nieistotny.

Grupa nie posiada instrumentow finansowych wyrazonych w walutach obcych ani zwigzanych z

walutami obcymi w zwigzku z czym ryzyko zwigzane z kursami walut nie wystepuje.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

W zwigzku z faktem, iz Spétka dominujgca ma prawo zgdac od dtuznikdw zaptaty naleznosci gtdwnej
wraz z odsetkami za zwtoke liczonymi wedtug stawki odsetek ustawowych, stad ich wysoko$¢ ma
wptyw na funkcjonowanie GPPI S.A. i jej Grupy Kapitatowej. Z jednej strony, przychody z tytutu odsetek
za zwtoke stanowig pewien procent przychoddéw Grupy, stad kazda zmiana wysokosci odsetek
ustawowych moze przetozy¢ sie na zmiane w skonsolidowanych przychodach Grupy. Z drugiej strony,
naliczenie odsetek za zwtoke stanowi jeden z elementdéw negocjacji w czasie procesu windykacyjnego,

decydujac o jego skutecznosci.

Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno — podatkowymi

Czeste zmiany przepiséw podatkowych stanowig element ryzyka dla dziatalnosci Spétki dominujgce;j.
Ponadto czesty brak precyzji w zapisach i zmienna interpretacja przepisow podatkowych przez aparat
skarbowy naraza wszystkie podmioty z branzy obrotu wierzytelno$ciami, w tym takze GPPI S.A., na
negatywne skutki z tym zwigzane. Grupa minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujac state zasady
prowadzenia ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowosci.
Ponadto instrument wigzacych interpretacji wydawanych przez aparat skarbowy umozliwia
zabezpieczenie sie na wypadek zmian w interpretacji istniejgcych przepiséw prawa podatkowego.
Przedstawiajgc ten czynnik ryzyka, nalezy podniesé, iz w zakresie regulacji dotyczacych podatku od
towardw i ustug, implementacja przepisow obowigzujgcych w Unii Europejskiej, wraz z akcesjg
Rzeczpospolitej Polskiej do struktur unijnych, w szczegdlnosci VI Dyrektywy VAT Rady UE w sprawie
harmonizacji przepiséw Panstw Cztonkowskich, wyeliminowata ryzyko w zakresie interpretacji i zmian
przepisdw Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug. VI Dyrektywa VAT Rady
UE w sprawie harmonizacji przepisow Parnstw Cztonkowskich w sposdb wyrazny stanowi, iz podatek
VAT nie moze by¢ regulowany przez Panstwa Cztonkowskie w sposéb sprzeczny z postanowieniami
Dyrektywy. Przedmiotowa Dyrektywa w art. 6 ust. 1 w zwigzku z art. 13 B pkt. d) stanowi, iz obrét
wierzytelnosciami jest Swiadczeniem ustug w rozumieniu przepiséw o VAT i jest jednoczesnie ustugg
zwolniong od tego podatku. Ostatnie orzecznictwo wskazuje, iz nabycie trudnych wierzytelnosci na
wtasne ryzyko i we wtasnym imieniu w celu windykacji nie jest odptatng ustuga i nie podlega VAT. W

zwigzku z tym realizacja powyzszego zagrozenia wydaje sie mato prawdopodobna.

Ryzyko zwigzane z niewydolnosciag wymiaru sprawiedliwosci

W stosunku do czesci nabytych wierzytelnosci, co do ktérych inne metody windykacji okazaty sie by¢
nieskuteczne, Spoétka dominujgca podejmuje decyzje o kierowaniu poszczegdlnych spraw na droge
postepowania sgdowego przed sgdami powszechnymi, a nastepnie na droge egzekucji komorniczej. W

zwigzku z powyzszym zmiany prowadzace do usprawnienia procedur sgdowych i komorniczych,
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zwtlaszcza w zakresie przyspieszenia prowadzonego postepowania, majg istotne znaczenie dla

dziatalnosci Grupy.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywoéw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j

Grupa Kapitatowa GPPI jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.
Jedng z ustug, ktérag Spotka dominujgca miata w swojej ofercie byt zakup wierzytelnosci na wtasny
rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg wptywoéw do
Grupy lub wygenerujg je w pdzniejszym terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej
Grupa mogtaby miec¢ trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w
konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczyé ten rodzaj ryzyka Grupa prowadzi
polityke zrOwnowazonego planowania przeptywoéw pienieznych, uwzgledniajgc mozliwosé opdznien w
sptatach czesci dtuznikow.

Grupa Kapitatowa GPPl zarzadza swojg ptynnoscia poprzez biezagce monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie
srodkami pienieznymi. W zwigzku z tym, ze dotychczasowa dziatalno$¢ w GPPI S.A. nie bedzie

kontynuowana, ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem badZ wystgpieniem opdznien w realizacji nowej strategii

zwigzanej z dziatalnoscig w sektorze energii odnawialnej

W zwigzku z wejsciem GPPI S.A. w nowy obszar dziatalnosci, kluczowym elementem strategii rozwoju
zarowno Emitenta, jak i jego Grupy Kapitatowej, sg inwestycje dotyczace energetyki ze Zrédet
odnawialnych, gtdwnie energetyki wiatrowej. Inwestycje w pozyskiwanie energii z odnawialnych
zrédet energii charakteryzujg sie wyzszymi naktadami finansowymi niz inwestycje w innych sektorach.
Istotnym ryzykiem tego typu dziatalnosci jest koniecznos¢ doprowadzenia przytaczy do sieci
przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu, a takze dostosowanie sie do wymagan
prawnych za sprawg przepisOw i norm, co w znacznym stopniu ogranicza swobode wynikajgcy z
rozdysponowania mocy wytworczej. Poza tym jest to dziatalnos¢, ktdra charakteryzuje sie duzym
uzaleznieniem od regulacji panstwa, a wcigz zmieniajgce sie przepisy, nie dajg potencjalnym
inwestorom gwarancji cen, czy tez odbioru energii poprzez operatora systemu.

W przypadku opdznien w realizacji projektéw inwestycyjnych lub ich niezrealizowania, istnieje ryzyko
nieosiggniecia celéw operacyjnych, co spowoduje osigganie przez Grupe Kapitatowg GPPI stabszych
wynikéw finansowych.

Spétka dominujgca GPPI S.A. wchodzgc w nowy obszar dziatalnosci, podejmuje dziatania majace na
celu minimalizacje ryzyka budujac taki portfel projektéw farm wiatrowych, ktore juz posiadajg status

gotowych do realizacji. Grupa posiada pakiet farm wiatrowych o potencjalnej mocy 39.2 MW o
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rocznej produktywnosci 113 600 MWh. Z uwagi na fakt, iz celem dziatalnosci Grupy GPPI jest zajecie
znaczacej pozycji na rynku energii odnawialnej w Polsce w segmencie energetyki wiatrowej, w zakresie
jej wytwarzania i dystrybucji, poprzez budowe portfela o docelowym potencjale przekraczajgcym 500
MW zainstalowanej mocy produkcyjnej, Grupa precyzyjnie planuje i monitoruje czy osiggniecie

zamierzonych celéw bedzie zagrozone.

Ryzyko zwigzane z doborem odpowiedniej lokalizacji inwestycji zwigzanych z OZE

Dobdr odpowiedniej lokalizacji przedsiewziecia jest istotnym ryzykiem gtéwnie w przypadku farm
wiatrowych oraz PV. Lokalizacja farmy wiatrowej uzalezniona jest od odpowiedniej wietrznosci, ktéra
wystepuje na danym terenie, natomiast budowa elektrowni fotowoltaicznej od najwiekszego
nastonecznienia. Czynniki te wigzg sie z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z koniecznosci
doprowadzenia przytaczy do sieci przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu.

Grupa Kapitatowa GPPI ogranicza powyzsze ryzyko, wybierajgc do swojego portfela takie projekty, w
ktorych zostaty przeprowadzone profesjonalne pomiary wietrznosci, i ktére obejmujg obszary
charakteryzujace sie matym stopniem nieréwnosci terenu i wysokiej stabilnej wietrznosci, jak rowniez
dobrym skomunikowaniem z siecig drdég krajowych. Projekty majg status gotowych do budowy i
posiadajg wszelkie wymagane i prawomocne decyzje administracyjne i Srodowiskowe. Ponadto zostaty
nawigzane kontakty z czofowymi dostawcami technologii wiatrowych i wykonawcami prac budowlano-
montazowych w zakresie: turbin wiatrowych, prac budowlanych, prac na sieciach
elektroenergetycznych i nadzoru technicznego. Lokalizacja projektdw umozliwia bezposrednia
wspotprace z kilkoma strategicznymi partnerami, ktérzy mogg stac sie odbiorcami energii elektrycznej

produkowanej przez park wiatrowy na bazie zawartych dtugoterminowych uméw sprzedazy energii.

Ryzyko zwigzane z systemem prawnym w sektorze energetycznym

Dziatalnosc¢ spoétek energetycznych, w tym tych pozyskujgcych i dystrybuujgcych energie pozyskang ze
zrédet odnawialnych, podlega licznym regulacjom nie tylko na szczeblu krajowym, ale réwniez unijnym
i miedzynarodowym a regulacje te charakteryzujg sie duzg zmiennoscia. Ponadto istotne sg rdwniez
decyzje podejmowane przez URE, co czesto prowadzi co wielu niejasnosci i trudnosci prowadzenia
dziaftalnosci w tej branzy.

Grupa stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko i na biezagco monitorowaé i ewentualnie reagowac na

zmiennos$¢ obowigzujgcych przepisdw prawa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zmiennosci cen energii elektrycznej pochodzacej z OZE

Znowelizowana ustawa o odnawialnych Zrddtach energii wprowadzita zasadnicza zmiane dotyczaca
warunkéw zwigzanych ze sprzedazg energii elektrycznej pochodzacej z instalacji OZE o mocy réwnej

lub wiekszej niz 500 kW, co oznacza, ze tacy wiasciciele czy operatorzy sg zmuszeni oferowac
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wyprodukowang przez siebie energie elektryczng na rynku, stajac sie jego bezposrednim czy
posrednim uczestnikiem. Zmiany w ustawodawstwie zlikwidowaty z dniem 1 stycznia 2018 r. forme
wsparcia, ktéra polegata na obowigzku zakupu energii pochodzacej z OZE przez tzw. sprzedawcéw
zobowigzanych, po cenie regulowanej przez URE.

Ta zmiana znaczgco wptyneta na sytuacje wytworcow energii z OZE, bowiem wskutek jej wprowadzenia
sg oni catkowicie narazeni na zmiany cen na rynku energii. Wyeliminowanie obowigzku zakupu energii
bedzie wiec miato znaczgcy wptyw na sytuacje srednich i duzych producentéw energii z OZE, a w

szczegoblnosci reprezentantdw generacji wiatrowe;j.

Ryzyko cofniecia przez URE koncesji na obrét energig elektryczng w podmiocie zaleznym

Spoétka CRE Energia Sp. z 0.0. jest podmiotem posiadajagcym w Grupie GPPI koncesje na obrét energig
elektryczng, wiec w przypadku tej spoétki zaleznej istnieje ryzyko, ze Prezes Urzedu Regulacji Energetyki
moze wydac postanowienie o cofnieciu niniejszej koncesji.

Spoétka CRE Energia sp. z 0.0. zgodnie z profilem swojej dziatalnosci zajmuje sie handlem i dystrybucjg
energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych. Spétka ta zostata objeta postepowaniem wyjasniajgcym
dotyczacym weryfikacji zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania dziatalnosci
koncesjonowanej, jaka jest obrét energig elektryczng. Celem postepowania jest weryfikacja
zabezpieczenia przez kazdy z podmiotdw prowadzacych dziatalno$é koncesjonowang w zakresie
sprzedazy energii elektrycznej, odpowiednie] kapitalizacji na poziomie zabezpieczajgcym mozliwosé
wywigzywania sie z obowigzkéw wynikajgcych z koncesji.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka spotka dominujgca GPPI S.A. na biezgco monitoruje sytuacje
w spotce zaleznej. Ponadto, w celu umozliwienia dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej w CRE
Energia Sp. z o.0. bez zaktécen, dnia 18 lutego 2019 r. NZW tejze spotki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (RB 2/2019 z dnia 18 lutego 2019 r.).

Przyjete przez Grupe metody zarzadzania ryzykiem finansowym

W Grupie Kapitatowej GPPI nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. Ze wzgledu na charakter
prowadzonych transakcji, zdaniem Zarzadu Spoétki dominujacej ryzyko finansowe jest bardzo
niewielkie.

Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej dotyczgce instrumentdw pochodnych zostaty opisane we

wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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10. Przewidywany rozwdéj Grupy Kapitatowej GPPI

Obecnie celem dziatalnosci Grupy Kapitatowej GPPI jest zajecie znaczacej pozycji na rynku energii
odnawialnej w Polsce w segmencie energetyki wiatrowej, w zakresie jej wytwarzania i dystrybucji,
poprzez budowe portfela o docelowym potencjale przekraczajgcym 500 MW zainstalowanej mocy

produkcyijnej.

Spdétka dominujgca finansuje i koordynuje proces konsolidacji podmiotéw wytwérczych w segmencie
energetyki wiatrowej. Przygotowuje sie do realizacji w Grupie Kapitalowej budowy wirtualnej
elektrowni oraz infrastruktury towarzyszacej, jak rdéwniez wytwarzania energii elektrycznej
pozyskiwanej z farm wiatrowych i jej sprzedazy oraz dystrybucji do duzych odbiorcéow korcowych,
posiadajgcych w swojej strategii cel dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia w energie elektryczna.
Jednoczesnie odchodzi od utartych schematéw, poszukuje nowych rozwigzan i wprowadza
nowoczesne procesy zarzgdcze i decyzyjne, tgczac specjalistyczng wiedze i zdobyte wieloletnie

doswiadczenie z cechami typowymi dla nowoczesnych organizacji.

W polskim bilansie energetycznym wegiel kamienny pozostaje od lat kluczowym surowcem
energetycznym. Natomiast obserwowane w ostatnich latach tendencje i transformacje w swiatowe;j
energetyce wyraznie wskazujg na schytkowos¢ wegla jako surowca energetycznego. Wcigz rosngce
zapotrzebowanie na energie i uzaleznienie polskiej energetyki od wegla siegajace poziomu 87%,
nasuwa whniosek, ze jedynym rozwigzaniem problemodw energetycznych w Polsce jest intensywny
rozwéj energetyki odnawialnej. Jest to proces pewny i nieunikniony, bowiem Polska posiada
zobowigzania wobec regulacji EU i traktatdow miedzynarodowych, ktdére naktadajg na nasz kraj
obowigzek produkcji energii pochodzacej ze zrédet odnawialnych na okreslonym poziomie. Ponadto
rzady poszczegodlnych krajow, instytucje finansowe oraz organizacje miedzynarodowe wspierajg ten
dynamiczny i wielopoziomowy proces transformacji stuzacy odchodzeniu od energetyki weglowej,
znacznemu ograniczeniu emisji CO2 oraz wdrazaniu coraz nowoczesniejszych, bardziej efektywnych i

przyjaznych $rodowisku zrédet wytwdrczych.

Zrédtami OZE majacymi najwieksze znaczenie z punktu widzenia ich potencjalnej skali i
produktywnosci, a co za tym idzie mozliwosci odegrania kluczowej roli w przysztym miksie
energetycznym sg energetyka wiatrowa oraz fotowoltaika. Zastosowanie kazdego z tych zrddet zalezy

w duzym stopniu od warunkoéw klimatycznych — wietrznosSci oraz poziomu radiacji stoneczne;.
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Polska charakteryzuje sie stosunkowo dobrym poziomem wietrznosci, jednak radiacja stoneczna jest
bardzo ograniczona. W konsekwencji produktywnos¢ turbin wiatrowych jest analogiczna do jej
poziomu w innych krajach, natomiast produktywnos¢ paneli PV jest ponad dwukrotnie nizsza od

poziomu osigganego w krajach o wysokim nastonecznieniu.

Biorgc pod uwage zblizony koszt obu typow instalacji OZE (okoto 750 — 900 tys. EUR/1 MW) a
jednoczesnie ponad dwukrotnie wyzszg produktywnosé turbin wiatrowych w poréwnaniu z panelami
PV zainstalowanymi w Polsce koszt energii elektrycznej wyprodukowanej przez instalacje PV jest
znacznie wyzszy od energii generowanej przez turbiny wiatrowe. Przewaga paneli PV wynika z kolei z

mozliwosci ich zastosowania w instalacjach matej skali — tzw. Instalacjach prosumenckich.

Z punktu widzenia efektywnosci Zrédet energii krytyczne znaczenie ma pasywny charakter technologii
wiatrowych i PV (brak kosztéow operacyjnych), jak rowniez rdznice w poziomie emisyjnosci CO;
poszczegblnych Zrédet wytwérczych, ktéry przektada sie na koszty CO2 stanowigce sktadnik
koncowego kosztu wytworzenia energii. Rozbiezno$¢ pomiedzy efektywnoscia nominalng a realng
zrodet energii wynika z uwzglednienia w efektywnosci realnej naktadéw energetycznych potrzebnych
na wyprodukowanie energii elektrycznej (tj. zuzycie paliw kopalnych do produkcji, koszty

srodowiskowe, utylizacja efektéow ubocznych).
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Nowy model biznesowy Grupy Kapitatowej GPPI zaktada z jednej strony budowe grupy podmiotéw o
strukturze homogenicznej, zwigzanej w tym przypadku Scisle z branzg energetyczng a z drugiej kreacje
otoczenia dla tej grupy i jej funkcjonowania poprzez rozszerzenie zakresu dziatalnosci o realizacje
innowacyjnych projektdw rozwojowych, jak rdéwniez nawigzywanie Sscistej i dtugookresowej

wspotpracy z odbiorcami energii i partnerami technologicznymi.

GPPI S.A., jako spdétka — matka, posiada portfel firm energetycznych majgcych status spoétek
specjalnego przeznaczenia (SPV) — spoétek wytwdrczych, w petni przygotowanych do wejscia w faze
realizacji inwestycji wiatrowych:

e MAGNOLIA ENERGY Sp. z 0.0.

e DAHLIA ENERGY Sp. z o.0.

e FIRENERGY Sp.zo.o.

e HAGART Sp. zo.0.

e PRORETA Sp.zo.o.

e TAKE THE WIND Sp. z o0.0.

e EQUILIRIUM Sp. z 0.0.

e PTENERGIA Sp.zo.0.

Ponadto w portfelu znajduje sie spdtka CRE Energia Sp. z o0.0. - spétka posiadajgca koncesje na obrét
energig elektryczna.
Celem nadrzednym jest zbudowanie znaczacego wolumenu produkcyjnego z jednoczesnym

zabezpieczeniem sprzedazy pradu i mozliwoscig wzajemnego bilansowania.

Obecna szacowana moc potencjalna farm wiatrowych bedacych w posiadaniu powyzszych spétek z

portfela GPPI wyniesie 39.2 MW o rocznej produktywnosci 113.600 MWh. Projekty te zlokalizowane
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sg w wojewddztwie dolnoslgskim (Ztotoryja) i wielkopolskim (powiat gnieznieniski, powiat ztotowski

oraz powiat jarocinski).

Projekt Farmy Wiatrowej Ztotoryja (18 MW)

e Lokalizacja

Farma Wiatrowa Ztotoryja jest zlokalizowana w potudniowo-zachodniej czesci Polski w wojewdédztwie

dolnoslgskim. Prawo do catego obszaru posadowienia farmy jest zagwarantowane dtugoterminowymi

umowami dzierzawy. Obszar inwestycji charakteryzuje sie matym stopniem nierdwnosci terenu i jest

dobrze skomunikowany z siecig drég krajowych.

e Moc zainstalowana

taczna moc catej farmy wiatrowej to 18 MW, na ktdre sktada sie 9 turbin po 2 MW kazda.

e Status realizacji projektu

Projekt ma status gotowego do budowy. Zgoda Starostwa Powiatowego na trase przytaczenia do sieci

zostata wydana w dn. 30 marca 2016 roku, za$ pozwolenie na budowe 9 turbin wiatrowych

uprawomocnifo sie w dn. 1 lutego 2016 roku.

Projekty rozproszone (21MW +)

e Lokalizacja

Projekty wiatrowe rozproszone zlokalizowane sg w wojewddztwie wielkopolskim w nastepujacych

gminach:
o
o
o

O

Gmina Niechanowo, powiat gnieznienski,
Gmina Czerniejewo, powiat gnieznienski,
Gmina Ztotéw, powiat ztotowski,

Gmina Kotlin, powiat jarocinski.

e Moc zainstalowana

taczna moc zabezpieczonych rozproszonych projektow wiatrowych wynosi 21,2 MW, na ktére sktadaja

sie:

O

O

projekt o mocy 6 MW sktadajacy sie z 2 turbin o mocy 3 MW kazda w gminie Niechanowo,
projekt o mocy 6,8 MW sktadajacy sie z 2 turbin o mocy 3,4 MW kazda w gminie
Niechanowo,

projekt o mocy 3,4 MW sktadajacy sie z 1 turbiny w gminie Kotlin,

projekt o mocy 3 MW sktadajacy sie z 1 turbiny w gminie Ztotow,

projekt o mocy 2 MW skfadajacy sie z 1 turbiny w gminie Czerniejewo,

e Status realizacji projektu

spétka notowana na
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Projekty wiatrowe o fgcznej mocy 21,2 MW ujete w powyzszych zestawieniach sg projektami gotowymi
do realizacji, posiadajgcymi prawomocne pozwolenia na budowe, zabezpieczone warunki
przytaczeniowe oraz pozytywnie zakonczong procedure dopuszczajgcy udziat projektow w przysztych

aukcjach OZE.

Produktywnos¢ portfela projektow

Lokalizacja Moc Pmd(l.llk:g Iv;nos’é

1. Ztotoryja, woj. dolnosligskie 18 MW 48.636 MWh
2. gm. Niechanowo, pow. gnieznienski woj. wielkopolskie | 6 MW (2x3 MW) 19.924 MWh
3. gm. Niechanowo, pow. gnieznieniski woj. wielkopolskie 6.8 MW 19.924 MWh

(2x3.4MW)

4. gm. Kotlin, pow. Jarocinski, woj. wielkopolskie 3.4 MW 9.564 MWh
5. gm. Ztotow, pow. ztotowski, woj. wielkopolskie 3 MW 8.770 MWh
6. gm. Czerniejewo, pow. GnieZnienski, woj. wielkopolskie 2 MW 7.438 MWh
Razem 39.2 MW 113.600 MWh

Dodatkowe projekty

Poza projektami rozproszonymi ujetymi w powyzszych zestawieniach o tgcznej mocy 21,2 MW oraz
projektem farmy wiatrowej Ztotoryja o mocy 18 MW. Grupa dazy do przejecia praw do kolejnych
projektéw, ktorych uwzglednienie pozwoli na zabezpieczenie tacznie portfela projektow o mocy
przekraczajgcej 500 MW. Umozliwi to osiggniecie efektu skali, co wigze sie z dalszg optymalizacja
portfela, poprawg pozycji negocjacyjnej, jak réwniez wieksze mozliwosci kontraktacji bezposredniej

sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych.

11. Ocena sytuacji finansowej

Dokonujac analizy sytuacji finansowej w Grupie Kapitalowej GPPI nalezy mie¢ na uwadze, ze proces
budowania Grupy rozpoczat sie dopiero pod koniec roku 2018 a dane poréwnawcze za analogiczny
okres roku poprzedniego dotyczg wynikéw jednostkowych spdtki GPPI S.A. W zwigzku z tym ich analiza
porownawcza rok do roku nie jest miarodajna.

W omawianym okresie Spoétka dominujgca kontynuowata windykacje zakupionych dotad pakietéw
wierzytelnosci, jednakze nie dokonywata inwestycji w nowe pakiety. Ponadto Spétka nie generowata
rowniez przychoddw z dziatalnosci na podstawie przyjetej w marcu ubiegtego roku strategii. Spotka,
majac na celu wypracowanie takiego modelu biznesowego, ktéry przynidstby zahamowanie spadku

obrotéw oraz osiggniecie satysfakcjonujgcych wynikow, w IV kwartale 2018 r. podjeta kroki w celu
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zmiany gtéwnego kierunku dziatalnosci i wejscia na rynek OZE. Intensywne dziatania, jakie zostaty
podjete w tym kierunku w IV kwartale omawianego okresu wigzaty sie z dodatkowymi kosztami (m.in.
koszty zwigzane z podniesieniem kapitatu) i znalazto to swoje odzwierciedlenie we wzroscie kosztow
operacyjnych. Ponadto, spotki objete konsolidacjg (poza CRE Energia Sp. z 0.0. — przychody bedga
konsolidowane od 01.01.2019 r.) nie generowaty przychodow. Pozostate koszty operacyjne w kwocie
2 min zt (przede wszystkim odpis aktualizujgcego naleznosci w spdtce dominujacej w kwocie 1 min zt
oraz odpis wartosci firmy CRE Energia Sp. z 0.0. w wysokosci 884 tys. zt), przyczynity sie do wysokosci

skonsolidowanej straty na poziomie 2,3 min zt.

Wyszczegdlnienie jednostka 2018 (skonsolidowane) 2017 (jednostkowe)
Przychody ze sprzedaiy netto (zt) 85 887 128 884
Zysk brutto na sprzedazy (zh) 76 970 96 020
Amortyzacja (z4) 0 0
Zysk operacyjny (zh) -2117 851 -1476
EBITDA (z1) -2117 851 -1476
Zysk netto (z) -2 290 275 -11 662
Aktywa ogdétem (zh) 204 129 102 7 791 801
Kapitat wiasny (z4) 192 286 208 5836 973
Rentownos¢ na sprzedazy brutto (%) 89,6% 74,5%
Egz::z\:’?:jjé na dziatalnosci (%) 2465,9% 1.1%
Rentownos$¢ EBITDA (%) -2465,9% -1,1%
Rentownos¢ netto (%) -2666,6% -9,0%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (%) -1,2% -0,2%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%) 5,8% 25,1%
Wskaznik ptynnosci biezgcej (jednostka) 1,2 4,0
Wskaznik ptynnosci szybki (jednostka) 1,2 4,0

W ponizszych tabelach zaprezentowano wybrane dane finansowe obrazujgce sytuacje majatkowa
Spotki, ktéra w porédwnaniu z danymi na dzie 31.12.20017 r. znaczaco sie zmienita, zaréwno pod
wzgledem wartosci, jak i struktury.

W ponizszych tabelach zaprezentowano wybrane skonsolidowane dane finansowe obrazujace sytuacje
majatkowg Grupy Kapitatowej. Nalezy podkresli¢, ze dane zaprezentowane na dzierh 31.12.2017 r.

dotyczg wytgcznie GPPI S.A.
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Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
(skonsolidowane) (jednostkowe)
AKTYWA
Aktywa trwate 94,7% 4,5%
Aktywa obrotowe 5,3% 95,5%
Aktywa razem 100,0% 100,0%
PASYWA
Kapitat wtasny 94,2% 74,9%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 1,3% 0,9%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 4,5% 24,2%
Pasywa razem 100,0% 100,0%

Grupa Kapitatowa jest w obecnie w fazie budowania bilansu. Spétki zalezne w wiekszosci petnig role
spotek SPV, ktére sg projektami jeszcze nie generujgcymi przychoddw. Wartosci bilansowe na dzien
31.12.2018 r. znaczgco wzrosty w poréwnaniu z okresem poprzednim, ale jak wspomniano wczesniej,
nie jest to poréwnanie miarodajne, poniewaz stan na dzie 31.12.2017 r. obejmuje wytgcznie GPPI S.A.
Na dzien 31.12.2018 r. aktywa trwate wyniosty 193,3 min zt, z czego 84% stanowi bilansowa wartos$¢
firmy wynikajgca z nabycia jednostek zaleznych. Znaczgcy pozycjg sg rowniez aktywa finansowe (19,9
mln zt) i jest to wartos¢ udziatéw w dwdch spdétkach zaleznych, ktére objete zostaty po dniu bilansowym
(PT Energia Sp. z 0.0. i Equlibrum Sp. z 0.0.). Suma bilansowa w omawianym okresie wyniosta 204 min
zt. Kapitat wtasny w wysokosci 192 miIn zt to gtdwnie wynik podwyiszenia kapitatu w Spodtce
dominujgcej w zwigzku z uchwatg nr 4 i nr 6 NWZA z dn. 10.12.2019 r. Kwota zobowigzan dtugo i

kréotkoterminowych wyniosta tacznie 11,8 min zt i s3 to gtdwnie zobowigzania spotki zaleznej Hagart

Sp.zo.0.

31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA (skonsolidowane) (jednostkowe)
Aktywa trwate 193 348 172 350 590
Wartosc firmy 161 748 551 0
Wartosci niematerialne 26 445 0
Rzeczowe aktywa trwafe 11530260 0
Aktywa finansowe 19 900 000 350 590
2/(;3/112/;1 Oz MZ;LZU odroczonego podatku 96 087 0
Pozostate aktywa 46 829 0
Aktywa obrotowe 10 780 929 7 441 211
Udzielone poZyczki 101 754 0
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Naleznosci handlowe 41 457 3715
Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci 5772 406 6 816 926
Pozostate naleznosci 4280 852 217 215
Rozliczenia miedzyokresowe 313 666 403 005
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 270794 350
AKTYWA RAZEM 204 129 102 7 791 801
31.12.2018 31.12.2017
PASYWA (skonsolidowane) (jednostkowe)
Kapitat wtasny 192 286 208 5836 973
Kapitat zaktadowy 4715393 4715393
f::;tg:) f:i;;((]]sh::j/.y ze sprzedazy akcji powyzej 78952 892 1782 397
Pozostate kapitaty 116 578 747 4309 731
Niepodzielony wynik finansowy -4 970 548 -4 958 886
Wynik finansowy biezqcego okresu -2 290 275 -11 662
Zobowigzanie dfugoterminowe 2703 445 72 699
Kredyty i pozyczki 1407 222 0
Pozostate zobowigzania 1096 222 0
ZZZ;‘Z}; ;/ Z/Jt:fu odroczonego podatku 0 79 699
Pozostate rezerwy 200 000 0
Zobowiqgzania krotkoterminowe 9139 449 1882130
Kredyty i poZyczki 6 506 548 385179
i/ 2;?;!; ;Tvi;jc'ihdfugoterminowych papierow 33024 33024
Pozostate zobowiqzania finansowe 303915 0
Zobowigzania handlowe 918 124 598 594
Pozostate zobowigzania 850292 369 605
gz(zjirbv;/; na Swiadczenia emerytalne i 109 325 109 325
Pozostate rezerwy 418 222 386 404
Zobowiqzania bezposrednio zwiqzane z
aktywami klasyfikowanymi jako 0 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 204 129 102 7 791 801
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ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan
tel. +48 61 813 15 86, fax +48 61 864 58 70, e-mail: gppi@gppi.pl

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, Wydziat VIIl Gospodarczy KRS
KRS: 0000292586

Kapitat zaktadowy: 4 715 392,80 zt, NIP 778-102-88-46, REGON 630520677



Sprawozdanie Zarzgdu Grupy Kapitatowej GPPI

12. Prognozy

Spétka ani Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz.

Janusz Petrykowski - Prezes Zarzgdu

Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 20 marca 2019 r.

ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan

tel. +48 61 813 15 86, fax +48 61 864 58 70, e-mail: gppi@gppi.pl

NEW/connect Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, Wydziat VIIl Gospodarczy KRS
YNGR Alcedl AR KRS: 0000292586

Kapitat zaktadowy: 4 715 392,80 zt, NIP 778-102-88-46, REGON 630520677

spétka notowana na



C S Q U DYTO R BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EKSPERTYZY EKONOMICZNO-FINANSOWE

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ GPPI
ZA 2018 ROK

Dla

Walnego Zgromadzenia Wspolnikéw i Rady
Nadzorczej

GPPI Spétka Akcyjna

ul. Petera Mansfelda 4, 60 — 855 Poznan

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego ustawowego

sprawozdania finansoweqo

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej GPPI, w ktérej jednostkg dominujgcg jest GPPI SA, ul. Petera Mansfelda 4, 60-855
Poznan, w skiad ktérej na 31.12.2018 roku wchodzity nastepujgce jednostki zalezne objete
konsolidacja petna:

e Magnolia Energy Sp. z 0. 0.,
e Dahlia Energy Sp. zo. o,,
e CRE Energia Sp. zo. o,,
- Aloe Energy Sp. z 0. o,
e FIR Energy Sp. zo. 0.,
e HAGART Sp. zo. o,
- Eolica Polska Sp. z 0. 0.,
e Take The Wind Sp. z 0. 0.,
e PRORETA Sp. zo.o..

Po dniu bilansowym w sktad Grupy kapitatowej weszty:

e EQUILIRIUM Sp. z0.0.,

e PTENERGIA Sp. zo.0..

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywdéw i pasywow
zamyka sie sumg 204.129.101,72 z,
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skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu wykazujace za rok obrotowy strate
netto w wysokosci 2.290.275,32 zt,
e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce zwigkszenie kapitatu
wiasnego o kwote 186.449.235,38 zi,
e skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2018 roku
do 31.12.2018 roku wykazujgcy wzrost Srodkéw pienieznych w kwote 270.444,25 zi
oraz noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastato dotgczone sprawozdanie Zarzadu
Grupy kapitatowej za okres od 01.101.2018 roku do 31.12.2018 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu jednostki dominujacej i Czlonkéw Rady Nadzorczej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujgcej i Czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni i za
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 30.01.2018 roku
poz. 395), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa a takze statutem jednostki dominujgcej. Zarzad jednostki dominujgcej jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad i Czionkowie Rady Nadzorczej
jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe

spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci oraz MSSF.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny ijasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynik finansowy Grupy
kapitatowej GPPI zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci.

W Swietle Kodeksu IFAC, uchwat KRBR oraz innych wymogoéw etycznych, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce, jesteSmy niezalezni od Grupy
kapitatowej GPPI. Takze inne obowigzki etyczne spehiliSmy zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Grupy kapitatowej GPPI spetniajgc wymogi niezaleznosci okreslone w uobr.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy, sg wystarczajgce i odpowiednie aby

stanowi¢ podstawe naszej opinii.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

e przepisdw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst

jednolity DzU z 2018 roku, poz. 395 z p6zn. zm.),

e przepisami ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (DzU z 2017 roku, poz. 1089 z pézn. zm.),

e Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania w
zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposdéb aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczgcym sporzgdzenia i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania nie zas wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad jednostki dominujgcej wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy kapitatowej przez Zarzad jednostki
dominujacej obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg

i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
kapitatowej GPPI:
- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy kapitalowej na dzien
31.12.2018 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2018 roku do 31.12.2018
roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowo$ci i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci,
- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi grupe kapitatowg przepisami prawa i statutem

Jednostki dominujgce;j.
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Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci Grupy kapitatowej GPPI.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o0 rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi prawa jest odpowiedzialny Zarzad i Rada Nadzorcza
Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej jest zobowigzany do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci oraz MSSF.

Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
Grupie kapitatowe] i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisamii jestzgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Kluczowy biegly rewident odpowiedzialny za badanie, ktérego rezultat stanowi niniejsze
sprawozdanie z badania jest Wiktor Gabrusewicz (918), dziatajgcy w imieniu CGS-AUDYTOR Spotka
Z 0.0., ul. Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 541

w imieniu ktoérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

CGS - AUDYTOR Spétka z o.0.
ul. Przemystowa 46A/141
61-541 Poznan

Signed by /
Podpisano przez:
Wiktor Gabrusewicz

Date/ Data: 2019-
03-20 08:52

Wiktor Gabrusewicz (nr. w rej 918)
Kluczowy Biegly Rewident

Firma audytorska wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez KRBR pod
numerem 541

Poznan, 20 marca 2019 roku
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