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I. Informacje wstepne

1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujacej,
11 jednostek stanowigcych spétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw
w spotkach zaleznych z wyjgtkiem Zaktaddéw-Gorniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie
posiada 94,92% akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A., GO Steel Frydek Mistek a.s.

e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i otowiu oraz recykling
odpaddéw cynkonosnych — ZGH ,,Bolestaw” S.A. wraz ze spotkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Boltech Sp. z o0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb,

- PRD Olkusz S.A. — budowa i remonty drég (spdtka zalezna Boltech Sp. z 0.0.).
Z dniem 6.11.2017 r. przeksztatcona zostata w spotke akcyjna.

e dziatalnosé handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakdw Sp. z o.0., kierujgca biurami handlowymi w Gliwicach,
Whtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie i Radomiu,

Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.o.
e pozostata dziatalnos$é¢ produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutdw ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A,,

- produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel Frydek Mistek a.s.,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z o0.0.,

Strona 1



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2018 roku.
Informacja dodatkowa

- produkcja konstrukgcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,
- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A.,

- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt MB Sp. z 0.0.,

- ochrona mienia i 0séb - Stalprodukt Ochrona Sp. z o0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych Zrédet energii —
Anew Institute Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitalowej

1. W pordéwnaniu do IV kwartatu 2017 roku nastgpito zwiekszenie udziatu w kapitale
ZGH ,Bolestaw” S.A. do 94,92 % na koniec IV kwartatu 2018 roku wobec 94,59 % na
koniec okresu poréwnawczego. Zwiekszenie nastgpito w ramach procesu wykupu
akcji pracowniczych ZGH ,Bolestaw” S.A. oraz tytutem nabycia od Skarbu Panistwa
56.192 akcji za cene 1.339.055,36 z4, tj. 23,83 zt za 1 akcje.

2. W dniu 28 lutego 2018 r. dokonano zamkniecia transakcji zakupu 100% akcji spoétki
GO Steel Frydek Mistek a.s. z siedzibg w Republice Czeskiej. Dniem przejecia kontroli
ustalono 1 marca 2018 roku. Od tego momentu Spoétka jest konsolidowana metoda
petng. W okresie od 1 marca 2018 do 31 grudnia 2018 roku Spétka zrealizowata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 2 033 166 tys. KCz (340 148 tys. zt) oraz zysk
netto w wysokosci 50 527 tys. KCz (8 453 tys. zt). Jednoczesnie w catym 2018 roku
zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 2 485 027 tys. KCz (415 745 tys. zt)
oraz zysk netto w wysokosci 58 500 tys. KCz (9 787 tys. zit).

3. W dniu 16 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki PRD Olkusz S.A. podjeto uchwate nr 3 o przymusowym wykupie akcji. Zaptata
ceny w wysokosci 23,7 tys. zt nastgpita w dniu 4 czerwca br. W konsekwencji udziat
Boltech Sp. z 0.0. wzrést do 100%.

4. W ramach analizy zaleznosci w Grupie Kapitatowe] stwierdzono zaistnienie
przestanek zwigzanych z uzyskaniem znaczgcego wptywu nad podmiotem Stalnet Sp.
z 0.0. (ilo$¢ posiadanych udziatow nie ulegta zmianie, a znaczacy wptyw osiggnieto
w efekcie umorzenia udziatdw czesci udziatéw posiadanych przez innych
udziatowcdéw). W zwigzku z tym dokonano konsolidacji podmiotu metodg praw
wiasnosci. W poprzednich okresach sprawozdawczych udziaty w podmiocie ujete byty
jako inwestycje dtugoterminowe.

2. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 pazdziernika 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku metodg petna
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmuja
okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku w zakresie rachunku zyskéw
i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a informacja dodatkowa zawiera gtéwnie objasnienia zdarzen i zmian niezbednych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktére nastgpity
od konca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychoddéw i kosztow, a takie metod obliczeniowych, ktore zaprezentowane zostaty
szczegbtlowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2017 roku
z uwzglednieniem zmian opisanych w niniejszym punkcie.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano za wyjgtkiem zmiany opisanej w pkt 4,
zadnych istotnych zmian zasad (polityki) rachunkowosci, jak rowniez korekt z tytutu
btedow podstawowych oraz przyjetych wartosci szacunkowych, ktdre miatyby istotny
wptyw na sytuacje majgtkowg i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, badz tez nie wywierajg istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
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Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowa i wynik finansowy, ale mogg one wymagaé zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty
szczegbétowo  opisane w  Informacjach

dodatkowych i  objasniajacych

do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

. Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato rdwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce cze$¢é niniejszego Raportu. Z zastrzezeniem zmiany
w zakresie polityki rachunkowosci zwigzanej wyceng oraz metodg ustalania kosztéw
zapaséw. Od dnia 1 stycznia 2018 roku spétka stosuje metode $rednio wazonego
kosztu w miejsce metody FIFO ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”. Zmiana
ta spowodowana jest wdrozeniem nowej wersji systemu informatycznego IFS 9,
petnego wykorzystania modutu produkcyjnego wraz z wprowadzeniem petnego
systemu ewidencji zleced produkcyjnych. W ocenie Emitenta zmiana zasad
sporzgdzania sprawozdania bedzie zawiera¢ wiarygodne dane i bardziej przydatne
informacje o wptywie transakcji na sytuacje finansowa i wyniki finansowe, poprzez
efektywniejsze zarzadzanie taicuchem dostaw oraz procesem produkcji. Celem
poréwnania w niniejszym raporcie w sprawozdaniach finansowych dokonano
retrospektywnego zaprezentowania wynikéw za 2017 roku z ujeciem nowego sposobu
rozliczania kosztu zapasdw. Ponizisza tabela przedstawia wptyw zmiany polityki

rachunkowosci na dane poréwnawcze (w tys. zt).

Na dzien i . zysk netto CEIEEE bil.:msowa Kapitat wtasny
wytworzenia zapasow
01.01.2017 507 -507 -507 -507
30.06.2017 769 -769 -769 -769
30.09.2017 -55 55 55 55
31.12.2017 -177 177 177 177

5. W dniu 27 grudnia 2018 roku zaktualizowano zasady (polityke) rachunkowosci

uwzgledniajacg zmiane opisang w punkcie 4 oraz w zakresie zwigzanym z nowg wersjg

systemu IFS 9 w tym opis parametréw systemu, metod zabezpieczenia dostepu do
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danych i ich systemu przetwarzania, a takze algorytmow i zbiorow stanowigcych ksiegi
rachunkowe na nos$nikach. W ocenie Emitenta poza wymienionymi zmianami
w pkt 4 pozostate nie bedg miaty istotnego wptywu na sytuacje majatkowg i finansows,
ptynnosé oraz wynik finansowy Grupy.

W zakresie zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci dokonano aktualizacji zapiséw zwigzanych
z MSSF 15 Przychody i MSSF 9 Instrumenty finansowe. Jednocze$nie Zarzad po dokonaniu
analiz nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw miato istotny wptyw na
sytuacje finansowg i wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Zgodnie MSSF 15, Przychody ujmuje sie w momencie, gdy klient uzyska kontrole nad dobrem
lub ustuga. Klient uzyskuje takg kontrole, kiedy ma mozliwos¢ kierowania uzytkowaniem
dobra lub ustug i uzyskiwania z nich korzysci. Jednostka ujmuje umowe z klientem objeta
zakresem niniejszego standardu tylko woweczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace
kryteria:

a) strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi
zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
b) jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug,
ktére majg zostac przekazane;

c) jednostka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja
zostac przekazane;

d) umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwa¢, ze w wyniku umowy ulegnie
zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych jednostki);
oraz

e) jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato
w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Zgodnie z MSSF 9, Instrument finansowy to kazda umowa, ktéra powoduje powstanie
aktywa finansowego w jednym podmiocie i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego w drugim. Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spdtka staje sie strong
postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych,
gdy prawa do uzyskania przeptywoéw pienieznych z aktywéw finansowych wygasty lub zostaty
przeniesione, a spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkdw z tytutu ich wtasnosci.

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktorych korzysta Spotka nalezg: kredyty bankowe
i lokaty kréotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie $Srodkéw
finansowych na dziatalnosé. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak: srodki
pieniezne, naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci oraz pozyczki dtugoterminowe.

Ponadto Spotka posiada udziaty w innych podmiotach, stanowigce inwestycje
dtugoterminowe.
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Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane
wg kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty
transakcji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do transakcji ujmowane sg w wartosci
poczatkowe] instrumentéw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej, instrumenty finansowe sg zaliczane do jedne;j z
trzech kategorii i wyceniane w nastepujacy sposob:

1) instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
2) instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane przez catkowite dochody,

3) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Ad1l) Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej do naliczania odsetek. Instrumenty te sa
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére spétka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymacé w posiadaniu do tego czasu (naleznosci, pozyczki). Odpisy z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje w nocie do sprawozdania
finansowego.

Ryzyko kredytu kupieckiego niwelowane jest przez dziatania w zakresie dobierania
kontrahentéw o dobrej zdolnosci kredytowej, ustalania dla nich limitéw kredytowych,
polityke zabezpieczen ptatnosci oraz biezgce ich monitorowanie zgodnie z obowigzujgcymi
procedurami. W zwigzku z powyzszym narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne. Ryzyko kredytu powinno byé poprawnie ocenione poprzez dokonanie
w ksiegach stosownych odpiséw na naleznosci.

Spotka dokonuje klasyfikacji klientow do grup ryzyka na podstawie przyjetej klasyfikaciji,
bazujgc na przyjetych metodach podziatu na grupy ryzyka. Grupy okreslajg poziom ryzyka od
niskiego (grupa 10) do najwyzszego (grupa 0). Odpisy aktualizujgce dla pozycji wycenianych
w zamortyzowanym koszcie ustalane sg na podstawie danych historycznych wedtug podziatu
na grupy, pogrupowanego prawdopodobienstwa ryzyka kredytowego oraz zachowania
klientéw w przesztosci.

Ad2) instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny sg ujmowane przez catkowite dochody. Metode wycen stosuje sie
w przypadku aktywdéw finansowych, z ktérych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci
z kapitatu i odsetek, utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywdéw pienieznych
i w celu sprzedazy, a ktore wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Przychody z tytutu
odsetek od takich aktywoéw finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowe;.
Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.
Ad3) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Aktywa,
ktore nie spetniajg kryteridw wyceny wediug zamortyzowanego kosztu (pktl) oraz
w wartosci godziwej przez pozostate dochody (pkt2), wycenia sie przez wynik finansowy.
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Zysk lub strate z wyceny inwestycji do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Naleza do nich naleznosci handlowe podlegajace faktoringowi stosowanemu w celu
zarzadzania ptynnosciag, gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem
ujmowania naleznosci lub pozyczki, ktore nie spetniajg testu na SPPI.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajagcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Do takich przestanek
nalezg miedzy innymi: powazne problemy finansowe dtuznika, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, niekorzystne zmiany w $rodowisku ekonomicznym,
prawnym i rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie znacznego
spadku wartosci godziwej instrumentu. Gdy takie przestanki istniejg, nalezy dokonad
oszacowania utraty wartosci i dokonac¢ odpisu aktualizujacego.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane pierwotnie w ksiegach wedtug ceny nabycia,
a nastepnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej pochodnych
instrumentow finansowych ujmowane sg natomiast sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw,
jako ze Spdétka nie wykorzystuje instrumentdéw, ktére kwalifikowatyby sie jako rachunkowosé
zabezpieczen. Natomiast spotki z grupy ze wzgledu na specyfike i charakter swojego modelu
biznesowego stosujg rachunkowo$é zabezpieczen.
6. W sprawozdaniu za IV kwartat dokonano zmiany prezentacji naktadéw na remonty
kapitalne w kwocie 11 634 tys. zt. Naktady te zaprezentowano w S$rodkach trwatych,
zamiast jak dotad w rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2018 roku.
Informacja dodatkowa

Wartosci szacunkowe

e zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 19 015 tys. zt
w zwigzku z rozliczeniem dodatnich réznic przejsciowych,

e utworzono rezerwe na naleznosci watpliwe w kwocie 821 tys. z,
a rozwigzano w wysokosci 1 175 tys. zt,

e utworzono rezerwe na S$wiadczenia pracownicze w wysokosci 12 486 tys. zi,
a rozwigzano rezerwe na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 12 520 tys. zt,

e utworzono rezerwe na likwidacje kopalniw kwocie 3 853 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 2 052 tys. zt,

e utworzono rezerwe na rekultywacje terenu w kwocie 418 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 516 tys. zt,

e utworzono rezerwe na Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i praw do emisji
CO2 w kwocie 12 233 tys. zt, a rozwigzano w wysokosci 16 869 tys. zt,

e rozwigzano rezerwe na odszkodowania w kwocie 300 tys. zt,

e rozwigzano rezerwe na premie w kwocie 3 000 tys. zt,

e utworzono rezerwe na bonus w kwocie 343 tys. zt,

e w ramach procedur konsolidacyjnych skorygowano cene nabycia udziatéw

w Stalnet Sp. z 0.0., a kwote w wysokosci 15 983 tys. zt ujeto jako przychdd finansowy
okresu,

e rozwigzano rezerwe w wysokosci 6255 tys. zt z tytutu wykonania umowy
zobowigzujgcej do odbioru dodatkowych 50 tys. ton blach gorgcowalcowanych
w roku 2018.

L. Segmenty dziatalnos$ci

Sprawozdawczo$é wedtug segmentdédw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegdtowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.

Przychody przedstawione w podziale na segmenty operacyjne uwzgledniajg jedynie
przychody od klientéw zewnetrznych. Pomiedzy 3 segmentami operacyjnymi (segment blach
elektrotechnicznych, segment profili i segment cynku) nie zachodzg transakcje. W ramach
polityki (zasad) rachunkowos$ci wyodrebniono pozycje ,pozostatej dziatalnosci” celem
zbilansowania wynikdw Grupy Kapitatowej. W zakres ,pozostatej dziatalnosci” wchodzg
ustugi montazowe, serwisowe, ochroniarskie, cynkowania itd. Ustugi te prowadzone sg przez
Spotki z Grupy Kapitatowej dla klientow zewnetrznych oraz dla potrzeb poszczegdlnych
segmentdéw, co w ocenie Emitenta nie stanowi transakcji pomiedzy segmentami
operacyjnymi. Jednoczesnie biorgc pod uwage zasady konsolidacji, przychody ze sprzedazy
w ramach ,pozostatej dziatalnosci” dokonane na rzecz segmentédw operacyjnych, jako
zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaty wytgczone z konsolidacji.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2018 roku.
Informacja dodatkowa

SEGMENT RAZEM
blach T , pozostata Wartos¢
WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat 2018 (w tys.zl) | elektrotech. | PrO" CYNKU | dzjatalnosé | bilansowa
Przychody segmentu
202 460 180 297 489 340 94 950 967 047
kraj
16 300 131939 295 064
eksport
186 160 48 358 194 276
Koszty segmentu
184 798 183823 414 540 91 487 874 648
Wynik segmentu
17 662 -3526 74 800 3463 92 399
Pozostate przychody operacyjne i finansowe nie
przyporzadkowane do segmentu 22979
Pozostate koszty ogoine, operacyjne i finansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 52843
Zysk brutto
62 535
Podatek dochodowy
15385
Zysk netto
47 150
Aktywa segmentu
982 533 791 892 2169 144 386 736 4 330 305
Aktywa nie przyp. segment.
30398
Aktywa ogotem
tywa og 4360 703
Zobowigzania
294 628 299193 655 583 109 766 1359170
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1655 285
Naktady inwestycyjne
y ey 3715 708 50 601 9746 64 770
Amortyzacja
vzad) 9521 4587 20 675 5144 39927
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2018 roku.
Informacja dodatkowa

SEGMENT RAZEM
blach T , pozostata Wartos¢
WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat 2017 (w tys.zl) | elektrotech. | PrO'" CYNKU | dzjatalnosé | bilansowa
Przychody segmentu
132028 185911 515151 66 446 899 536
kraj
9239 139 064 302 509
eksport
122789 46 847 212 642
Koszty segmentu
118 989 187 779 422 495 59 072 788 335
Wynik segmentu
13039 -1 868 92 656 7374 111 201
Pozostate przychody operacyjne i finansowe nie
przyporzgdkowane do segmentu 27 159
Pozostate koszty ogoine, operacyjne i finansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 62 442
Zysk brutto
75918
Podatek dochodowy
20192
Zysk netto
55 726
Aktywa segmentu
786 469 765 985 2072581 290194 3915229
Aktywa nie przyp. segment.
22528
Aktywa ogotem
tywa og 3937 757
Zobowigzania
183 194 266 501 868 422 87 857 1405974
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1702 089
Naktady inwestycyjne
y ey 4604 1433 24 961 5816 36 814
Amortyzacja
vzad) 6 830 4263 20 025 3527 34 645
I. Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W IV kwartale 2018 roku, w porownaniu do analogicznego okresu roku 2017, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyisze o 67 641 tys. zf,
tj. 0 7,5 %. Na poziomie zysku na dziatalno$ci operacyjnej osiggnieto 40 545 tys. zt wobec
76 654 tys. zt w okresie IV kwartatu 2017 roku. Zysk netto w IV kwartale 2018 roku wynidst
47 150 tys. zt wobec 55 726 tys. zt w IV kwartale 2017 roku, co oznacza spadek o 15,4 %.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano wolumeny sprzedazy blach
transformatorowych na poziomie wyzszym o 47 % w poréwnaniu do IV kwartatu 2017 roku,
przy jednoczesnym wzroscie przychodow ze sprzedazy segmentu o 53,3 %.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2018 roku.
Informacja dodatkowa

Wzrost wolumendéw sprzedazy w znacznym stopniu spowodowany byt poprzez
skonsolidowanie w segmencie dziatalnosci spétki GO Steel Frydek Mistek a.s. Okres
IV kwartatu byt okresem dalszego dostosowywania polityki handlowej spoétki czeskiej
oraz harmonizowania cen. W catym okresie odczuwalna byta lekka presja cenowa,
co przetozyto sie na wyhamowanie odnotowanego w Ill kwartale wzrostu cen. Skutkiem
wymienionych powyzej czynnikdw byt wzrost marzy segmentu o 4 623 tys. zt. Jednoczesnie
Emitent zwraca uwage na utrzymujaca sie presje cenowg ze strony klientéw segmentu.

Natomiast w poréwnaniu do Il kwartatu 2018 r. odnotowano spadek ilosciowy o 13,9 % oraz
spadek przychodéw ze sprzedazy o 30 798 tys. zi, tj. 0 13,2 %. Czynnik ten miat decydujacy
wptyw na pogorszenie wyniku segmentu w stosunku do Il kwartatu 2018 roku. Spadek
wolumendw nastgpit w grudniu 2018 roku i zwigzany byt przede wszystkim przedtuzajgcymi
sie negocjacjami z klientami na dostawy na | kwartat 2019 roku. W ocenie Emitenta zjawisko
to miato charakter jednorazowy.

W Segmencie Profili odnotowano spadek ilo$ciowej sprzedazy w stosunku do IV kwartatu
2017 roku o 12%. Odnotowano rowniez spadek przychoddéw ze sprzedazy o 5 614 tys. zt,
tj. 0 3,0 %. Segment odnotowat w IV kwartale strate. Analizujac sytuacje na rynku produktéw
Segmentu Profili, Emitent podtrzymuje wczes$niejszg opinie, ze utrzymanie negatywne;j relacji
cen wsadu do cen wyrobdw gotowych oraz znaczacy wzrost importu negatywnie wptywa na
wyniki segmentu. Emitent podkresla znaczng zmiennos¢ rynku, ktéra zwigzana jest
z naktadajgcymi sie na siebie réznymi czesto sprzecznymi czynnikami, politykg cenowa hut
i planowanymi lub kontynuowanymi inwestycjami infrastrukturalnymi w ramach obecnej
perspektywy finansowej. Jednoczesnie Emitent pragnie podkreslié, ze wczesniejsze
oczekiwania co do systemowego rozwigzania kwestii dumpingowego importu, moggce miec
pozytywny wptyw na sytuacje firmy i przetwdrcow stali nie zostaty w petni rozwigzane, m.in.
z powodu (stosunkowo) wysokich kwot kontyngentow.

Nadmierny import wyrobéw stalowych (w tym m.in. produkowanych przez Stalprodukt rur
i profili) na rynek Unii Europejskiej wptywa istotnie na pozycje konkurencyjng producentéw
unijnych. Dlatego z duzg nadziejg przyjmowane sg wszelkie inicjatywy stuzgce ograniczeniu
nadmiernego importu wyrobdéw stalowych i ochronie intereséw lokalnych producentéw.
W tym kontekscie nalezy wspomniec¢ o 2 postepowaniach ochronnych:

a) W dniu 17 lipca 2018 r. ukazato sie Rozporzadzenie wykonawcze Komisji Europejskiej
(UE) nr 2018/1013 naktadajace tymczasowe srodki ochronne w odniesieniu do
przywozu niektdrych wyrobow ze stali (dochodzenie w tej sprawie zostato wszczete
przez Komisje Europejska 26 marca 2018 r. i obejmowato poczgtkowo 26 kategorii
wyrobéw stalowych). Ww. S$rodki ochronne objety ostatecznie 23 kategorie
importowanych wyrobéw stalowych, w tym produkowane przez Stalprodukt
ksztattowniki otwarte i zamkniete. W konsekwencji tego postepowania, 31 stycznia
2019 r. ukazato sie Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji nr (UE) 2019/159,
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2018 roku.
Informacja dodatkowa

naktadajgce ostateczne s$rodki ochronne w odniesieniu do importu wyrobéw
stalowych objetych postepowaniem. Rozporzadzenie to wprowadzito okreslone
poziomy kontyngentéw taryfowych dla poszczegdlnych grup wyrobdéw oraz panstw,
z jakich sg importowane (w tym m.in. z Turcji, Rosji, Ukrainy i Biatorusi).
Po przekroczenie przyjetych limitédw, naliczane bedzie cto w wysokosci 25 proc.

b) 28 wrzesnia 2018 r. Komisja Europejska ogtosita wszczecie postepowania
antydumpingowego dotyczgcego przywozu spawanych rur, przewoddéw rurowych
oraz profili dragzonych o przekroju poprzecznym kwadratowym lub prostokatnym,
z zelaza innego niz zeliwo lub stali innej niz nierdzewna, pochodzgcych z bytej
jugostowianskiej republiki Macedonii, Rosji i Turcji. Postepowanie to jest
nastepstwem skargi ztozonej w dniu 14 sierpnia 2018 r. przez Komitet Obrony
Przemystu Stalowych Rur Spawanych w Unii Europejskiej (,wnioskodawca”)
w imieniu producentéw reprezentujacych ponad 40 % catkowitej unijnej produkgji
elementéw drazonych.

Zgodnie z harmonogramem, dochodzenie zostanie zamkniete w terminie zazwyczaj 13, lecz
nie pdzniej niz w ciggu 14 miesiecy od daty opublikowania zawiadomienia. Srodki
tymczasowe mogg zosta¢ wprowadzone zwykle nie pdzniej niz w ciggu siedmiu miesiecy,
a w kazdym razie nie pdzniej niz oSmiu miesiecy od daty opublikowania zawiadomienia.
Komisja przekaze informacje o planowanym wprowadzeniu cet tymczasowych na trzy
tygodnie przed wprowadzeniem $rodkéw tymczasowych.

Trudno jednak na dzien dzisiejszy przesadzaé, czy i jakie Srodki moze wprowadzi¢ Komisja
Europejska w powyzszym postepowaniu.

W IV kwartale 2018 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 489 340 tys. zt
i w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego, kiedy to sprzedaz wyniosta
515 151 tys. zt, spadty 0 5 %.

Na wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy wptyw majg ceny metali na LME, kurs dolara oraz
wolumen sprzedazy produktow.

Spadek obrotéw w segmencie cynku w IV kwartale 2018 roku, w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego spowodowany zostat znacznym spadkiem na
gietdzie cen cynku (o 19 %), otowiu (o 21 %) i srebra (13 %). Wzrost kursu dolara
amerykanskiego (o0 5 %) tylko w niewielkim stopniu zniwelowat dynamike tego spadku.
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Ceny podstawowych metali dla Grupy ZGH ,,Bolestaw” przedstawiaty sie nastepujaco:

IV kwartat 2018 r.

Srednia cena LME cynku 2 631 USD/tone
Srednia cena LME ofowiu 1 964 USD/tone
Srednia cena LBMA srebra 14,5 USD/uncje
Kurs USD 3,7671 zt

IV kwartat 2017 r.

Srednia cena LME cynku 3 236 USD/tone
Srednia cena LME ofowiu 2 492 USD/tone
Srednia cena LBMA srebra 16,7 USD/uncje
Kurs USD 3,5955 zt

W przeliczeniu na PLN cena cynku spadta o 15 %, z 11 631 zt w IV kwartale 2017 do 9 914 zt
w biezgcym okresie. W przeliczeniu na PLN cena otowiu spadta o 17 % z 8 964 zt
w IV kwartale 2017 r. do 7 399 zt w biezgcym okresie. W przeliczeniu na PLN cena srebra
spadta 09 % z 60,1 zt w IV kwartale 2017 do 54,8 zt w biezagcym okresie.

W IV kwartale 2018 roku spadt wolumen sprzedazy wyrobdéw cynkowych, wyzszy byt
natomiast wolumen sprzedazy produktéw ofowiowych i srebra.

W IV kwartale 2018 roku sprzedano cynku i wyrobéw cynkowych, o 3 % mniej niz
w IV kwartale 2017 roku. Od cynku uzaleznionych jest ponad 83 % obrotéw Grupy ZGH.
Wzrést wolumen sprzedazy ofowiu i koncentratow otowiowych o 29 % w pordéwnaniu
do IV kwartatu 2017 roku. Od otowiu uzaleznionych jest tylko okoto 9 % obrotéw Grupy ZGH.
Sprzedaz srebra w IV kwartale 2018 roku wzrosta 26 % w stosunku do IV kwartatu 2017 roku.
Od srebra uzaleznionych jest okoto 3 % obrotow Grupy ZGH.

Transakcje zabezpieczajagce ceny metali i kurs dolara zniwelowaty w czesci spadek
przychoddéw ze sprzedazy spowodowany w gtdwnej mierze spadkiem cen metali notowanych
na LME.

Jednoczesnie wzrost kosztéw operacyjnych spowodowat spadek marzy segmentu z 18,0 %
do 15,3 %. Obnizenie marzy biezgcym okresie spowodowany jest gtéwnie:

e spadkiem cen metali na LME,
e wzrostem cen reduktoréw w procesie ISP (HC Miasteczko Slaskie) oraz w procesie Waelza
(koks, koksik) oraz wzrostem cen gazu.
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II. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem
Dziatalno$¢ jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych narazona jest na réine rodzaje
ryzyka finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych
i kapitatowych, wahania kurséw walutowych oraz stép procentowych, a takze zmiany cen
surowcow. Ogolny program zarzadzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie minimalizowac¢ ich potencjalne
negatywne wptywy na wyniki finansowe Spoétki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
w Spoétce dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem
umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem jest minimalizacja
negatywnych efektdw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez Spodtke.
W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spotka stosuje odpowiednie instrumenty
majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie. Na dzien 31 grudnia
2018 roku jednostki zalezne wchodzace w sktad Segmentu Cynku stosowaty rachunkowosé
zabezpieczen przeptywdw pienieznych w stosunku do towarowych i walutowych
instrumentdw pochodnych zgodnie z zasadami opisanymi w raporcie rocznym. Na dzien

31 grudnia 2018 roku posiadaty aktywne zabezpieczenia (powigzania zostaty wyznaczone na

okres od stycznia 2019 do maja 2021 roku):

1) Walut
- Wgrtoéé godziwa Czeét? slfuteczna Charakterystyka
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na X .
Rodzaj zabezpieczenia . q nominat . . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z e

na dzien bilansowy

aktualizacji wyceny

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.12.2018 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

N forward $182 719 200,00 -10 838 -10 838 ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeptywow ;
2 S przepiyw forward €2400 000,00 561 561| ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeptywow . . .
» L przepiyw strategie opcyjne 0 0] ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeptywow strategie opcyjne (forward o zmian kursu EUR/PLN
pienieznych syntetyczny)
.
2) Surowcow
Wartos¢ godziwa Czes¢ skuteczna
q . . Opis instrumentu A instrumentu odniesiona na Chf’:lrakterystyka .
Rodzaj zabezpieczenia . . nominat n . . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego P jaceg z rvavka
na dzien bilansowy | aktualizacji wyceny yzy!
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.12.2018 (cynk) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywow ryzyko zmian cen Zn LME w
pienieznych swap 19225 16 419 16 419 PLN
Zabezpieczenie przeptywoéw ryzyko zmian cen Zn LME w
pienieznych swap w USD 56 950 71230 71230 USsD
Zabezpieczenie przeptywow . X .
pieniemnych strategie opcyjne (collar) 10 000 4852 4346 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywoéw . .
pienieznych kupione put 5000 5051 4346| Tv&YKo Zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywow . .
pienieznych wystawione call 5000 1099 0 ryzyko zmian cen Zn LME
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajgce na dzien 31.12.2018 (otéw) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywow ryzyko zmian cen Pb LME w
pienigznych swap 3350 3785 3785 PLN
Zabezpieczenie przeptywow ryzyko zmian cen Pb LME w
pienieznych swap w USD 0 0 0 USD
Zabezpieczenie przeptywow . X .
pieniemych strategie opcyjne (collar) 2400 1763 1692 ryzyko zmian cen Pb LME
Zabezpieczenie przeptywoéw . .
pienigznych kupione put 1200 1817 1692| ryako zmian cen Pb LME
Zabezpieczenie przeptywow . .
pienienych wystawione call 1200 54 0 ryzyko zmian cen Pb LME
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.12.2018 (srebro) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywow .
pienieznych swap 0 0 0 ryzyko zmian cen Ag LMBA
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Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie do pozycji inne inwestycji dtugo- i w tys. zt
krotkoterminowych
o 31.12.2018 31.12.2017

Inwestycje dtugoterminowe 68 499 37 636
Inwestycje krétkoterminowe 103 418 118 499
RAZEM, z tego: 171917 156 135
a) wycena transakgciji

pochodnych 118 042 84 335
b) papiery warto$ciowe 53 875 71 800
Wyjasnienie do pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt

instrumentow zabezpieczajacych

31.12.2018 31.12.2017

umowy transakcji zabezpieczajgcych 15 362 79 331
zawarcia transakcji finansowych 13954 187 043
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z tytutu

zamknietych transakcji -1 089 -14 719
RAZEM 28 227 251 655
Wycena transakcji pochodnych

w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe finansowe finansowe

transakcje towarowe - cynk 100 939 5 749 4510 242 112
transakcje towarowe - otow 5 602 54 1 459 9543
transakcje walutowe - USD/PLN

EUR/PLN 11 501 22 424 78 362 0
transakcje towarowe - srebro 0 0 4 0
Suma 118 042 28 227 84 335 251 655
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Podziat instrumentow zabezpieczajqcych

w tys. zt
Podziat instrumentow 31.12.2018 31.12.2017
zabezpieczajacych X i . .
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajace 114 274 26 501 79 112 247 735
transakcje towarowe - cynk 97 568 5067 2228 238192
transakcje towarowe - ofow 5602 54 1459 9543
tEriJrs/aPkf’j\le walutowe - USD/PLN, 11 104 21 380 75 421 0
transakcje towarowe - srebro 0 0 4 0
Instrumenty handlowe 3769 1726 5223 3920
transakcje towarowe - cynk 3371 682 2282 3920
transakcje towarowe - oféw 0 0 0 0
té%rs/%kf’j\le walutowe - USD/PLN, 398 1044 2941 0
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 118 043 28 227 84 335 251 655

Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Wynik z wyceny

instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci

uznanej

za efektywne

zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji

azjatyckich wyznaczonych do zabezpieczenia

odnoszone

zmiany wartosci

czasowej

sg w koszty lub przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest

odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Wynik z
zabezpieczajgcych koryguje pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy).

realizacji

instrumentow

Wynik

z realizacji instrumentow handlowych jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku w tys. zt
zyskow i strat: 31.12.2018 31.12.2017
korekta przychoddw ze sprzedazy produktow -68 173 -154 350
korekta przychoddw ze sprzedazy towarow 0 0
aktualizacja wartoSci inwestycji 2438 11 960
zysk/strata ze zbycia inwestycji -3345 5803
Razem -69 080 -136 587

. . .. . w tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych:

31.12.2018 31.12.2017

transakcje towarowe -103 654 -178 757
transakcje walutowe 19 707 34 331
Razem -83 947 -144 426
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Korekta przychodéw ze sprzedazy produktow z tytutu w tys. zt

realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 31.12.2018 31.12.2017
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy 45 252 54 078
Zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy -113 425 -208 428
RAZEM -68 173 -154 350
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania wtys. zt

rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania podatku -

odroczonego) 31.12.2018 31.12.2017
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajacych: 87 195 -167 502
-Zn 91 995 -234 869
- Pb 5477 -8 058
- USD/PLN -10 838 73 535
- Ag 0 4
- EUR/PLN 561 1 886
Wynik z realizacji instrumentow zatrzymany na kapitale do

momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: -407 -2 107
-Zn -407 -1914
- Pb 0 -193
- USD/PLN 0
Razem 86 788 -169 609
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1.

III. Pozostale informacje

W IV kwartale 2018 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano rdéwniez innych pozycji istotnie
wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtfasny, zysk netto i przeptywy
pieniezne, ktdére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o facznej wysokosci 20 774 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco
na 13 000 tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1547,5 tys. zt.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksel w zwigzku z zawartg z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju umowg na kwote 38,8 min PLN (inwestycja w hale wanien)
o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwdj
(Nr umowy POIR.01.01.02-00-0159/16-00).

nie ulegty zmianie zabezpieczenia dla bankéw finansujgcych z tytutu podpisanych
umoéw kredytowych, ktére zostaty ujawnione w raporcie za rok 2017.

Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na
taczng kwote 4 976 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 743 tys. zi,
a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 4 233 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete
ani nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtosow na WZA sg:

- STP Investment S.A. posiadajgcy 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78 % udziatu

w kapitale oraz 5875 691 gtosdéw, stanowigcych 48,17 % ogodlnej liczby gtoséw
na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadajgca 579 652 akcji, co stanowi 10,39 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtoséw, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gloséw na WZA.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1 066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtosow,
stanowigcych 8,74 % ogodlnej liczby gtoséw na WZA.
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6. Na dzien 31.12.2018 r. stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek 115 053 akcji o warto$ci nominalnej 230 106 zf,
- Jozef Ryszka 504 akcje o wartosci nominalnej 1 008 zf,
- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.
b/ osoby nadzorujace:
- Janusz Bodek 61 974 akcje o wartosci nominalnej 123 948 zi.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany
w zakresie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Ponadto Piotr Janeczek posiada posrednio, tj. poprzez:

- STP Investment S.A. — 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78 % udziatu w kapitale
oraz 5 875 691 gtosow, stanowigcych 48,17 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. — 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udziatu w kapitale
oraz 1 095 488 gtoséw, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtosow na WZA,

- F&R FINANSE sp. z o.0. — 43 807 akcji, stanowigcych 0,79 % udziatu w kapitale
oraz 43 807 gtosow, stanowigcych 0,36 % ogdlnej liczby glosow na WZA,

- Stalnet sp. z 0.0. — 135 564 akcje, stanowigce 2,43 % udziatu w kapitale oraz 383 572
gtosy, stanowigce 3,14 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

tj. facznie 2 588 342 akcje, stanowigce 46,38 % udziatu w kapitale i oraz 7 398 558 gtosdw,
stanowigcych 60,65 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Biorgc pod uwage akcje posiadane bezposrednio przez Pana Piotra Janeczka, facznie
(tj. bezposrednio i posrednio) posiada on 2 703 395 akcji Stalprodukt S.A., stanowigcych
48,45 % udziatu w kapitale oraz 7 973 471 gtosdw, stanowigcych 65,36 % gtosdw na WZA.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz zawarte w dniu 30 czerwca 2016 roku
porozumienie akcjonariuszy dotyczgce nabywania akcji Spotki oraz zgodnego gtosowania
na Walnych Zgromadzeniach Spétki, a takze prowadzenia wspdlnej polityki wobec Spétki,
zostato rozwigzane w dniu 29 czerwca 2018 roku (raport biezgcy nr 17 z dnia 29.06.2018
roku).

7. Oprocz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zarowno Spotka Stalprodukt S.A.,
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jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakcji

z podmiotami powigzanymi.

8. taczng wartosc

transakgji

Emitenta z

podmiotami

powigzanymi w okresie

od 01.10.2018 r. do 31.12.2018 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.10.2017 r.
do 31.12.2017 r. przedstawiajg ponizsze tabele.

w tys. zt

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat

2018 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z o0.0. 31 1433 100 1017
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 141 2 556 342 2629
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 54 1378 121 1219
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 77 1246 177 1470
Stalprodukt-Zamosé sp. z 0.0. 1529 85 2374 91
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 23 740 55 705
STP Elbud sp. z 0.0. 291 4 055 864 7 036
Anew Institute sp. z 0.0. 384 111
ZGH ,Bolestaw” S.A. 20 33
Cynk-Mal S.A. 5390 8 806 866
GO STEEL Frydek Mistek a.s. 45193 7162 77 557 10971

Ponadto w IV kwartale 2018 roku zrealizowano z podmiotami w ktérych Spétka ma udziaty transakcje:

Stalnet Sp. z o0.0. - przychody 11 tys. zt, koszty 81 tys. zf; naleznosci 5 tys. zt, zobowigzania 33 tys. zi;

Stalprodukt-Profil S.A. przychody 3 tys. zt, koszty 0 tys. zt, naleznosci O tys. zt, zobowigzania: 0 tys. zt. Z tytutu

umowy zlecenia saldo do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynosi 12 804 tys. zt. Transakcje miaty charakter rynkowy.

WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat

w tys. zt

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

2017 naleznosci zobowigzania przychody koszty

Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 27 1789 123 1147
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 133 2118 333 3371
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 64 631 178 83414 234
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 74 1249 176 1578
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 80 103 191 132
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 22 762 55 958
STP Elbud sp. z 0.0. 383 4331 715 7075
Anew Institute sp. z 0.0. 68 331
ZGH ,Bolestaw” S.A. 10 30
Cynk-Mal S.A. 7 196 6 909 2797
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta nakfady inwestycyjne na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 64 770 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

Na podstawie umowy z dnia 06.12.2018 r. Stalprodukt S.A. udzielit pozyczki pienieznej
w wysokosci 0,5 min zt spétce Anew Institute Sp. z 0.0. Pozyczka jest oprocentowana,
dodatkowo ustalono prowizje dla Pozyczkodawcy z tytutu jej uruchomienia. Zgodnie
z umowa, zostata ona udzielona na okres do dnia 31.12.2019 r.

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowe]j nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione w niniejszym
raporcie.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu, Spotka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytéw
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyna¢ na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,
- ksztattowanie sie cen cynku i ofowiu na LME oraz srebra na LBM,
- ksztattowanie sie kursow walutowych.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.12.2018 r. do czasu sporzadzenia
skroconego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku nie wystapity poza
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby
W znaczacy sposéb wptynaé na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie
posiada réwniez innych informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany
sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny
mozliwosci realizacji swoich zobowigzan.

Emitent, na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz z pdézniejszymi zmianami), nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie
skroconego raportu skonsolidowanego w formie ,Kwartalnej informacji finansowej
za IV kwartat 2018 roku”.

Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za IV kwartat 2018 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystapity
inne zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
,Informacji dodatkowej”.
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17. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2018 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej
w dniu 28.02.2019r.

Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Marketingu Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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